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GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na EURO wedlug nastepujgcych zasad:

- poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pienig¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedlug kursu $redniego, obliczonego jako
$rednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym
okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia roku 2010 — 4,0044, a za okres od 1 stycznia do
31 grudnia roku 2009 — 4,3406

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywow dla sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien bilansowy -
wedtug $redniego kursu ogloszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzien 31 grudnia roku 2010 — 3,9603, a na dzien 31 grudnia roku 2009 — 4,1082.

w tys. zl w tys. EUR
Lp- WYBRANE DANE FINANSOWE 2010 rok 2009 rok 2010 rok 2009 rok
I Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 109 782 77 682 27 416 17 896
materiatow
II  Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 13963 12 168 3487 2 803
I Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 140 12 607 3531 2904
IV Zysk (strata) netto 11276 10 156 2816 2340
v Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 10 899 9619 2722 2216
jednostki dominujacej
VI Calkowite dochody ogotem 11790 19 005 2944 4 378
VI Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 8158 11576 2037 2 667
operacyijnej
VIIT Przeptywy pienigZzne netto z dziatalno$ci -48 682 19 238 -12 157 4432
inwestycyjnej
X Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 15914 -9612 3974 -2 214
finansowej
X Zmiana stanu Srodkow pienieznych -24 610 21202 -6 146 4 885
XI Aktywa razem 180 165 107 795 45 493 26 239
XII Zobowigzania dlugoterminowe 31589 9790 7976 2 383
XIII Zobowigzania krotkoterminowe 45 797 20 348 11 564 4 953
XIV Kapitat wiasny 102 779 77 657 25952 18 903
XV Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom 86 440 75030 21827 18 263,
jednostki dominujacej
XVI Kapitat zaktadowy 5623 5623 1420 1 369
XVII Srednia wazona liczba akcji 5622639 5622639 5622639 5622 639
VI Zysk (strata) na jedng akcje przypisany 1,94 1,71 0,48 0,39
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt/EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 1,94 1,71 0,48 0,39
XIX przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
(w zl/EUR)
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

- Wykonanie za okres
Tytut notry 1.01.-31.122010 1. 1.01.-31.12.2009 .
PLN'000 PLN'000

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 109 782 77 682
Koszt whasny sprzedazy 5 67 435 45 258
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 42 347 32 424
[Pozostate przychody operacyjne 6 619 156
Koszty sprzedazy 5 17 244 12 080
Koszty ogdlnego zarzadu 5 11711 8 325
Pozostate koszty operacyjne 7 48 7]
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 13 963 12 168,
Przychody finansowe 8 1044 1750
Koszty finansowe 9 867 1311
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 140 12 607
Podatek dochodowy 10 2 864 2451
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 11 276 10 156
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dzialalnoS$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 11276 10 156
Inne dochody netto 514 8 849
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 503 8 849
Przeszacowanie $Srodkow trwatych 19 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

-8 0
Calkowite dochody 11790 19 005
Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 899 9619
Udzialom nie dajacym Kkontroli 377 537
Zysk (strata) na jedna akcje przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 11
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 1,94 1,71
Rozwodniony 1,94 1,71
Z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 1,94 1,71
Rozwodniony 1,94 1,71
Calkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 11 410 18 468
Udziatom nie dajacym kontroli 380 537




GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

- Stan na Stan na
Tytul noty 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE
'WartoSci niematerialne (bez wartosci firmy) 12 12 355 7045
Warto$¢ firmy 13 18 853 709
Rzeczowe aktywa trwate 14 23338 8 024
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 15 707 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15 27519 26 910
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 3167 1 825
85 939 44513
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 16 36 402 14 686
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 2963 0
Udzielone pozyczki 15 1902 5168
[Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 17 42 129 14 036
[Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 17 286 0
Inne aktywa obrotowe 18 1295 828
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 3954 28 564
88 931 63 282
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 20 5295 0
AKTYWA RAZEM 180 165 107 795
Pasywa
- Stan na Stan na
Tytul ity 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
PLN'000 PLN'000
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 21 5623 5623
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 21 22 930 22930
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 21 -3 888 -4 391
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 21 -5 0
Zyski zatrzymane 21 61 780 50 868
86 440 75 030
Kapitaly przypadajace udzialom nie dajacym kontroli 16 339 2627
Razem kapitaly wlasne 102 779 77 657,
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 24 586 7629
Rezerwa na podatek odroczony 10 2519 2085
Rezerwy na zobowigzania 22 57 0
Zobowigzania na $wiadczenia pracownicze 23 2722 0
Pozostate zobowigzania finansowe 24 1556 76
Przychody przysztych okresow 27 149 0
31589 9790
Zobowiazania kréotkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 13 049 7 692
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 28 816 10 016
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego 26 600 790
Rezerwy na zobowigzania 22 1575 1573
Zobowigzania na Swiadczenia pracownicze 23 484 0
Pozostate zobowigzania finansowe 24 691 277
Przychody przysztych okresow 27 582 0
45797 20 348
PASYWA RAZEM 180 165 107 795
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

' 8% Kapitat ' Roznice .kurS(?we - ' ' '
Kapitat I ow 2614 ichJ rezerwpwy_ Z Kapitat z przellczenla Zvski zatrzvmane Rezem Udziaty nie (.ia]gce Kaplta% wiasny
podstawowy p—y—J;wams,Ci aktualizacji rezerwowy |edn_ostek £yl zalizymane kontroli ogétem
nm. wyceny zagranicznych

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’001 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2010 r. 5623 22930 -4 391 0 0 50 868 75 030 2 627 77 657,
Zwickszenia:
'Wynik biezacego okresu 0 0 0 0 0 10 899 10 899 377 11 276
Inne dochody biezacego okresu 0 0 503 0 13 516 3 519
Kapitaty nabytych spotek 0 0 0 0 0 0 0 13610 13610
Utworzenie kapitatu na zakup akcji 0 0 0
wiasnych 12 000 0 12 000 0 12 000
Rozwiazanie kapitatu na zakup 0 0 12 000
akcji wlasnych 0 0 0 12 000 0 12 000
Zmniejszenia:
Wyplata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 278 278
Inne dochody biezacego okresu 0 0 0 5 0 5 5
Utworzenie kapitatu na zakup akcji 0 0 0 0 0 12 000 12 000 12 000
wlasnych 0
Rozwigzanie kapitatu na zakup 0 0 0 12 000 0 0 12 000 0 12 000
akcji wlasnych
Stan na 31 grudnia 2010 r. 5623 22930 -3 888 0 -5 61 780 86 440 16 339 102 779




GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Zwickszenia:
'Wynik biezacego okresu
Inne dochody biezacego okresu

Zmniejszenia:

Wyptata dywidendy
Stan na 31 grudnia 2009 r.

Kapitat
podstawowy

PLN’000
5623

5623

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartos$ci
nominalnej

PLN000
22930

22 930

Kapitat
rezerwowy z

aktualizacji
cen

PLN000
-13 240

8 849

-4 391

Roznice kursowe

Kapital z przeliczenia .
A S—— Zyski zatrzymane Razem
zagranicznych
PLN’000 PLN’001 PLN’000 PLN’000
0 41 249 56 562
0 9619 9619
0 0 8 849
0 0 0
0 50 868 75 030

Udzialy nie dajace

kontroli

PLN’000
2264

537

174
2627

Kapitat wlasny
ogodlem

PLN’000
58 826

10 156
8849

174
77 657
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

\Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Roznice kursowe

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywow
Podatek dochodowy zaptacony

Inne

\Dziatalnos¢ inwestycyjna

'Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

'Wydatki na zakup aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

'Wydatki na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa pomniejszone o
nabyte Srodki pieniezne

Wydatki na zakup jednostek zaleznych pomniejszone o nabyte $rodki
pieniezne

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki uzyskane

Dywidendy otrzymane

Dziatalnos¢ finansowa

Emisja akcji

'Wplywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Inne

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkow pieni¢znych,
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2010
PLN’000

14 140

3281
-112
-648

867
0
-215

-6 440
-11 388
11 245
1008
-3 715
135

8 158

-5113
-5073
-1120

-16 003

-31 887
380

4 253
5000
681
200
-48 682

27193
-9 774
-364
-278
-867

15914
-24 610
-24 610

28 564

3954

Koniec okresu
31/12/2009

PLN’000

12 607

2760
0

-1 835
1317
0

-16|

-3 961
1030
1616
-170
-1 986
214
11 576

-4 244
9197
-5000

16
35828

1835

19 238

-7 673
-447
-175

-1317

-9 612
21202
21202

7 362
28 564
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Nota nr 1
Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca NOVITUS S.A. prowadzi przedsigbiorstwo w formie spotki akcyjnej. Wedtug statutu Spotki czas
jej trwania jest nieograniczony. Jednostka, jako Spotka akcyjna, powstata w dniu 7 lipca 1995 roku z przeksztalcenia
wezesniej istniejacej spotki z ograniczona odpowiedzialnos$cia o nazwie Optimus Inter Commerce Sp. z 0.0. (Rep. A
3126/1995). Od 2000 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ pod nazwa OPTIMUS IC S.A., pod ktéra dzialata do dnia 3
lutego 2005 roku. Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 stycznia 2005 roku, nazwa Spoétki zostala
zmieniona na NOVITUS S.A., co zarejestrowane zostato w Rejestrze Sadowym pod data 3 lutego 2005 roku.

Siedziba jednostki dominujacej, jak rowniez miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, miesci si¢ w Nowym Saczu,
przy ul. Nawojowskiej 118. Organem rejestrowym Spotki jest Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia, XII Wydzial
Gospodarczy. Spotka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000042601.

Akcje jednostki dominujacej NOVITUS S.A. sg notowane na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od grudnia
2005 roku. W obrocie gietdowym na rynku podstawowym znajdujg si¢ wszystkie akcje Spotki w ilosci 5 622 639 sztuk.
Akcje Spotki sg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwa "NOVITUS" i oznaczeniem "NVS".

NOVITUS S.A. prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych oraz jako spotka publiczna
podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych z pdzniejszymi zmianami.

Akcjonariuszami jednostki dominujgcej NOVITUS S.A., wedtug najlepszej wiedzy Spotki, posiadajacymi pakiet akcji
stanowiacych conajmniej 5% kapitatu akcyjnego Spotki na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku byli: COMP S.A. -
spotka notowana na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych, fundusze zarzadzane przez Noble Funds TFI S.A.,
Aviva Investors Poland S.A., PKO TFI S.A. oraz SKARBIEC TFI S.A. Struktura wilascicielska Spotki na dzien
bilansowy zostata przedstawiona w nocie 21.

Jednostka dominujagca NOVITUS S.A. jest producentem i dostawcg zintegrowanych rozwigzan systemowych
wspomagajacych prace jednostek handlowych i ustugowych. Spotka NOVITUS S.A. jest liderem w zakresie produkcji
urzadzen fiskalnych oraz czotowym dostawca urzadzen niefiskalnych obejmujacych urzadzenia automatycznej
identyfikacji i wagi elektroniczne. Spotka oferuje takze oprogramowanie i systemy sprzedazy dla jednostek handlowych
oraz $wiadczv ustugi inteeracii dla svstemow sprzedazy.

Grupa Kapitalowa

Grupe Kapitatowg NOVITUS S.A. tworza: jednostka dominujagca NOVITUS S.A., spotka zalezna Insoft Sp. z 0.0.oraz
spotki Grupy Kapitatowej ZUK ELZAB S.A. W 2010 roku sktad Grupy Kapitalowej NOVITUS S.A. powigkszyt si¢ o
Spotke ELZAB S.A. i jej podmioty zalezne w wyniku przejecia kontroli nad ELZAB S.A. w dniu 24 listopada 2010 roku.

Spoétka Insoft z siedzibg w Krakowie powstata zgodnie z aktem notarialnym z dnia 1 lipca 1991 roku. Spétka wpisana
jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000197667. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki Insoft jest
projektowanie oraz wdrazanie oprogramowania systemow sprzedazy i systemoéw wspomagajacych obstuge klienta.
NOVITUS S.A. jest wlascicielem 520 udziatéw Spoliki Insoft, co daje 52% udzial w glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow oraz 52% udzial w kapitale zaktadowym.

W sktad Grupy Kapitatowej ZUK ELZAB S.A. wchodza: spotka Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
Zabrze oraz 4 spotki zalezne: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory, wegierska spotka Micra Metripond Kft, Elzab Soft
Sp. z 0.0. Zabrze, ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa a takze podmiot stowarzyszony: Cokom Sp. z 0.0. £6dz (spotka w

Spotka Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000095317. Spotka ELZAB S.A. specjalizuje si¢ w projektowaniu, produkcji i dystrybucji szerokiej gamy kas
fiskalnych, urzadzen i systemow kasowych, urzadzen i akcesoridéw stuzacych do rejestracji i zarzadzania sprzedaza,
takich jak: wagi elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Pozostate spotki Grupy ELZAB S.A. prowadza dziatalno$¢ zwiazana z branza, W ktorej dziata ELZAB
S.A.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku Spoétka NOVITUS S.A. posiadata 10 262 478 akcji ELZAB S.A.
reprezentujacych 63,60% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do wykonywania 11 686 758 gloséw co stanowi
66% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.
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Nota nr 2
Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia informacji finansowych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku. Dane
poréwnywalne obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej spotek wchodzacych w sktad Grupy.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ztotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach podane zostaly z wigksza dokladnoscia. Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawcza Grupy jest
Zloty Polski (PLN).

Os$wiadczenie o zgodnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej NOVITUS S.A., obejmujace okres roczny zakonczony 31
grudnia 2010 roku oraz dane poréwnywalne za okres roczny zakonczony 31 grudnia 2009 roku, zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unie Europeijska (UE).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastgpujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2010:

MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,,Platnos$ci w formie akcji”- Transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pieni¢znych w grupie kapitalowej zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spelniajace kryteria pozycje zabezpieczane,
zatwierdzone w UE w dniu 15 wrze$nia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)”- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5,
MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane
gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane™ zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009
roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),
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Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto jednostki dzialajacej za granica”-
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wlascicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26
listopada 2009 roku (obowiagzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 listopada 2009 roku lub po
tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientow” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009
roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy, z wyjatkiem zmian MSSF 3.

W okresie przejsciowym Grupa Kapitatowa stosowata MSSF 3 (2004). Zgodnie ze zaktualizowanym MSSF 3 (2008)
koszty powiagzane z przejeciami jednostka przejmujgca rozlicza jako koszty okresu, w ktorym koszty te sa ponoszone. W
zwigzku z zastosowaniem zaktualizowanego MSSF 3 w 2010 roku rozpoznano w kosztach zarzadu kwote 890 tys.ztotych,
obejmujacg koszty poniesione w zwigzku z akwizycjami (w tym akwizycjami nie zakonczonymi na dzien bilansowy).
Ponadto zgodnie ze zaktualizowanym MSSF 3 dokonano wyceny do wartosci godziwej akcji ELZAB S.A. nabytych przed
przejeciem kontroli, w oparciu o kurs akcji z dnia nabycia kontroli. W wyniku przeszacowania akcji do warto$ci godziwej
przychody finansowe Grupy zwigkszyly si¢ o kwote 440 tys.ztotych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — Uproszczenie wymogdw
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w
UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010
roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do KIMSF 14 ,,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych §wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3,
MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gldwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
slownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zalezno$ci od
standardu/interpretacji).

Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Grupa nie skorzystata z mozliwo$ci wczeSniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian do standardow i
interpretacji. Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 6 kwietnia 2011 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ci¢zka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminow dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupg na dzien bilansowy.

Jednocze$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostk¢ dominujaca sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku. Kontrola wystgpuje
wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowa i operacyjna podleglej jednostki w
celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci. Spotka NOVITUS S.A. przejeta kontrole nad spotka zalezng Insoft Sp. z o.0. z
dniem 1 pazdziernika 2007 roku a nad spotkami Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. z dniem 24 listopada 2010 roku. Spotka
ELZAB S.A. sporzadzajac sprawozdanie skonsolidowane wylaczyta z konsolidacji sprawozdania spotki Elzab Soft Sp. z
0.0 oraz ORHMET Sp. z 0.0., w oparciu o zalozenia koncepcyjne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych.
Tymsamym sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej NOVITUS S.A. nie zawiera danych finansowych tych
spotek. W $wietle jednej z cech jakoSciowych sprawozdania finansowego sporzadzanego wg MSR/MSSF, jaka jest
istotno$¢, pominigcie tych informacji nie wptywa na decyzje inwestorow podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej NOVITUS S.A.

Podstawowe dane finansowe spolek wylaczonych z konsolidacji za okres przynaleznosci spotek do Grupy Kapitatowej
NOVITUS S.A. ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

Elzab Soft Sp. z o.0.

Suma bilansowa na 31.12.2010 r. - 540 tys.ztotych

Przychody ze sprzedazy za grudzien 2010 r - 128 tys.ztotych

Wynik finansowy netto za grudzien 2010 r. - 18 tys.ztotych.

ORHMET Sp. z o.0.

Suma bilansowa na 31.12.2010 r. - 615 tys.ztotych
Przychody ze sprzedazy za grudzien 2010 r - 7 tys.ztotych
Wynik finansowy netto za grudzien 2010 r. - (11) tys.ztotych.

Jednostka zalezna Insoft sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug polskich zasad rachunkowosci. W celu ujednolicenia
zasad, w sprawozdaniu finansowym Insoft dokonano korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy. Grupa Kapitalowa ELZAB S.A.
sporzadza skonsolidowanie sprawozdanie finansowe wedlug miedzynarodowych standardow sprawozdawczosci
finansowe;j.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja
wylaczeniom konsolidacyjnym.

Zmiany wielko$ci szacunkowych

Zatozenia dotyczace przyszlosci oraz przyjete szacunki sa spojne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi przez Grupg w
sprawozdaniu finansowym za rok 2009, za wyjatkiem ustalenia wysokosci rezerwy na naprawy gwarancyjne wystepujacej
w jednostce dominujacej NOVITUS SA.

Spotka NOVITUS SA okreslajac swoje zobowigzania z tytulu gwarancji dokonywala szacowania tych wielkosci.
Szacowanie oparte byto o zapisy umowne. Ten sposob szacowania Spotka stosowata od 1 stycznia 2008 roku, kiedy w
Spotce dokonano zmian w sposobie rozliczania kosztow serwisowania urzadzen fiskalnych. Poniewaz od 1 stycznia 2008
roku Spotka zdobyta wigksze do§wiadczenie, co do wielkosci ponoszonych kosztoéw napraw gwarancyjnych, Spotka w
oparciu o te doswiadczenia dokonata ich zmiany. Zmiana wielkosci szacunkowych zostata dokonana w oparciu o analizg
ponoszonych kosztéw serwisowych. Spotka wprowadzila zmiany w zakresie ustalonej wysoko$ci rezerwy na koszty
napraw gwarancyjnych. Spotka uwzglednita skutki tej zmiany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Szacunku
dokonano wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, skutki zmiany warto$ci szacunkowych wynosza 926 tys. ztotych i
obnizaja koszt wlasny sprzedazy Grupy. Liczbowe wyrazenie skutkéw zmian wielko$ci szacunkowych dotyczacych
przysztych okresow iest niewvkonalne w praktvce.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci,
warto$ci udzialow nie sprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow/akcji w jednostce
nabywanej nad udzialem Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
warto$ci. Test ten przeprowadza si¢ dla pojedynczych aktywow, jednak jesli sktadnik aktywdw nie wypracowuje wptywow
pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezalezne od wplywow pienigznych generowanych przez inne aktywa, test
przeprowadza si¢ na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne danego zbioru aktywow.

W celu przeprowadzenia testu utraty wartosci ustala si¢ warto$¢ uzytkowa.Warto$¢ uzytkowa jest zdefiniowana jako
biezaca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych, ktorych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego
uzytkowania sktadnika aktywow lub os$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne i zostata wyznaczona dla powyzszych
Spotek na bazie metody zdyskontowanych przeptywow gotowkowych (ang. discounted cash flow - DCF). Metoda DCF
sprowadza si¢ do opracowania dlugoterminowej prognozy finansowej okreslajacej dochody, a takze ustalenia
przewidywanej wartosci po okresie prognozy - w praktyce wycena jest sumg dwoch czgsci: zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych w okresie prognozy (okres od 3 do 5 lat) oraz wartosci koncowej, tzw. rezydualnej. Wedtug metody DCF
warto$¢ CGU rowna si¢ sumie zdyskontowanych odpowiednia stopa dyskontowa generowanych przez CGU przeptywow
pienigznych, ktore po skumulowaniu i zsumowaniu, tworzg lgczny strumien pienigzny pozostajacy do dyspozycji
whascicieli.

Poniewaz metoda DCF jest powszechnie stosowana do wyceny Spoiki, stad zastosowano ta metodg do testow.

W celu uzyskania wyceny wykorzystane zostaty nast¢pujace informacje:
- Historia wynikow finansowych firmy,

- Aktualne dane finansowe firmy,

- Prognozy finansowe firmy w okresie od 3 do 5 lat.

W celu wyliczenia wartosci metoda DCF zaprognozowano dodatkowo dwie zmienne:
- prognozy przysztych przeplywow pieni¢znych,
- koszt kapitatu (WACC) - uzywanego jako stopy dyskontowej.

Ostatnim krokiem jest poréwnanie wartosci bilansowej z ustalona wartoscia uzytkowa. W przypadku, gdyby wartos¢
bilansowa bytaby wyzsza od warto$ci uzytkowej, wystapitaby konieczno$¢ dokonanie stosownego odpisu (MSR 36.90) w
zwigzku z utratg wartosci danego aktywu lub grupy aktywow. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskow i strat i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty
na sprzedazy.

WartoS$ci niematerialne
Wartoéci niematerialne obejmuja aktywa Grupy, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz ktére

mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy.

13



GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

Warto$ci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartoéci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w bilansie po spetnieniu
nastgpujacych warunkow:
- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych, tak aby
nadawat si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,
- istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
- znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne,
- zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajace w/w warunkow ujmowane sa
jako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow ogoélnego zarzadu.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Grupa zakwalifikowata marke Insoft jako skladnik aktywow 0 nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla
celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow warto$ci niematerialnych sa nastgpujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 5 lat
Licencja na uzytkowanie znaku towarowego 4 lata
Prace rozwojowe od 3do 5 lat
Pozostate warto$ci niematerialne i prawne od 2 do 5 lat

utraty warto$ci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest
na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty warto$ci, warto$ci niematerialnych i prawnych jak réwniez ich amortyzacji
odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwale i naktady na $rodki trwate w budowie, ktore Spotki Grupy zamierzaja
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w przysztosci
spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostek. Naktady na srodki trwate obejmujg poniesione naktady
inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki na przyszite dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem
$rodkéw trwalych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuja réwniez produkty udostepnione kontrahentom w najmie
dhugoterminowym.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja srodkoéw trwatych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Dla
celow amortyzacji srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych
sktadnikow srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat i powyzej
Maszyny i urzadzenia od 1,5 do 20 lat

Srodki transportu od 2,5 do 8 lat

Pozostate srodki trwate od 2 do 10 lat

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace
na wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkow trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartoséci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw trwalych oraz $rodkow trwatych w
budowie jak rowniez koszty amortyzacji srodkow trwatych odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej, poza
amortyzacja dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz srodki trwale w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
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Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych obejmuja udziaty i akcje w innych podmiotach, utrzymywane przez Grupg w celu
uzyskania korzysci ze zmiany ich warto$ci lub innych pozytkow, w tym takze z tytutu dywidendy oraz sprzedazy. Sa to udziaty
w jednostkach nie notowanych na gietdzie oraz udzialy w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg. Udzialy te
wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa dostgpne do sprzedazy obejmuja udziaty w jednostkach pozostatych notowanych na gietdzie. Utrzymywane sa przez
Grupe¢ w celu uzyskania korzysci ze zmiany ich wartosci lub innych pozytkéw, w tym z dywidendy oraz sprzedazy. Aktywa te
wyceniane sg wedlug warto$ci godziwej. Skutki wyceny aktywow dostgpnych do sprzedazy odnoszone sa w wydzielonej
pozycji kapitalow wlasnych. Skutki przeszacowania tych aktywow Grupa bedzie ujmowata w kapitale wlasnym do momentu
wylaczenia tych aktywow z bilansu, kiedy to skumulowane zyski lub straty poprzednio ujgte w kapitale wiasnym zostana ujgte
w rachunku zyskow i strat. Z chwilg wystapienia trwalej utraty warto$ci tych aktywoéw skumulowane straty ujg¢te dotychczas
bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiegiwuje si¢ i ujmuje bezposrednio w rachunku zyskow i strat, mimo, ze sktadnik
aktywow nie zostal wyltaczony z bilansu.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne obejmuja, niezaleznie od terminu wymagalnos$ci, aktywa finansowe powstate na skutek
wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pieni¢znych. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne wycenia si¢ w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy
jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalno$ci czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla
ktorych nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy
procentowej przypisanej tej nalezno$ci warto$¢ biezaca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie
ro6zni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Skutki wyceny pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych odnoszone sa w
rachunek zyskow i strat w koszty lub przychody finansowe.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg aktywa, ktore niezaleznie od powodu dla ktorego zostaty nabyte stanowia
grupg aktywow, ktora wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Aktywa te wyceniane sg
wedtug warto$ci godziwej. Skutki wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu odnoszone sg w rachunek zyskoéw
i strat w koszty lub przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoéci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub surowcoéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towarow odbywa si¢ z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania w zaleznosci, od tego ktora z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien
bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towarow, materiatow i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujagcym jezeli zapasy utracity swoje
cechy uzytkowe lub sg nieprzydatne. Odpisy aktualizujace dotyczace zapasdéw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sa w koszt wlasny sprzedazy.

Rozchdd zapasow odbywa si¢ wedtug ceny $redniej wazonej i odnoszony jest w koszt wlasny sprzedazy.
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Naleznos$ci handlowe i pozostale

Naleznosci ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminoéw platnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto§¢ godziwa uznaje sig¢ ich warto$¢ nominalng
powstata w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w wartosci zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem zasad opisanych ponizej
oraz z zachowaniem zasad ostrozno$ci. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

- kwestionowanych, lub z ktorych zaptatg dtuznik zalega a splata naleznosci nie jest prawdopodobna - do wysokosci
naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nie§ciggalnosci, w wysokoS$ci
100% naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ do kosztow sprzedazy. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje
si¢ w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”.

Inne aktywa obrotowe

Inne aktywa obrotowe obejmuja czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Kategoria ta obejmuje poniesione wydatki,
ktore stanowia koszty przysztych okresow. Rozliczenia mig¢dzyokresowe Czynne ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach
dokonanych wydatkow, za$ na dzien bilansowy wyceniane z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen
mig¢dzyokresowych czynnych nastgpuja stosowanie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen, w zaleznosci od ich charakteru.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotowke W Kasie oraz srodki pienigzne na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane w ramach
lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkow pienigznych obejmuja krotkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, fatwo
wymienialne na okre§lone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci, W tym nalezne odsetki od lokat
bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sa wedlug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienigznych srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposob jak dla celow ujmowania w bilansie.

Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy obejmuja aktywa, ktorych wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana w drodze transakcji sprzedazy a nie przez jej dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej.
Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik
aktywow jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia
zaktada zamiar zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow. W stosunku do
aktywow przeznaczonych do sprzedazy zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow amortyzacyjnych. Wycena aktywow trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastepuje w kwocie nizszej z dwoch warto$ci: wartosci bilansowej lub
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie procentowej.
Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezacym, dla ktorych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego
rodzaju kredytow, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzaja koszty finansowe w okresie ich
poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia
oraz kosztami bezposrednimi zaciggnigcia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zwickszajg warto$¢ ksiggowsg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym
okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostale

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartos$ci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywoéw Grupy.

Zobowiazania ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢ godziwa uznaje si¢ ich warto$¢ nominalng
powstata w dniu rozpoznania zobowiazania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci zamortyzowanego
kosztu, z uwzglednieniem zasad opisanych powyze;j.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zalicza si¢ zobowigzania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawca, facznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub premii.
Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty w/w zobowigzan,
stopien niepewnos$ci jest na ogdt znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw, stad zobowiazania te klasyfikuje si¢ jako
biezace.

Przychody przysztych okresdw stanowia otrzymane s$rodki tytulem przyszlych $wiadczen a takze zarachowane lecz
nieotrzymane przychody z tytutu $wiadczen.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypehienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wypltywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalno$ci nie sa pewne. W przypadku gdy wplyw
warto$ci pienigdza W czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pienigdza oraz ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Zwigkszenia rezerw, opartych na metodzie
dyskontowania, w zwiazku z uplywem czasu sg ujmowane jako koszty finansowania zewngtrznego.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objgte rezerwa zostang w jakikolwiek sposob zwrocone, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odregbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy gdy istnieje pewnos¢, ze zwrot ten nastapi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktow zgodnie z najlepszym szacunkiem
Zarzadu co do przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji. Podstawowy okres
gwarancji udzielanej przez Spotki Grupy na swoje wyroby nie przekracza 12 miesiecy. Warto$é rezerw szacowana jest na
kazdy dzien bilansowy na bazie historycznych danych o wysokosci kosztoéw napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sa jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zostaé przeprowadzony w sposob wiarygodny.

Zobowigzania na $wiadczenia pracownicze obejmuja zobowigzania na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-
rentowe. Zobowigzania te wynikaja z nabywania przez pracownikow podmiotow Grupy prawa do wyptaty swiadczen po
nabyciu okreslonych do tych $wiadczen uprawnien. Szacunkow nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalno -rentowych
dokonuje niezalezny aktuariusz.
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Pochodne instrumenty finansowe

Spotki Grupy nie stosuja rachunkowosci zabezpieczen. W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotki
Grupy sporadycznie wykorzystywaty instrument finansowy - transakcj¢ zamiany stop procentowych (Interest Rate SWAP).
Zmiany warto$ci godziwej tych instrumentéw ujmowane byty w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztow lub przychodow
finansowych, jako ze nie byty zwiazane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne
jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiagzane nie sa $cisle powiazane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktorej
zmiany sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. W badanym okresie Spotki Grupy nie posiadaty zadnych instrumentow
pochodnych whudowanych w inne instrumenty finansowe.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

- Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego ustug korzystaja Spotki Grupy — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, Zze w zgloszeniu celnym lub w
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Spotki Grupy wyceniajac pozostate operacje wyrazone w walutach obcych stosujg redni kurs ogloszony dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien transakcji.

Pozycje aktywdw i zobowigzan wyrazone W walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug kursu $redniego
publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Roznice kursowe powstate w wyniku
rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak réwniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych i dotyczacych dziatalno$ci podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosi sie¢ w koszt
wilasny sprzedazy.

Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia jak i wyceny instrumentoéw finansowych odnoszone sg odpowiednio w koszty lub
przychody finansowe.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane
jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w warto$ci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z
tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych.
Platnosci leasingowe sa dzielone na czes¢ odsetkowa oraz czgsé kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w
okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zachg¢ta do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy
leasingu.

Utrata warto$ci

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy dokonujg przegladu warto$ci bilansowej sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktore sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujgcych
przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow. Wartos¢ odzyskiwana ustalana jest jako kwota wyzsza z
dwoch wartosci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej, ktora odpowiada
warto$ci  biezgcej Szacunku przysztych przeptywdéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, warto$¢ ksiegowa jest
pomniejszana do warto$ci odzyskiwanej. Strata z tego tytulu jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym nastgpita utrata
wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci, warto$¢ netto sktadnika aktywow zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci
odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu w
ktorym ustaly przestanki powodujace trwatg utratg wartosci.

Glowne zrodla niepewnosci co do oszacowania

Glowne zalozenia dotyczace przysztosci, oraz innych podstawowych przyczyn niepewnosci szacunkow na dzien bilansowy,
co do ktorych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w
trakcie kolejnego roku obrotowego.

Wartos$ci niematerialne powstale na skutek prowadzenia prac rozwojowych

Warto$ci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych sa wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi we
weczedniejszej czesci noty 2. W spotkach dokonuje sie regularnego przegladu planowanych prac rozwojowych, ich stopnia
zaawansowania oraz prognozowanej sprzedazy. Projekt jest kontynuowany jesli przewidywane wyniki sg zgodne z budzetem i
planami Grupy. Decyzje 0 rozpoczeciu nowych prac rozwojowych sg poprzedzane doglebng analizg rynku i oczekiwan
klientow. Prace badawcze nie zakonczone na koniec okresu majg pozytywne prognozy na przyszto$¢ i w ocenie Zarzadu mogg
by¢ kontynuowane.

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych

Zgodnie z zasadami ustalania okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych, opisanymi we weze$niejszej czgéei noty
2, Zarzad dokonuje ich regularnej weryfikacji. W trakcie roku 2010 nie zaszta koniecznos$¢ istotnej zmiany okresow
ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych w zwigzku z przewidywaniami Zarzadu co do przysztej sprzedazy i
zainteresowania rynku ofertg produktowa Grupy.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych

Instrumenty finansowe (Intrest Rate Swap) na dzien bilansowy oraz w trakcie roku wyceniane sg przez specjalistow z banku.
W roku 2010 instrumenty te nie miaty wplywu na wynik finansowy Grupy.

Aktywa dostepne do sprzedazy obejmuja udziaty w jednostkach notowanych na gietdzie. Wycena tych aktywow opiera si¢ na
warto$ci rynkowej (notowania gietdowe). Potencjalna trwata utrata wartosci jest analizowana zgodnie z zasadami opisanymi
wcze$niej w nocie 2.

Goodwill oraz warto$ci niematerialne i prawne o nieokres§lonym okresie uzytecznosci

Weryfikacja trwatej utraty wartosci goodwill oraz wartosci niematerialnych i prawnych o nieokre$lonym okresie uzytecznosci
opiera si¢ na szacunku wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywow, szczegétowo opisane w poprzednim punkcie noty
2. Szacunek warto$ci odzyskiwanej bazuje na okre$leniu przysztych przeptywow, przy uwzglgdnieniu odpowiedniej stopy
dyskonta. Przy weryfikacji szacunkow Zarzad Kieruje si¢ wiedzg na temat branzy i rynku, oczekiwan klientoéw i mozliwosci
rozwoju oraz potencjatu Grupy.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja nalezno$ci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktow i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug rozpoznawane sa na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli wyniku danej ustugi nie
mozna wiarygodnie okresli¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmowane sg tylko do wysoko$ci poniesionych
kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej
stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Grupa kapitalizuje koszty finansowania zewngtrznego w kwalifikujacych si¢ sktadnikach aktywow.

Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i
przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu 0 stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w
oparciu 0 réznice pomig¢dzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszle zyski podatkowe 0 rozpoznane ujemne roznice przej$ciowe. Pozycja aktywow lub
rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli roznica przejéciowa powstaje z tytulu pierwotnego ujecia warto$ci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgéei, nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne. W bilansie podatek odroczony wykazywany jest
w podziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwe na podatek odroczony bez dokonywania kompensat.
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Nota Nr 3
Segmenty operacyjne

Implementacja MSSF 8 nie zmienita identyfikacji segmentow operacyjnych. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow
dziatalno$ci wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania wewngtrznego Grupy. Dla celow zarzadczych dziatalnosé
Grupy Kapitatowej zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o rodzaje oferowanych wyrobow, towarow i
ustug. Pomiar kazdego segmentu dokonywany jest w oparciu o system zarzadczy, transakcje migdzy segmentami nie sa
istotne warto$ciowo.

Segment systemoéw fiskalnych jest dostawcg sprzetu elektronicznego obejmujacego kasy rejestrujgce z modutem
fiskalnym oraz drukarki rejestrujace z modutem fiskalnym zaprojektowane i wyprodukowane przez NOVITUS S.A. i
ELZAB S.A.

Segment systeméw automatycznej identyfikacji oraz systeméw wazacych oferuje urzadzenia automatycznej
identyfikacji dziatajace w oparciu o technologig kodu kreskowego oraz szeroka game wag elektronicznych. Na ofertg Grupy
w zakresie systemow automatycznej identyfikacji sktadaja si¢ miedzy innymi: czytniki i drukarki kodow kreskowych,
kolektory danych, weryfikatory cen oraz drukarki kart plastikowych. Systemy wazace obejmuja nastgpujace kategorie wag:
kontrolne, kalkulacyjne, etykietujace, pomostowe oraz przemystowe Wraz z materialami eksploatacyjnymi i akcesoriami do
tych urzadzen.

Segment systemow sprzedazy, oprogramowania i ustug IT oferuje migdzy innymi:

- systemy sprzedazy oraz terminale POS,

- oprogramowanie wlasne jednostki dominujacej oraz oprogramowanie jednostki zaleznej Insoft Sp. z 0.0. obejmujace
m.in. system dla sektora hotelarsko-gastronomicznego, oprogramowanie do zarzadzania sklepem i siecia sklepow,
oprogramowanie sprzedazy dla systeméw biletowych na karty magnetyczne, systemy rejestracji czasu pracy oraz systemy
wspomagajace zarzadzanie kontaktami handlowymi,

- ustugi integracyjne, serwisowe, wdrozeniowe, szkoleniowe oraz ustugi w zakresie transakcji elektronicznych,

- czesci serwisowe,

- pozostate urzadzenia oraz ustugi.

Oferty poszczegdlnych segmentow uzupetniaja si¢ tworzac kompleksows ofert¢ dedykowana dla jednostek sektora handlu i
ustug. Grupa Kapitalowa NOVITUS SA nie monitoruje i nie ujawnia aktywow i zobowiazan przypadajacych na
poszczegodlne segmenty, gdyz kwoty takie nie sg raportowane Zarzadowi - gldwnemu decydentowi ds.operacyjnych Grupy.

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczace poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku obejmujace przychody i wyniki segmentow.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowoci Grupy
opisana w nocie nr 2.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku (PLN'000)

Segment systemf’)w Segment systemow
Somen ytomv SOV i
fiskalnych . oprogramowania i
systemow ustug IT
wazacych
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 53 628 23073 33081 109 782
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 53 628 23073 33081 109 782
Wynik segmentu 15734 2185 8 668 26 587
Koszty nieprzypisane X X X 12 624
Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi X X X 13 963
Przychody finansowe netto X X X 177,
Zysk przed opodatkowaniem X X X 14 140
Podatek dochodowy X X X 2 864
Zysk netto za rok obrotowy X X X 11 276
Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku (PLN'000)
Segment systemf’)w Segment systemow
Segment systemow i diittc;/;r;li;)éjc'izr;?a 2 sprzedazy, R
fiskalnych . oprogramowania i
REET ustug IT
wazacych
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 38 189 19 652 19 641 77 682
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 38 189 19 652 19 641 77 682
Wynik segmentu 10 536 2 406 5789 18 731
Koszty nieprzypisane X X X 6 563
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi X X X 12 168
Przychody finansowe netto X X X 439
Zysk przed opodatkowaniem X X X 12 607
Podatek dochodowy X X X 2451
Zysk netto za rok obrotowy X X X 10 156
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Nota Nr 4
Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

Przychody ze sprzedazy Grupy wedlug struktury rzeczowej za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia

2009 roku przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow
Razem przychody ze sprzedazy
W tym:

- do jednostek powigzanych

Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000

67 881

16 186

11021

14 694

109 782

1511

Grupa nie osiagnela przychodow z transakcji z zadnym pojedynczym Klientem zewngtrznym stanowiacych 10 lub wigcej

procent przychodow Grupy.

Przychody ze sprzedazy Grupy wedtug struktury geograficznej za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia

2009 roku przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Przychody

Przychody ze sprzedazy na rynek krajowy
Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne
Przychody ogolem

Koniec okresu

31/12/2010
PLN’000 PLN’000
107 000 75985
2782 1697
109 782 77682

Grupa nie ujawnia aktywow i zobowigzan przypadajgcych na poszczegolne segmenty geograficzne gdyz takie dane nie sg

raportowane na potrzeby zarzadcze.

Nota Nr §
Koszty dziatalnosci operacyjnej

31/12/2010

PLN’000

Zuzycie materiatow i energii 35 955
Ustugi obce 15 650
\Wynagrodzenia 18 042
Swiadczenia na rzecz pracownikow 3513
Amortyzacja 3284
Podatki i optaty 565
Pozostate koszty 4042
'Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 19 368
Razem koszty dzialalnoSci 100 419
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -2 416
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby -1613
Koszty sprzedazy -17 244
Koszty ogdlnego zarzadu -11711
Koszt wlasny sprzedazy -67 435
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Amortyzacja Srodkow trwalych i wartoSci niematerialnych, réznice kursowe, odpisy aktualizujace zapasy oraz
wartoSc zapasow sprzedanych, zawarte w kosztach dzialalno$ci podstawowej

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja srodkow trwatych 1903 1 668|
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1273 1713
(Warto$¢ zapasow sprzedanych 53 442 39 338
Trwala utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1294 490
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych zapasy -829 -290]
Réznice kursowe -145 -396

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych odbywa si¢ wedlug zasad przedstawionych w nocie 2. W prezentowanych
okresach nie wystapity przestanki wskazujace na trwatg utrate wartosci rzeczowych sktadnikow majatku trwatego stad nie
wystapily odpisy z tego tytutu.

Odpisy aktualizujace zapasy ustalane sa wedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
zapasy nastepuje w momencie sprzedazy zapasow objetych odpisem.

Koszty pracownicze

Koniec okresu

31/12/2010

PLN’000

\Wynagrodzenia 18 042

Koszty ubezpieczen spotecznych 2756

Koszty Swiadczen z tytutu nagrod jubileuszowych 12

Koszty Swiadczen emerytalnych i rentowych 0
Koszty z tytutu optaconych sktadek w ramach Pracowniczego Programu

Emerytalnego 24

Odpis na ZFSS i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 721

21555

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prac¢ z poszczegodlnymi
pracownikami.

Koszty ubezpieczen spolecznych obejmuja $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego
oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz Pracy.

Koszty $wiadczen z tytulu nagrod jubileuszowych dotycza Spotki ELZAB SA i obejmuja nagrody wyplacone zgodnie z
zakltadowym regulaminem wynagradzania.

Koszty §wiadczen emerytalnych i rentowych obejmuja odprawy emerytalne i rentowe wyptacone pracownikom zgodnie z
przepisami prawa pracy.

Koszty z tytutu optaconych sktadek w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego obejmuja optacone sktadki zgodnie
z umowg grupowego ubezpieczenia. ELZAB SA, dzialajac na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych, w porozumieniu z reprezentacja pracownikow, zawart Pracowniczy Program
Emerytalny, w formie umowy grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowymw
AMPLICO Life S.A. Program ten zostal wpisany do rejestru, decyzja Komisji Nadzoru i Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, z dniem 1 pazdziernika 2005 roku. Na koniec 2010 roku programem tym objetych bylo 69% ogolu
zatrudnionych w ELZAB SA. W pozostalych podmiotach Grupy NOVITUS nie wystgpuje pracowniczy program
emerytalny.

Spotki Grupy zobowigzane sa do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy
fundusz obciazaja koszty dziatalno$ci Spétek Grupy i powoduja koniecznos¢ zablokowania srodkéw funduszu na
wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sa w
warto$ci netto.

Inne $§wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja ustugi medyczne dla pracownikow NOVITUS SA i ich rodzin a takze
takie $wiadczenia jak np. szkolenia pracownikoéw czy swiadczenia wynikajace z przepisow BHP.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Koszty ujete bezposrednio w koszcie dziatalnosci podstawowej (koszty
0g0lne) 44 0

Koszty amortyzacji uprzednio aktywowanych kosztow prac

rozwojowych (ujete w koszcie wtasnym) 973 844
1017 844

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako sktadnik wartosci niematerialnych po spetnieniu warunkéw i wedtug zasad
opisanych w nocie 2. Amortyzacja kapitalizowanych kosztow prac rozwojowych odnoszona jest w koszt wlasny
sprzedazy. Koszty poniesione na etapie prac badawczych oraz naklady nie spetniajagce warunkoéw do ujecia ich w
aktywach Grupy obciazaja bezposrednio koszty dziatalnosci Grupy i odnoszone sg w koszty ogolne.

Nota Nr 6
Pozostale przychody operacyjne

Koniec okresu

31/12/2010

PLN’000

Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 126

Odstepne za wezesniejsze rozwigzanie Umowy 198
Rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

195

Przychody z dzierzawy majatku trwalego 25

Otrzymane odszkodowania 3

Otrzymany zwrot kosztow sagdowych 7

Otrzymane dotacje 2

Pozostate 63

619

Do pozostatych przychodow operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski nie zwigzane w sposob bezposredni z
dziatalno$cia operacyjng Grupy.

Nota Nr 7
Pozostale koszty operacyjne

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010
PLN’000 PLN000
Koszty zakupu ZCP 24 0
Koszty utrzymania dzierzawionego majatku (amortyzacja) 2 0
Koszty napraw ubezpieczonego mienia 0 1
Przekazane darowizny 6 6
Pozostate 16 0
48 7

Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczane sa koszty i straty nie zwigzane W sposob bezposredni z dziatalnosciag
operacyjng Grupy.
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Nota Nr 8

Przychody finansowe

Koniec okresu Koniec okresul
31/12/2010

PLN’000 PLN’000
Przychody z wyceny akcji ELZAB 440 0
Odsetki od lokat bankowych 490 692
Odsetki od srodkéw pieni¢znych 21 19
Odsetki od pozyczek udzielonych pracownikom i innym podmiotom 17 3
Odsetki od pozyczek udzielonych j.powigzanej 7 168
Odsetki od papiero6w warto$ciowych 0 760
Przychody z wyceny instrumentéw finansowych (IRS) - zrealizowane 0 76
Przychody z wyceny funduszu inwestycyjnego 8 0
7ysk z odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 13 0
Pozostate 48 32
1044 1750

Przychody z wyceny akcji wynikaja z wyceny do wartosci godziwej, zgodnie z MSSF 3, pakietu akcji ELZAB S.A. nabytych
przed przejgciem kontroli. Wycena akcji zostata dokonana w oparciu o kurs akcji ELZAB S.A. z dnia nabycia kontroli.

Nota Nr 9

Koszty finansowe
Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000
Odsetki od kredytow bankowych 768
Koszty finansowe leasingu finansowego 46
Koszty instrumentow finansowych (IRS) - zrealizowane 0
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci 40
Pozostale koszty finansowe 13
867

Z uwagi na fakt, ze Grupa nie kupowata oraz nie budowata w badanym okresie kwalifikowalnych skladnikéw aktywow, nie
zaistniata potrzeba kapitalizacji kosztow zewnetrznych Zrodet finansowania.
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Nota Nr 10
Podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodow
nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowiacych kosztow uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i
przychoddw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu 0 stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Spotki Grupy podlegaja przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spotki Grupy nie sa
czgscia podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadza dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywaja si¢ z rokiem kalendarzowym.

Gtéwne skladniki obciazenia podatkowego za okresy 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2010 i 2009 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu{
31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%)
Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku 2 957 2162
Korekty dotyczace lat ubiegtych -1 -5
2956 2 157

Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych -92 294
Zwiazany ze zmiang stawki podatkowe;j 0 0
-92 294
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2 864 2 45]]

Roéznice pomigdzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000

Wynik brutto przed opodatkowaniem 14 140 12 607,

Efektywna stawka podatkowa 17% 17%

Podatek wedtug efektywnej stawki 2 957 2162

Podatek wedtug ustawowej stawki 2482 2 395

Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych (stanowigcych) kosztow

uzyskania wedtug przepisow podatkowych -521 -119
Efekt podatkowy przychodow nie bedacych przychodami wedtug przepisow

podatkowych 1003 -114

Inne -7 0

Podatek wedlug efektywnej stawki 2 957 2162

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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W zwigzku z przejSciowymi réznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu
finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia
2009 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponize;j.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskéw i strat
Koniec okresu  Koniec okresu  Koniec okresu  Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

[Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roznica w wartos$ci bilansowej i podatkowej §rodkow
trwalych i warto$ci niematerialnych 2161 1609 341 167
Roznica w wartosci bilansowej i podatkowej aktywow
finans. 358 476 -138 -37
Inne 0 0 -3 0
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 2519 2085
\Aktywa 7 tytutu podatku odroczonego
Rezerwy na koszty 539 124 -218 -14
Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 609 0 11 0
Zawieszona marza w zapasach 59 0 20 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 305 299 13 4
Wycena aktywOw przeznaczonych do zbycia 251 0 0 0
Odpisy aktualizujace zapasy 315 234 -81 133
Nie zaptacone sktadki ZUS 15 12 -3 17
Niewyptacone wynagrodzenia 0 30 30 -1
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 34 2 -32 0
Roznica w wart.bilansowej 1 podatkowej zobowigzan
finansowych 6 22 16 10
Odpisy aktualizujace naleznosci 122 72 -50 15
Roznica w warto$ci bilansowej i podatkowej aktywow
finansowych 912 1030 0 0
Inne 0 0 2 0
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 3167 1825
Obciazenie wyniku z tytulu odroczonego podatku
dochodowego -92 294

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystapity rowniez réznice przejsciowe pomiedzy wyceng bilansowg i
podatkowsg ujete w kapitale wtasnym. Podatek odroczony z tego tytutu odniesiony na kapitat wtasny w 2010 roku obnizyt
wysokos¢ kapitalu wlasnego o 108 tys.ztotych a w 2009 roku o 2 076 tys. ztotych.

W latach 1996 - 1999 jednostka dominujaca NOVITUS S.A. skorzystata z ulgi inwestycyjnej. Wedtug 6wczesnych przepiséw
podatkowych, ulga inwestycyjna pozwalata na zaliczenie do kosztow uzyskania przychodow poniesionych w danym roku
podatkowym wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych ze §rodkami trwatymi oraz warto$ciami niematerialnymi, ktore wedtug
przepisow podatkowych mogly zosta¢ zakwalifikowane jako podstawa skorzystania z ulgi. Dodatkowo, w roku nastgpujacym
po roku w ktorym skorzystano z ulgi jednostka mogta obnizy¢ podstawe opodatkowania 0 50% wartosci ulgi wykorzystanej w
poprzednim okresie (tzw. premia inwestycyjna). Laczne odliczenia z tego tytutu (tj. warto$¢ ulgi oraz premii dla danego
okresu) dla lat 1996, 1997, 1998 oraz 1999 wynosity odpowiednio 4 474 tys. ztotych, 766 tys. ztotych, 1 004 tys. ztotych oraz
276 tys. ztotych. Roznice pomiedzy wartoscia podatkows i bilansowa wynikajace z zastosowania ulgi inwestycyjnej dla
poszczegdlnych obiektow objetych ulga ujete s W wartosci rezerwy na odroczony podatek dochodowy i stanowia réznice
przej$ciowa, ktorej rozliczenie bgdzie nastgpowalo w okresie dtuzszym niz 1 rok.

Spotka ELZAB S.A. w latach 1997-1999 roku skorzystata z ulgi inwestycyjnej na podstawie Ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych. W 2000 roku Spotka skorzystata z premii inwestycyjnej na podstawie art.18 a ust. 1 pkt.2 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych z uwzglednieniem zmiany z 20 listopada 1999 r. Na koniec 2010 roku nieumorzona
warto§¢ srodkéw trwatych objeta ulga inwestycyjng wynosi 14 tys. zlotych. Z uwagi na nieistotng kwote rezerwy
odpowiadajaca wartosci nieumorzonych $rodkéw trwatych objetych ulga, rezerwe rozwiazano w catosci w grudniu 2010 roku
w wysokosci 3 tys.ztotych.
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Nota Nr 11
Zysk przypadajgcy na jedng akcje oraz dywidendy

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Koniec okresu  Koniec okresu“

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000

Srednia wazona liczba akcji 5622 639 5622 639

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (w tys. PLN) 10 899 9619

Zysk netto na jedna akcj¢ przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN) 1,94 1,71
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej (w PLN) 1,94 1,71

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej przez $rednig wazonag liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku
obrotowego.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej oblicza si¢ poprzez
podzielenie zysku netto za prezentowany okres przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej, przez $rednig wazong
przewidywana liczbe akcji.

Dywidendy wyplacone i zadeklarowane

Jednostka dominujagca NOVITUS S.A. nie wyptacata dywidendy za okresy objete niniejszym sprawozdaniem.

Zgodnie z Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NOVITUS S.A., ktore odbylo si¢ w dniu 29 czerwca 2010 roku,
cato$¢ zysku Spotki za 2009 rok w wysokosci 9 229 tys. ztotych przeznaczono na zasilenie kapitatu zapasowego Spoétki. Walne
Zgromadzenie podjeto decyzj¢ o nie wyplacaniu dywidendy dla akcjonariuszy.

Zarzad NOVITUS S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie wypracowanego przez
Spotke zysku w roku 2010 na zasilenie kapitatlu zapasowego i nie wyptacanie dywidendy dla akcjonariuszy. Aby kontynuowaé
proces budowy Grupy Kapitalowej konieczne jest uzupehienie $rodkéw umozliwiajacych skuteczne przeprowadzenie planow
inwestycyjnych.
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Nota Nr 12

Wartosci niematerialne
Koniec okresu Koniec okresu"
31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000}
Prace rozwojowe 5766 2 454
Koncesje oraz licencje 2814 816
Znaki towarowe 3775 3775
12 355 7045

Prace rozwojowe obejmuja wytworzone we wiasnym zakresie projekty urzadzen elektronicznych oraz oprogramowanie do tych
urzadzen. Prace rozwojowe ujmowane sg jako aktywa oraz amortyzowane wedlug zasad opisanych w nocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmujg przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie narzedziowe,
wykorzystywane w dziatalnosci Grupy. Grupa wykazuje w tej pozycji rowniez program PC Market wytworzony w Spoétce
Insoft, nabyty w wyniku przejecia kontroli nad Spotkg. Warto$¢ godziwa tego oprogramowania ustalona na dzien nabycia
wyniosta 265 tys. ztotych, a okres ekonomicznej uzytecznosci oprogramowania wynosi 5 lat.

W pozycji znaki towarowe w prezentowanych okresach wykazywany jest znak towarowy Insoft. Znak towarowy Insoft zostat
wyceniony na dzien nabycia spoiki Insoft przez NOVITUS S.A. w warto$ci godziwej w wysoko$ci 3 775 tys. ztotych. Grupa nie
dokonuje amortyzacji tego znaku towarowego, lecz dokonuje testu na trwatg utrate warto$ci zgodnie z zasadami opisanymi w
nocie 2.

Zmiany w warto$ci, warto$ci niematerialnych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

Zmiany w stanie wartoSci niematerialnych za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku (PLN'000)

Prace Koncesje oraz Znaki
. . . Razem
rozwojowe licencje towarowe

'Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010 roku 9 552 3269 3775 16 596

Zwigkszenia:

- nabycie 20 343 0 363,
- nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 0 78 0 78
- objecie kontroli nad spolkami 7884 3400 0 11284

- wytworzenie we wlasnym zakresie 1546 0 0 1546

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja 44 0 0 44
- inne 0 18 0 18

Stan na 31 grudnia 2010 roku 18 958 7072 3775 29 805
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2010 roku 7098 2 453 0 9551

Zwigkszenia:

- amortyzacja 972 301 0 1273
- amortyzacja w spotkach objetych kontrola 5122 1521

- trwala utrata wartosci 0 0 0 0

Zmniejszenia: 0
- sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0
- inne 0 17 0 17

Stan na 31 grudnia 2010 roku 13192 4258 0 17 450

Netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 5766 2814 3775 12 355
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku (PLN'000)

Prace rozwojowe Kon.ceSJe_oraz Znaki towarowe Razem
licencje
'Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2009 roku 8430 2822 3775 15 027
Zwigkszenia: 0
- nabycie 0 447 0 447,
- wytworzenie we wlasnym zakresie 1122 0 0 1122
Zmniejszenia: 0
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2009 roku 9552 3269 3775 16 596
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2009 roku 6 254 2161 0 8 415
Zwigkszenia:
- amortyzacja 844 248 0 1092
- trwala utrata wartosci 0 0 0 0
Zmniejszenia:
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2009 roku 7098 2 453 0 9551
Netto na dzien 31 grudnia 2009 roku 2454 816 3775 7 045
Nota Nr 13
Wartosé firmy
Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000
Warto$¢ firmy z nabycia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa 11 036 0
Wartos¢ firmy z konsolidacji 7817 709
Razem warto$¢ firmy 18 853 709

Wartos¢ firmy z nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa

Wartos¢ firmy z nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa dotyczy zakupionej od COMP S.A. w dniu 28 lutego 2010
roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zajmujgcej si¢ $wiadczeniem ustug integracji dla systemow sprzedazy. Nabycie
zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa miato na celu koncentracjc w ramach Spotki NOVITUS S.A. aktywow
wykorzystywanych do obstugi klientow z sektora handlu i ustug. Dotychczasowa dziatalno$¢ gospodarcza nabywanej czesci
przedsigbiorstwa, polegajaca na $wiadczeniu ustug integratora technologicznego dla systemow sprzedazy jest kontynuowana w
ramach NOVITUS S.A. Rozszerzenie oferty Grupy o ustugi integracji systemow i zwiekszenie skali dziatalno$ci umozliwia
kompleksowa obstuge duzych klientow sieciowych z sektora handlu i ustug, w tym.m.in. stacji paliw.

W skiad nabytej zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa wchodzity:
1. aktywa i pasywa, a w szczegdlnosci:

- wartos$ci niematerialne,

- $rodki trwate,

- zapasy magazynowe,

- produkcja w toku,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- $rodki pieni¢zne,

- zobowigzania z tytutu dostaw,
2. prawa i obowiazki wynikajace z uméw o pracg zawartych z pracownikami nabywanej dziatalnosci,
3. prawa i obowiazki wynikajace z umoéw zwiazanych z funkcjonowaniem i §wiadczeniem ustug oraz wynikajace z koncesji,
licencji i zezwolen,

4. dokumenty niezbg¢dne do prowadzenia dziatalnosci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.
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Wartosc godziwa nabytych aktywow i przejetych zobowiazan na dzien przejgcia przedstawia ponizsze zestawienie.

Aktywa trwale:

'Wartosci niematerialne

Srodki trwate

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Produkcja w toku

[Naleznosci z tytulu dostaw

Srodki pienigzne

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw

'Wartosc firmy w chwili przejecia

Przekazana zaptata za nabyte skladniki majgtkowe wyniosta 16 234 tys.ztotych, w tym przekazana kwota do Spotki COMP S.A. -
16 036 tys.zlotych, a zaptacony podatek od czynnosci cywilnoprawnych -198 tys.zlotych. Zrodiem finansowania nabywanych
sktadnikow byly $rodki wlasne NOVITUS S.A., zaplata nastgpita w formie gotowkowej. Przejete saldo $rodkéw pienieznych
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa wynosito 231 tys.zlotych.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez nabyta od COMP S.A. zorganizowang czg¢§¢ przedsigbiorstwa od dnia przejecia do
konca okresu sprawozdawczego wyniosty 10 634 tys. zlotych a wynik na dziatalno$ci operacyjnej 1566 tys. zlotych. Przy
zatozeniu 19% stawki podatku dochodowego wplyw tej dziatalnosci na zysk netto Grupy wynosi 1 268 tys. ztotych.

Rozliczenie transakcji nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa

PLN’000]
Przekazana zaptata 16 234
'Wartosc godziwa netto zakupionych aktywow
i przejetych zobowiazan 5198
'Warto$¢ firmy 11 036"

Warto$¢ firmy ustalona dla celow podatkowych na tej transakcji wynosi 11 060 tys.ztotych.

W momencie nabycia zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa powstata wartosc firmy, poniewaz wynagrodzenie zaptacone z
tytutu przejecia czgscei przedsigbiorstwa obejmowato kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu przewidywanych synergii, wzrostu
przychoddw, przysztego rozwoju rynku i przylaczenia pracownikow. Korzysci te nie zostaly ujete odrgbnie od wartosci firmy,
poniewaz wynikajacych z nich przyszlych korzysci ekonomicznych nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢. W ramach opisywanej
transakcji Spotka przejela rowniez klientow i relacje z klientami przejetej dziatalnosci biznesowej. Aktywow tych nie dato si¢
wiarygodnie wyceni¢ ani ujac¢ odrgbnie od wartosci firmy.

Przeprowadzony test na utratg wartosci wartosci firmy na nabyciu zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa wg stanu na dzien 31
grudnia 2010 roku i wedtug zasad opisanych w nocie 2 nie wykazat utraty wartosci.

Warto$¢ firmy z konsolidacji Grupy Kapitalowej ELZAB S.A.

Wartos¢ firmy z konsolidacji Grupy Kapitalowej ELZAB S.A. wynika z przejecia przez NOVITUS S.A. z dniem 24 listopada
2010 roku kontroli nad Spotka ELZAB S.A. i jej spotkami zaleznymi. Nabycie akcji ELZAB S.A. realizowane byto w kilku
etapach.

I. Na dzien 1 stycznia 2010 roku Spotka NOVITUS S.A. posiadata 13 950 akcji ELZAB S.A. nabytych w latach poprzednich,
stanowiacych 0,09% kapitatu zaktadowego i 0,08% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu,

Il. W miesigcach lipcu i wrze$niu 2010 roku Spotka nabyta facznie 2 036 570 akcji ELZAB S.A. od Polsin Private Limited za
kwote 6 069 tys.ztotych. Nabyte akcje dawaly 3 460 850 gtosow na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A. co stanowito 19,54%
glosow na walnym zgromadzeniu i 12,62% w kapitale zakladowym ELZAB S.A.

I1l. W dniu 12 pazdziernika 2010 roku Spotka NOVITUS S.A. oglosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ELZAB
S.A. w ilosci 8 211 958 akgji, reprezentujacych 50,89% kapitalu zaktadowego oraz uprawniajacych do wykonywania 46,38%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu tej Spotki. W wyniku realizacji wezwania w dniu 24 listopada 2010 roku Spotka
NOVITUS S.A. nabyta 8 211 958 akcji ELZAB S.A. za kwote 27 921 tys.zlotych.

Po przeprowadzeniu powyzszych transakcji Spotka NOVITUS S.A. posiadata 10 262 478 akcji ELZAB S.A. reprezentujacych
63,6% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do wykonywania 11 686 758 gloséw, co stanowi 66% ogdlnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.
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Nabycie kontroli nad Grupa ELZAB S.A. umozliwia zbudowanie podmiotu, ktory bedzie liczacym si¢ na $wiecie producentem
urzadzen elektronicznych dla sektora handlu i ustug. Konsolidacja branzy fiskalnej ma uzasadnienie ekonomiczne. W ocenie
Zarzadu NOVITUS S.A. wspolpraca biznesowa NOVITUS S.A. i ELZAB S.A. umozliwi osiaggniecie efektow synergii, a
przez to przetozy si¢ na poprawe wynikow osigganych przez obydwie spotki. Zdaniem Zarzadu NOVITUS S.A. mozliwe jest
szybkie wykorzystanie efektow synergii z uwagi na nowe regulacje prawne na rynku fiskalnym w 2011 roku, m.in. w obszarze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

zakupow, produkcji, sprzedazy, marketingu i dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

Wartoéci tymczasowe poszczegdlnych grup nabytych aktywow netto Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. (wartosci ksiggowe z
wyjatkiem wycenionych do warto$ci godziwej aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy i wartosci firmy) na dzien

nabycia kontroli byty nastepujace:

Aktywa trwale:

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych
Aktywo z tytulu podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Naleznosci pozostate

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe:

Zapasy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe i pozostate
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Srodki pienigzne

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania finansowe

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania kréotkoterminowe

Kredyty bankowe

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i pozostale
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania finansowe

Przychody przysztych okresow

'Wartosc firmy w chwili przejgcia

Wartos$é tymczasowa

40 944

7108
48 052

Zaptata za nabyte sktadniki majatkowe Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. wyniosta 27 921 tys.zlotych. Zrédtem finansowania
nabywanych sktadnikow byt kredyt inwestycyjny oraz $rodki wtasne NOVITUS S.A., zaptata nastapita w formie gotowkowe;j.
Przejete saldo srodkow pienieznych Spotek Grupy Kapitalowej ELZAB S.A. wyniosto 2 405 tys.ztotych.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupg¢ Kapitalowag ELZAB S.A. od dnia objecia kontroli do konca okresu
sprawozdawczego powickszyly przychody Grupy NOVITUS S.A. 0 kwotg 6 690 tys. ztotych a wynik netto Grupy ELZAB
S.A. obnizyt wynik netto Grupy NOVITUS S.A. 0 429 tys. ztotych.
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Poczgtkowe rozliczenie przejecia kontroli nad Grupq Kapitalowg ELZAB S.A.

PLN’000
Przekazana zaptata za akcje ELZAB S.A. nabyte w wyniku wezwania 27921
+Akcje ELZAB S.A. nabyte przed przejeciem kontroli wycenione
wartosci godziwej 6521
+ Udziatl niekontrolujacy (33,24% aktywow netto, przypadajace
akcjonariuszom nie posiadajgcym kontroli 13 610
- Aktywa netto Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. na dzien nabycia
kontroli (warto$ci tymczasowe) 40 944
'Wartosé firmy z konsolidacji Grupy Kapitalowej ELZAB S.A. 7108

Wartos¢ firmy z konsolidacji Insoft Sp. z o.0.

Warto$¢ firmy z konsolidacji Insoft Sp. z 0.0. w wysokosci 709 tys.ztotych wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwa identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow jednostki zaleznej.
Nabycie kontroli nad spotkg Insoft nastapito w dniu 1 pazdziernika 2007 roku. Przeprowadzony test na utrate warto$ci
warto$ci firmy na nabyciu udziatéw w Insoft Sp. z 0.0. wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku i wedtug zasad opisanych w
nocie 2 nie wykazat utraty wartosci.

Zmiany wartosSci firmy

Koniec okresu

31/12/2010

PLN’000

Stan na 1 stycznia 709
Zwigkszenia

Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 11 036

Objecie kontroli nad spolkami 7108
Zmniejszenia

Zbycie spotki 0

Odpis warto$ci firmy 0

Stan na dzien bilansowy 18 853

Gdyby data przejecia dla wszystkich potaczen jednostek gospodarczych dokonanych w 2010 roku przypadata na poczatek
rocznego okresu sprawozdawczego przychody Grupy za biezacy okres sprawozdawczy wyniostyby 168 297 tys. ztotych a
zysk netto Grupy wyniostby 15 348 tys. zlotych.

35



GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

Nota Nr 14
Srodki trwale
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000 PLN000
Srodki trwale 21 437 7203
Grunty 50 50
Budynki i budowle 11 661 3107
Maszyny i urzadzenia 4996 2390
Srodki transportu 1611 277,
Pozostate 3119 1379
Srodki trwate w budowie 1901 821
Rzeczowe aktywa trwale 23 338 8024
w tym:
Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego
1640 286

Wykazane w aktywach Grupy grunty obejmujg W catosci grunty wiasne. Spotka zalezna ELZAB S.A. posiada grunty w
wieczystym uzytkowaniu, ktére prezentuje pozabilansowo. Warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow zostala
zaprezentowana w tabeli ponizej. Przyznane droga administracyjng prawo wieczystego uzytkowania gruntbw prezentowane
jest pozabilansowo, poniewaz w tresci decyzji nie zostat zawarty warunek przeniesienia tytulu prawnego na Spotke.

W ramach srodkow trwatych Spotki Grupy prezentujg $rodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego.
Przedmiotem umow leasingu sg $rodki transportu, urzadzenia techniczne i pozostate urzadzenia. Na dzien 31 grudnia 2010
roku Grupa uzytkowata na mocy umow leasingowych 32 samochody i 7 urzadzen produkcyjnych, za$ na dzien 31 grudnia
2009 roku 17 samochodoéw i 3 urzadzenia produkcyjne. Zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane sa w bilansie jako
pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w podziale na czes¢ krotko- 1 dtugoterminowa.

Umowy leasingowe zawarte sg na okresy od 3-5 lat. Umowy nie przewiduja warunkowych optat leasingowych, jak rowniez
zadnego rodzaju subleasingu. W wigkszosci umoéw znajduje si¢ klauzula co do opcji zakupu, po cenie umownej po cenie
koncowej. Umowy nie naktadaja na leasingobiorce zadnych restrykcji, za wyjatkiem ptatno$ci zobowiazan wynikajacych z
rat leasingowych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku wystgpowaty nastgpujace zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym Grupy:

a) hipoteka zwykta w kwocie 10 000 tys. ztotych na nieruchomos$ci w Nowym Saczu. Hipoteka stanowi zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego na zakup akcji Spotki Computer Service Support S.A. (obecnie COMP S.A.) z siedzibg w

Warszawie.
b) hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Zabrzu do kwoty 6 600 tys.ztotych. Hipoteka stanowi zabezpieczenie kredytu w

rachunku bankowym w ING Bank Slaski,

c) hipoteka zwykta na nieruchomosci w kwocie 5 500 tys. ztotych oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. ztotych.
Hipoteki stanowig zabezpieczenie kredytu na zakup nieruchomosci w ING Bank Slaski S.A.

d) Micra Metripond Kft korzysta z kredytow na zakup samochodow, ktorych zabezpieczeniem sg samochody.

Spoélki Grupy poza whasnymi $rodkami trwatymi uzytkuja rowniez obce $rodki trwate, ktore obejmujg m.in. hale fabryczng
dzierzawiong przez Micra Metripond KFt, samochody uzytkowane na podstawie umoéw leasingu operacyjnego oraz
pomieszczenia biurowe.

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Grunty w wieczystym uzytkowaniu 315 0
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego 411 0
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Zmiany w wartosci Srodkéw trwalych zostaly przedstawione w ponizszych tabelach.

Zmiany w stanie srodkow trwalych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku (PLN'000)

Grunty Budynki i budowle l'l\l/‘IZa:(Zi)ZISI)lllill Srodki transportu Pozostale Razem
‘Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 roku 50 4125 5743 1194 7229 18 341
Zwigkszenia: 0
- nabycie 0 388 1309 1367 973 4037
- przejete w ramach nabycia zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa 67 66 0 133
- przejete w ramach objecia kontroli nad spotkami 0 16 773 8726 598 6 529 32 626
- przyjete ze $srodkow trwatych w budowie 0 0 160 0 661 821
Zmniejszenia: 0
- sprzedaz i likwidacja 49 245 789 20 1103,
- inne 0 332 60 8 114 514
Stan na 31 grudnia 2010 roku 50 20905 15700 2428 15 258 54 341,
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 roku 0 1018 3353 917 5 850 11 138,
Zwigkszenia:
- amortyzacja 0 115 804 364 620 1903
- umorzenie na dzien objgcia kontroli nad spotkami 0 8 090 6774 300 4713 19 877,
- trwala utrata warto$ci 0 42 28 50 30 150
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja 0 16 244 766 18 1 044
- inne 0 5 11 47 9 72
Stan na 31 grudnia 2010 roku 0 9244 10 704 818 11 186 31952
Netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 50 11 661 4996 1610 4072 22 389
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Wartos$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwigkszenia:

- nabycie

- przyjete ze srodkow trwalych w budowie
Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja

Stan na 31 grudnia 2009 roku
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwigkszenia:

- amortyzacja

- trwala utrata wartosci

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

50

Budynki i budowle

4090

35

0

4125

905

113

1018
3107

Maszyny i
urzadzenia

3992

1897
98

244
5743

3163

434

244

3353
2390

Srodki transportu

1413

127
0

346
1194

853
409
345

917
277

Pozostale

6 994

231
88

84
7229

5222

712

84

5850
1379

Razem

16 539

2290
186

674
18 341

10 143

1668

673

11 138
7203
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Nota Nr 15
Udzialy w jednostkach podporzgdkowanych

Koniec okresu Koniec okresui

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000]

Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 979 5
Utrata wartosci -272 -5
707 0

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych obejmuja :
a) udzialy posrednie NOVITUS S.A. tj. udzialy posiadane przez jednostke zalezng ELZAB S.A. w spotkach nie objetych
konsolidacja
- udziaty w Elzab Soft Sp. z 0.0. o wartosci netto 420 tys. ztotych
Spotka zalezna ELZAB S.A. na dzien przejgcia Kontroli przez NOVITUS S.A. i wlaczenia w sktad Grupy Kapitatowej
NOVITUS S.A. posiadata 80% udziat w kapitale oraz w glosach na WZ Elzab Soft. W dniu 6 grudnia Spotka ELZAB S.A.
objeta w podwyzszonym kapitale zaktadowym Elzab Soft 3 000 udzialéw 0 wartosci nominalnej 100 zt za kazdy udziat,
czyli o tgcznej wartosci 300 tys.ztotych. Udzialy zostaly pokryte w catosci gotdwka. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu przez KRS, udziat ELZAB S.A. w kapitale zaktadowym Elzab Soft Sp. z 0.0. bedzie wynosit 87,5% i bedzie
odpowiadat 87,5% glosom na WZ.
- udziat w ORHMET Sp. z 0.0. wartos$c netto 287 tys.ztotych
ELZAB S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym ORHMET oraz 100% udziat w ogélnej liczbie glosow na WZ.
- udziat w COKOM Sp. z 0.0.0. 0 wartosci bilansowej 0 zlotych.
Spotka zalezna ELZAB S.A. posiada 20% udzial w kapitale zakladowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu
COKOM. Spotka COKOM jest w upadtosci.

b) udzialy posiadane przez jednostk¢ dominujaca NOVITUS S.A. w spotkach nie objetych konsolidacja
- udziaty w OPTIMUS IC Soft Sp. z 0.0. 0 wartosci bilansowej 0 ztotych.
Spotka NOVITUS S.A. posiada 51% udziat w kapitale zaktadowym Optimus IC Soft. Od 1998 roku Spoétka nie prowadzi
dziatalnosci, Sad Rejonowy w Katowicach oddalit wniosek o ogloszenie upadlosci Spotki, ze wzgledu na brak
odpowiedniego majatku Spotki na pokrycie kosztow postgpowania.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Koniec okresu Koniec okresu{

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000]

Udzialy w pozostatych jednostkach notowanych 32 319 32 338
Zmiana wartosci odniesiona w kapitaly (COMP S.A.) -4 800 -5 420
Trwala utrata wartosci 0 -8
27519 26 910

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja:

1. akcje w Spotce COMP S.A. o warto$ci 27 518 tys. ztotych

NOVITUS S.A. posiada 413 812 akcji COMP S.A., stanowigcych 8,72% jej kapitalu podstawowego. Akcje te Spotka
NOVITUS S.A. otrzymata w grudniu 2007 roku, w zamian za posiadany pakiet akcji Spotki Computer Service Support S.A.,
ktora potaczyta sie ze Spotka COMP S.A. Jednostka dominujaca NOVITUS S.A. zakwalifikowala akcje COMP S.A. do
kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
prezentowane S.A. w wydzielonej pozycji kapitaltow wiasnych - kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Skutki
przeszacowania tych aktywow bedg ujmowane w kapitale wiasnym do momentu wylaczenia tych aktywow z bilansu, kiedy to
skumulowane zyski lub straty poprzednio uj¢te w kapitale wlasnym zostang ujete w rachunku zyskow i strat.

Analizujac wyceng pakietu akcji spotki COMP S.A. odniesiono si¢ do notowan na Warszawskiej Gieldzie Papierow
Warto$ciowych i rozpoznano zmiang warto$ci tego aktywa. W ocenie Zarzadu, w oparciu o publicznie dostepne informacje,
mozna stwierdzi¢ ze perspektywy rozwojowe Spotki COMP S.A. (ktéra stanowi Centrum Grupy Kapitatowej COMP S.A.) sa
dobre. Grupa / Spétka posiada odpowiednie kompetencje i zasoby dla dalszego rozwoju biorac pod uwage m.in. potencjalny
wzrost popytu na rozwigzania informatyczne w obszarze aktywnosci Spotki oraz Grupy COMP S.A. Wyniki jakie osigga Grupa
| Spotka COMP S.A. sa zadowalajace. Reasumujac powyzsze, nie stwierdzono przestanck do rozpoznania trwalej utraty
warto$ci aktywa.

2. akcje w Spotce LSI Software S.A. o wartosci 1 tys. ztotych
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Spotka NOVITUS S.A. nabyta 100 akcji LSI Software S.A. w dniu 14 wrze$nia 2009 roku.

Posiadane akcje COMP S.A. sa przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan z zawartej w dniu 7 grudnia 2006 roku umowy
kredytu inwestycyjnego na kwotg 30 690 tys.zlotych. Kredyt inwestycyjny byt zrodlem finansowania zakupu wymienionych
akcji. Na pakiecie akcji COMP S.A. ustanowione jest zabezpieczenie finansowe na akcjach wraz z pelnomocnictwem do
wykonywania w imieniu zastawcy wszelkich praw, ktore zastawca posiada jako akcjonariusz tej Spotki.

W 2009 roku w ramach aktywéw dostepnych do sprzedazy Grupa wykazywata posiadane akcje Spotki ELZAB S.A. 0 warto$ci
netto 12 tys.ztotych. W 2010 roku w zwiazku z obje¢ciem kontroli nad Spotka akcje nie sa prezentowane w grupie aktywow

dostepnych do sprzedazy. Spotka zostata objeta konsolidacja.

Warto$¢ godziwa posiadanych aktywow finansowych na poszczegolne dni bilansowe oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego, okreslona na bazie notowan gieldowych wynosita:

'Wartos¢ godziwa akcji COMP S.A.
'Warto$¢ godziwa akcji LSI Sofware S.A.

Koniec
okresu
31/12/2009

Na dzien Koniec okresu
06/04/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
32877 27518 26 898
1 1 0

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w 2010 roku obejmujg jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nabyte
przez spotke ELZAB S.A.. W 2009 roku jednostka dominujaca NOVITUS S.A. dokonywata transakcji dotyczacych papierow
dhuznych: obligacji Skarbu Panstwa oraz obligacji wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A..

Zmiany wartos$ci aktywow przeznaczonych do obrotu zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Stan na 1 stycznia

Zakup wg ceny nabycia

Naliczone odsetki

'Wartos¢ godziwa papierow wartosciowych
Wartos¢ wykupu

w tym: zrealizowane odsetki

Stan na dzien bilansowy

Zwigkszenia wynikajace z objecia kontroli nad spotkami

Koniec okresu

Koniec okresu"

31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000]
0 27 065]

2443 0
1500 9 197

7 760

3950 37 022

987 37022

13 1194

2963 0

Udzielone poZyczki

Stan na 1 stycznia

Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki spotek objetych kontrola
Naliczone odsetki

'Wartos¢ splaty

w tym: splata odsetek

Stan na dzien bilansowy

Koniec okresu

Koniec okresu"

31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000]
5168 0
1120 5000

842 0

20 168

5248 0

179 0

1902 5168
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Udzielone pozyczki sg pozyczkami krotkoterminowymi z terminem sptaty w 2011 roku.

W dniu 23 listopada 2010 roku Spotka NOVITUS S.A. udzielita osobie fizycznej pozyczke w wysokosci 1 120 tys. zlotych.
Pozyczka zostata udzielona na okres do 25 listopada 2011 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostalo na warunkach

rynkowych.

W pozycji udzielone pozyczki spétek objetych konsolidacja prezentowana jest pozyczka udzielona przez ELZAB S.A. spotce
UPOS System Sp. z 0.0. Termin splaty pozyczki zgodnie z umowa przypada na 28.12.2011. Oprocentowanie pozyczki ustalone
zostato na warunkach rynkowych.

Sptata pozyczki dotyczy pozyczki zaciagnietej w dniu 9 lipca 2009 roku przez Spotke COMP S.A. w wysokosci 5 min zlotych.
Spotka NOVITUS S.A. udzielita pozyczki celem finansowania spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej COMP S.A.
Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato na warunkach rynkowych. Splata pozyczki wraz z odsetkami w tacznej wysokosci 5
175 tys.ztotych nastapita w dniu 8 stycznia 2010 roku.

Nota nr 16
Zapasy

Koniec okresu  Koniec okresu"
31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000}
Materiaty 19725 9 203]
Produkcja w toku 3999 1199
Produkty gotowe 11 638 4 080
Towary 3085 1425
Odpisy aktualizujace -2 045 -1221
36 402 14 686

Zapasy wyceniane sg wedlug zasad przedstawionych w nocie 2. Skutki utworzenia oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
odnoszone sg W koszt wiasny sprzedazy jako koszt zapaséw. Zmiany w wartosci odpisu aktualizujgcego wynikaja z biezgcych
ruchéw zapasow.

Warto$¢ zapasdw sprzedanych ujetych w kosztach dziatalnosci podstawowej w 2010 roku wyniosta 53 442 tys. zlotych, a w
2009 roku 39 338 tys. zlotych.

Zapasy jednostki dominujacej NOVITUS S.A. o wartosci 8 min zt stanowig zabezpieczenie udzielonego kredytu inwestycyjnego
na zakup akcji COMP S.A. oraz kredytu w ramach linii wieloproduktowe;j.

Nota nr 17
Naleznosci handlowe i pozostale naleznosci

Koniec okresu  Koniec okresu"

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000]

[Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 1063 4
[Nalezno$ci handlowe od jednostek pozostatych 39515 13 127,
Naleznosci z tytutu podatkow 772 437
Zaliczki przekazane 957 404
Pozostate naleznosci 735 69
[Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 1696 554
Odpisy aktualizujace -2 323 -559
42 415 14 036
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Warunki handlowe z podmiotami powiazanymi przedstawione zostaly w nocie 29. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa
oprocentowane i majg zazwyczaj termin platno$ci mieszczacy sie w okresie od 14 do 90 dni. Spétka ELZAB S.A. stosuje takze
150 dniowe terminy platnosci dla kontrahentéw, ktorych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka. Finansowane nalezno$ci
stanowig zabezpieczenie udzielonego kredytu. Naleznosci na drodze sagdowej obejmowane sa w 100% odpisem. Warto$¢
godziwa naleznos$ci nie rozni si¢ od ich wartosci ksiggowych wykazanych w bilansie.

Analiza wiekowa nalezno$ci handlowych nie objetych odpisem Koniec okresu Koniec Okresui
aktualizujacym 31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000]

biezace, z tego: 36 814 11 942
od jednostek powiagzanych 1063 4
od pozostatych jednostek 35751 11 938
przeterminowane, z tego: 3764 1189
od jednostek powigzanych 0 0j
do180 0 0
180-360 0 0
powyzej 360 0 0

od pozostatych jednostek 3764 1189
do 180 dni 3182 1174
180-360 204 3
powyzej 360 378 12
40578 13131

Naleznosci wiasne od pozostatych jednostek, ktére Spotki Grupy dochodza na drodze sadowej sa obejmowane 100% odpisem.
Naleznosci sg kierowane na droge sadowa gdy kontrahent nie reguluje zobowigzan terminowo i w ten sposéb naraza Spolki na

straty finansowe.

Koniec okresu  Koniec okresu"

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000]

bilans otwarcia 559 654
odpisy w spotkach objetych kotrolg 1506 0j
odpis utworzony w korespondencji rachunkiem zyskow i strat 432 90,
odpis rozwigzany w korespondencji rachunkiem zyskow i strat 148 105)
odpis wykorzystany 27 73
odpisy utworzone na koszty sagdowe i odsetki naliczone 8 17
odpisy rozwigzane na koszty sadowe i odsetki naliczone 7 24
bilans zamkniecia 2323 559

Analiza wiekowa naleznos$ci dochodzonych na drodze sadowej

Koniec okresu

Koniec okresu"

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000]

od pozostalych jednostek 1696 554
powyzej 360 379 100]
powyzej 720 1317 454
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Nota nr 18
Inne aktywa obrotowe

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow - wydatki
stanowigce koszt przysztych okresow 1295
1295

W ramach innych aktywéw obrotowych Spotki Grupy wykazuja wydatki stanowiace koszty przysztych okreséw. Do konca 2009
roku w ramach innych aktywow prezentowane byty koszty zwigzane z przejgciem spotek. W zwiazku ze zmiang MSSF 3 koszty
dotyczace przeje¢ od 2010 roku nie sg aktywowane ale odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Nota nr 19
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Koniec okresu

31/12/2010

PLN’000

Srodki pienigzne w kasie 98
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2103
Srodki pienigzne w drodze 0
Lokaty krétkoterminowe 1753
3954

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe sa deponowane na
roézne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, W zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania jednostki na $rodki pieni¢zne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Warto$¢ godziwa $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowej. W stosunku do wykazanych
wielkos$ci nie wystepuja ograniczenia w dysponowaniu $rodkami pieni¢znymi i ich ekwiwalentami.

W dniu 7 grudnia 2006 roku jednostka dominujagca NOVITUS S.A. zawarta z BRE Bankiem S.A. umowg kredytu inwestycyjnego do
kwoty 30 690 tys. ztotych na zakup akcji Spotki Computer Service Support S.A. (obecnie COMP S.A.) z siedzibag w Warszawie.
Zabezpieczeniem umowy kredytu jest migdzy innymi petnomocnictwo udzielone Bankowi przez Spotke do rachunkéw operacyjnych
w BRE Banku.

Nota nr 20
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Koniec okresu

31/12/2010
PLN’000
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do 5295
w tym:
grunty 443 0
budynki i budowle 4 852 0
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Aktywa trwate Klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia dotycza nieruchomos$ci potozonej w Suchym Lesie k/Poznania
stanowigce sktadnik majatku Spotki ELZAB S.A.

W zwiazku z przejeciem kontroli przez NOVITUS S.A. nad Spotka ELZAB S.A. na dzien przejgcia ustalona zostala wartosé
godziwa nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkami o charakterze biurowo- magazynowo - produkcyjnym w oparciu o
wyceny dokonane przez 3 niezaleznych rzeczoznawcOw majatkowych. W oparciu 0 otrzymane wyniki wyceny nieruchomosci
ustalono warto$¢ godziwa gruntu oraz nieruchomosci w Suchym Lesie na dzien nabycia na poziomie 5 291 tys.zlotych. Warto$¢
ksiggowa nieruchomo$ci w Spotce ELZAB S.A. w tym dniu wynosita 7 302 tys.ztotych.

W nieruchomosci w Suchym Lesie zlokalizowany jest Oddziat ELZAB S.A.

Nieruchomo$¢ jest dostepna do natychmiastowej sprzedazy, jednak procedura wymaga zgody wszystkich organéw Spotki ELZAB
S.A. Zarzad ELZAB S.A. zlecil sprzedaz nieruchomosci uzalezniajgc wynagrodzenie posrednika od osiggnietej ceny i terminu
sprzedazy.

Na zakup powyzszej nieruchomosci Spotka ELZAB S.A. zaciagneta kredyt. Transakcja sprzedazy nieruchomosci nie bedzie wigzaé
si¢ z przejsciem zobowigzania z tytulu Kredytu inwestycyjnego na kupujacego. Pozyskane przez Spétke ELZAB S.A. srodki w
wyniku sprzedazy zostang przeznaczone na splate kredytu inwestycyjnego.

Nota nr 21
Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej NOVITUS S.A. Wartos¢ nominalna akcji, ilos¢ akcji
oraz warto$¢ kapitatu podstawowego na poszczegodlne dni bilansowe przedstawia si¢ nastgpujgco:

Warto$¢é nominalna Tloé akeii Warto$é
(PLN) =ose auell (PLN)
Stan na 31 grudnia 2009 roku 1 5622 639 5622 639
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1 5622 639 5622 639

Szczegotowe informacje na temat poszczegdlnych serii akcji sktadajacych sie na kapital podstawowy jednostki dominujgcej
NOVITUS S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku, przedstawione zostaty w tabeli ponizej. Wszystkie akcje Spotki sg notowane na
rynku podstawowym warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych.

Wartos¢ serii/emisji

af 2 . Prawo do
Seria/ emisja Liczba akcji W w.artosc.l Sposob Pokryma _Data .. dywidendy

nominalnej kapitalu rejestracji (od daty)

(w PLN)
Seria A 3500 000 3500 000 Gotéwka  12.07.1995 12.07.1995
Seria B 780 221 780 221 Gotowka  24.10.1995 01.01.1996
Seria E 342 418 342 418 Gotéwka  05.05.2005 01.01.2006
Seria F 1 000 000 1 000 000 Gotéwka  16.05.2007 16.05.2007
5622 639 5622 639

44



GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego jednostki dominujacej NOVITUS S.A. (wg wiedzy Spotki) na dzien 31 grudnia 2010
roku przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Udzial w Udzial w
Liczba akcji kapitale kapitale Liczba glost,’)w' % glos(mi nzj
zakladowym zakladowym na WZA Spotki WZA Spétki

w PLN w %

COMP S.A. Warszawa 2 688 624 2 688 624 47,82% 2 688 624 47,82%)
Aviva Investors Poland S.A. Warszawa* 557 508 557 508 9,92% 557 508 9,92%
Noble Funds TFI S.A. Warszawa 330299 330299 5,87% 330299 5,87%)
PKO TFI S.A. Warszawa 290 964 290 964 5,17% 290 964 5,17%)
SKARBIEC TFI S.A. Warszawa 290113 290 113 5,16% 290 113 5,16%)
Pozostali 1465131 1465 131 26,06% 1465131 26,05%
5622 639 5622 639 100,00% 5622 639 100,00%

* stan akcji w oparciu o informacje¢ o ilo$ci akcji, z ktorych wykonywano prawo glosu na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 29 czerwca 2010 roku

Wg informacji posiadanych przez jednostke dominujaca NOVITUS S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariuszami posiadajagcym
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA Spotki sg COMP S.A., Aviva Investors Poland S.A., Noble Funds TFI S.A., PKO TFlI
S.A. oraz SKARBIEC TFI S.A.

Informacje o zmianach w strukturze wtascicielskiej oméwiono w nocie 27.

Wyg informacji posiadanych przez NOVITUS S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujacy akcjonariusze
posiadali co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spétki: COMP S.A. 47,82% glosoéw, Aviva Investors
Poland S.A. 9,92% gtosow, Noble Funds TFI S.A. 5.87 % gtosoéw oraz PKO TFI S.A. 5,17% glosow.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

31/12/2010 31/12/2009]
PLN’000 PLN’000

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 22930 22 930

Spotka odnosi na kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej réznice pomigdzy cena emisyjna a cena
nominalng po odliczeniu kosztéw emisji. W okresie sprawozdawczym kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej nie ulegt zmianie, gdyz nie wystgpowata emisja akcji.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny

Koniec okresu  Koniec okresu“
31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000
'Warto$¢ przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (COMP) -4 800 -5421
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 912 1 030,
-3 888 -4 391

Na kapitat z aktualizacji wyceny zostaty odniesione skutki wyceny akcji COMP S.A. Wycena tych aktyw6w nastapita na poziomie cen
rynkowych, z uwzglednieniem kursu tych akcji na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Sposob ujecia wyceny akcji COMP S.A. przedstawiony zostal w nocie 15.

45



GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A.

Kapital rezerwowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

Koniec okresu  Koniec okresu{

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000

Utworzenie kapitatu na zakup akcji wlasnych 12 000 0
Rozwigzanie kapitatu na zakup akcji wlasnych -12 000 0
0 0

Kapitat rezerwowy zostal utworzony na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITUS S.A. z
dnia 29 czerwca 2010 roku poprzez przeniesienie kwoty 12 min ztotych z kapitalu zapasowego utworzonego z zysku z lat ubiegtych
wykazywanego w pozycji zyski zatrzymane. Kapital rezerwowy przeznaczony byt na nabycie akcji wtasnych Spétki. Nabycie akcji
wilasnych zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia miato nastapi¢ w terminie do 31 grudnia 2010 roku. Skup akcji wtasnych nie
zostat zrealizowany w ustalonym terminie, w zwigzku z powyzszym kapital rezerwowy utworzony na ten cel zostal rozwigzany a
kwota 12 mln ztotych zostala przekazana na powiekszenie zyskOw zatrzymanych.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

31/12/2010 31/12/2009||
PLN’000 PLN’000
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -5 0

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych wynikajg z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowergo Spotki
Micra Metripond Kft zlokalizowanej na Wegrzech, sporzadzanego w walucie wegierskiej na walutg funkcjonalng Grupy czyli na PLN.

Zyski zatrzymane

Koniec okresu  Koniec okresu"
31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000
Zyski zatrzymane z lat poprzednich 50 885 41 249
Zysk (strata) biezacego okresu 10 895 9619
61 780 50 868,

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmuja w catosci zyski zatrzymane w Spotkach Grupach decyzja akcjonariuszy/udzialowcow.
Zgodnie z art. 396 par.1 Kodeksu Spotek Handlowych, w spotkach akcyjnych na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego.
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Struktura zyskoéw zatrzymanych z lat poprzednich przedstawia si¢ nastepujaco:

Koniec okresu

31/12/2010

PLN’000

Ustawowy odpis obligatoryjny 1784
Zyski zatrzymane decyzja wlascicieli ponad

ustawowo wymagang wartos¢ 59 996

61 780

Jednostka dominujaca NOVITUS S.A., zgodnie z Uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki, nie wyptacila

akcjonariuszom dywidendy z zysku za rok 2009.

Jednostka zalezna Insoft wyptacita udziatowcom dywidende z zysku za rok 2009 w wysokosci 580 tys. ztotych, stanowigca
50% zysku. Spotka NOVITUS S.A. otrzymata dywidende z zysku Insoft za 2009 rok w wysoko$ci 302 tys. ztotych.

Zarzadzanie kapitalem

Celem zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatania przy réwnoczesnym utrzymaniu
optymalne;j struktury kapitatowej, pozwalajacej na obnizenie kosztow zaangazowanego kapitatu.

Przyjmuje si¢, ze Grupa moze wplywac na wzrost wysokosci kapitatu poprzez dziatania zmierzajace do uzyskania dobrego
wyniku finansowego, poprzez regulowanie wysoko$ci wyptacanej akcjonariuszom dywidendy oraz poprzez emisje nowych

akciji.

W 2010 roku nie przeprowadzono emisji akcji. Ostatnia emisja akcji jednostki dominujacej NOVITUS S.A. miata miejsce w
kwietniu 2007 roku. Spotka wyemitowata 1 mln akcji serii F, zwigkszajac kapitaty wlasne o kwotg 22 869 tys. ztotych.

Istotnym elementem wptywajacym na wysoko$¢ kapitatdéw Grupy byto zatrzymanie w jednostce dominujgcej zysku netto za
lata 2006-2009. Zatrzymane zyski netto oraz $rodki pozyskane z emisji akcji serii F Spotka przeznaczyta na finansowanie
przeje¢, ktore pozwolity na zbudowanie silnej i wiodacej pozycji Spotki zarowno na rynku urzadzen fiskalnych jak i

niefiskalnych.

Na wysoko$¢ kapitalow wilasnych Grupy wplyneta rowniez wycena akcji COMP S.A., dokonana na dzien bilansowy 31

grudnia 2010 roku.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdéw wiasnych naleznych akcjonariuszom jednostki dominujacej powigkszonych 0 zadtuzenie netto. Diugoterminowym
celem dziatan jest utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie przekraczajacym 50%.

Koniec okresu

31/12/2010

PLN’000

Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe 77 386
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz

krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe 6917

Zadluzenie netto 70 469
Kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom

ljednostki dominujacej 86 440

Kapital i zadluzenie netto 156 909

45%

'Wskaznik dZwigni

Koniec okresu
31/12/2009
PLN’000|

30 138

28 564

1574

75030

76 604
2%
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Nota nr 22
Rezerwy na zobowigzania
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1632 1573
Rezerwa na ryzyko 0 0
1632 1573
w tym:
Czes$¢ dlugoterminowa 57 0
Czes¢ krotkoterminowa 1575 1573
Zmiany w stanie rezerw na zobowigzania zostaly przedstawione ponize;j:
Koniec okresu Koniec okresul
31/12/2010
PLN’000
Bilans otwarcia 1573
Rezerwy w spotkach objetych kontrola 125
Utworzenie rezerw: 1004
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1004
Rezerwa na ryzyko 0
\Wykorzystanie rezerw 825
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 825
Rezerwa na ryzyko 0
Rozwiazanie rezerw 245
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 245
Rezerwa na ryzyko 0
Bilans zamkniecia 1632

Okres gwarancji udzielanej przez Spotki Grupy na swoje wyroby nie przekracza 12 miesigcy, za wyjatkiem umowy z PKN
Orlen S.A. (okres gwarancji wynosi 3 lata). Z uwagi na fakt, ze zmiana wartosci pieniadza w czasie nie ma istotnego wptywu
na szacunek rezerw na koszty napraw gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegaja dyskontowaniu. Warto$¢ rezerw szacowana
jest na kazdy dzien bilansowy na bazie historycznych danych o wysokosci kosztow napraw gwarancyjnych.
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Nota nr 23
Zobowigzania na swiadczenia pracownicze
Koniec okresu Koniec okresul
31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 1080 0
Zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych 2126 0
3206 0
Przypadajace na:
Dhlugoterminowe 2722 0
Krétkoterminowe 484 0

Zmiany zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010

PLN’000

Stan na poczatek okresu 0
Zwi¢kszenia, w tym: 3445
Zwigkszenia z tytutu objecia kontroli nad spotkami 3293
Zwigkszenia z tytutu utworzenia 152
Zwickszenia pozostale 0
Zmniejszenia, wtym: 239
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania 0
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania 239
Zmniejszenia pozostate 0
Stan na koniec okresu 3206

Podstawowe szacunki aktuarialne

Stopa dyskontowa
Przyszty wzrost wynagrodzen

Spotki Grupy tworzg rezerwy na §wiadczenia pracownicze obejmujace:

a) zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno - rentowych

Zobowigzania te dotycza przyszlych §wiadczen emerytalno - rentowych, ktore zgodnie z kodeksem pracy Spotki Grupy sa
zobowigzane W przysztosci wyptaci¢ pracownikom odchodzacym na emeryturg i rentg. Do wyliczenia rezerwy wykorzystano
metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wielkosc rezerwy na dane $wiadczenie zalezna jest od ilosci powstatych
jednostek uprawnienia do $wiadczen, pelnej ilosci prognozowanego $wiadczenia, aktualnej podstawy wymiaru $wiadczenia,
prognozowanego wzrostu minimalnego $wiadczenia, stopy dyskontowej oraz prawdopodobienstwa realizacji danego $wiadczenia.
W obliczeniach pod uwage brani sg tylko biezaco zatrudnieni pracownicy, ktorzy nie utracili uprawnien do $wiadczen.

b) zobowigzania z tytulu nagrod jubileuszowych

Pracownicy niektorych Spotek maja prawo do $wiadczen z tytutu nagrod jubileuszowych na podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy.
Zaktada si¢ ze uprawnienie do $wiadczen jest nabywane proporcjonalnie przez caty okres zatrudnienia do wyptaty ostatniej
nagrody jubileuszowej. Warto$¢ rezerw jest wrazliwa na przyjete zalozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz rotacji
pracownikow.

Poniewaz charakter zobowiazan z tytutu odpraw emerytalno - rentowych i nagréd jubileuszowych jest dtugoterminowy, punktem
odniesienia do przyjecia stopy dyskonta jest rentownos¢ obligacji o dtugim terminie wykupu. Przyjete do obliczen stopy
dyskontowe wynosity 5,5% oraz 6%.

Wyceny biezacej warto$ci zobowigzan wynikajacych z w/w $wiadczen na dzien 31 grudnia 2010 roku dokonali niezalezni
aktuariusze.

Grupa w poprzednim roku nie utworzyta rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Szacunek tej rezerwy na dzien 31 grudnia 2009
roku pozwolit uzna¢ kwote swiadczen za wielko$¢ niematerialna.
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Nota nr 24
Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu leasingu finansowego oraz wyceng instrumentow
finansowych. Spétki Grupy nie stosuja rachunkowosci zabezpieczen, stad powstale roznice kursowe z tytulu wyceny i
rozliczenia transakcji terminowych odnoszone sa bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Szczegodtowe informacje na temat tych zobowiazan zostaly zaprezentowane ponizej.

Koniec okresu Kom
31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2247 297
\Wycena instrumentéw finansowych IRS 0 56
2247 353
'Wartos$¢ zobowiazan z tytulu leasingu finansowego
wymagalnych w ciggu: 2594 314
- jednego roku 817 234
- dwoch do pigciu lat 1777 80
- powyzej S lat 0 0
Przyszle koszty odsetkowe -347 -17|
'Warto$¢ biezaca przyszlych zobowigzan 2 247 297
w tym:
Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12 m-cy (ujete w
zobowigzaniach krotkoterminowych) 691 221
Kwoty wymagane w okresie po 12 miesigcach w ciagu: 1556 76
- dwoch do pigciu lat 1556 76
- powyzej 5 lat 0 0

Przedmiot umoéw leasingu oraz glowne zatozenia w/w umow ujeto w nocie 14.

Nota nr 25
Kredyty i poZyczki - dlugo i krotkoterminowe

Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Dlugoterminowe
- Kredyty bankowe 24 586 7629
- Pozyczki 0 0
Krétkoterminowe
- Kredyty bankowe 12 099 7692
- Pozyczki 950 0
Razem 37635 15 321
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Zobowiazania Grupy Kapitatlowej NOVITUS S.A. z tytutu kredytow bankowych i pozyczek na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz gtéwne warunki zawartych uméw kredytowych przedstawia

ponizsze zestawienie

Kredyty inwestycyjne Nazwa banku
Kredyt inwestycyjny BRE Bank S.A.
Kredyt inwestycyjny BRE Bank S.A.
Kredyt inwestycyjny ING Bank Slaski
Linia wieloproduktowa obejmujaca BRE Bank S.A.
kredyt w rachunku biezacym oraz
gwarancje
[Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slaski
Kredyt obrotowy BRE Bank S.A.
[Kredyt na biezaca dziatalno$é Raiffeisen Bank

Kredyt na finansowanie naleznosci PEKAO S.A.

Kredyt na zakup samochodu CIB
[Kredyt na zakup samochodoéw CiB
Kredyt na zakup samochodu CIB
Pozyczka Campesa S.A.

[Razem kredyty i pozyczki

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

HUF

PLN

HUF
HUF
HUF
EUR

Warunki
oprocent.

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR O/N +
marza banku

WIBOR
1M+marza
WIBOR O/N +
marza banku

HUF RIVHK +
marza

WIBOR
IM-+marza
9,05%

5,05%

5,05%

4,00%

Termin splaty

28.11.2011

31.08.2016*

28.02.2016

31.08.2011

07.05.2010

30.09.2011

20.01.2014
15.01.2011

06.08.2012
05.11.2012
22.10.2012
28.12.2007

Zabezpieczenia

1. hipoteka umowna zwykta w kwocie 10 mln zt na nieruchomos$ci w Nowym

Saczu,

2. warunkowa cesja wierzytelnosci pienigznych z tytutu ubezpieczenia
nieruchomosci,

3. zabezpieczenie finansowe w formie blokady rachunku inwestycyjnego,

4. pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w BRE Bank

5. dobrowolne poddanie si¢ egzekucji

6. przewlaszczenie zapasow o wartosci 8 mln ztotych wraz z cesja
wierzytelnosci pieni¢znych z tytulu ubezpieczenia zapasow,

7. zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelno$ciach wynikajacych z
zawartych z Bankiem umow rachunku i ustug finansowych

8. zabezpieczenie finansowe na akcjach COMP S.A.

1. weksel wlasny in blanco zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa,

2. blokada rachunku papieréw wartosciowych,

3. zastaw rejestrowy na akcjach ELZAB S.A.

hipoteka na nieruchomoéci zwykta 5,5 mln ztotych , kaucyjna do 2,75 min
ztotych, cesja wierzytelnosci z tytutu najmu

1. weksel whasny in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowa,
2. przewlaszczenie zapasow o wartosci 8 mln ztotych wraz z cesja
wierzytelnoéci pienigznych z tytutu ubezpieczenia zapasow
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci do kwoty 6,6 mln ztotych

1. weksel whasny in blanco wystawiony przez Spotke zaopatrzony w deklaracje

wekslowa

zabezpieczenie przez ubezpieczyciela
finansowane nalezno$ci

samochod
dwa samochody
samochod

Kwota wg
umowy
PLN"000
30 690

25000

5500

3000

6 000

9000
473

1500

62
128
105

2595

84 053

Zobowiazania na
31.12.2010
PLN"000

7 664

23 210

2 866

1 966

280)

633

10]
31
25
950)

37 635

* splata rat kapitalowych rozpoczyna si¢ od 30.11.2011 roku
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito naruszenie warunkoéw zawartych w opisanych wyzej umowach kredytowych.

51



GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A.

Nota nr 26

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania oraz zobowigzania 7 tytutu podatku dochodowego

Koniec okresu

Koniec oKresu
31/12/2009

31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 109 45
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 22 440 7 896
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 3214 1904
Zaliczki otrzymane 382 8
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 296 164
Pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2975 789
rozliczenia z tytutu premii 1633 492
rozliczenia z tytutu zaleglych urlopow 820 47
rozliczenia z tytutu kosztow ustug 196 116
rozliczenia kosztéw marketingu 45 0
rozliczenia z tytutu racjonalizacji 152 0
pozostale rozliczenia migdzyokresowe 6 0
pozostate zobowigzania 123 134
Razem 29416 10 806

Warunki handlowe z podmiotami powiazanymi przedstawione zostaty w nocie nr 28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
nie sa oprocentowane i maja terminy ptatnosci mieszczace si¢ W okresie od 0 do 90 dni. Bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow stanowia przede wszystkim rezerwy na wynagrodzenia okresu przeznaczone do wyplaty w okresach nastgpnych
wynikajace z zasad obowigzujacych w Grupie, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na koszty biezacej
dziatalno$ci ktore zostaty poniesione, na ktore nie otrzymano jeszcze faktur.

Nota nr 27
Przychody przyszlych okresow

Koniec okresu

31/12/2010

PLN’000

Dofinansowanie projektu wprowadzenia wzoru uzytkowego 482
Subwencja na dofinansowanie budynku, SAP i wyposazenia 149
Zaliczki na poczet przysztych dostaw 100
Razem 731

W ramach przychodow przysztych okresow prezentowane jest dofinansowanie projektu wprowadzenia wzoru uzytkowego w
NOVITUS S.A., subwencje pozyskane przez spotke Micra Metripond Kft na dofinansowanie budynku, wyposazenia
produkcyjnego oraz S.A.P a takze zaliczki na poczet przysztych dostaw.

Dofinansowanie projektu wprowadzenia wzoru uzytkowego dotyczy dofinansowania na realizacj¢ projektu: "Wprowadzenie
do oferty firmy NOVITUS S.A. nowego wzoru uzytkowego - drukarki fiskalnej z elektroniczna kopia wydruku"
realizowanego w ramach dziatania 4.2. Stymulowanie dziatalnosci B+R przedsi¢biorstw oraz wsparcie w zakresie
wzornictwa przemystowego Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Umowe 0 dofinansowanie
projektu Spotka zawarta z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci w dniu 23 marca 2010 roku, Okres
kwalifikowalno$ci wydatkow dla projektu zakonczyt sie w dniu 28 lutego 2011 roku.
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Naleinosci i zobowigzania warunkowe
A. Nalezno$ci warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiada materialnych aktywoéw warunkowych.

B. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych 0 0
[Na rzecz jednostek pozostatych: 2116 43
- Otrzymane gwarancje bankowe na zabezpieczenie dobrego 43
- Zabezpieczenia wekslowe umow 2116 0
Zobowiazania pozabilansowe 0 0
[Na rzecz jednostek powigzanych
[Na rzecz jednostek pozostatych: 268 0
- Umowy leasingu operacyjnego (czg$¢ kapitatowa) 268 0

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitalowej NOVITUS S.A. obejmujg zabezpieczenia wekslowe umdw leasingu
operacyjnego (bilansowo wykazywanego jako leasing finansowy) na finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych i
S.A.mochodéw oraz zabezpieczenie wekslowe umowy o dofinansowanie zawartej z PARP. Laczna warto$¢ przedmiotow
leasingu stanowita kwotg 1 634 tys.ztotych, a warto$¢ dofinansowania 482 tys.zlotych.

Spotki Grupy ustanowity ponadto zabezpieczenia uméw kredytowych. Szczegdtowy wykaz ustanowionych zabezpieczen
zobowigzan z tytutu kredytow zawiera nota nr 25.

Zobowigzania pozabilansowe wg stanu na 31 grudnia 2010 roku wynikaly z uméw leasingu operacyjnego na zakup
samochodow.

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spolki Grupy jako leasingodawcy

Spotki Grupy jako leasingodawcy operacyjni byly strona uméw na podstawie ktorych wynajmowana jest powierzchnia
magazynowo-biurowo-produkcyjna w Zabrzu, powierzchnia magazynowo-biurowa w nieruchomosci w Suchym Lesie oraz
podnajmowana jest powierzchnia magazynowo-biurowa w wynajmowanym budynku w Warszawie. Kilku firmom
wynajmujacym powierzchni¢ w Zabrzu wynajmowane sa rowniez $rodki trwate niskiej wartosci stanowigce wyposazenie
wynajmowanych powierzchni. Umowy wynajmu powierzchni w wigkszo$ci zawarte sa na czas nieokreslony.

Oproécz tego Grupa leasinguje urzadzenia platnicze, wykorzystywane w realizacji transakcji ptatniczych. Wszystkie umowy
maja charakter uméw na czas nieokreslony z mozliwoscia ich rozwigzania przez kazda ze stron z zachowaniem miesigcznego
lub 3-miesigcznego okresu wypowiedzenia.

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spolki Grupy jako leasingobiorcy

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi, Spotki Grupy, jako leasingobiorcy operacyjni, byly strong uméw, ktore
dotyczg wynajmu budynku biurowo-magazynowego w Warszawie, wynajmu powierzchni biurowo-magazynowej dla celow
prowadzenia dziatalno$ci handlowej oraz wynajmu budynku produkcyjnego dla celéw prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej
przez spotke wegierska Micra Metripond Kft. Umowy najmu powierzchni biurowej i produkcyjnej oparte byly gtéwnie na
zasadach uméw na czas nieokre$lony. Ponadto Spotki Grupy na podstawie zawartych uméw leasingu operacyjnego na okres od
3 do 6 lat uzytkuja kilka samochodéw oraz uzytkujg 1 maszyne na podstawie umowy najmu zawartej do 2014 roku. Koszty
minimalnych optat leasingowych z tytulu wyzej wymienionych uméw w poszczego6lnych okresach wyniosty odpowiednio:

Koniec okresu Koniec okresu{

31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000

koszty leasingu operacyjnego 771 389
771 389

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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Nota nr 29
Informacje o podmiotach powigzanych

Identyfikacja podmiotéw powiazanych
Podmiotami powiazanymi jednostki dominujacej NOVITUS S.A. sa:
1. Podmioty w ktérych NOVITUS S.A. posiada udziaty kapitatowe:

- Insoft Sp. z 0.0. - NOVITUS S.A. posiada 520 udziatéw akcji Spotki, co daje 52% udziatu w kapitale podstawowym.

- Optimus IC Soft Sp. z 0.0. — jak opisano w nocie 15, Spétka ta nie prowadzi dziatalno$ci od pazdziernika 1998 roku. 30
kwietnia 1999 roku Sad Rejonowy oddalit wniosek o0 ogtoszenie jej upadtosci, ze wzgledu na brak majatku Spotki.
NOVITUS S.A. posiada 51% udziatow w kapitale podstawowym Spotki, przy czym z uwagi na zaistnialg sytuacje
udziaty tej Spotki zostaty objete 100% odpisem aktualizujagcym, a od dnia oddalenia wniosku Spotki 0 ogloszenie
upadtosci, Spotki nie przeprowadzaty zadnych wzajemnych transakcji.

- ELZAB S.A. oraz podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej ELZAB S.A. — NOVITUS S.A. posiada 10 262 478
akcji Spotki reprezentujacych 63,6% kapitatu zakladowego oraz uprawniajacych do wykonywania 11 686 758 glosow
co stanowi 66% og6lnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A. Sprawozdania finansowe Spotki sa
dostepne poprzez publikacje gietdowe oraz przez strong internetowa spotki: www.elzab.com.pl
ELZAB S.A. posiada 4 spoltki zalezne: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (udziat ELZAB S.A. w kapitale - 76%),
wegierskg spotke Micra Metripond Kft (udziat ELZAB S.A. w kapitale - 92,18%), Elzab Soft Sp. z 0.0. Zabrze (udziat
ELZAB S.A. w kapitale -80%), ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa ( udziat ELZAB S.A. w kapitale -100%).

- COMP S.A. - NOVITUS S.A. posiada 413 812 akcji Spoiki, co daje 8,72% udziatu w kapitale podstawowym. COMP
S.A. jest Spotkg notowana na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Sprawozdania finansowe Spotki sa
dostepne poprzez publikacje gietdowe oraz przez strong internetowa spotki: www.comp-css.pl

2. Znaczacy inwestor dla NOVITUS S.A.: COMP S.A. oraz podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej znaczacego
inwestora

Akcjonariat jednostki dominujgcej NOVITUS S.A. w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym ulegat
zmianom.

W 2009 roku Spétka NOVITUS S.A. otrzymata informacje o zmianie znacznych pakietéw akcji od Aviva Investors Poland
S.A., ktora poinformowata Spotke, ze w wyniku transakcji kupna akcji Spotki dokonanej w dniu 7 maja 2009 roku (
rozliczonej 12 maja 2009 roku) zwigkszyto sie zaangazowanie funduszu "Commercial Union Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Akcyjny" w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu NOVITUS S.A. W
wyniku tej transakcji Fundusz posiada 299 536 sztuk akcji Spotki stanowigcych 5,33% og6lnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W dniu 29 czerwca 2010 roku w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu NOVITUS S.A. uczestniczyty Fundusze zarzgdzane
przez Aviva Investors Poland S.A. Laczna liczba akcji z jakich Fundusze wykonywaty prawa gtosu wynosita 557 508 akcji
co stanowito 9,92% kapitatu Spotki i ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W 2010 roku informacje o zmianie znacznych pakietow akcji przekazaty: PKO TFI S.A., SKARBIEC TFI S.A. oraz COMP
S.A.

54



GRUPA KAPITALOWA NOVITUS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok

W | kwartale 2010 roku Spotka NOVITUS S.A. otrzymata informacje o zmianie znacznych pakietow akcji od funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana udziatu nastgpita w dniu 22
lutego 2010 roku w wyniku zakupu akcji Spétki. Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI S.A. przed zmiang
udziatu posiadaty 266 119 akcji Spotki, co stanowito 4,73% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty do 266 119
glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 4,73% ogolnej liczby gtosow. Po zmianie udzialu fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO TFI S.A. posiadaja 290 964 akcje Spotki, co stanowi 5,17% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawnia do 290 964 glosow na walnym zgromadzeniu stanowigcych 5,17% ogolnej liczby glosow.

W 11l kwartale 2010 roku do Spotki NOVITUS S.A. wplyngta informacja 0 zwigkszeniu zaangazowania W Spotce przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez SKARBIEC TFI S.A. W wyniku nabycia w dniu 20 wrzesnia 2010 roku akcji Spotki
przez fundusze zarzadzane przez SKARBIEC TFI S.A. (SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami oraz SKARBIEC - Top Funduszy Akcji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) udziat tych
funduszy w ogblnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spolki przekroczyt 5%. Przed nabyciem akcji Spotki Fundusze
posiadaty 270 113 akcji Spotki co stanowito 4,80% udziatu w kapitale zaktadowym. AKcje uprawniaty do 270 113 gltosoéw na
walnym zgromadzeniu Spolki, co dawato 4,80% udzialu w ogolnej liczbie glosow w Spoétce. Po nabyciu akcji Spotki
Fundusze posiadaja ogétem 290 113 akcji Spotki, co stanowi 5,16% udziatu w Kkapitale zaktadowym Spétki. Akcje
uprawniajg do wykonywania 290 113 gloséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co daje 5,16% udziatu
w ogolnej liczbie glosdéw w Spotce.

W IV kwartale 2010 roku Spétka NOVITUS S.A. otrzymata réwniez zawiadomienie od COMP S.A. 0 zwigkszeniu
zaangazowania W Spotce. W wyniku przeprowadzonych transakcji Spotka COMP S.A. posiada 2 688 624 akcje NOVITUS
S.A. co stanowi 47,82% ogolnej liczby akcji i daje prawo do 47,82% gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

3. Inne podmioty

Innymi  podmiotami powigzanymi jednostki dominujagcej NOVITUS S.A. sa, czlonkowie organow zarzadzajacych i
nadzorczych Spotki (tacznie z dyrektorami) oraz jej podmiotu dominujgcego, tacznie z cztonkami w/w organdéw petnigcymi
funkcje w spotkach grupy kapitatowej, oraz osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych osob (tzn. partner zyciowy i
dzieci, dzieci partnera zyciowego oraz osoby pozostajace na utrzymaniu osoby lub jego partnera zyciowego).

Spétka nie posiada programéw $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanych do pracownikéw jednostki lub innego
podmiotu powigzanego ze Spotka.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy NOVITUS S.A. a jej jednostkami zaleznymi (w sposéb bezposredni i posredni) bedgcymi podmiotami
powiazanymi Spotki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe
informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;j.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sa wedlug normalnych cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania i naleznosci na koniec roku obrotowego nie sa zabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa si¢ gotéwkowo.
Naleznosci od podmiotow powigzanych nie s3 obejmowane zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi.

Zakres wzajemnych transakcji w stosunku do zidentyfikowanych podmiotéw powigzanych w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym obejmuje:
- w stosunku do podmiotow, w ktorych NOVITUS S.A. posiada bezposrednio lub posrednio udziaty kapitatowe w okresach
objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi, wzajemne transakcje obejmowaty:
a) z Optimus IC Soft Spoétka z o.0. - nie wystapity zadnego rodzaju transakcje zwiazane z dziatalno$cia operacyjna,
finansowa czy inwestycyjna,
b) z COMP S.A. - transakcje obejmowaly nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa, udzielenie pozyczki oraz
transakcje zwigzane z dzialalnoscia operacyjna tj. sprzedaz i zakup towarow i ustug,
¢) z Elzab Soft Sp. z o.0. transakcje zwiazane z dziatalno$cia operacyjna,
d) z ORHMET Sp. z 0.0. transakcje zwigzane z dziatalno$cig operacyjng.

- w stosunku do znaczacego inwestora COMP S.A. oraz podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej znaczacego
inwestora, wzajemne transakcje obejmowaty:
- udzielong pozyczke, -
nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa,

- transakcie zwiazane z dziatalnoScia oneracvina. ti. sprzedaz towarow i ustue.
- w stosunku do innych podmiotéw, wzajemne transakcje obejmowaty:

- $wiadczenia wynikajace ze §wiadczen pracowniczych (wynagrodzenia),
- transakcje zwigzane z dziatalnoscig operacyjna tj. sprzedaz towarow i ustug.

Transakcje handlowe

Ponizsza tabela obejmuje taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotki Grupy z podmiotami powigzanymi dotyczace
dziatalno$ci operacyjnej jednostek.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
Lp Podmiot powigzany Okres *) rze.cz . podmiotow podmiotéw WOt.)eC,
podmiotow . . podmiotoéw
o powiazanych powiazanych R
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN"000
1 ELZABS.A. 2010 53 259 0 0
2009 97 354 0 36
2 COMPS.A. 2010 938 130 899 13
2009 147 234 4 9
3 Elzab Soft Sp. z 0.0. 2010 2 83 28 96
2009 0 0 0 0
4 ORHMET Sp. z 0.0. 2010 2 0 136 0
2009 0 0 0 0
2010 995 472 1063 109
2009 244 588 4 45

*) okresy w tabeli powyzej obejmuja odpowiednio dla transakcji sprzedazy i zakupu transakcje zrealizowane w danym roku, zas
dla Sald wzajemnych rozrachunkéw Salda wykazane w bilansie odpowiednio na 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009
roku. Transakcje z ELZAB S.A. dotycza okresu od 1.01.2010.do 30.11.2010. Transakcje sprzedazy i zakupéw ze spétkami
Elzab Soft i ORHMET dotycza okresu od 1.12.2010 do 31.12.2010.

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi rezerwy na nalezno$ci watpliwe oraz koszty spisanych
naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.
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Transakcje nie zwiazane z dzialalno$cia operacyjna

W dniu 8 stycznia 2010 roku Spotka COMP S.A., bedaca znaczacym inwestorem Spotki NOVITUS S.A., dokonata sptaty
pozyczki wraz z odsetkami w wysokosci 5 175 tys.ztotych. Spotka NOVITUS S.A. udzielita tej pozyczki w dniu 9 lipca 2009
roku w celu finansowania spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej COMP S.A. Oprocentowanie pozyczki ustalone
zostalo na warunkach rynkowych.

W dniu 28 lutego 2010 roku jednostka dominujagca NOVITUS S.A. nabyta zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa od Spotki
COMP S.A., na podstawie umowy z dnia 28 stycznia 2010 roku. Cena nabycia przedmiotu umowy ustalona zostata w wysoko$ci
16 036 tys.ztotych. Zrodlem finansowania nabywanych skfadnikéw byly srodki wiasne. Wyceny zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa dokonat profesjonalny podmiot a nastepnie zweryfikowal niezalezny audytor. Nabywana dziatalno$c biznesowa
polegajaca na $wiadczeniu ustug integratora technologicznego dla systemow sprzedazy kontynuowana jest obecnie w ramach
Spotki NOVITUS S.A.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuja wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz Dyrektorow
NOVITUS S.A. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe rodzaje swiadczen prezentuje tabela

ponizej:
Koniec Koniec|
okresu okresu
31/12/2010  31/12/2009
PLN’000 PLN’000
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 4 688 3815
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 32 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 81 0
Swiadczenia w formie akcji wtasnych 0 0
Razem 4801 3 815

Laczne §wiadczenia przedstawione powyzej dotycza:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2010 31/12/20091

PLN’000 PLN’000]

Zarzad 2610 2 357
Rada Nadzorcza 180 172
Dyrektorzy 2011 1 286
Razem 4 801 3 815

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

Koniec Konied||
okresu okresu{
31/12/2010  31/12/2009

PLN’000 PLN’000]

Pozyczki udzielone spotkom powiazanym 0 5168
Pozyczki udzielone cztonkom kadry menedzerskiej 1 0]
Razem 1 5168

W dniu 15 stycznia 2010 roku, Spotka NOVITUS S.A. udzielita pozyczki pracownikowi bedacemu cztonkiem Rady Nadzorczej.
Pozyczka zostata udzielona w kwocie 8 tys. ztotych, na okres 12 miesigcy. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o rynkowe stopy
procentowe. Saldo naleznosci z tytulu w/w pozyczki na dziefi 31 grudnia 2010 wynosi 0,7 tys. ztotych.
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Nota nr 30
Instrumenty finansowe

1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze jest zdolna kontynuowaé dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji
rentownos$ci dzigki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu whasnego.

W Grupie dokonuje si¢ regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladow analizuje si¢ koszty kapitatu
i ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje si¢ odpowiednie dziatania w celu
utrzymania wlasciwej struktury kapitalowej Grupy. Gtownymi sktadnikami podlegajacymi w/w analizie sa:

- kredyty bankowe i pozyczki - ujawnione w nocie nr 25,

- pozyczki udzielone - ujawnione w nocie nr 15,

- $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie nr 19,

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - ujawnione w nocie nr 15,

- kapitat podstawowy, kapitat zapasowy i zysk zatrzymany - ujawnione w nocie nr 21.

Jednym z elementéw zarzadzania ryzykiem jest polityka dywidendy. Jednostka dominujaca NOVITUS S.A. nie wyplacata
dywidendy z zysku za 2008 i 2009 rok. Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk zostat przeznaczony
na akwizycje. Natomiast jednostka zalezna Insoft Sp. z 0.0. wyptacita wspolnikom 60% zysku za rok 2008 i 50% zysku za
rok 2009. Zapotrzebowanie Spotek na kapital jest niezbedne do ich dalszego szybkiego rozwoju, finansowania
dtugoterminowych inwestycji.

W 2010 roku jednostka dominujaca NOVITUS S.A. nabyta zorganizowana czg¢$é przedsiebiorstwa COMP S.A. za kwotg 16
234 tys.zlotych oraz nabyla akcje Spoltki Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. za kwotg 33 990 tys.zlotych.
Zrodtem finansowania dokonanych inwestycji dtugoterminowych byly érodki wiasne Spotki, kredyt bankowy oraz érodki
pozyskane z emisji akcji serii F.przeprowadzonej w 2007 roku.

Spotka NOVITUS S.A. w 2009 roku dysponowala $rodkami pienigznymi pozyskanymi z emisji w wysokosci 19 914
tys.ztotych. Srodki te w catoéci zostaty wykorzystane w 2010 roku na finansowanie wiw inwestycji, zgodnie z celem emis;ji
akeji serii F.

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzystajg Spotki Grupy nalezg kredyty bankowe (nota 25), umowy
leasingu finansowego (nota 24), srodki pieniezne i lokaty (nota 19), aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy (nota 15)
oraz udzielone pozyczki (nota 15). Gtéwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é
Spotek, zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci oraz dorazne inwestowanie nadwyzek ptynnych $rodkow pienieznych. Grupa posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (noty 17 i 26), ktore
jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Glowne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko kredytowe i ptynnosci oraz ryzyko stopy
procentowej i ryzyko walutowe. Narazenie i zrodla tych ryzyk zostaly przedstawione w kolejnych punktach ponizej.

W ramach zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, jednostka dominujgca stosowata w prezentowanych okresach
sprawozdawczych transakcje zamiany stop procentowych (IRS). Transakcje te zostaly rozliczone w lutym 2010 roku.
Transakcje te dotyczyly stop procentowych kredytu inwestycyjnego na zakup akcji COMP S.A. W wyniku zawartych
transakcji NOVITUS S.A. posiadat state ptatno$ci odsetkowe. IRS byty transakcjami dtugoterminowymi, w wyniku ktérych
jednostka dominujgca uzyskata korzysci w postaci zabezpieczenia przed wzrostem stop procentowych kredytu.

Grupa nie posiada wbudowanych i pochodnych instrumentow finansowych. Spotki Grupy nie stosuja takze rachunkowosci
zabezpieczen jak rowniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byly strong gwarancji finansowych.

3. Znaczace zasady rachunkowosci

Szczegdtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriow ujgcia, podstaw wyceny oraz
zasad rozpoznawania przychodow i kosztow w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych, zobowiazan
finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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4. Kategorie i klasy instrument6éw finansowych

Aktywa i zobowiazania finansowe w podziale na kategorie (wedlug MSR 39) przedstawiaja si¢ nastgpujgco:

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone i naleznosci whasne 42 593 18 363
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 27519 26 910
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2963 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3954 28 564
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 65 702 24512
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 56

Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentow finansowych, w ramach
poszczegodlnych grup wyrdznia si¢ nastgpujace klasy instrumentow:

Koniec okresu Koniec okresu
W ramach kategorii pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

[Naleznosci od jednostek powigzanych (Nota 17) 1063 4

[Naleznos$ci od pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 17)- handlowe 39 001 13 127

Naleznosci od pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 17)- pozostate 627 64

Udzielone pozyczki (Nota 15) 1902 5168

Razem 42 593 18 363
'Wplyw danej kategorii na wynik okresu:

zmiana odpisu na naleznosci odniesiona w wynik okresu -285 22

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek, odniesione w wynik okresu 24 168
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Koniec okresu

W ramach kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Udziaty w pozostatych jednostkach notowanych (Nota 15) 27519 26 910
Razem 27519 26 910
'Wplyw danej kategorii na calkowite dochody:
zmiana wartosci udziatdbw w pozostatych jednostkach notowanych 503 8 849||

Koniec okresu

W ramach kategorii aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (Nota nr 15) 2963 0
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:

odsetki od jednostek uczestnictwa odniesione w wynik okresu 7 760

W ramach kategorii zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez Koniec okresu Koniec okresu

& A AN & iy 31/12/2010 31/12/2009

Wy y PLN’000 PLN’000)

Zobowigzania z tytulu wyceny instrumentow finansowych (Nota 21) 0 56

Razem 0 56
'Wplyw danej kategorii na wynik okresu:

koszty instrumentow finansowych (IRS) 0 126

Koniec okresu Koniec okresul

W ramach kategorii zobowiazai wycenianych w zamortyzowanym koszcie 31/12/2010 31/12/2009

PLN’000 PLN’000

Zobowiazania z tytutu kredytow (Nota 25) 37635 15 321

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych (Nota 26) 109 45

Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 26) 22 440 7 896

Zobowigzania inne wobec pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 26) 3271 953

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (Nota 24) 2 247 297

Razem 65 702 24 512
'Wplyw danej kategorii na wynik okresu:

odsetki od kredytu odniesione w wynik okresu 768 1026

odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 46 35

5. Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Wedlug szacunkéw Zarzadu jednostki dominujacej, wykazane powyzej wartosci poszczegdlnych Klas instrumentow

finansowanych nie odbiegajg od ich wartosci godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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6. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty finansowe. Spétki Grupy
stosuja zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje
si¢ stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow
kontraktowych. Ekspozycja Spétek Grupy na ryzyko ratingdéw kredytowych kontrahentow podlega ciggtemu monitorowaniu, a
zagregowana warto$¢ zawartych transakcji rozktada si¢ na zatwierdzonych kontrahentow.

Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg udzielane kontrahentom limity kredytowe. Spotki NOVITUS S.A. i ELZAB S.A.
przydzielajg klientom odpowiednie limity kredytowe uzaleznione od dokonywanych zakupow, przestrzegania terminéw
splaty naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy. W przypadku nie wywigzywania si¢ z ustalonych warunkow ptatnosci
nastepuje zmiana warunkow na przedptate lub blokada dostaw do klienta. Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur
zwigksza gwarancje zawierania transakcji z wiarygodnymi kontrahentami.

Spétki Grupy nie sa narazone na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentow o
podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego badZ grupy powiazanych
odbiorcoéw, w zakresie ktorej Grupa uzyskiwata by przychody przekraczajace 10% ogdlnej kwoty przychodow.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spotki Grupy poprzez zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdolno$ci
kredytowej, z ktorymi wspotpraca poprzedzona jest wewngtrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez
biezace monitorowanie stanow nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko nie$ciagalno$ci naleznosci jest w istotny sposéb
ograniczone. Analiza wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w nocie 17.

W odniesieniu do aktywow finansowych Grupy, w tym $rodkow pienieznych, udzielonych pozyczek, lokat oraz inwestycji w
aktywa dostepne do sprzedazy, ryzyko Spotek Grupy wigze sie bezposrednio z niemozno$cig dokonania zaptaty przez druga
stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Odpisy aktualizujgce aktywow finansowych wyniosty na dzien 31 grudnia 2010 roku 2 323 tys. ztotych (559 tys. ztotych na
dzien 31 grudnia 2009 roku). Odpisy te dotyczg nalezno$ci wiasnych od pozostatych jednostek, w tym glownie naleznosci
ktore Spotki Grupy dochodza na drodze sagdowej. Tabela ruchu odpiséw na naleznos$ci zostata przedstawiona w nocie 17.
Znaczna cze$¢ nalezno$ci Grupy zostata zabezpieczona wystawionymi przez kontrahentow wekslami in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa.

7. Ryzyko plynnoSci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych wystarczajgcego do regulowania
zobowigzan utrzymywania niezbednego poziomu kapitatu obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb
inwestycyjnych i rozwojowych.

Spétki Grupy zarzadzajg ryzykiem ptynno$ci utrzymujgc odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty
ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac Stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieni¢zne oraz
analizujac profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Spotki NOVITUS S.A. i ELZAB S.A. posiadaja dodatkowe mozliwosci finansowania w postaci przyznanych limitow
kredytowych w rachunku bankowym a Spotka NOVITUS S.A. zawarta ponadto umowe 0 kredyt obrotowy przeznaczony na
zakup podzespotow i czgsci do produkcji urzadzen fiskalnych w zwiazku z planowanym znaczacym zwigkszeniem produkcji
urzadzen fiskalnych dla nowych grup podatnikow.

Konsekwentna kontrola wpltywow poprzez biezace monitorowanie naleznosci i wydatkow umozliwia Grupie biezace
regulowanie zobowiazan.

Zobowiazania finansowe z tytutu kredytu na zakup akcji COMP S.A. zostaly zabezpieczone migdzy innymi aktywami
finansowymi w postaci petnomocnictwa udzielonego Bankowi przez jednostke dominujaca do rachunkéw operacyjnych w
BRE Banku. Warto$¢ bilansowa $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na rachunkach operacyjnych w BRE Banku wynosi
399 tys. ztotych.

Ponizej przedstawiono informacje o terminach umownej zapadalno$ci zobowiazan finansowych. Informacje te opracowano
na podstawie nie zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.
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Okres wymagalno$ci poszczegolnych klas zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia si¢

nastepujaco:

Zobowigzania z tytulu wyceny instrumentéw finansowych
(Nota 24) (*)

Zobowiazania z tytutu kredytow (Nota 25)

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych (Nota 26)
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek krotkoterminowe
(Nota 26)

Zobowigzania inne wobec pozostatych jednostek
krotkoterminowe (Nota 26)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (Nota 24)

(-) efekt dyskonta
Razem

Do 1 roku

0
13 049
109

22 440

3271
817
-126
39 560

24 495

1777
-221
26 051

Od2dob5lat Powyzej 5 lat

O O O

Razem

37 635
109

22 440

3271
2594
-347
65 702

(*) umowny termin wymagalno$ci

Okres wymagalno$ci poszczegdlnych Klas zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawia si¢

nastepujaco:

Zobowiazania z tytulu wyceny instrumentéw finansowych
(Nota 24)

Zobowiazania z tytutu kredytow (Nota 25)

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych (Nota 26)
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek krotkoterminowe
(Nota 26)

Zobowigzania inne wobec pozostatych jednostek
krotkoterminowe (Nota 26)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (Nota 24)

(-) efekt dyskonta
Razem

Do 1 roku

56
7692
45

7 896

953
234
-13
16 863

7629

80

7705

Od2dob5 lat Powyzej 5 lat

o

o O o o

Razem

56
15321
45

7 896

953
314
-17
24 568
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8. Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian kursow walut
oraz stop procentowych.

8.1 Ryzyko walutowe

W zakresie ryzyka walutowego, Spotki Grupy narazone sa na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje sprzedazy
lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.

W latach 2009 i 2010 udziat transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach obcych wynosit odpowiednio 2,18%
i.2,52%. Jednocze$nie zakupy ponoszone w walutach obcych wyniosty W poszczegdlnych latach odpowiednio 30,2% i
27,7%. W zakresie ryzyka walutowego Spolki Grupy nie stosowaty w analizowanym okresie zadnych form
zabezpieczenia. Roznice kursowe dotyczace catosci dziatalno$ci ujmowane sa jako przychody i koszty finansowe.

Warto$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy w walutach obcych na dzien bilansowy dotyczy
nalezno$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, zobowiazan z tytutu pozyczki Micra Metripond KFT oraz $rodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentow. Wartosci te przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Zobowiazania Aktywa

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Waluta - EURO 3497 1043 1142 68
Waluta - USD 1384 1053 198 133
Waluta - JPY 0 0 8 242

Waluta - GBP 168
Waluta - PLN 18 616 5845 43014 41 252
Razem 23 497 7941 44 530 41 695

Gdyby kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej dla walut EURO, USD, JPY i GBP wzrést 0 10% przy
utrzymaniu wszystkich innych zmiennych na statym poziomie, wynik netto Grupy Kapitatowej NOVITUS S.A. za
okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku bytby nizszy 0 151 tys. ztotych, w tym 0 49 tys. zlotych z tytutu
aktywow i zobowiazan finansowych wyrazonych w EURO, 119 tys. ztotych z tytulu aktywow i zobowiazan
finansowych wyrazonych w USD, natomiast wyzszy 0 1 tys.ztotych z tytutu aktywow wyrazonych w JPY i wyzszy 0 17
tys.ztotych z tytutu aktywow wyrazonych w GBP.

Powyzszy szacunek wplywu ryzyka walutowego na wynik finansowy obliczony zostat w oparciu 0 metodg
symetryczng zakladajaca, ze wzrost i spadek kursow zamknie si¢ identyczng kwotg. Konsekwentnie spadek kursu w/w
walut o 10% spowoduje odpowiednio wzrost wyniku finansowego netto o w/w wartosc.
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8.2 Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wiaze si¢ przede wszystkim ze zobowiazaniami z tytutu kredytow i
pozyczek oraz $rodkami pieni¢znymi i ich ekwiwalentami.

Przy zalozeniu, ze na dzien bilansowy, stopy procentowe wzroslyby 0 50 punktow bazowych, przy utrzymaniu
wszystkich innych zmiennych na statym poziomie, wynik finansowy netto bytby nizszy o 146 tys. ztotych. Jezeli stopa
procentowa ulegtaby zmniejszeniu 0 50 punkéw bazowych wynik finansowy netto Grupy bytby wyzszy 0 146 tys.
zlotych. Efekt ten bytby wynikiem wyzszych kosztow z tytutu odsetek od kredytow i zobowiazan leasingowych nad
przychodami z tytutu odsetek od $rodkow pienigznych. Wynika to gtéwnie z wyzszego stanu zadluzenia z tytutu
kredytow 1 pozyczek i zobowiazan leasingowych w poréwnaniu do stanu $rodkow pieni¢znych.

Zaktadajac wzrost stop procentowych o 50 punktow bazowych na dzien 31 grudnia 2009 roku, wynik finansowy bytby
wyzszy 0 54 tys. ztotych, co wynikato glownie z wyzszego stanu przychodow z tytutu odsetek od srodkoéw pienieznych
nad kosztami z tytutu odsetek od kredytow.

W celu zminimalizowania ryzyka zmiany stop procentowych jednostka dominujgca wykorzystywata instrument
finansowy - transakcj¢ zamiany stop procentowych (Interest Rate SWAP). Interest Rate Swap byta umowa, ktora miata
na celu zamiang zobowiagzan 0 oprocentowaniu zmiennym na state, w okre$lonym czasie i ustalonej weze$niej warto$ci.
Jednostka dominujgca zawarla trzy instrumeny IRS z bankiem BRE Bank S.A. w dniach 18 grudnia 2006 roku, 22
lutego 2007 roku, oraz 27 kwietnia 2007 roku. Kazdy instrument byt zabezpieczeniem jednej transzy kredytu
inwestycyjnego. Koncowa data rozliczenia wszystkich instrumentéw byt dzien 26 lutego 2010 roku.

Zmiany warto$ci godziwej tych instrumentéw ujmowane byly w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow lub
przychodéw finansowych, jako ze nie byly zwiazane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Omawiane instrumenty
nie miaty wptyw na rachunek wynikow Grupy za rok 2010, natomiast w 2009 roku wptyw ten wyniost 126 tys. ztotych
po stronie kosztow finansowych w tym wycena otwartych instrumentéw na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku
wyniosta 56 tys. zt i ujeta zostata w bilansie w pozycji pozostatych zobowiazan finansowych krotkoterminowych.
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8.3 Pozostale ryzyka cenowe

Pozostate rodzaje ryzyka cenowego to ryzyko zwiazane z posiadanymi przez Grupe inwestycjami w inne podmioty.
Inwestycje kapitalowe Grupy w wartosci bilansowej to:

- 27 518 tys. zlotych — akcje w spotce notowanej COMP S.A.,

- 1 tys. ztotych — akcje w spotce notowanej LSI Software S.A.,

- 420 tys. ztotych — akcje w spotce Elzab Soft Sp. z 0.0,

- 287 tys. ztotych — akcje w spotce ORHMET Sp. z o.o0.

Grupa traktuje te inwestycje jako inwestycje w aktywa trwate. Mozliwosci wykorzystywania potencjalnej synergii w
zakresie wprowadzenia na rynek wspolnej kompleksowej oferty beda realizowane. Dlatego Zarzad nie widzi znaczacego
ryzyka zwigzanego z wycena tych inwestycji.

9. Opcja PUT i CALL

W dniu 1 pazdziernika 2007 roku zawarte zostaty umowy zbycia tacznie 520 udziatéw w spotce Insoft Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie na rzecz jednostki dominujacej NOVITUS S.A. oraz umowa inwestycyjna precyzujaca warunki realizacji tej
transakcji. Zbywajacymi udzialy byly cztery osoby fizyczne, ktore posiadaly tacznie 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym Spotki Insoft. Wszystkie umowy zbycia udziatow zostaty zawarte na identycznych warunkach. Zbywajacy sa
jednoczesnie cztonkami zarzadu spotki Insoft.

Umowa inwestycyjna zawiera postanowienia dotyczace zawartych opcji CALLI i PUT, ktore zostaly sformutowane w
nastepujacy sposob:

,»Opcja PUT” — Opcja PUT jest prawem Sprzedajacego do zadania nabycia przez NOVITUS S.A., od Sprzedajacego,

pozostatych udziatow Spoiki, nalezacych do Sprzedajacego
,»Opcja CALL” — Opcja CALL jest prawem NOVITUS S.A. do zadania zbycia przez Sprzedajacego, na rzecz NOVITUS
S.A., pozostatych udziatéw Spotki, nalezacych do Sprzedajacego

Sprzedajacy i NOVITUS S.A. przyznali sobie odpowiednio prawo do skorzystania z Opcji PUT i CALL w przypadku
jezeli:

a) Sprzedajacy przestaje peti¢ funkcje czlonka Zarzadu w Spoétce z powodu wygasniecia mandatu w skutek uptywu
kadencji na jaka zostal powotany i nie zostanie on wybrany na okres nowej kadencji, lub podczas trwania kolejnych
kadencji Sprzedajacy przestanie petni¢ funkcje cztonka Zarzadu w Spotce, Sprzedajacy i NOVITUS S.A. przyznaja sobie
wzajemne prawo do skorzystania z Opcji PUT i Opcji CALL ;

b) przed uptywem 3 lat od dnia zawarcia niniejszej Umowy Sprzedajacy przestanie pelni¢ funkcje cztonka Zarzadu w
Spotce z powodu odwotania go przez Rade Nadzorcza Spotki, glosami cztonkow Rady Nadzorczej wskazanych lub
wybranych przez NOVITUS S.A. z powodoéw innych niz szczegdtowo opisane w umowie, NOVITUS S.A. przyznaje
Sprzedajacemu prawo do skorzystania z Opcji PUT;

c) przed uptywem 3 lat od dnia zawarcia niniejszej Umowy Sprzedajacy przestaje petni¢ funkcje cztonka Zarzgdu w Spoétce
z powodu ztozonej przez siebie rezygnacji lub, gdy zostanie odwotany lub zawieszony z powoddw opisanych szczegétowo
w umowie lub, gdy jego mandat wygasnie na podstawie z powodow opisanych art. 18 §1 i 2 Ksh, Sprzedajacy przyznaje
NOVITUS S.A. prawo do skorzystania z Opcji CALL.

Prawa dotychczasowych cztonkow Zarzadu spotki Insoft do dalszego petienia tych funkcji, zostaty zabezpieczone
sformutowang w umowie inwestycyjnej opcja PUT. Jednoczesnie na mocy umowy inwestycyjnej NOVITUS S.A.
zobowiazat si¢, ze nie begdzie dazyt i nie dopusci do odwotania zadnego z cztonkow Zarzadu Spotki Insoft sprawujacego
mandat Zarzagdu w dniu podpisania umowy, w okresie 3 lat od podpisania umowy inwestycyjne;j.

Na dzien bilansowy prawa wynikajace z opisanych opcji wygasty, gdyz 3 letni okres obowigzywania opcji uptynat 1

pazdziernika 2010 roku. W okresie obowigzywania umowy zadna ze stron nie skorzystata z opcji wynikajacych z umowy,
poniewaz przypadki okreslone w umowie nie wystapity.
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Inne istotne zdarzenia

Umowa z LSI Software S.A.

W dniu 23 kwietnia 2009 roku Spotka NOVITUS S.A. zawarta umowg z LS| Software S.A. oraz Panem Grzegorzem Siewierg i
Panem Pawlem Tarnowskim, na podstawie ktorej zobowiazala si¢ obja¢ 1 450 000 akcji LSI Software, ktére miaty by¢
wyemitowane po 3 zlote za akcje, a nastgpnie zobowigzata si¢ naby¢ 100 000 akcji po cenie 10 zlotych za 1 akcje od Pana
Grzegorza Siewiery. Do realizacji tych transakcji nie doszto, bowiem NWZA LSI Software dwukrotnie nie podjeto uchwaty w
sprawie emisji akcji dla NOVITUS S.A. Podczas obrad NWZA zastosowano glosowanie grupami i uchwata nie zostata podjeta
glosami kilku akcjonariuszy. Zdaniem Zarzadu NOVITUS S.A., ktory opiera si¢ na opinii kancelarii prawnej, przepis o
glosowaniu grupami w tej sytuacji nie powinien mie¢ zastosowania. Odmienne stanowisko prezentuje Zarzad LS| Software
S.A. W maju 2010 roku do Spétki NOVITUS S.A. wptynat odpis pozwu skierowanego do Sadu przez LS| Software S.A. o
ustalenie, ze umowa inwestycyjna z dnia 23 kwietnia 2009 roku wygasta. Spotka NOVITUS S.A. skierowata do Sadu
odpowiedz na pozew zawierajaca stanowisko Spotki w tej sprawie.

Kolejny termin rozprawy w przedmiotowej sprawie wyznaczony zostat na kwiecien 2011 roku.

Zarzad NOVITUS S.A. uwaza, ze umowa inwestycyjna nie wygasta, a wszelkie jej ustalenia pozostaja w mocy. Zarzad
zamierza dochodzi¢ praw wynikajacych z zawartej umowy inwestycyjnej. Jesli nie dojdzie do objecia akcji LSI Software S.A.,
to wowczas beda mie¢ zastosowanie klauzule odszkodowawcze wynikajace z umowy.

Umowa okresla kary umowne za istotne naruszenie zobowigzan przez strony umowy. Maksymalna wysoko$¢ kar umownych z
jakich NOVITUS S.A. moze zaspokoi¢ roszczenia od Pana Grzegorza Siewiery wynosi 3,85 min ztotych, a od Pana Pawta
Tarnowskiego wynosi 1,65 min ztotych. Zaptata kar umownych nie wyklucza mozliwosci dochodzenia odszkodowania
uzupehiajacego w wysokosci przekraczajacej wysokos¢ zastrzezonych kar umownych.

Plan polaczenia Spolek NOVITUS S.A. i COMP S.A.

W dniu 21 grudnia 2010 roku Spotki NOVITUS S.A. z siedziba w Nowym Saczu i COMP S.A. z siedzibg w Warszawie
uzgodnily i podpisaly list intencyjny dotyczacy zamiaru dokonania potaczenia pomig¢dzy Spétkami, natomiast w dniu 29
grudnia 2010 roku zostat podpisany Plan polgczenia Spotek.

Przyczyna potaczenia jest zamiar utworzenia spotki o jednej z najwyzszych Kkapitalizacji w sektorze IT zdolnej do
wykorzystania uzupetniajacych si¢ rynkow i produktow. W perspektywie dlugookresowej planowane jest wykorzystanie
synergii prowadzacej do wzrostu udzialu w dotychczasowych rynkach, wykorzystanie pofaczonych zasobow do rozbudowy
ofert $wiadczonych ustug i produktow, optymalizacja organizacji i redukcja kosztow funkcjonowania, utworzenie potencjatu do
dalszej rozbudowy grupy kapitatowej. W wyniku zamierzonych dziatan spodziewany jest wzrost wartosci dla akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa NOVITUS S.A. jest producentem i dostawca urzadzen fiskalnych, urzadzen automatycznej identyfikacji,
wag, oprogramowania oraz systemow sprzedazy ( rozwigzan systemowych wspomagajacych prace handlu i ustug). Grupa
Kapitatowa COMP S.A. jest dostawca bezpiecznych rozwigzan teleinformatycznych dla biznesu, a takze producentem urzadzen
kryptograficznych.

Polaczenie spotek nastgpi na podstawie art.492 § 1 pkt. 1 KSH (faczenie si¢ przez przejecie) przez przeniesienie calego
majatku NOVITUS (jako Spoiki Przejmowanej) na COMP (jako Spotke Przejmujaca).

Zgodnie z Planem potaczenia, akcje potaczeniowe zostana wydane akcjonariuszom NOVITUS S.A. w proporcji do
posiadanych przez nich akcji NOVITUS S.A., przy zastosowaniu nastgpujacego stosunku wymiany akcji: 0,42233235 Akcji
Potaczeniowych za 1 akcje NOVITUS S.A. Parytet wymiany zostat ustalony na podstawie 6-miesigcznej $redniej ceny akcji
Przejmujacego i Przejmowanego, notowanych na GPW w Warszawie, wyliczonej zgodnie z art.79 pkt.7 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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Nota nr 32
Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 26 stycznia 2011 roku zostata zawarta umowa pomigdzy NOVITUS S.A. i ELZAB S.A. na dostawy kas fiskalnych
oznaczonych znakiem towarowym NANO E i drukarek fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym DEON E. Przedmiotem
umowy jest dostarczanie przez NOVITUS S.A. na zamowienie ELZAB S.A. dwoch modeli mobilnych urzadzen fiskalnych,
ktore maja uzupehi¢ oferte ELZAB S.A. oraz okreslenie warunkoéw wspolpracy stron w zakresie serwisu dostarczanych
urzadzen. Urzadzenia te beda wprowadzane do obrotu pod logo ELZAB. Dostawy urzadzen fiskalnych beda realizowane na
podstawie odrgbnych zaméwien sktadanych przez ELZAB S.A. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. Umowa nie
zawiera warunkow odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla uméw tego typu. Umowa nie zawiera
postanowien o karach umownych, ani tez zastrzezenia warunku lub terminu.

W dniu 4 lutego 2011 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez COMP S.A. kontroli nad NOVITUS S.A.

W dniu 18 marca 2011 roku Zarzad Spotki NOVITUS S.A. zwotal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na dzien 22
kwietnia 2011 roku o godz. 17.00 w Warszawie, ul. Jutrzenki 116. Przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia bedzie podjecie
uchwaly o potaczeniu ze Spotka COMP S.A., w tym o wyrazeniu zgody na plan polaczenia i zmiany statutu COMP S.A.

W dniach 18 marca oraz 4 kwietnia 2011 roku Spotka NOVITUS S.A., dziatajac zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych, przekazata akcjonariuszom Spoétki zawiadomienia o zamiarze potaczenia NOVITUS S.A. ze Spotka COMP S.A.

W dniu 30 marca 2011 roku do Spotki NOVITUS S.A. wptyneta informacja o zmniejszeniu zaangazowania w Spotke przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez SKARBIEC TFI S.A. W wyniku sprzedazy w dniu 23 marca 2011 roku akcji Spotki
przez fundusze zarzadzane przez SKARBIEC TFI S.A. (SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami oraz SKARBIEC - Top Funduszy Akcji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) udziat tych
funduszy w ogblnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki spadt ponizej progu 5%. Na dzien 22 marca 2011 roku
Fundusze posiadatly tacznie 283 223 akcje Spotki co stanowito 5,04% udziatu w kapitale zaktadowym. Akcje uprawniaty do
283 223 glosdéw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co dawato 5,04% udzialu w ogolnej liczbie gloséw w Spoétce. Po sprzedazy
akcji Spotki na dzien 23 marca 2011 roku Fundusze posiadaja ogotem 252 923 akcji Spotki, co stanowi 4,50% udziatu w
kapitale zakladowym Spotki. Akcje uprawniaja do wykonywania 252 923 gloséw z akcji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, co daje 4,50% udziatu w ogdlnej liczbie glosow w Spotce.

Dnia 1 kwietnia 2011 roku Zarzad spotki ZUK ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu przekazal do publicznej wiadomosci raport
biezacy nr 7/2011 zawierajacy informacj¢ 0 ztozeniu przez akcjonariusza Spéotki ELZAB wniosku 0 zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki. W uzasadnieniu ztozonego wniosku akcjonariusz ELZAB S.A. przedstawit swoja interpretacje
kwestionujaca prawo wykonywania gtosu przez NOVITUS S.A. na walnym zgromadzeniu spotki ELZAB S.A. w zwiazku z
nabyciem akcji Spotki w wyniku publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki ELZAB. Zarzad
NOVITUS S.A. podjat decyzj¢ 0 zleceniu sporzadzenia opinii prawnych w przedmiotowe]j sprawie oraz o wystapieniu do
Komisji Nadzoru Finansowego o interpretacje przepisow prawa dotyczacych nabywania znacznych pakietow akcji w spotkach
publicznych. Po uzyskaniu powyzszych opinii i interpretacji Zarzad NOVITUS S.A. ustosunkuje si¢ do okoliczno$ci
podniesionych w komunikacie ELZAB S.A. W ocenie Zarzadu NOVITUS S.A. na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania NOVITUS S.A. sprawowat i nadal sprawuje kontrol¢ nad ZUK ELZAB S.A.

W wyniku podjetej przez Zarzad Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. uchwaly z dnia 6 kwietnia 2011 roku
dotyczacej zamiany 356.070 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, w ten sposob, ze na kazda akcj¢ przypadato 5 glosow,
na akcje zwykte na okaziciela ogodlna liczba gtoséw NOVITUS S.A. na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A. zmniejszyta si¢ 0
1.424.280 gloséw tj. powyzej 1% ogolnej liczby gloséw. Liczba akcji ELZAB S.A. posiadanych przez NOVITUS S.A. przed
zmiang udziatu wynosita 10.262.478 i stanowita 63,60% procent udziatu w kapitale zaktadowym ELZAB S.A. Liczba akcji
ELZAB S.A. posiadanych przez NOVITUS S.A. wraz z akcjami wlasnymi posiadanymi przez podmiot zalezny ELZAB S.A.
wynosita 10.772.750 i stanowila 66,76% udzialu w kapitale zaktadowym ELZAB S.A. Liczba gloséw na WZA ELZAB
posiadanych przez NOVITUS S.A. przed zmiang wynosita 11.686.758 i stanowita 66% procent udzialu w ogolnej liczbie
glosow ELZAB S.A.: wraz z akcjami wiasnymi ELZAB liczba posiadanych glosow wynosita 12.197.030, co stanowi 68,88%
ogolnej liczby glosow na WZA ELZAB S.A.

Liczba aktualnie posiadanych przez NOVITUS S.A. akcji ELZAB S.A. nie ulegta zmianie i wynosi 10.262.478 akcji, co
stanowi 63,60% udziatu w kapitale zaktadowym ELZAB. Liczba akcji ELZAB S.A. posiadanych przez NOVITUS S.A. wraz z
akcjami wiasnymi posiadanymi przez podmiot zalezny ELZAB S.A. wynosi 10.772.750, co stanowi 66,76% udziatu w kapitale
zaktadowym ELZAB. Liczba aktualnie posiadanych przez NOVITUS S.A. glosow z tych akcji wynosi 10.262.478, co stanowi
63,03% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na WZA ELZAB. Liczba glosow na WZA ELZAB posiadanych przez NOVITUS
S.A. wraz z glosami wynikajgcymi z posiadania akcji wlasnych przez podmiot zalezny ELZAB S.A. wynosi 10.772.750, co
stanowi 66,16% udziatu w kapitale zaktadowym ELZAB S.A.
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