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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NOVITUS S.A.

PrzeprowadziliéSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej NOVITUS S.A., dla ktérej NOVITUS S.A. z siedzibg w Nowym Sgczu, przy ulicy
Nawojowskiej 118 jest Podmiotem Dominujagcym, na ktére sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalto sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitaf zakladowy: 100,000 # 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na informacje zawarte w nocie 32 informacji
dodatkowej dotyczace stanowiska Zarzadu Spotki w odniesieniu do raportu biezacego nr 7/2011
z dnia 1 kwietnia 2011 roku spétki ZUK ELZAB S.A., dotyczacego wniosku Akcjonariusza
mniejszosciowego o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu, Ze na dzien
bilansowy Spétka Novitus S.A. sprawuje kontrolg nad spétkg ELZAB S.A.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartociowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Rados{aWKubOSk

DELO 2 AUDYT Sp. z 0.0
Al J ina Pacdz 119, 00-854 Warszawa
tel. J22 [

nr ewid. 90029 NIF 52

prezes Zarzadu

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 6 kwietnia 2011 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ NOVITUS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spolke Dominujacy

Spétka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg NOVITUS S.A. Siedzibg Spotki jest
Nowy Sacz, ulica Nawojowska 118.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spodtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
7lipca 1995 roku przed notariuszem Krzysztofem Laskim w Grodzisku Mazowieckim
(Repertorium A Nr 3126/1995). Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Nowym Saczu,
w dziale B pod numerem 874, na podstawie postanowienia z dnia 30 sierpnia 1994 roku. Aktualnie
Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pod numerem KRS 0000042601.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 734-10-01-369 nadany przez Urzad
Skarbowy w Nowym Saczu w dniu 8 wrzesnia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spélce w dniu 9 lutego 1994 roku REGON o numerze: 490477633
Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dzialalnosei jest:

— produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylaczeniem komputerdw i urzadzen peryferyjnych,
— produkcja elektronicznych odwoddw drukowanych,

— produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

— produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

— produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

— produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

— produkcja zegarkdw i zegarow,

— produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych no$nikéw informacji,

— produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

— produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— naprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

— naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

— naprawa i konserwacja sprzgtu (tele) komunikacyjnego,

— zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

— zbieranie odpadow niebezpiecznych,

— demontaz wyrobow zuzytych,

— odzysk surowcow z materiatéw segregowanych,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

— wykonywanie instalacji elektrycznych,
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— wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

— dzialalnod¢ agentéw zajmujgcych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotdw,

— dzialalnos¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towardw,

— dzialalnos¢ agentow zajmujgcych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

—  sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

— sprzedaz hurtowa mebli biurowych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

— sprzedaz hurtowa pozostatych polproduktow,

— sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— transport drogowy towaréw,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

— pozostala dzialalnosé¢ wydawnicza,

— dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

— produkcja zapisanych nosnikéw informacji,

— dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe;j,

— dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarne;j,

— dzialalno$¢ w zakresie pozostalej telekomunikacji,

— dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

— dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,

— dzialalnos¢ portali internetowych,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi badz dzierzawionymi,

— dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

— pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

— dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— dzialalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingéw z wylaczeniem holdingow
finansowych,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

— pozostale badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

— dziatalno$¢ agencji reklamowych,

— dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego programowania,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wlaczajac komputery,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

— dzialalno$¢ centrow telefonicznych (call center),
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— dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

— pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie produkeji i sprzedazy urzadzen
fiskalnych oraz sprzedazy pozostatych urzadzen niefiskalnych (w tym oprogramowania systemow
sprzedazy).

Kapitat zaktadowy Spoétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 5.622.639 z
i dzielit si¢ na 5.622.639 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wsréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sieg:
— COMP S.A. —47,82 % akcji,

—  Aviva Investors Poland S.A. — 9,92 % akcji,

-~ Noble Funds TFI S.A. — 5,87 % akcji,

— PKO TFI S.A. - 5,17% akcji,

—  Skarbiec TFI S.A. — 5,16% akcji,

—  Pozostali — 26,06 % akcji.

Wediug stanu na 30 marca 2011 roku, po zawiadomieniu od SKARBIEC TFI S.A., wéréd
akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

- COMP S.A. —47,82 % akcji,

—  Aviva Investors Poland S.A. — 9,92 % akgji,

- Noble Funds TFI S.A. - 5,87 % akcji,

— PKO TFI S.A. - 5,17 % akgji,

—  Pozostali — 31,22 % akcji.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystgpily zmiany w kapitale zaktadowym
Spotki, a zmiany w strukturze wilasnosci kapitalu zaktadowego byly konsekwencja transakcji

kupna/sprzedazy akcji Spotki na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Kapital wiasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku jest dodatni
i wynosi 102.779 tysiecy zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatlowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Bogustaw Latka - Prezes Zarzadu,

—  Zbigniew Stanasiuk - Wiceprezes Zarzadu,
—  Tomasz Bajtyngier - Czlonek Zarzadu,

—  Robert Tomaszewski - Czlonek Zarzadu,

—  Andrzej Wawer - Czlonek Zarzadu,

—  Jarostaw Wilk - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
—~  zdniem 1 marca 2010 roku Rada Nadzorcza Spoélki odwolala ze stanowiska Czlonka Zarzadu
Pana Rafata Garszczynskiego,
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—  zdniem 1 marca 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu
Pana Tomasza Bajtyngiera.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w skiad Grupy Kapitalowej NOVITUS S.A. wchodza:
— Podmiot Dominujagcy — NOVITUS S.A.,

— spolka zalezna — INSOFT Sp. z o.0.,

—  Grupa Kapitalowa ELZAB S.A.

W roku obrotowym skfad badanej Grupy Kapitalowej NOVITUS S.A. dla ktérych Spotka
dominujgca  przygotowata  badane  sprawozdania  skonsolidowane, ulegt  zmianie.
W wyniku nabycia przez Jednostk¢ Dominujacg udzialbw w ELZAB S.A. Spolki Grupy
Kapitalowej ELZAB S.A. zostaly wlgczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wplyw tej decyzji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostal przedstawiony w nocie 13
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzieft 31 grudnia 2010 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujgca — NOVITUS S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego NOVITUS S.A.
za okres od | stycznia do 31 grudnia 2010 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy

w dniu 6 kwietnia 2011 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spolki objete konsolidacja metodg petna:

. Podmiot przeprowadzajgcy Dzien
g iy Udzial w ; : :
Nazwa i siedziba ; badanie sprawozdania bilansowy B,
; kapitale ; G : : . | Data opinii
Spolki finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
(w %) ‘i i .
opinii jednostki
INSOFT Sp. z 0.0., "
Krakow, il Jasta 3A 52% K&F AUDIT Sp. z o.0. 31.12,2010 3 lutego 2011
Grupa Kapitalowa SR
ELZAB S.A., Zabrze, 63,60% | Deloitte Audyt Sp. z o.0. 31.12.2010 2011
ul. Kruczkowskiego 39

W dniu 1 pazdziernika 2007 roku Spétka NOVITUS S.A. zawarla umowy nabycia facznie 520
udzialéw w spoétce Insoft Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Spotka nabyla udzialy od czterech osob
fizycznych, ktére posiadaly tacznie 100% udziatéw w kapitale zakladowym Spotki Insoft. Nabyte
przez NOVITUS S.A. udzialy stanowig 52% kapitalu zakladowego Spoiki Insoft i taki sam
procentowy udzial gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spolki. Laczny koszt nabycia 520
udzialéw w Spélce Insoft (wraz z kosztami ustug doradczych i oplat zwigzanych z nabyciem akeji)
wynidst 2.955 tys. zlotych.

NOVITUS S.A. posiadat 1.395 akcji Spéiki, co daje 0,09% udzialu w jej kapitale podstawowym.
W dniu 31 marca 2008 roku sgd rejestrowy spotki ELZAB S.A. zarejestrowal zmiang w statucie
spotki polegajacg na zmianie wartoSci nominalnej liczby akcji w ten sposob, iz kazdej
dotychczasowej akcji o wartosci nominalnej 13,60 zlotych odpowiada 10 akcji o wartosci
nominalnej 1,36 ztotych. W wyniku tego NOVITUS S.A. posiadat 13.950 akcji Spotki, co dawato
0,09% udzialu w jej kapitale podstawowym. Wobec znacznego spadku notowan na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych na dzien 30 czerwca 2002 roku Spétka dokonata odpisu z tytutu
trwalej utraty wartosci w kwocie 8 tys. zltotych.
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W wyniku zawarcia w lipcu 2010 roku umowy z Polsin Private Limited Spétka nabyla tacznie
2.036.570 akcji za kwote 6.069 tys. zlotych, ktére dawaly 3.460.850 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowilo 19,54% gloséw na Walnym Zgromadzeniu i 12,62%
w kapitale zaktadowym ELZAB S.A. Nabycie akcji w ramach zawartej umowy realizowane bylto
w miesigcach lipcu i wrze$niu 2010 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2010 roku Spétka NOVITUS S.A. oglosita wezwanie do zapisywania sig
na sprzedaz akcji ELZAB S.A. w ilosci 8.211.958 akcji, reprezentujgcych 50,89% kapitatu
zakladowego oraz uprawniajacych do wykonywania 46,38% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tej Spotki. W wyniku realizacji wezwania w listopadzie 2010 roku Spétka nabyla
8.211.958 akcji ELZAB S.A. za kwotg 27.921 tys. zlotych.

Po przeprowadzeniu powyzszych transakcji Spoétka NOVITUS S.A. na dziefi bilansowy 31 grudnia
2010 roku posiadata 10.262.478 akcji ELZAB S.A. (w tym 356.070 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 gloséw na jedng akcje oraz 9.906.408 akcji
zwyklych na okaziciela) reprezentujacych 63,60% kapitatu zakladowego oraz uprawniajgcych do
wykonywania 11.686.758 gloséw, co stanowi 66% og6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A.

Spétka Dominujgca sporzadzajagca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziafalno$¢ Grupy Kapitatlowej w 2009 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosei
10.156 tysigcy zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2009 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 8 kwietnia 2010 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2009 odbylo si¢ w dniu 29 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 12 lipca 2010 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 8 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 232 w dniu 8 lutego 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 19 lipca 2010 roku, zawartej pomigdzy NOVITUS S.A. a firma Deloitte Audyt
Sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa
Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 7 do 11 marca
2011 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia 6 kwietnia 2011 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatla z dnia 5 lipca 2010 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 25 statutu Spotki Dominujace;j.
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Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej NOVITUS S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki
Dominujgcej z dnia 6 kwietnia 2011 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat (w tys. z1) 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 109.782 77.682
Koszty dzialalnosci operacyjnej 96.390 65.663
Pozostate przychody operacyjne 619 156
Pozostale koszty operacyjne 48 7
Przychody finansowe 1.044 1.750
Koszty finansowe 867 1.311
Podatek dochodowy 2.864 2.451
Zysk (strata) netto 11.276 10.156
Catkowity dochéd ogdtem 11.790 19.005
Wskazniki rentownosci 2010 2009
— rentowno$¢ sprzedazy 13% 16%
— rentownos¢ sprzedazy netto 10% 13%
— rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 11% 13%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,61 0,72
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 89 63
— wskaznik rotacji zobowigzani w dniach 83 59
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 138 102

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 43% 28%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 57% 72%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 43.134 42.934
— wskaznik pltynnosci 1,94 3,11
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,15 2,39

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujacych

tendencji:

— spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy oraz rentownosci netto kapitalu wilasnego
w poréwnaniu do 2009 roku,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wzrost wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapaséw w poréwnaniu do 2009 roku,

— wzrost stopy zadiuzenia przy jednoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku kapitalem
wilasnym w poréwnaniu do roku 2009,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznika pltynnosci oraz wskaznika podwyzszonej ptynnosci w poréwnaniu do
roku 2009.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2010 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzieh
31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywédw wykazuje sume
180.165 tysigey zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 11.276 tysiecy zt oraz catkowity
dochéd ogétem w kwocie 11.790 tysigey zl,

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote
25.122 tysigce zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote
24.610 tysiecy zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i polegato glownie na:

—  badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostki powigzanej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz sprawozdanie tej jednostki dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci
obowiazujacych przy konsolidacji,

2) sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELZAB S.A. objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz sprawozdanie Grupy Kapitalowej ELZAB S.A.
dostosowane do zasad (polityki) rachunkowos$ci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci firmy,

5) obliczenia kapitalow mniejszosci.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej — NOVITUS S.A. Jednostki
zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co
Spétka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych objetych konsolidacjg zostat
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdafn Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg peilng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujgca w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spoéiki
Dominujacej we wilasnosci tych jednostek,

-~ wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objgtych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletno§¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoSci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.
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Spotka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skfadnikéw aktywow
i pasywoéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng czes$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalnodci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédfem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV.UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Sp6tki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow

prawa.

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewidént
przeprowadzajacy badanie

nr ewid.
Radoslaxﬁ uboszek Mar?&ur zynski DE] 4 UDYT So. 7 6.
4 3 e . Al J i 19. 00 : J .
Wiceprézes Zarzadu Czlonek/Zarzadu O e szay
Biegty rewident Biegly fewident NF £2/-. ).07.86 REGON 010076e

ewid. 90029 nrewid. 90114

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 6 kwietnia 2011 roku
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