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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NOVITUS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki NOVITUS S.A.
zsiedzibg w Nowym Saczu przy ulicy Nawojowskiej 118, na ktére sklada si¢ sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoiki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowiei:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kaptat zakladowy: 100,000 zi 3
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki na dziefi 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisobw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spatki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania [inansowego
zwracamy uwagg¢ na informacje zawarte w nocie 30 informacji dodatkowej dotyczace stanowiska
Zarzadu Spotki w odniesieniu do raportu biezacego nr 7/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 roku spotki
ZUK ELZAB S.A., dotyczacego wniosku Akcjonariusza muiejszosciowego o zwolanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papicréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie

fy
ny ewid. 90029

Marek Aurtzynski

.,, 4
Czighek/Zarzadu e
Bécg;;’.)-_ ewident DEI] '.U.I:.'. I'i I.‘\ l I_)\ [\1‘ 7 0.0
nr ewid. 90114 Al J..]I-a. Avia 1l 19, 00-854 Warseawa

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 6 kwietnia 2011 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujace badang Spéltke
Spotka dziata pod firmg NOVITUS S.A. Siedzibg Spoiki jest Nowy Sacz, ul. Nawojowska 118.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
7 lipca 1995 roku przed notariuszem Krzysztofem Laskim w Grodzisku Mazowieckim
(Repertorium A Nr 3126/1995). Spétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Nowym Saczu,
w dziale B pod numerem 874, na podstawie postanowienia z dnia 30 sierpnia 1994 roku. Aktualnie
Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pod numerem KRS 0000042601.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 734-10-01-369 nadany przez Urzad
Skarbowy w Nowym Saczu w dniu 8 wrzesnia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spotce w dniu 9 lutego 1994 roku REGON o numerze: 490477633.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedtug statutu Spoétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylgczeniem komputerdw i urzadzen peryferyjnych,
— produkcja elektronicznych odwodéw drukowanych,

— produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

— produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

— produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

— produkcja instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

— produkcja zegarkow i zegarow,

— produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikéw informacji,

— produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

— produkcja pozostalych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— naprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

— naprawa i konserwacja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

— zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

— zbieranie odpadéw niebezpiecznych,

— demontaz wyrobow zuzytych,

— odzysk surowcow z materialow segregowanych,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

— wykonywanie instalacji elektrycznych,

— wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
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— dzialalnos$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemyslowych, statkoéw
i samolotow,

— dzialalnos¢ agentdw specjalizujgcych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw,

— dzialalnos¢ agentéw zajmujgcych sig sprzedaza towardw réznego rodzaju,

— sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— sprzedaz hurtowa sprzgtu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

— sprzedaz hurtowa mebli biurowych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

— sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzgdzen,

— sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw,

— sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— transport drogowy towardw,

— magazynowanie i przechowywanie pozostalych towardw,

— pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

— dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

— produkcja zapisanych no$nikéw informacji,

— dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

— dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej,

— dzialalno$¢ w zakresie pozostalej telekomunikacji,

— dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

— dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialalnos¢,

— dziatalno$¢ portali internetowych,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi badz dzierzawionymi,

— dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

— pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych,

— dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

— dzialalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingdw z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

— pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

— pozostate badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- dzialalno$¢ agencji reklamowych,

— dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego programowania,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzefn oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéow, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

— dzialalno$¢ centréw telefonicznych (call center),

— dzialalnos$¢ zwiazana z pakowaniem,

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 6
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— pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
— pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnoé¢ w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen
fiskalnych oraz sprzedazy pozostatych urzadzen niefiskalnych (w tym oprogramowania systemow
sprzedazy).

Kapital zakladowy Spétki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosit 5.622.639 zi
1 dzielit si¢ na 5.622.639 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:
— COMP S.A. —47,82 % akcji,

— Aviva Investors Poland S.A. — 9,92 % akcji,

— Noble Funds TFI S.A. — 5,87 % akcji,

— PKO TFI S.A. - 5,17% akji,

—  Skarbiec TFI S.A. - 5,16% akcji,

—  Pozostali — 26,06 % akcji.

Wedlug stanu na dzien 30 marca 2011 roku, po zawiadomieniu od Skarbiec TFI S.A., wsrod
akcjonariuszy Spolki znajdowali sig:

- COMP S.A. —47,82 % akcji,

-~ Aviva Investors Poland S.A. — 9,92 % akcji,

— Noble Funds TFI S.A. - 5,87 % akcji,

- PKO TFI S.A. - 5,17 % akcji,

—  Pozostali — 31,22 % akcji.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale zakltadowym
Spotki, a zmiany w strukturze wiasnosci kapitalu zakladowego byly konsekwencjg transakcji
kupna/sprzedazy akcji Spétki na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Kapitat wlasny Spétki wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku wynosi 85.421 tysigcy zlotych.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powiazane:

— od stycznia 2006 roku Spolka nalezy do Grupy Kapitalowej COMP S.A., a podmiotami
powiazanymi sa podmioty nalezace do Grupy COMP S.A.,

—  wdniu | pazdziernika 2007 roku Spétka nabyta 520 udziatéw Insoft Sp. z 0.0., co dalo facznie
52% udzialéw w kapitale podstawowym Spoétki oraz taki sam procentowy udzial gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spétki. NOVITUS S.A. jest podmiotem dominujgcym
w stosunku do Insoft Sp. z o0.0.,

—  wdniu 30 listopada 2006 roku Spétka zawarta umowe nabycia akcji Spotki Computer Service
Support S.A. z siedzibg w Warszawie. W wyniku realizacji tej umowy Spétka nabyla
1.116.000 akcji, co stanowilo tacznie 29,98% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu CSS S.A. W dniu 11 grudnia 2007 roku Sad dokonal rejestracji potaczenia
Spotki COMP S.A. z CSS S.A., w wyniku czego powstata Spotka COMP Safe Support S.A.
W dniu 21 grudnia 2007 roku w zamian za pakiet akcji CSS S.A. zostaly wydane Spoice
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413,812 akcje COMP Safe Support S.A. Posiadany przez Spétke pakiet akcji COMP Safe
Support S.A. w ilosci 413.812 akcji stanowit 8,72% kapitatu akcyjnego i uprawnial do
413.812 gloséw, co stanowilo 8,72% ogdlnej liczny gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy COMP Safe Support S.A. W dniu 14 sierpnia 2009 roku w zarejestrowano
w Rejestrze Sagdowym zmiang nazwy z COMP Safe Support S.A. na COMP S.A.

— W wyniku zawarcia w lipcu 2010 roku umowy z Polsin Private Limited Spétka nabyta Iacznie
2.036.570 akcji spotki ELZAB S.A., co stanowilo 19,54% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
i 12,62% w kapitale zakladowym ELZAB S.A. Nabyte akcje uprawnialy do 3.460.850 gloséw
na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A. Nabycie akcji w ramach zawartej umowy
realizowane bylo w miesigcach lipcu i wrzesniu 2010 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2010 roku Spétka NOVITUS S.A. oglosila wezwanie do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji ELZAB S.A. w ilosci 8.211.958 akeji, reprezentujacych 50,89% kapitatu
zakladowego oraz uprawniajacych do wykonywania 46,38% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tej Spotki. W wyniku realizacji wezwania w listopadzie 2010 roku
Spotka nabyta 8.211.958 akcji ELZAB SA za kwotg 27.921 tys. zlotych.

Po przeprowadzeniu powyzszych transakcji Spétka NOVITUS S.A. na dzien bilansowy
31 grudnia 2010 roku posiadata 10.262.478 akcji ELZAB S.A. (w tym 356.070 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 gloséw na jedng akcje oraz
9.906.408 akcji zwyktych na okaziciela) reprezentujacych 63,60% kapitatu zaktadowego oraz
uprawniajacych do wykonywania 11.686.758 glosdéw co stanowi 66% ogdlnej liczby glosdéw
na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A.

W sktad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Bogustaw Latka - Prezes Zarzadu,

—  Zbigniew Stanasiuk - Wiceprezes Zarzadu,
—  Tomasz Bajtyngier - Czlonek Zarzadu,

— Robert Tomaszewski -  Czlonek Zarzadu,

—  Andrzej Wawer - Czlonek Zarzadu,

— Jarostaw Wilk - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

— zdniem 1 marca 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki odwolala ze stanowiska Czlonka Zarzadu
Pana Rafala Garszczynskiego;

— z dniem 1 marca 2010 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata na stanowisko Czlonka Zarzadu
Pana Tomasza Bajtyngiera.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosé Spotki w 2009 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci 9.229 tysigcy zih.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2009 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 8 kwietnia 2010 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2009 odbylo si¢ w dniu 29 czerwca 2010 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito o przeznaczeniu calosci zysku wypracowanego w 2009 roku na kapitat
zapasowy Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8



NOVITUS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2010 roku i ztozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 8 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 232 w dniu 8 lutego 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 lipca
2010 roku, zawartej pomigdzy NOVITUS S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade¢ Bieglych
Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029)
w siedzibie Spoétki w dniach od 7 do 11 marca 2011 roku oraz poza siedzibg Spolki do dnia
6 kwietnia 2011 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 5 lipca 2010 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 25 statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki NOVITUS S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji
i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 6 kwietnia 2011 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowg i majatkowa w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z}) 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 99.386 74.202
Koszty dziatalno$ci operacyjne; 86.431 63.528
Pozostate przychody operacyjne 215 150
Pozostale koszty operacyjne 30 6
Przychody finansowe 799 1.898
Koszty finansowe 829 1.307
Podatek dochodowy 2.622 2.180
Zysk (strata) netto 10.488 9.229
Catkowity dochéd ogétem 10.991 18.078
Wskazniki rentowno$ci 2010 2009

— rentowno$¢ sprzedazy 13% 15%

— rentowno$é sprzedazy netto 11% 12%

— rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego 12% 12%

Wskazniki efektywnoscei

— wskaznik rotacji majatku 0,70 0,72
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 70 63
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 71 60
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 110 102

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 40% 28%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 60% 72%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 19.053 40.718
— wskaznik ptynnoéci 1,58 3,03
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,89 2,33

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastepujacych

tendencji:

—  spadek wskaznikdw rentownosci sprzedazy,

—  spadek wskaznika rotacji majatku w poréwnaniu do roku 2009,

—  wzrost wskaznika rotacji naleznosci, zobowigzan i zapaséw w dniach w poréwnaniu do roku
2009,

— wzrost stopy zadluzenia przy spadku stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym
w poréwnaniu do roku 2009,

—  spadek wskaznika ptynnosci i podwyzszonej ptynnosci w poréwnaniu do roku 2009,

— dodatni kapitat obrotowy netto.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci w szczegdlnosei dotyczacg: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF, 1 przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uchwata Zarzadu
nr 1 z dnia 1 lipca 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktérych Spétka ma mozliwos$¢ wyboru na podstawie MSSF,
zostaly wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci
Spotki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly
stosowane w sposob ciaggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP R/3, w ktéorym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzefn gospodarczych. System SAP R/3 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu

W czgsdci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacj¢ przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwo$cig wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 142.852 tysiecy zl,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujagce zysk netto w kwocie 10.488 tysigcy zt oraz catkowity dochéd ogéltem
w kwocie 10.991 tysigcy zl,
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—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 10.991 tysiecy z1,

— sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 25.950

tysiecy zi,
— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoélce skiadaja sie:
—  Srodki trwate w kwocie 8.748 tysigcy zi,
- srodki trwale w budowie w kwocie 903 tysiace zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu §rodkéw trwatych oraz srodkéw trwalych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujgcych powyzsze skladniki
majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spélce zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 36.957 tysigcy zl,
—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w kwocie 27.519 tysiecy zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Strukture wiekowa zapasow przedstawiono ponizej:

i Okres | ~ Rodzaj zapasu (w wartoSci brutto)

Lp. z‘fI:tg!?anc:; Riteriidy Produkty Towary Proc:z::zja w

1 |doroku | 6 2067 20114

5 | PowyZej |

L Jrokw 3.483 397 | 240 = 0 4.120
RAZEM w

_wartosci brutto 14.088 _6.718 1.361 _2.067 24.234
odpisy ]
aktualizujace | 1.501 18 137 . ] 1.656

. RAZEM warto§é |
bilansowa | 12.587 6.700 1224 | _ 2.067| 22.578

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.
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Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzah wedlug okresu splaty zostata prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Najwigksze wartosci wéréd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 22.054 tysigce z1,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 10.786 tysiecy zt,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania w kwocie
19.484 tysiace zl.

Specyfikacj¢ zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapily.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowiazania w sposob prawidtowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisoéw prawa.

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90029

rtadosfaw Kubeszek Marek/Turczynski

s Zarzadu Czlghek Zatzadu
egfy rewident Bicgly rewident
ewid. 90029 nrewid 90114

osoby reprezentujace podmiot

Warszawa, 6 kwietnia 2011 roku
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