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CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

Polimex-Mostostal S.A. (..Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 maja
1993 roku. Siedziba Spolki miesci si¢ w Warszawie, ul. Czackiego 15/17.

W dniu 26 czerwea 2001 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000022460.

Spélka posiada numer NIP: PL 821-001-45-09 nadany w dniu 3 sierpnia 1993 roku oraz
symbol REGON: 710252031 nadany w dniu 27 lipca 1993 roku.

Spotka jest jednostka dominujacg grupy kapitalowej Polimex-Mostostal S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialéow w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym
spolki zostaly zamieszczone w punktach 5 oraz 37 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
« wykonywanie robét budowlano-montazowych,
e montaz urzadzen i instalacji przemystowych,
e produkcja wyrobow metalowych.
Polimex-Mostostal S.A. dziala w nastepujacych segmentach:
e produkcja,
¢ budownictwo,
o energetyka,
e chemia,
= drogiikolegje,
o pozostala dzialalnosc.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w sprawie wpisu polaczenia Polimex-
Mostostal S.A., ze spdlkami: Energomontaz-Polnoc S.A. z siedziba w Warszawie,
Naftoremont Sp. z o. o. z siedziba w Plocku, Zaklady Remontowe Energetyki Krakéow Sp. z
0.0. z siedziba w Krakowie, Zaklady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z siedziba w
Lublinie, EPE-Rybnik Sp. z o.0. z siedzibg w Rybniku, ECeRemont Sp. z o0.0. z siedziba w
Zielonej Gorze oraz Naftobudowa S.A. z siedziba w Krakowie w trybie art. 492 § 1 pkt 1
KSH. Polaczenie nastapilo poprzez przeniesienie calego majatku spolek przejmowanych na
spolke przejmujaca, Polimex-Mostostal S.A. W zwiazku z polaczeniem dokonano rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego w zwiazku z wykupem udziatéw niekontrolujacych w
spéikach inkorporowanych oraz zmian statutu Polimex-Mostostal S.A — zgodnie z uchwala
nr 1 Walnego Zgromadzenia Polimex—Mostostal S.A. z dnia 12 lipca 2010 roku, a w
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przypadku spotki Naftobudowa S.A. — zgodnie z uchwala nr2 Walnego Zgromadzenia
Polimex—Mostostal S.A. z dnia 12 lipca 2010 roku

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spotki wynosil 20.837 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosil 920.030 tysiecy zlotych.

Zgodnie z os$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji  Spotki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych,
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spotki na dzien 28 kwietnia 2011 roku byla
nastepujaca:

Wartosé

1los¢ llos¢ ; Udziat w kapitale

(w tysiacach akcji/ztotych) akeji glosow HOTECI;IM podstawowym
AVIVA Otwarty Fundusz
Emerytalny AVIVA BZ WBK 52.224 52.224 2.089 10,02%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty 52.139 52.139 2.085 10,005%
ING Nationale-Nederlanden
Polska OFE 40.406 40.406 1.616 7,76%
Polimex-Cekop Development Sp. z
0.0.% 13.152 13.152 526 2,52%
Pozostali 363.233 363.233 14.529 69.695%
Razem 521.154 521.154 20.846 100%

* Spolka w 100% zalezna od Polimex-Mostostal S.A.

Zgodnie z oswiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akeji  Spotki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
w okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze wiasnosci Spotki:
e zwigkszenie ilosci akcji Polimex—Mostostal S.A. posiadanych przez AVIVA Otwarty
Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK do poziomu 50.902 tysiecy z poziomu 27.486
tysigcy w wyniku zakupdéw akcji dokonywanych na przestrzeni roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2010 roku.
e obnizenie ponizej 5% udziatlu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,.Polska
Jesien” w kapitale podstawowym Polimex—Mostostal S.A. w wyniku zarejestrowania
w dniu 31 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy emisji akcji
serii K i L wyemitowanych w zwigzku z polaczeniem Polimex-Mostostal S.A. z
siedmioma spotkami zaleznymi.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze
wilasnosei kapitatu podstawowego Spotki:
e zwigkszenie ilosci akcji Polimex—Mostostal S.A. posiadanych przez AVIVA Otwarty
Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK do poziomu 52.224 tysiecy w wyniku zakupu
w dniu 25 stycznia 2011 roku.
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¢ zwigkszenie ilosci akeji Polimex—Mostostal S.A. posiadanych przez Pioneer Fundusz
Inwestycyjny Otwarty do poziomu 52.139 tysiecy w wyniku zakupoéw dokonanych
w dniach 28 stycznia 2011 roku oraz 17 marca 2011 roku.

e wykonanie, w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki,
prawa do objecia 118.749 akcji Spolki na okaziciela serii G wynikajacego z warrantow
subskrypcyjnych po cenie emisyjnej 2.35 zt za akcje i wartosci nominalnej 0,04 zt za
akcje. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w dniu 29 marca 2011 roku.
Wkiady tytulem objecia ww. akcji zostaly wniesione w catosci.

Zmiany kapitalu podstawowego Spdolki w roku obrotowym byly nastepujace:

1los¢ akcji Wartos¢ nominalna akcji

Stan‘'na poczatek okresu 464.355.625 18.574.225,00
Podwyzszenie kapitatu — wykup
udzialéw niekontrolujacych w
spolkach inkorporowanych

Akcje serii K 38.733.090 1.549.323,60

Akcje serii L 17.829.488 713.179,52
Stan na koniec okresu 520.918.203 20.836.728.,12

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 28 kwietnia 2011 roku wchodzili:

Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spoétki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 Ilutego 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoécei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.
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Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 18 maja 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o0 sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 5 lipca 2010 roku z Zarzadem Spoiki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos$é. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 28 kwietnia 2011 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta o nastepujacej tresci:

,,Dla Rady Nadzorczej Polimex—Mostostal S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku Polimex—Mostostal S.A. (.Spotka™) =z siedziba w Warszawie,
ul. Czackiego 15/17, obejmujacego rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek przeptywow pienieznych, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,.zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z p6ézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylto zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoiki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.
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3. Badanie =zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do

postanowien:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spoélki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosé.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 26 kwietnia 2010 roku wydaliémy opinig
z zastrzezeniami iobjasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly
sposobu rozpoznawania przychodéw z umoéw konsorcjalnych oraz warto$ci rozpoznanego
skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci w
specjalnej strefie ekonomicznej, natomiast objasnienie dotyczylto niepewnosci, co do realizacji
w przyszlosci zalozen uzytych do wyceny inwestycji w Grupe Coifer.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2010
roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktoére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

ZapoznaliSmy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spdiki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci®) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosei uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - .rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
1 okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadziliSmy w okresie od dnia
29 listopada 2010 roku do dnia 28 kwietnia 2011 roku, w tym w siedzibie Spélki od dnia
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29 listopada 2011 roku do dnia 10 grudnia 2010 roku oraz od dnia 21 marca 2011 roku do dnia
28 kwietnia 2011 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé¢ za rzetelno$é i jasno$é sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadezyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 28 kwietnia 2011 roku Zarzadu Spéiki o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 zostalo zbadane
przez Sebastiana Lyczbe, kluczowego bieglego rewidenta nr 9946, dzialajacego w imieniu
Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rondo ONZ 1. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opini¢ z zastrzezeniami oraz
objasnieniem. Zastrzezenia dotyczyly sposobu rozpoznawania przychodow z umoéw
konsorcjalnych oraz wartosci rozpoznanego sktadnika aktywdéw z tytulu podatku odroczonego
zwigzanego z prowadzeniem dzialalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej, natomiast
objasnienie dotyczylo niepewnoséci, co do realizacji w przyszlosci zalozen uzytych do wyceny
inwestycji w Grupg Coifer. Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
30 czerwca 2010 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2009
zostanie podzielony w nastepujacy sposob:

dywidendy dla akcjonariuszy 18.574.225
kapital zapasowy 89.848.775
Razem 108.423.000

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnodci Spétki zostaly zlozone
w dniu 16 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2009
roku wraz z opiniag bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania

finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 3 wrzesnia 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1588.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku.

3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki
w latach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku, bez uwzglednienia wplywu zastrzezen zawartych w opinii bieglego
rewidenta. Dane finansowe za rok 2009 roku zostaly przeksztalcone w stosunku do danych
przedstawionych w opublikowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 w celu
zapewnienia porownywalnosci danych w zwiazku z inkorporacja spotek zaleznych.
- 2010 2009 2008*
suma bilansowa 2 894 896 2706 682 2482797
kapital wlasny 920 030 829 575 620 580
wynik finansowy netto 105 425 169 401 90 304
rentowno$é¢ majatku (%) 3,6% 6,3% 3,6%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$é kapitalu wlasnego (%) 12,7% 27,3% 10.8%
wynik finansowy netto x 100
kapitat whasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 3,0% 4.8% 3.0%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
plynnoséé — wskaznik plynnosei I 1.3 1.3 11,
aktywa obrotowe ogdotem
zobowiazania krétkoterminowe
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2010

2009

2008*

plynnosé¢ — wskaznik plynnosei 111 0,20

$rodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 118 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

okres splaty zobowiazan 104 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 363
dni
koszt wlasny sprzedazy

szybko$¢ obrotu zapasow 26 dni

zapasy X 365 dni

koszt wilasny sprzedazy

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 53,4%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 68,2%

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 2,6%
od grudnia do grudnia 3,2%

0,20

109 dni

101 dni

16 dni

54,6%

69.4%

3.5%
3.5%

0,06

110 dni

92 dni

21 dni

54.,4%

63.7%

4.2%
3.3%

* Dane za rok 2008 nie zostaly przeksztalcone w celu prezentacji efektu inkorporacji spélek zaleznych. Dane te nie sq

zatem w peini pordwnywalne = danymi za lata 2009 1 2010.
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

e Wskaznik rentownosci majatku wzrdst z poziomu 3,6% w 2008 roku do 6,3% w roku
2009, a nastepnie spadt ponownie do poziomu 3,6 % w roku 2010.

e Wskaznik rentownos¢ kapitalu wlasnego w roku w roku 2008 wynosit 10,8%. po czym
wzrdst do poziomu 27,3% w roku 2009 i spadt do poziomu 12,7% w roku 2010.

e Wskaznik rentownosé¢ netto sprzedazy wzrést z poziomu 3,0% w 2008 roku do 4,8% w
roku 2009 i spadt ponownie do poziomu 3,0 % w roku 2010.

e Wskaznik plynnosci I wynosil 1.1 w 2008 roku, po czym wzr6sl do poziomu
1,3 w 2009 roku i utrzymal si¢ na tym poziomie w roku 2010.

e Wskaznik plynnosei III wzrdst w 2009 roku do poziomu 0,20 w poréwnaniu z rokiem
2008, kiedy wynosit 0,06. W 2010 roku warto$¢ tego wskaznika pozostata
niezmieniona w stosunku do 2009 roku.

e  Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wyniést 109 dni w 2009 roku i byl nizszy niz
w roku 2008, kiedy wynosit 110 dni. W 2010 roku wskaznik ten wyniost 118 dni.

e  Okres splaty zobowiagzan w 2008 roku osiagnal poziom 92 dni, a w 2009 roku wynidst
101 dni, po czym wzrést do poziomu 104 dni w roku 2010.

e Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wynidst 21 dni w 2008 roku i obnizyl sie
do 16 dni w roku 2009. Nastepnie wskaznik ten wzrosl do poziomu 26 dni w 2010
roku.

e Wskaznik trwalos¢ struktury finansowania ulegl zwiekszeniu z poziomu 54,4%
w 2008 roku do poziomu 54,6% w 2009 roku, a nastepnie spadl do poziomu 53,4%
w roku 2010

e Obcigzenie majatku zobowigzaniami wynosito 63,7% w 2008 roku i wzrosto do
poziomu 69,4% w 2009 roku. W 2010 roku wskaznik ten wyniost 68,2%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigecy liczac
oddnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 7 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zarzad Spotki wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2010 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP
w siedzibie Spotki. Spolka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn.
zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
e udokumentowania operacji gospodarczych,
e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e speliania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksigegowe;
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spoétki

Struktura aktywoéw 1 zobowiazan bilansu Spolki, kapitaléw wilasnych Spoiki jak rowniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
orachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksiegach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dziafalnosci™) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
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za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

5. Zgodno$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac nastepujacych niezaleznych

specjalistow:

- niezaleznego aktuariusza w zakresie wyceny aktuarialnej rezerw na koszty odpraw
emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz zobowiazania z tytulu Zakladowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych dla bylych pracownikow Spotki;

—  niezaleznych rzeczoznawcdw w zakresie wycen nieruchomosci.

w imieniu
Emnst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

o

Sebastian Lyczba
biegly rewident
nr 9946

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2011 roku
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