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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogdlna charakterystyka Spofki

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

(f)

(9

Spdtka rozpoczeta dziatalno$é 16 czerwca 1982 roku. Akt zatozycielski Spotki
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym
w Warszawie przez notariusza Kazimierza Grabowskiego w dniu 16 czerwca 1982 r.
i zarejestrowano w Rep. Nr 1-5190/82. W dniu 27 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy
w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
Spotki do Rejestru Przedsiebiorcédw pod numerem KRS 0000022906.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano dnia 17 czerwca 1993 r. numer
NIP 5270104717. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 20 czerwca
1995 r. numer REGON 000982285.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
33.020.870 zt i sktadat sie z 33.020.870 akcji 0 wartosci nominainej 1 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:

. kompleksowa obstuga rynku krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko
rozumianej spedycji, transportu i obstugi serwisowo-handiowe;.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spoiki byli:

. Matgorzata Adamska Czilonek Zarzadu

. Jacek Machocki Prezes Zarzadu od 1 kwietnia 2010 r.

. Krzysztof Zdziarski Prezes Zarzadu do 31 marca 2010 r.

. Jacek Hawliczek Wiceprezes Zarzadu do 24 wrzes$nia 2010 .
® Jacek Przybytowski  Wiceprezes Zarzadu do 24 wrzesnia 2010 .

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa:

Pekaes Transport S.A. - spébtka zalezna
ATB Truck S.A. - spotka zalezna
Pekaes Truck S.A. w likwidacji - spotka zalezna
On Road Truck Services SA - spbtka zalezna
Expolco Transped Sp. z 0.0. - spotka zalezna
DePoint S.A. - spotka zalezna
Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. zo0.0. - spdtka zalezna
Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. - spdtka zalezna
Spedycja Poiska ,Spedcont" Sp. z0.0. - spodtka stowarzyszona

oraz spéiki nalezgce do Grupy kapitatowej jednostki dominujgcej w stosunku do Spétki.

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg
16 marca 2011 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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PEKAES S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Spoiki
uchwatg nr 16/2010 Rady Nadzorczej z dnia 25 marca 2010 r. na podstawie paragrafu
24 punktu 5 Statutu Spéiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 15 do 19 listopada 2010 roku;
¢ badanie koncowe od 14 lutego do 16 marca 2011 roku.
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PEKAES S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,1%
(2009 r.: 3,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

» Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosty 426.285 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyta sie o 40.948 tys. zt tj. o0 8,8%. Spadek sumy aktywoéw wynika
gtéwnie ze zmniejszenia wartosci Inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o kwote
50.695 tys. zt. przy jednoczesnym wzroscie srodkéw pienieznych o 18.313 tys zi.

e Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosty 415885 tys. zt i wzrosty o 154%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalnoscig Spotki w biezgcym roku
obrotowym byla sprzedaz ustug spedycji ladowej. Na dziatalnosci tej Spotka zanotowata
wzrost 0 40.568 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 13,3%.
Ten wzrost wynikat gtéwnie z ozywienia na rynku ustug transportowych i spedycyjnych

¢ Najwiekszg pozycjg kosztdéw dziatalnosci operacyjnej byty ustugi obce ktdre w badanym
okresie obrotowym wyniosty 320.753 tys. zt, co stanowi 75,9% kosztdw operacyjnych.
Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosty o 20,0%, co spowodowane byto
gtéwnie ozywieniem na rynku ustug transportowych i spedycyjnych oraz wiekszym
wykorzystaniem dla celéw transportowych obcego taboru w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

¢ Rentowno$¢ na sprzedazy netto wyniosta (11)% i byla nizsza o 12 punktéw
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane
rentownosci Spotki mial wzrost kosztow finansowych spowodowany aktualizacjg warto$ci
inwestycji w kwocie 48.473 tys. zt.

e Polepszeniu ulegta sytuacja ptatnicza Spétki. Wskaznik ptynnosci | i Il wynoszg 2,2
i wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego w ktérym wynosity 1,7.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatainosci.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku wartos§¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyta sie
0 14.056 tys. zt gtdwnie na skutek sprzedazy Srodkow transportu (o wartosci brutto
10.472 tys. zi).

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec badanego roku wyniosta
73.335 tys. zt, co w poréwnaniu do roku ubiegfego oznacza spadek o 22.130 tys. zt.
Spadek ten wynika gtéwnie z przeniesienia dwoch nieruchomosci do aktyw
przeznaczonych do zbycia (o wartosci 19.942 tys. zi) oraz sprzedazy nieruchomosci (o
wartosci 3.460 tys. z}).

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Warto§¢é inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyniosta na koniec
badanego okresu 111.949 tys. zt i spadta w stosunku do poprzedniego roku
o 50.695 tys. zt gtownie z powodu dokonanego odpisu wartosci udziatow odniesionych
w wynik finansowy o wartosci 48.473 tys. zt. oraz przeniesienia czesci udziatdow do
aktyw przeznaczonych do zbycia w kwocie 6.464 tys. zi.

Naleznosci handlowe

Saldo naleznosci handlowych na 31 grudnia 2010 r. wynosito 66.620 tys. zt. Wzrost
salda naleznosci handlowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 7.524 tys. zt wynika
gtéwnie z ozywienia na rynku ustug transportowych i spedycyjnych i zwigzanego z tym
wzrostu przychodéw ze sprzedazy Spéiki.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Saldo srodkéw pienieznych na 31 grudnia 2010 r. wyniosto 54.745 tys. zt i wzrosto

w stosunku do roku ubiegtego o 18.313 tys. zi, gtownie na skutek sprzedazy pod
koniec roku aktywéw o znaczgcej wartosci.
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PEKAES S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

7.

Kapitat zakltadowy - struktura witasnosci

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Spdtki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba
posiadanych
akcji
KH Logistyka Sp. z o.0.
Spotka Komandytowa* 19.231.718
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny* 3.000.000
Baqk Gosp*odarstwa 1.662.500
Krajowego
Pozostali 9.126.652
33.020.870

Wartos¢ Typ
nominalna posiadanych
posiadanych akcji
akcji
19.231.718 zwykle
3.000.000 zwykie
1.662.500 zwykle
9.126.652 zwykle
33.020.870

%
posiadanych
glosow

58,24
9,09

5,03
27,64

100

* ilos¢ akcji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ, tj. w dniu 06.12.2010 roku.

Wynik finansowy netto

Strata nefto za badany rok wyniosta 46.624 tys. zi. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Rada Nadzorcza zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy pokrycie straty z zyskow przysztych okresow.

Zgodnie z Uchwatg Nr 4/2010 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 maja
2010 r. zysk za rok poprzedni w wysokosci 3.795 tys. zt zostat przeznaczony w catosci

na pokrycie straty z lat ubiegtych.
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V.

PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z caltkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r.

9.

10.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wyniosty 415.895 tys. zt i zwiekszyly sie
w stosunku do roku ubiegtego o 55.646 tys. zi, tj. 0 15,4%, gtéwnie na skutek wzrostu
przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug spedycji ladowej o 40.568 tys. zt oraz z tytutu
$wiadczenia ustug spedycji morskiej i lotniczej o 9.503 tys. zt.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej, na ktére skitadajg sie koszt wiasny sprzedazy, koszty
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzgdu wynioslty 422.366 tys. zt
i zwiekszyly sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o 51.909 tys. zt, tj. 0 14,0%.
Najwiekszg pozycjg tych kosztow byty koszty ustug obcych, ktére w badanym okresie
wyniosty 320.753 tys. zi, co stanowito 75,9% kosztéw operacyjnych.

Koszty finansowe

Koszty finansowe w badanym roku wyniosty 48.624 tys. zi, ich warto$¢ wzrosta
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 48.539 tys. zf. Gtéwng pozycje kosztow
finansowych stanowi aktualizacja wartosci inwestycji w wysokosci
48.473 tys. zt.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

()

(9

(h)

(i)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spbdika posiadata aktuaing, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujgca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spdtki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciagto$¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidtowos$¢ dokumentacii operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody =zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegéinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogéinej, catoSciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidiowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniami.
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PEKAES S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i) Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zostato zatwierdzone Uchwatg Nr 3/2010 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
18 maja 2010 r. Zostalo ono zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie
w dniu 22 czerwca 2010 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1380 w dniu
12 sierpnia 2010 r.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
PEKAES S.A. z siedzibg w Btoniu przy ulicy Spedycyjnej 1. Badaniu podlegato sprawozdanie
finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 426.285 tys. zt;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce ujemne dochody catkowite w kwocie 46.624 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 46.624 tys. zt,

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace wplywy pieniezne netto w kwocie 18.313 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 16 marca 2011 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 16 marca 2011 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikébw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zakiada
nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144;

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 16 marca 2010r.
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