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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PEKAES S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PEKAES S.A. (zwanej
dalej ,Spétka”) z siedziba w Btoniu przy ulicy Spedycyjnej 1, obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 426.285 tys. zi;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce ujemne dochody catkowite w kwocie 46.624 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 46.624 tys. zi;

(d) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie 18.313 tys. zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:
(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogoing ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PEKAES S.A.
(cd.)

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Spétka dokonata wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych oraz gruntdw zaklasyfikowanych do rzeczowych aktywéw trwalych.
Woczesniejsza wycena obu powyzszych kategorii miata miejsce na dzien 1 stycznia 2008 r.
Zarzad nie dokonat wyceny tych aktywdw do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2008 r.
stwierdzajagc, ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych oraz przeszacowywanych
rzeczowych aktywow trwatych nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do wyceny na dzien
1 stycznia 2008 r. Przy braku wycen nie jesteSmy w stanie zweryfikowa¢ wartosci tych
aktywéw na dzier 31 grudnia 2008 r. i ewentualnego wplywu na podatek odroczony, zysk lub
strate | pozostate catkowite dochody za 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 r. czyli
wylacznie w stosunku do danych poréownawczych prezentowanych w badanym
sprawozdaniu finansowym. Powyzsze komentarze nie odnoszg sie do danych finansowych
na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2010 .

Naszym zdaniem za wyjatkiem skutkéow ewentualnych korekt sprawozdania finansowego
Spétki Pekaes S.A., ktdére mogtyby by¢ konieczne, gdyby dokonano wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych oraz gruntow zaklasyfikowanych do rzeczowych aktywéw trwatych na dzien
31 grudnia 2008 zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) =zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spétki na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Warszawa, 16 marca 2011 r.



