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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej 1 Zarzadu
SONEL S.A.
w Swidnicy
Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego SONEL S.A. z sie-

dziba w Swidnicy, na ktére sklada si¢ (wartosci w zlotych):
esprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien 31.12.2010

roku, zamykajace si¢ suma bilansowg 68 452 902,95
esprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskow i strat) za rok obro-

towy 01.01 —31.12.2010 (sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym) wykazuja-

ce zysk netto 4 645 600,26
einne catkowite dochody wykazujgce catkowite dochody ogdtem 4 645 600,26
esprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 01.01 —

31.12.2010 wykazujace zwickszenie kapitatu wiasnego o kwote 3 548 350,26

esprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy 01.01 —31.12.2010
(sporzadzone metodg posrednia) wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pie-
nieznych o kwotg -1 948 562,41

edodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do za-
pewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy jednostki oraz o grawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podsta-
we jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:
e przepisow rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. nr 152/2009,
poz. 1223, z pézn. zm.),
o krajowych standardow rewizji finansowe;, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewiden-
tow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6l-
nogci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (poli-
tyki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce]j mierze w sposdb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i obja-

snienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i fi-
nansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2010 roku, jak tez wyniku finansowego za rok ob-
rotowy 1.01 —31.12.2010,

zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzyna-
rodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpreta-
cjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowa-
nym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag ra-
chunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutu
badanej jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachun-

kowosci oraz uwzglednia ono wymagania okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emi-
tentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaga-
nych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.

o [
6(/2? (W(-('l CLﬁI(‘I/ PREZES ZARZADU

Wojcie GE!SiOl‘ E 3IEGLY REWIDENT NR EWID, 4180

Kluczowy biegly rewident

mgr Eenryka Turowska

wpisany do rejestru pod nr 9637

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ELIKS Audytorska Spétka z o, o.
z siedziba we Wroclawiu,

podmiotu wpisanego na list¢ podmiotow b LIK S aunviorska Si.540,

uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych ped nr 269

GRUPA FINANS-SERVIS
“3-660 Wroctaw ul. Sokolnicza 34
7 896-000-15-94. Reg. 001384617

Wroclaw, 4 marca 2011 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.Badanie dotyczy Spotki Akeyjnej SONEL majacej siedzibe w Swidnicy powstatej z
dniem 01 lipca 1998 r. zgodnie z aktem notarialnym nr 1649/98 sporzadzonym przez notariusza
Marie Gomutkiewicz. Badana jednostka powstala w wyniku przeksztalcenia spéiki z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscig o nazwie SONEL sp. z 0.0. w spotke akcyjna w trybie art. 551 KSH
zgodnie z Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 27.05.1998r.
Kapital podstawowy zostal objety w zamian za gotdwke. Kapital nie objgty nie wystepuje.

Akcje spotki znajduja sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu spotka posiada kapitaly (w zi):
- kapitat podstawowy 1 385 000,00
- pozostate kapitaly wiasne 58 786 313.46

1a. Badana spotka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotka zalezng od innej
spolki, nie jest spotka stowarzyszong ze znaczacym inwestorem, nie jest jednostkg wspoélkontro-
lowana przez spétke dominujaca lub znaczacego inwestora.

1b. Badana spotka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotka dominujacg wobec
innych spélek, nie jest znaczacym inwestorem dla innych spolek, nie jest jednostka wspétkontro-
lujgca inne jednostki.

2. Badana jednostka:

e zostala wpisana dnia 14.02.2002 r. do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr

0000090121,

posiada nr statystyczny w systemie REGON 890236667,

przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 26517,

jest zarejestrowana w ZUS w Swidnicy jako platnik,

jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 09X0145D6,

jest czynnym podatnikiem padatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez

Urzad Skarbowy w-Swidnicy NIP 884-00-33-448, obecnie rozlicza sie z Dolnosla-

skim Urzedem Skarbowym, jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE,

o prowadzi dziatalnos$¢ na terenie Walbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;
LINVEST-PARK” na podstawie zezwolenia nr 97 z 12.09.2006 r.

e o o o o

3. Zasadniczym przedmiotem faktycznie realizowanej dzialalnosci badanej jednostki jest:
e produkcja elektronicznych przyrzadéw pomiarowych,
o $wiadczenie ustug w zakresie montazu powierzchniowego elementow elektronicz-

nych SMT,
o $wiadczenie ustug w zakresie sprawdzania metrologicznych przyrzadéw pomiaro-
wych.
4. W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organem kierujagcym jednostka jest
Zarzad w skladzie:
Nazwisko i Imie Funkcja

Wieczorkowski Krzysztof Prezes Zarzadu
Walulik Jan Wiceprezes Zarzadu

Gléwnym ksiegowym badanej jednostki (w okresie badanym, do czasu zakoniczenia badania)
jest p. Magdalena Andrzejewska bedaca pracownikiem badanej jednostki.
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4a. W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organem nadzorczym badanej
jednostki jest Rada Nadzorcza w skladzie:

Nazwisko i Imig Funkcja/Uwagi

Diakun Andrzej Przewodniczacy

Nowakowski Mirostaw Czlonek

Freyberg Piotr Czlonek (do 15.06.20101.)

Posadzy Maciej Czlonek

Jatczak Jaroslaw Czlonek (do 15.06.2010r.)

Tuczko Jarostaw Czlonek (od 15.06.20101.)

Zajac Stanistaw Czlonek (od 15.06.2010.)

5. Srednioroczne zatrudnienic wynosi 202 0séb.

6. Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki, nie posia-
dajacej jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe, pod-
pisane przez Zarzad (w komplecie),
obejmujace (wartosci w zlotych):
esprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien 31.12.2010

roku, zamykajace si¢ suma bilansowa 68 452 902,95
esprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskow i strat) za rok obro-
towy 01.01 —31.12.2010 (sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym) wykazujg-

ce zysk netto 4 645 600,26
einne catkowite dochody wykazujace catkowite dochody ogotem 4 645 600,206
esprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 01.01 —

31.12.2010 wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 548 350,26

esprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy 01.01 —31.12.2010
(sporzadzone metoda posrednia) wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pie-
nieznych o kwote -1 948 562,41
edodatkowe informacje i objasnienia.
esprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
oraz ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe sporzadzenia tego sprawozdania.

7. Badanie ma charakter obligatqryjny w rozumieniu art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowo-
sci. .
8. Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Wojciech Gasior wpisany do rejestru
bieglych rewidentéw pod nr 9637 zgodnie z umowa zawartg w dniu 06.04.2010 r. pomigdzy ba-
dana jednostka a ,,ELIKS” Audytorskg Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, wpisana na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 269. Zaréwno podmiot
uprawniony jak i dzialajacy w jego imieniu wykonawca stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni w
rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

9. Decyzje o wyborze ,,ELIKS” Audytorskiej Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do
badania podjeta Rada Nadzorcza w dniu 03.03.2010 r. na podstawie § 23 Statutu SONEL S.A.

10. Badanie zasadnicze przeprowadzono w lutym i marcu 2011 roku.

11. Badana jednostka udostepnita zadane przez kluczowego bieglego rewidenta dane, in-
formacje i wyjasnienia, przedlozyla o§wiadczenie o kompletnosci ujgcia danych w ksiggach ra-
chunkowych, kompletnosci wykazania zobowiazan warunkowych oraz o poinformowaniu o
istotnych zdarzeniach jakie nastgpity po dacie bilansu (do dnia zlozenia o$wiadczenia), nic na-
stapity ograniczenia zakresu badania.

12. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sci-
ganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.
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13. Sprawozdanie za rok 2009 bylo zbadane przez kluczowego bieglego rewidenta Woj-
ciecha Gasiora nr 9637 dzialajacego w imieniu ,,ELIKS” Audytorskiej Sp. z 0.0. wpisanej na li-
ste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 269 i zostalo zatwier-
dzone dnia 15.06.2010r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SONEL S.A.
(akt notarialny Rep. A. nr 5432/2010).

14. Zysk netto za rok 2009 w wysokosci 3 113 854,64 z1, zgodnie z uchwalg nr
7/15.06.2010r. z dnia 15.06.2010 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SONEL S.A. zostal przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego w wysokosci 1 523 854,64 z1,
- wyplate dywidendy w wysokosci 1 590 000,00 zt.

15. Zatwierdzone sprawozdanie zostato zlozone do rejestru sadowego oraz do urzgdu
skarbowego (wraz z opinig i raportem).

16. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato opublikowane w Monitorze Polskim B
nr 2060 z dnia 21.10.2010 r.

17. Na podstawie zatwierdzonego bilansu 2009 r. prawidlowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

18. Badany okres nie byl objety kontrolg podatkowa badz inng w zakresie zgodnym z
przedmiotem badania.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO - FINANSOWEJ

1. Struktura i dynamika aktywow i pasywow

Stan na dzien: 31.12.20i0 31.12.2009 Struktura Dynamika
tys.zl tys.zl 31122010 31.12.2009 | 2010/2009

A. Aktywa trwale 45 283,7 42 002,6 66,2% 66,8% 107,8%

I.Wartosci niematerialne i prawne 12 6423 9010,7 18,5% 14,3% 140,3%
1.Koszty zak. prac rozwojowych 97819 4 428.6 14,3% 7,0% 220,9%
2.Prace rozwojowe w trakcie realizacji 22792 4082,8 3,3% 6,5% 55,8%
3.Inne wartosci niematerialneI i prawne | 5812 499 .4 0,8% 0,8% 116,4%
I1.Rzeczowe aktywa trwale 32111,3 32 310,2 46,9% 51,4% 99.4%
1.Srodki trwate 32 021,3 32 069,8 46,8% 51,0% 99,8%
II1.Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
IV, Inwestycje d{ugotermim\;ve 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
V.Dlugoterm.rozlicz.migdzyokr. 530,1 681,6 0,8% 1,1% 77,8%
1.Aktywa z tyt.odr.pod.dochod. 9,0 129,9 0,0% 0,2% 6,9%
2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 27,5 58,1 0,0% 0,1% 47.3%
3. Prawo wieczystego uzytk, gruntu 493.6 493.6 0,7% 0,8% 100,0%
VI, Aktywa trwale przezn. do sprzed. 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
B. Aktywa obrotowe 231692 20 883,0 33,8% 33.2% 110,9%

1.Zapasy, w tym: 9 360,2 6619,7 13,7% 10,5% 141,4%
- materialy 5718,8 3 780,0 8,4% 6,0% 151,3%
- poiprodukty i produkty w toku 1838.,8 1 867,8 2,7% 3,0% 98,4%
- produkty gotowe 13944 959,6 2,0% 1,5% 145,3%
- zaliczki na dostawy 408,2 12,4 0,6% 0,0% 3 300,5%
II.Naleznosci krotkoterminowe w tym: 72494 5035,7 10,6% 8,0% 144,0%
1.Naleznosci od jedn.powiazanych 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
2 Naleznosci od pozostalych jedn. 7249,4 5035,7 10,6% 3,0% 144,0%
- Z tyt.dostaw i ustug 6 757,1 4734,0 9,9% 7,5% 142,7%
- z tyt.pod,dotacji,cel,ub.spol.i in.dw. 4454 158,1 0,7% 0,3% 284,3%

- inne 429 143,6 0,1% 0,2% 29,9%
SONEL S.A. — Badanieza 2010 r. ﬁq‘
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I11.Inwestycje krotkoterminowe 63878 9116,9 9,3% 14,5% 70,1%
1.Krotkoterm.aktywa finansowe 63878 9116,9 9,3% 14,5% 70,1%
- udzielone pozyczki 0,0 780,6 0,0% 1,2% -
- srodki pienigzne i in.aktywa pienigzne 63878 8 336,3 9,3% 13,3% 76,6%
[V .Krétkoterm.rozliczenia migdz. 171,8 110,7 0,3% 0,2% 155,2%
Razem aktywa 68 452,9 62 885,6 100,0% 100,0% 108,9%
A. Kapital/ fundusz wlasny 601714 56 623,0 87.9% 90,0% 106,3%
I.Kapital podstawowy 1385,0 1370,0 2,0% 2.2% 101,1%
II.Nalezne wklad.na kap.podst. 0,0 15,0 0,0% 0,0% 0,0%
111.Udz.(akcje) wiasne do zbycia (-) 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
IV.Kapitat zapasowy 303923 29 724,8 44 4% 47,3% 102,2%
V Kapital z opcji pracowniczych 492.8 665,9 0,7% 1,1% 74,0%
V1.Poz kapit. rezerwowe 22 885,0 21 362,7 33,4% 34,0% 107,1%
VII.Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
VIIL.Zysk netto 4 645,6 31139 6,8% 5,0% 149,2%
IX.Zysk niepodzielony - MSR (z lat ub.) 370,7 370,7 0,5% 0,6% 100,0%
B Zobowigzania i rezerwy na zob. 8 281,5 6 262,6 12,1% 10,0% 132,2%
I.Rezerwy na zobowigzania 1227,5 8177 1,8% 1,3% 150,1%
[1.Zobowigzania dlugoterminowe 160,4 0,0 0,2% 0,0% -
1.Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
2.Wabec pozostalych jednostek 160,4 0,0 0,2% 0,0% -
111.Zobowiazania krétkoterminowe 6 020,8 5212,6 8.8% 8,3% 115,5%
1.Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
2.Wobec pozostatych jednostek, w tym: 6 020,8 5212,6 8,8% 8,3% 115,5%
- inne zobowiazania finansowe 87,5 598.5 0,1% 1,0% 14,6%
- z tyt.dostaw i ushug o okr.wymagaln. 4 156,8 29792 6,1% 4. 7% 139,5%
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,0 32,9 0,0% 0.1% -
- z tyt.pod.,cet,ubezp. i innych $w. 1118,7 1014,6 1,6% 1,6% 110,3%
- z tytulu wynagrodzen 632,6 565,7 0,9% 0,9% 111,8%
- inne 25,3 21,7 0,0% 0,0% 116,6%
IV.Rozliczenia migdzyokresowe 872,8 232,3 1,3% 0,4% 375,7%
Razem pasywa ‘68 4529 62 885,6 100,0% 100,0% 108,9%
k|
2. Dynamika pozycji ksztaftujgcych wynik finansowy
' 2010 2009 2010/2009
Pozycje rachunku zyskow i strat tys.z1 tys.z1 %
Przychody netto ze sprzed., w tym 35 954,7 27 789,3 129%
Przych.netto ze sprzed. produktéw 359235 27 563,2 130%
Przych.netto ze sp.tow. i mat, 31,2 226.1 14%
Koszt sp.prod., tow. i mat., w tym 215684 17197,3 125%
Koszt wytw.sprzed.produktow 21536,1 16 977.6 127%
Wartosé¢ sprzed.tow. 1 mat. ¢ 323 219,7 15%
Zysk brutto ze sprzedazy 14 386,3 10 592,0 136%
Koszty sprzedazy 6614,3 4 408,1 150%
Koszty ogdlnego zarzadu 3164,3 25624 123%
Zysk ze sprzed. 4 607,6 36215 127%
Pozost. przych.operacyjne 356,1 606,9 59%
Pozostale koszty operacyjne 2874 752,6 38%
Zysk na dzial. operac. 4 676,3 34758 135%
Przychody finansowe 854,3 2 4859 34%
Koszty finansowe 570,1 2 5358 22%
Zysk brutto z dzial. gosp. 4 960,6 34259 145%
Wynik zdarzen nadzw. 0,0 0,0 0%
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Zysk brutto 4 960,6 3 4259 145%
Podatek dochodowy 315.0 312,0 101%
Zysk (strata) z dzial. zaniechanej 0,0 0,0 0%
Zysk netto 4 645.6 31139 149%
3. Struktura pozycji wynikowych /przychodow i kosztow/
2010 rok 2009 rok 2010 rok 2009 rok

Pozycje rachunku zyskow i strat fys. zf tys. zf % %
Przychody netto ze sprzedazy produktow 359235 27 563,2 96,7% 89.3%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 31,2 226.1 0.1% 0,7%
Pozostale przychody operacyjne 356,1 606.,9 1,0% 2,0%
Przychody finansowe 854.3 2 4859 2.3% 8.0%

Razem 37 165,2 30 882,1 100,0% 100,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 536,1 16 977.6 66,9% 61,8%
Wartosc sprzedanych towardw i materialow 323 219,7 0,1% 0,8%
Koszty sprzedazy 66143 4 408,1 20,5% 16,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 31643 2562,4 9.8% 9,3%
Pozostale koszty operacyjne 2874 752,6 0,9% 2,7%
Koszty finansowe 570,1 2 535,8 1,8% 9.2%

Razem 32 204,6 27 456,2 100,0% 100,0%

4. Podstawowe wskazniki charakteryzujgce dziatalnosé gospodarczq badanej jednostki

w okresie badanym i poprzednim

WSKAZNIK 2010 rok | 2009 rok 0OB-OU
1.Kapital staly (kapit.wl.+rezerwy+zob.dlug.), tys. 61 0957 57 305,1 3 790,6
2.Aktywa czynne (aktywa-zobow.biezgce), tys. 62 432.1 57 673,0 4 759,1
3.Kap.prac.(aktywa obrotow-zobow.biezace), tys. 17 148,3 15 670,5 1477.9
4.Stopy zysku (wynik na sprzedazy/aktywa czynne) 7.4% 6,3% 1,1%
5.Rentown.aktywow (zysk netto/suma aktywow) 6,8% 5.0% 1,8%
6.Rentown.kapit.wlasnych (zysk netto/kapitaly wiasne) 7.7% 3,5% 2,2%
7.Marzy zysku brutto (zysk brutto/sprzedaz netto) 'i‘ 13.8% 12,3% 1,5%
8 Marzy zysku netto (zysk netto/!sprzed‘az netto) 12,9% 11,2% 1,7%
9 Rentown. sprzedazy (wynik na sprzed./sprzedaz netto) 12,8% 13,0% -0,2%
12.Fin.aktywéw.trw. II (kap.wl.trez+zob.dlug /aktywa trw.) 135,9% 136,8% -0,8%
13.0bcigzenia aktywow dlugiem (zobow.ogélem/aktywa) 9,0% 8,3% 0,7%
14.Zadluzenia (zobowigzania ogélem/kapitaly wlasne) 10,3% 9,2% 1,1%
15.Wskaznik plynnosci [ (aktywa obrotowe/zobow.biczace) 3,85 4,01 -0,16
16.Wsk.plynn. II (aktywa obrotowe-zapasy)/zobow.biezace 2,29 2,74 -0,44
17.Wskaznik ptynnosci 111 ($rodki pienigzne/zobow.biezgce) 1.06 1,60 -0,54
18.Rotacja nalezn.(przec.nal.hand1*360/sprzedaz netto), dni 58 73 -15
19.Rotacja zapasow (zapasy przec.*360/sprzedaz netto), dni B0 88 -8
20.Rotacja zobow. (przec.zob.handl*360/sprzedaz netto), dni 36 37 -1

5. Ogdlna ocena dzialalnosci — zjawiska istotne
Analiza struktury i dynamiki pozycji bilansowych potwierdzajg dobra sytuacje finansowsg

badanej jednostki.

‘W okresie objetym badaniem wystapil wzrost wartosci aktywow i pasywow w stosunku

do roku ubieglego o 5 567 tys. zt.

Struktura aktywéw nie ulegla istotnej zmianie - udzial aktywéw trwatych w aktywach ogoélem
wyniost 66,2%, w roku ubiegtym wynosit 66,8%, a udziat aktywéw obrotowych w sumie akty-

wow wzrost z 33,2% do 33,8%.
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Kapitaly wlasne wzrosty o 3 548 tys. zl, tj. 0 6,3% w stosunku do roku poprzedniego.
Rownoczesnie wystapil wzrost zobowigzan i rezerw o kwote 2 019 tys. zt, ktéry wynika m.in.
ze wzrostu zobowigzan z tytulu dostaw oraz rozliczen migdzyokresowych z tytulu otrzymanej za-
liczki na poczet dotacji. Tym samym udzial zobowiazan i rezerw w strukturze pasywow wzrost z
10,0% do 12,1%. Kapital staly pokrywa w calodci aktywa trwate, zatem czes¢ aktywow obroto-
wych jest finansowana kapitalem statym, uwidaczniajac si¢ tym samym w dodatnim kapitale pra-
cujgcym, ktory w roku badanym wzrést z poziomu 15 670 tys. zt do poziomu 17 148 tys. zt.

W zakresie wynikéw finansowych wystapit wzrost przychodow ze sprzedazy o 8 165 tys.
zl, tj. 0 29% w stosunku do roku ubieglego. Tym samym udziat przychodow ze sprzedazy pro-
duktow wzrést z poziomu 89,3% osiagnietych przychodow w roku ubiegtym do poziomu 96,7%
w roku objetym badaniem. Réwnoczesnie wystapil wzrost kosztu wytworzenia sprzedanych
produktow o 4 559 tys. zi, tj. 0 27% w stosunku do roku ubieglego. Koszty sprzedazy wzrosty o
50% w stosunku do roku poprzedniego, a koszty zarzadu o 23%. W konsekwenc;ji jednostka ba-
dana uzyskata zysk ze sprzedazy w wysokosci 4 608 tys. zl, przy zysku ze sprzedazy w wysoko-
sci 3 621 tys. zI w roku ubieglym, a zysk netto w wysokosci 4 646 tys. zl, przy zysku netto 3 114
tys. zt w roku ubieglym.

Wskaznik rentownosci sprzedazy wyniost w roku objetym badaniem 12,8% 1 nie ulegl
istotnej zmianie w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik rentownosci aktywow ulegt po-
prawie z 5,0% w 2009 r. do 6,8% w roku objetym badaniem. Wskaznik rentownosci kapitatow
wlasnych majgcy decydujace znaczenie dla oceny alokacji kapitalow, gdyz ilustruje optacalnosé
zainwestowanych w firmie kapitalow przez jej akcjonariuszy, uleglt poprawie i wynioést w roku
objetym badaniem 7,7% (w roku ubiegtym wynosit 5,5%).

Wskaznik plynnosci ogdlnej wynosi 3,85 i ksztattuje sie na wysokim poziomie. Wskaznik
ten na poziomie wyzszym od jednosci wskazuje, 1z kapital pracujacy jednostki jest dodatni, w
stosunku do roku ubieglego nie ulegt istotnej zmianie.

Wskaznik szybkosci inkasa naleznosci wynosi 58 dni (w roku 2009 wynosit 73 dni).

Wskaznik rotacji zapasow ulegl skréceniu o 8 dni 1 wynosi 80 dni (w roku 2009 wynosit
88 dni).

Wskaznik szybkosci splaty zobowiazan z tytulu dostaw nie ulegl istotnej zmianie i wyno-
si 36 dni (w roku 2009 wynosit 37 dni)."

Reasumujac, wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ jednostki potwierdzaja jej dobrg sy-
tuacje finansowa. v

1

6. ZagroZenia zasady cigglosci dzialalnosci

Kierownik jednostki we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, ze nie istniejg zagro-
zenia kontynuacji dziatalnosci. Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazuja, ze mozna
sig zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki, ze jej dziatalnos¢é w ciggu kolejnych 12 miesigcy w sto-
sunku do 2010 r. nie powinna ulec istotnemu ograniczeniu co do jej zakresu.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Prawidtowosé i rzetelnos¢ ksigg rachunkowych

1. Badana jednostka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wprowadzong Zarza-
dzeniem Prezesa Zarzadu z dnia 30.12.2008 1., spelniajaca podstawowe wymagania wynikajace z
art.10 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. nr 152/2009, poz. 1223, z pdzn. zm).
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2. Z powyzszej dokumentacji wynika, ze rokiem obrotowym jednostki jest rok kalenda-
rzowy, a okresem sprawozdawczym jest miesiac.

3. W dokumentacji zasad rachunkowosci prawidlowo przyjeto dopuszczalne zasady wy-
ceny aktywdw 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

4. Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego pra-
widtowo zaprezentowano w informacji dodatkowej.

5. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego.

6. Jednostka posiada, w ramach dokumentacji zasad rachunkowosci, zakladowy plan kont
spetniajacy og6lne wymagania art. 10 ustawy o rachunkowosci.

7. Jednostka posiada, w ramach dokumentacji zasad rachunkowosci pozostate uregulo-
wania wynikajace z wymogow art. 10 ustawy o rachunkowoscei.

8. Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sa one w technice komputerowej w oparciu o program Impuls firmy BPSC Z Cho-
rzowa.

9. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie badanej jednostki. Organizacja ewiden-
cji ksiegowej zapewnia kompletno$¢ ujecia operacji gospodarczych.

10. Dokumentacja operacji gospodarczych nie budzi istotnych zastrzezen. Badana jed-
nostka posiada instrukcje obiegu dokumentow, zapewniajaca poprawnos¢ i terminowos¢ doku-
mentacji operacji gospodarczych.

11. Inwentaryzacjg na zasadach spisu z natury obj¢to nastepujace skladniki aktywow:

Skladniki aknnwow Wg stanu na dzien Uwagi
- materialy od 2010 r. inwentaryzowane poprzez
inwentaryzacje ciggla
- wyroby gotowe od 2010 r. inwentaryzowane poprzez
inwentaryzacje ciagla
- produkeje w toku i poHabrykaty 31.12.2010
- gotowke w kasie 31.12.2010

12. Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywko-
wego badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe zapiséw w
nich oraz powiazan danych ksiag rachurntkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwa-
laja uzna¢ ksiegi rachunkowe za ogélnie spelniajgce warunek prawidtowosci. Inwentaryzacje ak-
tywow i pasywow, przeprowadzong w zékresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang w
ustawie o rachunkowos$ci'mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone rdznice rozliczono w ksig-
gach rachunkowych badanego roku.

ll. Prezentacja aktywow trwatych

1. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne obejmujg (w zi):

Wartosé brutto | Umorzenie | Wartos¢ bilans.
31.12.2009 11 876 071,74 | 2 865 327,63 9010 744,11
- koszty zakoficzonych prac rozwojowych 6799 758,41 | 2371 160,53 4428 597,88
- prace badawczo rozwojowe w trakcie realizacji 4 082 774,45 0,00 4 082 774,45
- inne wartosci niematerialne i prawne 093 538,88 494 167,10 499 371,78
Zmiany — zakoficzenie prac rozwojowych 6 750 593,74
- prace badawczo — rozwojowe w trakcie realizacji -1 803 538,40
(zmiana stanu)
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- inne zwigkszenia WNiP

- zmniejszenia WNiP

- amortyzacja

31.12.2010

- koszty zakonczonych prac rozwojowych

- prace badawczo — rozwojowe w trakcie realizacji
- inne wartoéci niematerialne i prawne

266 524,54
-39 997,00 -39 997,00
1581 988,31
17 049 654,62 | 4407 318,94| 12 642 335,68
13 574 852,15| 3 792 903,71 9 781 948,44
2279 236,05 2279 236,05
1195 566,42 614 415,23 581 151,19

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych sg amortyzowane w okresie przewidywanej ekono-

micznej uzytecznosci (planowanego okresu zycia produktu powstalego w wyniku prac).

Prace rozwojowe w trakcie realizacji dotyczg miernikéw i opracowania konstrukeji mechanicz-

nych.

Inne wartosci niematerialne 1 prawne obejmuja licencje na oprogramowania komputerowe.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja (w z}):

31.12.2009, w tym:

- grunty

- budynki, lokale i ob, inz. lad. i wodnej
- maszyny i urzadzenia

- §rodki transportu

- inne Srodki trwale

- $rodki trwale w budowie

- zaliczki na $rodki trwate w budowie
Zmiany - przyjecie do uzywania

- sprzedaz i likwidacja

- amortyzacja

- 8T w budowie (zmiana stanu)

- zaliczki na ér. trwale w budowie (zmiana stanu)
31.12.2010, w tym:

- grunty ! .

- budynki, lokale i ob. inz. lad. i wodnej

- maszyny i urzadzenia .

- $rodki transportu

- inne srodki trwale

- §rodki trwale w budowie
- zaliczki na srodki trwate w budowie

Istotnym sktadnikiem srodkéw trwatych jest nieruchomos¢ zabudowana w Swidnicy przy ul.

Wokulskiego.

Stawki oraz metody amortyzacji badana jednostka ustala zgodnie z przewidywanym okresem

Wartos¢ brutto Umorzenie Wartosé bilans,
37 820 729,61 | 5510570,98|32 310 158,63
865 280,20 5 500,20 859 780,00
22 987 932,58 879 472,75 |22 108 459,83
10733 226,11 3235632,30( 7497 593,81
1194 579,20 738 862,98 455 716,22
1 799 345,04 651 102,75 1 148 242,29
48 967,53 48 967,53
191 398,95 191 398,95
2300 765,84
220 848,09 | -217 796,22
2346 252,58
18 616,67
-168 928,95
39750 335,08 7639027,34|32 111 307,74
865 280,20 5 500,20 859 780,00
22987 932,58| 1457075,35|21 530 857,23
* 11 636 505,70 | 4399 856,69 | 7236 649,01
1 691 545,61 8§14 390,99 877 154,62
2 479 016,79 962 204,11 1516812,68
67 584,20 67 584,20
22 470,00 22 470,00

technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania.

3. Naleinosci diugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja.

4. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe nie wystepuja.
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5. Inne aktywa diugoterminowe

Inne aktywa dlugoterminowe obejmuja (w zi):

31.12.2010

- aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochod.

- inne rozliczenia migdzyokresowe

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow

31.12.2009

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod.

- inne rozliczenia migdzyokresowe

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Wartos¢
530 083,01
9011,00
27 472,01
493 600,00
681 642,67
129 901,00
58 141,67
493 600,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych roznic przejscio-

wych, ktére spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

zostaty opisane w nocie 5 do sprawozdania finansowego.

Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja koszty dotyczace lat nastepujacych po 2011 r.

Jednostka badana nie dokonuje odpis6w amortyzacyjnych praw wieczystego uzytkowania grun-
tow, gdyz uznala, iz okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

6. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaly

Aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy nie wystepuja.

lll. Prezentacja aktywow obrotowych

1. Zapasy
Zapasy obejmuja (w zi):

31.12.2010

- materialy ;

- pélprodukty i produkty w toku
- produkty gotowe

- zaliczki na dostawy \
31.12.2009

- materialy

- potprodukty i produkty w toku
- produkty gotowe

- zaliczki na dostawy

Zapasy materialéw na koniec badanego okresu obejmuja ( w zl):

- materialy w magazynach
- pozostate materialy

Pélprodukty i produkeja w toku na koniec badanego okresu obejmuja (w zl):

- potfabrykaty

- produkcje w toku
- rozliczenie kooperacji

Wartos¢ wg ksigg Ultrata wartosci Wartosé bilansowa
+ 9445 823,07 85 648,14 9 360 174,93
T 5764 561,64 45 734,34 5718 827,30

1863 315,16 24 491,22 1 838 823,94
* 1409 793,76 15 422,58 1394 371,18
408 152,51 408 152,51
6 655 365,33 35 649,64 6 619 715,69
3 815 605,39 35 649,64 3779 955,75
1 867 807,93 1 867 807,93
959 584,36 959 584,36
12 367,65 12 367,65

5 468 661,12

250 166,18

Razem 5718 827,30

589 064,25

1247 357,74

2401,95

Razem 1 838 823,94
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Produkty gotowe na koniec badanego okresu obejmujg (w z1):

- mierniki i akcesoria
- ustugi montazu

2. Naleinosci krotkoterminowe

1 243 268,06
151 103,12

Razem

1394 371,18

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja naleznosci od pozostatych jednostek (w z1):

31.12.2010, w tym:
Naleznosci z tytulu dostaw, w tym:
- od odbiorcéw zagranicznych
- od odbiorcow krajowych
Nalezno$ci z tyt. podatkéw, dotacji, cel,
ub.spol. i zdr. oraz in.swiad.
Inne naleznosci
31.12.2009, w tym:
Naleznosci z tytulu dostaw, w tym:
- od odbiorcoéw zagranicznych
- od odbiorcéw krajowych
NaleZnosci z tyt. podatkéw, dotacji, cel,
ub.spol. i zdr. oraz in.swiad.

Inne naleznosci

Wartosé wg ksigg Ultrata wartosci Wartosé bilansowa
7 256 377,01 7 004,82 7249 372,19
6764 124,69 7 004,82 6 757 119,87
1340 391,85 1340391,85
5423 732,84 7 004,82 5416 728,02

449 381,55 449 381,55
42 870,77 42 870,77

5 044 050,15 8 340,60 5 035 709,55
4 742 320,35 8 340,60 4733 979,75
761 308,58 761 308,58
3981 011,77 8 340,60 3972671,17
158 110,71 158 110,71
143 619,09 143 619,09

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw zostaly potwierdzone na dzien 31.10.2010 r. Nalez-
nosci z tytutu dostaw do dnia 14.02.2011 r. zostaly rozliczone w 68%.
Nalezno$ci zagraniczne z tytutu dostaw zostaly wycenione na dzien bilansowy wg Sredniego kur-

su NBP.
Naleznosci z tytutu dostaw (warto$¢ bilansowa) w ujeciu czasowym (w tys. zl.) :
niewymagaline przeterminowane do | przeterminowane po- Ogdlem
1 miesigca wyzej I miesigca
5875 783 106 6764

Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen obejmujg:
- VAT ks 336 941,50
- podatek dochodowy od osob prawnych ‘. : 109 283,00
- pozostale 3 157,05

' Razem 449 381,55
Inne naleznosci dotycza (w zL.) :
- wptaconych kaucji i zabezpieczen 24 210,00
- pozostatych naleznosci 18 660,77

Razem 42 870,77

3. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja (w zi):

31.12.2010, w tym

- $rodki pieniezne i inne aktywa pienig¢zne
31.12.2009, w tym

- udzielone pozyczki

- érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Wart. bilansowa

6 387 780,67

6 387 780,67

9116 901,08

780 558,00
8336 343,08

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne obejmuja Srodki (w zt):

- w kasach

19939,27 |
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- na rachunkach bankowych (waluty obce ) 290 584,57
- na rachunkach bankowych (PLN) 200 256,83
- na rachunkach bankowych (lokaty w PLN) 5 877 000,00

Razem 6 387 780,67

Na dzien 31.12.2010 r. srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane, natomiast $rodki
pieniezne w bankach zostaly potwierdzone przez banki. Srodki pieniezne w walutach obcych zo-
staly wycenione na dzien bilansowy wedlug éredniego kursu NBP.

4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg (w zi):

31.12.2010 171 848,73
31.12.2009 110 726,43
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmuja (w z1):
- koszty obstugi serwisu oprogramowar 33 500,00
- koszty certyfikatow i znakéw firmowych 33 964,84
- ubezpieczenia majatku i Srodkow transportowych 39417,65
- naliczone odsetki od lokat 22 837,54
- inne 42 128,70
Razem 171 848,73

IV. Prezentacja kapitatéw wtasnych w bilansie i w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wiasnym

Badana jednostka sporzadzita w sposob kompletny sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.
W pozycji kapital podstawowy wykazano kapitat akcyjny.
Kapital akcyjny na koniec badanego okresu obejmuje (w zi):

Typ — emisja Cena nominalna Hosé akeji Wartosc
seria A 0,10 5 000 000 500 000,00
seria B 0,10 . 4 400 000 440 000,00
seria C 0,10 600 000 60 000,00
seria D ' 0,10 300 000 30 000,00
seria E 0,10 , 3 550 000 355 000,00
' Razem 1 385 000,00

Zmiana stanu kapitalu akcyjnego wynika z emisji 150 000 sztuk akc;ji serii D. Podwyzszenie ka-
pitatu zaktadowego zostato dokonane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaklado-
wego dokonanego na podstawie Uchwaty nr 7/11.06.2007t NWZA z dnia 11.06.2007 r. zareje-
strowanego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabryczne), [X Wydzial Gospodarczy KRS w
dniu 20.07.2007 .

W dniu 06.01.2010 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 15 000,00 zt, z kwoty

1 370 000,00 zt do kwoty 1 385 000,00 zt w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego dokonanego na podstawie Uchwaty nr 7/11.06.2007r NWZA z dnia 11.06.2007 r.

Kapitat zapasowy wynika z wypracowanych zyskow i z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii D,
E, pomniejszonej o koszty emisji ww. akcji, ponad warto$¢ nominalng wyemitowanych akcji.
Kapital z opcji pracowniczych w wysokosci 492 750,00 zt obejmuje kapitat powstaty z tytutu
$wiadczen na rzecz jednostki badanej przez jej pracownikow platnych w formie akcji wtasnych,
realizowany w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na pod-

stawie Uchwaly nr 7/11.06.2007r NWZA z dnia 11.06.2007 r.
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Pozostale kapitaly rezerwowe obejmuja kapitaly powstale z podzialu wynikow finansowych.

Zysk (strata) z lat ubiegtych MSR w wysokos$ci 370 679,17 wynika z réznic spowodowanych za-

stosowaniem MSR/MSSF.

Zysk netto w wysokosci 4 645 600,26 zt jest zgodny z zyskiem netto wykazanym w sprawozda-

niu z catkowitych dochoddéw (rachunku zyskow i strat).

V. Prezentacja zobowiazan i rezerw na zobowiazania

1. Rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy na zobowigzania obejmujg (w zi):

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- rezerwg na $wiadczenia emerytalne i podobne
- pozostale rezerwy
Razem

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika z dodatnich réznic przejsciowych,
ktore spowodujg w przyszlosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego i zostaty

opisane w nocie 19 do sprawozdania finansowego.

31.12.2010 31.12.2009
319 442,00 354 352,00
247 997,80 165 859,47
660 108,85 297 508,86

1227 548,65 817 720,33

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne na koniec okresu obejmuje (w z1):

- rezerwe na niewykorzystane urlopy
- rezerwe na odprawy emerytalne
Razem

207 876,44
40 121,36

247 997,80

Pozostale rezerwy krotkoterminowe na koniec okresu obejmuja (w zt):

- TeZErwg na naprawy gwarancyjne
- TEZErwe na premie
- rezerwe na ustugi dystrybucyjne za 2010 .
Razem

2. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja (w zi):
rodzaj zobowigzania diugoterminowego '

- inne zobowiazania finansowe

404 447,55
244 754,22
10 907,08

660 108,85

31.12.2010

31.12.2009

160 391,44

0,00

Inne zobowigzania finansowe obejmuja wymagalne po 2011 r. zobowigzania leasingowe.

3. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek obejmuja (w zl):

rodzaj zobowiqzania

Inne zobowigzania finansowe
Zobowiagzania z tytulu dostaw, w tym:

- zobowiazania zagraniczne

- zobowiazania krajowe do 12 miesigcy

- kaucja zatrzymana
ZaliczKi otrzymane na dostawy
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen
Inne zobowigzania

Razem

31.12.2010 31.12.2009
87 455,55 598 494,44
4 156 840,28 2 979 206,13
035 255,59 486 152,86
2577 637,17 1 849 105,75
643 947,52 643 947,52
0,00 32 863,23

1118 652,91

1014 579,55

632 604,98 565 744,35
25 290,14 21 710,16
6 020 843,86 5212 597,86
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Inne zobowiazania finansowe obejmujg wymagalne w 2011 r. zobowigzania leasingowe.

Wedlug stanu na dzien 14.02.2011 r. zobowigzania z tytutu dostaw zostaly uregulowane w 69%.
Zobowiazania zagraniczne z tytutu dostaw zostaty wycenione na dzieni bilansowy wedlug sred-
niego kursu NBP.

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen na koniec badanego okre-
su obejmujg (w zl):

- ZUS 615 352,29
- podatek od towardw i ustug 360 852,62
- podatek dochodowy od osdb fizycznych 133 258,00
- inne 9 190,00
Razem 1118 652,91
Inne zobowigzania obejmujg (w zl):
- kaucje 9 000,00
- potracenia z list ptac 9 167,00
- inne 7123,14
Razem 25290,14
B IV. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg (w zl):
rodzaj zobowigzania 31.12.2010 31.12.2009
- inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 777 101,74 126 743,79
- inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 95 703,80 105 572,98
Razem 872 805,54 232 316,77
Inne rozliczenia miedzyokresowe krdtko i dlugoterminowe obejmuja:
- zaliczke na dotacj¢ PARP 746 061,75
- warto$¢ srodkow trwatych sfinansowanych z dotacji 126 743,79
’ Razem 872 805,54

\‘l
|
1

V. Prezentacja pozyciji ksztattujacych wynik podstawowej dziatalno-
§ci operacyjnej '

Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towaréw i materialow — Koszty sprzedanych
produktow, towarow i materialow — Zysk brutto ze sprzedaiy —Koszty sprzedazy — Koszty

ogolnego zarzgdu — Zysk ze sprzedaziy
W rachunku zyskdw i strat wykazano (w zt):

Olres badany Okres ubiegly
Przychody netto ze sprzedazy produktow 35923 478,82 27 563 165,01
Przychody netto ze sprzed. towaréw i mat. 31 243,17 226 097,32
Razem przychody 35 954 721,99 27 789 262,33
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21536 135,89 16 977 580,85
Wartos¢ sprzed. towaréw i materiatéw 32 267,25 219 707,41
Razem Koszty sprzed. prod, tow. i mater. 21 568 403,14 17 197 288,26
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 386 318,85 10 591 974,07
Koszty sprzedazy 6614 341,73 4 408 081,39
Koszty ogolnego zarzadzania 3 164 315,81 2 562 376,34
Zysk (strata) ze sprzedazy 4 607 661,31 3621 516,34
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw (w badanym okresie) obejmuja (w zb):

- sprzedaz miernikow i akcesoriow
- sprzedaz ustug montazu
- sprzedaz ustug pomocniczych

Koszty dzialalnosci operacyjnej wedhug rodzaju obejmu

- amortyzacjg
- Zuzycie materiatow i energii
- ustugi obce
- podatki i.oplaty
- wynagrodzenia
- ubezpieczenia i inne $wiadczenia
- pozostate koszty rodzajowe
Razem

25 612 965,85

9047 378,54

1263 134,43

Razem 35923 478,82

ja (w zb):

Okres badany Oles ubiegly Dynamika
3 928 240,89 2 944 244,68 133,4%
15 030 296,98 10352 402,12 145,2%
3 638 830,77 3394 285,17 107,2%
228 516,11 183 244,40 125,1%
10 437 648,22 8 626 683,04 121,0%
1 910 006,22 1520 001,11 125,6%
1 129 003,52 665 512,16 169,5%
36 302 542,71 27 686 372,68 131,1%

VIl. Prezentacja pozostatych pozycji wynikowych i wyniku netto

Pozostale przychody operacyjne — Pozostale koszty operacyjne — Zysk z dziatalnosci

operacyjnej

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunku zyskoéw i strat) wykazano (w zl):

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trw.

Dotacje
Inne przychody operacyjne

Razem pozostale przychody operacyjne
Aktualizacja wartoscei aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne
Razem pozostale koszty operacyjne
Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Okres badany Okres ubiegly

27 767,81 20 723,27

115 172,98 126 794,13

213 159,48 459 345,03

356 100,27 606 862,43

49 998,50 39 603,12

237 446,75 713 013,25

287 445,25 752 616,37

i 4676 316,33 3 475 762,40

1
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (w badanym okresie) obejmuje (w zb):
preyehody koszty wynik
30 819,68 3051,87 27 767,81

- $rodki trwale .

Dotacje obejmujg odpisy otrzymanych dotacji, stanowiacych refundacj¢ wydatkéw na zakup majatku

trwalego oraz refundacje innych wydatkow.

Inne przychody operacyjne (w badanym okresie) obejmuja (w zl):

- nadwyzki inwentaryzacyjne

- odszkodowania otrzymane od ubezpieczycieli

- pozostale przychody

89 169,90
87 007,97
36 981,61

Razem

213 159,48

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych dotyczy aktualizacji zapasow.

Inne koszty operacyjne (w badanym okresie) obejmuja (w zi):

- niedobory inwentaryzacyjne

- likwidacje materiatow

- koszty napraw powypadkowych
- aktualizacja zapaséw

- sktadki cztonkowskie

- pozostale koszty operacyjne

87 520,55

8 493,10
88 067,85
49 998,50
14 960,00
38 405,25

Razem

287 445,25
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Przychody finansowe — Koszty finansowe — Zysk z dzialalnosci gospodarczej
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) wykazano (w zl):

Okres badany Ofres ubiegly
QOdsetki 241 347,89 326 130,31
Inne 612 995,70 2156 813,75
Razem przychody finansowe 854 343,59 2 485 944,06
Odsetki 375993 7 619,80
Inne 566 298,73 2528 213,02
Razem koszty finansowe 570 058,66 2 535 832,82
Zysk brutto z dzialal. gospod. 4 960 601,26 3 425 873,64

Przychody z tytutu odsetek (w badanym okresie) dotycza gtéwnie odsetek od lokat i pozyczki.

Inne przychody finansowe (w badanym okresie) obejmuja:

- skutki wyceny transakeji opcji walu-
towych 576 682,04
- nadwyzke dodatnich réznic kurse-
wych nad ujemnymi 36 313,66
Razem 612 995,70

Inne koszty finansowe (w badanym okresie) obejmuja:

- koszty realizacji transakcji opcji walu- 560 663,73
towych

- inne koszty 5 635,00

Razem 566 298,73

Wynik zdarzen nadzwyczajnych —Zysk brutto - Podatek dochodowy —Zysk z dzialalnosci

zaniechanej — Zysk netto

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i

i Otres badany - Olres ubiegly
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
Zysk brutto 4 960 601,26 3425 873,64
Podatek dochodowy " 315 021,00 312 019,00
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk netto 4 689 917,06 3 113 854,64

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obeymuje (w zi):

strat) wykazano (w zi):

Nalezny podatek dochodowy 229 021,00
- zimiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy -34 910,00
- zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 120 890,00
Podatek dochodowy obciazajacy wynik finansowy ' 315 001,00

Poczawszy od maja 2008 r. jednostka badana korzysta ze zwolnienia podatkowego z tytutu do-
chodow uzyskanych z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie Walbrzyskiej Specjalne;
Strefy Ekonomicznej ,,INVEST-PARK?™.

Podstawe opodatkowania okresu badanego i naliczenie podatku dochodowego od 0séb prawnych
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VIil. Prezentacja danych w pozostalych sprawozdaniach finansowych

1. Inne calkowite dochody
Inne catkowite dochody badana jednostka sporzadzita w sposéb poprawny.

2. Informacja dodatkowa
Informacj¢ dodatkowa badana jednostka sporzadzita w sposob poprawny.

3. Sprawozdanie z przeplywow pieniginych
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych badana jednostka sporzadzila w sposéb po-
prawny.

4. Sprawozdanie 7 dzialalnosci

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalnosci spolki, ktérego informacje finan-
sowe sg zgodne z danymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskow i strat. Sprawozdanie to za-
wiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia ono wymagania
okreslone w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warun-
koéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

IX. Zdarzenia po dacie zakonczenia okresu sprawozdawczego
Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoniczeniu okresu sprawozdawcze-
g0, a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. Nie stwierdzono istotnych przypadkow naruszenia prawa majacych istotny wpltyw na
sprawozdanie finansowe. g

2. Qcene sprawozdama zawiera opinia stanow1qca odrebny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez klu-
czowego bieglego rewidenta.
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Wojcie¢h Gasior PREZES ZARZADU
Kluczowy biegly rewidént SIEGEY REWJRENT NR EWID. 4180
wpisany do rejestru pod nr 9637

przeprowadzajgcy badanie w imieniu mar kal Turowska
ELIKS Audytorska Spétka z o. o.

z siedziba we Wroclawiu,
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finansowych pod nr 269 53-660 Wroctaw. ul Sokolnicza 34

NIP 896-000-19-
Wroclaw, 4 marca 2011 r. B96-000-19-94, Reg. 001384617
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