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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 12 miesigcy za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia zakoriczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009

wiys. zt. wiys. EUR

Przychody netio ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 149 957 75 740 37 448 17 449

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (90 501) (205 241) (22 601) (47 284)

Zysk (strata) brutto (159 095) (441 150) (39 730) (101 632)

Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (148 610) (420 157) (37 112) (96 796)

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacy jnej (59 698) (51 528) (14 908) (11 871)

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cy jnej (101 858) (52 737) (25 437) (12 150)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansow ej 181 550 95 617 45 338 22028

Przeptywy pienigzne netto, razem 19 994 (8 648) 4993 (1992)

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 33127514 13518 960 33127514 13518 960

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0 0 0

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (4,49) (31,08) (1,12) (7,16)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (4,49) (31,08) (1,12) (7,16)
na dzien na dzien

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2010 2009 2010 2009

wiys. zt. wiys. EUR

Aktywa razem 1259 521 1069 957 318 037 258 010

Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 641 114 748 440 161 885 182 182

Zobowigzania dlugoterminow e 280 890 469 733 70 926 114 340

Zobowigzania krétkoterminow e 360 224 278 707 90 959 67 842

Kapitat wasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 625 948 311 517 158 056 75828

Kapitat podstaw owy 505 177 215 266 127 560 52 399

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 33127514 13518 960 33127514 13518 960

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zw ykty ch 0 0 0 0
Warto$¢ ksiegow a na jedna akcje (w PLN/EUR) 18,90 23,04 4,77 5,61
Rozw odniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 18,90 23,04 4,77 5,61
Zadeklarow ana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia

za okres 12 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009
wiys. zt. wiys. EUR
Przy chody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 149 130 75740 37 242 17 449
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (43 236) (185 850) (10 797) (42 816)
Zysk (strata) brutto (36 765) (332 632) (9 181) (76 632)
Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujace; (36 765) (330 951) (9181) (76 245)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacy jnej (30 613) (24 395) (7 645) (5 620)
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci inw esty cy jnej (106 018) (72 819) (26 476) (16 776)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej 157 259 99 973 39272 23 032
Przeptywy pienigzne netto, razem 20 628 2759 5151 636
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 33127 514 13 518 960 33127 514 13 518 960
Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0 0 0
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (1,11) (24,48) (0,28) (5,64)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (1,11) (24,48) (0,28) (5,64)
na dzien na dzien
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
wiys. zt. wiys. EUR
Aktywa razem 1239137 1019 829 312 890 248 242
Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 205 131 371 853 51797 90 515
Zobowigzania diugoterminow e 59 769 242 839 15092 59 111
Zobowigzania krétkoterminow e 145 362 129 014 36 705 31404
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1034 006 647 976 261 093 157 727
Kapitat podstaw owy 505 177 215 266 127 560 52 399
Srednia wazona liczba wy emitow any ch akcji w sztukach 33127 514 13 518 960 33127 514 13 518 960
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 0 0 0
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 31,21 47,93 7,88 11,67
Rozw odniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 31,21 47,93 7,88 11,67
Zadeklarow ana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 12 miesiecy

zakorczony 31 grudnia

2010 2009

$redni kurs w okresie 4,0044 4,3406

na dzier

31 grudnia 31 grudnia

2010 2009

kurs na koniec okresu 3,9603 4,1082
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3. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE!

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. sktada sie z jednostki dominujgcej - Spétki PETROLINVEST S.A. (Spotka) oraz spétek
zaleznych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spétka dominujaca, jej spoétki zalezne i spétka wspotkontrolowana
nazywane sg Grupg PETROLINVEST (Grupa Kapitatowa).

Spoétka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujgca w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wspodlnikow Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spétke Akcyjna.
Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spoétce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest:
—  dziatalnos$¢ zwigzana z poszukiwaniem i eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,
—  sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
—  sprzedaz detaliczna paliw,
—  wytwarzanie paliw gazowych,
—  dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,
— wykonywanie instalacji gazowych.

Dziatalnos$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujgcy oddziat Spotki: PETROLINVEST Spétka Akcyjna
— Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Wyodrebnienie Oddziatu nastgpito z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddziatowi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

Na dzien publikacji Raportu najwiekszym akcjonariuszem w spdétce PETROLINVEST S.A. jest Prokom Investments S.A.
Podmiotem dominujacym w stosunku do Prokom Investments S.A. jest Pan Ryszard Krauze.

Zarzad Spotki moze sie sktadac z dwéch, trzech albo pieciu cztonkéw. Zgodnie ze statutem Spétki, w przypadku zarzagdu dwu
lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa
zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania iodwotywania wiceprezesa zarzadu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Prokom
Investments S.A. powotuje i odwotuje dwdch cztonkdéw Zarzadu, w tym prezesa zarzadu, a Ryszard Krauze - wiceprezesa
zarzadu. Liczbe cztonkdw zarzadu ustala Prokom Investments. Rada nadzorcza moze sktadaé sie od pieciu do trzynastu
cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwodch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczgcego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

Grupa PETROLINVEST sktada sie z jednostki dominujacej, spotek zaleznych oraz spotki wspotkontrolowanej (TOO COMPANY
PROFIT), o profilu poszukiwawczo-wydobywczym, ustugowym i handlowym.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujgcych spotkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat Metoda konsolidacji
Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) & 199 332,77 usD 88,10% Petna
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00% Petna
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50,00% Proporcjonalna
Silurian Sp. z 0.0. (Polska) 5 000,00 PLN 60,00% Petna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00% Petna
PETROLINVEST GAZ S.A. (Polska)® 15720325,00  PLN 100,00% Petna

@ occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spétce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.
) PETROLINVEST GAZ S.A. posiada 100% udziatéw w spdtce SIGNA ENTERPRISES LIMITED, zarejestrowanej na Cyprze.
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4. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA IV KWARTAL 2010 ROKU

v' W dniu 18 stycznia 2011 roku Spétka otrzymata od podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansujacy — w
rozumieniu umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spétkg a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca
2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku — dokonujgcego bezposredniej inwestycji kapitatowej w
akcje Spotki (,,Podmiot Finansujacy”):

—  zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktora odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spdtki w wysokosci 25.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w
formie wptaty gotéwkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie
emisyjnej réwnej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tagczng kwote 25.000.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwatg NWZ z dnia 30 pazdziernika 2010 roku

w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz zmiany statutu Spotki (,Uchwata Emisyjna”), w dniu 18

stycznia 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych

uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii B (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkéw

emisji Warrantdw Subskrypcyjnych. Zarzad Spoétki postanowit wyda¢ 2.500.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i

zaoferowat ich objecie Podmiotowi Finansujgcemu. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Podmiot

Finansujacy. Jednoczesnie Podmiot Finansujacy zrealizowat wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do

objecia akcji serii B i ztozyt oswiadczenie o objeciu 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, ustalona

zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedna akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczernn dotyczacych

minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 18 stycznia 2011

roku.

Wartos¢ wptaty gotdwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii B wyniosta 25 min ztotych. Catos¢ otrzymanych

srodkéw, ktére wptynety do Spdtki w grudniu 2010 roku, zostata przeznaczona na zmniejszenie zadtuzenia

kredytowego PETROLINVEST S.A.

Na dzien 18 stycznia 2011 roku tgczna wartosé finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez podmioty

wskazane przez Prokom Investments S.A. w ramach realizacji przywotanej powyzej umowy o pozyskanie finansowania

wyniosta ponad 69 min ztotych.

W dniu 20 stycznia 2011 roku 2.500.000 akcji serii B Spotki objetych w wykonaniu 2.500.000 warrantéw
subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji rownej 10,00 ztotych zostato zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz wprowadzonych do obrotu na GPW.

W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 ksh, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty
530.176.560 ztotych a ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na
GPW akcji Spotki wyniosta 53.017.656.

v' W dniu 26 stycznia 2011 roku Spétka otrzymata od podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansujgcy — w
rozumieniu umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spétkg a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca
2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku — dokonujgcego bezposredniej inwestycji kapitatowej w
akcje Spotki (,,Podmiot Finansujacy”):

—  Zzadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spétki w wysokosci 18.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w
formie wptaty gotéwkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie
emisyjnej réwnej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 18.000.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwatg NWZ z dnia 30 pazdziernika 2010 roku

w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz zmiany statutu Spotki (,Uchwata Emisyjna”), w dniu 26

stycznia 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych

uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii B (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkéw

emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit wyda¢ 1.800.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i

zaoferowat ich objecie Podmiotowi Finansujgcemu. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Podmiot

Finansujacy. Jednoczesnie Podmiot Finansujacy zrealizowat wynikajgce z Warrantow Subskrypcyjnych prawa do

objecia akcji serii B i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, ustalona

zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedna akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczernn dotyczacych

minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 26 stycznia 2011

roku.

Wartoé¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii B wyniosta 18 mlin ztotych. Srodki w wysokosci 12

min ztotych, ktére Spdtka otrzymata w grudniu 2010 roku przeznaczone zostaty na zmniejszenie zadtuzenia
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kredytowego PETROLINVEST S.A., natomiast pozostata kwota pokryta gtéwnie naktady na realizacje projektu
poszukiwawczo-wydobywczego.
Na dzien 28 stycznia 2011 roku tgczna wartosé finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez podmioty
wskazane przez Prokom Investments S.A. w ramach realizacji przywotanej powyzej umowy o pozyskanie finansowania
wyniosta ponad 74 min ztotych.

W dniu 28 stycznia 2011 roku 1.800.000 akcji serii B Spotki objetych w wykonaniu 1.800.000 warrantéw
subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,00 ztotych, zostato zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz wprowadzonych do obrotu na GPW.

W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 ksh, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty
548.176.560 ztotych a ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na
GPW akgcji Spotki wyniosta 54.817.656.

v W dniu 10 lutego 2011 roku Spétka, w zwigzku z otrzymanymi w ostatnim czasie wptatami gotdwkowymi w tgcznej
kwocie 19.000.000 ztotych, w tym wptatg 15.000.000 ztotych otrzymang od PROKOM Investments S.A. w dniu 8
lutego 2011 roku, otrzymata od:

a) Prokom jako podmiotu finansujgcego — w rozumieniu umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy
Spotka a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku (,Umowa”) —
dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spoétki:

— zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 15.000.000 ztotych dokonanej przez Prokom oraz ceny emisyjnej
rownej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Prokom 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej
10,00 ztotych za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 15.000.000 ztotych.

b) od podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansujgcy — w rozumieniu Umowy — dokonujgcy
bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spotki (,Podmiot Finansujgcy”):

— Zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spo6tki w wysokosci 4.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy
oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujagcemu 400.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, po cenie
emisyjnej réwnej 10,00 ztotych za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 4.000.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszymi zgdaniami i wezwaniami, a takze w zwigzku z uchwatg NWZ z dnia 30 pazdziernika 2010 roku

W sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki (,Uchwata Emisyjna”) opublikowang

w raporcie biezagcym numer 85/2010, w dniu 10 lutego 2011 roku Zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie

zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spétki serii B (,Warranty

Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki

postanowit wyda¢ 1.900.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie: spétce Prokom, w liczbie

1.500.000; oraz Podmiotowi Finansujgcemu w liczbie 400.000. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete

odpowiednio przez Prokom oraz Podmiot Finansujgcy. Jednoczesnie Prokom oraz Podmiot Finansujacy zrealizowat

wynikajace z Warrantow Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii B i ztozyty oSwiadczenie o objeciu tacznie

1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych, ustalona

zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczern dotyczacych

minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w dniu 10 lutego 2011

roku.

Wartos¢ wptaty gotdéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii B wyniosta 19.000.000 ztotych.

Na dzien 10 lutego 2011 roku tgczna wartosé finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom oraz

podmioty wskazane przez Prokom w ramach realizacji przywotanej powyzej umowy o pozyskanie finansowania

wyniosta ponad 92 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezagcym wyniosty 24 min ztotych.

W dniu 14 lutego 2011 roku 1.900.000 akcji serii B Spotki objetych w wykonaniu 1.900.000 warrantéw
subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,00 ztotych, zostato zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz wprowadzonych do obrotu na GPW.

W zwigzku z powyiszym, stosownie do art. 452 § 1 ksh, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do
kwoty 567.176.560 ztotych, a ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do
obrotu na GPW akcji Spétki wyniosta 56.717.656.
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5. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W dniu 16 grudnia 2010 roku PETROLINVEST S.A. nabyt 60% udziatéw w Silurian Sp. z 0.0., podmiocie zarejestrowanym w
Polsce. Nabycie udziatéw pozwoli Spdtce na wejscie w nowy segment dziatalnosci polegajgcy na oferowaniu ustug
podmiotom zajmujgcym sie poszukiwaniem i eksploatacja gazu fupkowego w Polsce. Silurian zamierza oferowacd
podmiotom posiadajgcym koncesje poszukiwawcze gazu tupkowego petng obstuge zwigzang z generalnym wykonawstwem,
zarzadzeniem projektem oraz prowadzeniem prac wiertniczych w fazie poszukiwania oraz w fazie eksploatacji gazu
tupkowego w oparciu o wiasne urzadzenia wiertnicze (szczegdty w pkt 7 niniejszego Raportu).

6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dziatalnosci handlowej Spotki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos¢ w réznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wiekszg aktywnos¢ uzytkownikéw samochodéw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnos¢
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéow grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego iw trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celdw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposdb przektadajg sie na wyniki osiggane przez Spétke z tej dziatalnosci.

Czwarty kwartat jest zwykle okresem intensyfikacji sprzedazy w relacji do wielkosci osigganych w kwartatach pierwszego
potrocza, co potwierdzajg wyniki okresu objetego niniejszym Raportem. Dynamika wzrostu przychoddw ze sprzedazy
czwartego kwartatu 2010 roku wobec przychoddw osiggnietych w pierwszym oraz drugim kwartale tego roku wyniosta
odpowiednio 163% oraz 128% (w tonach odpowiednio 146% oraz 107%).

7. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY

W czwartym kwartale 2010 roku Grupa PETROLINVEST kontynuowata prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie ponizej
przedstawionym, uwzgledniajac ograniczenia w dostepie do zaplanowanych zrddet finansowania inwestycji.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spodtka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG jest kluczowa koncesja dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktérej niezalezny ekspert McDaniel & Associates
Consultant oszacowat zdecydowanie najwieksze zasoby perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mid
barytek ekwiwalentu ropy (boe), okreslajac ich srednig wartos$¢ z uwzglednieniem ryzyka na kwote 2.628,5 min USD. Na
konces;ji tej realizowany jest najwiekszy program inwestycyjny, ktéry ma doprowadzi¢ do mozliwie szybkiego uruchomienia
produkcji ropy naftowej i gazu ziemnego oraz przeszacowania przez niezaleznego eksperta istotnej czesci zasobdéw
perspektywicznych do kategorii zasobdw potwierdzonych.

W dniu 16 marca 2010 roku pomiedzy Spétka, TOO OilTechnoGroup oraz TOTAL E&P KOBLANDY zostata zawarta umowa
farm-out, okreslajaca zasady wspdlnej kontynuacji prac na terenie Kontraktu OTG. Zgodnie z warunkami umowy TOTAL E&P
KOBLANDY zobowigzat sie m.in. do sfinansowania prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70.000 tys. USD w zamian za co
TOO OQilTechnoGroup zobowigzat sie do przeniesienia na rzecz TOTAL 50% udziatu w Kontrakcie OTG (szczegdty w raporcie
biezgcym nr 16/2010).

Strategiczne partnerstwo Grupy PETROLINVEST z Grupg TOTAL, jednym z najwiekszych na swiecie koncernéw naftowych, w
opinii Zarzadu zapewni petng realizacje potencjatu geologicznego i ekonomicznego Kontraktu OTG w najkrétszym mozliwym
czasie. Zaangazowanie Grupy TOTAL poprzedzone zostato gtebokg analizg wszystkich dostepnych materiatow geologicznych,
zgromadzonych w ciggu ponad 3 lat zaangazowania Spoétki w prace na Kontrakcie OTG, a w szczegdlnosci — wynikow
odwiertu K-3, ktdére potwierdzity wystepowanie weglowodordw w najwiekszej na terenie Kontraktu OTG strukturze
Koblandy. Inwestycje i wsparcie operacyjne jednego z najwiekszych na Swiecie koncernéw naftowych, posiadajacego
doswiadczenie, know-how, zaplecze organizacyjne i finansowe, a takie — obecnego w przemysle wydobywczym w
Kazachstanie (ztoze Kashagan), znacznie przyspieszy zagospodarowanie ztoza, ograniczy ryzyka operacyjne i finansowe, co w
efekcie przyczyni sie do szybkiego wzrostu wartosci Kontraktu OTG i uruchomienia produkcji na skale przemystowa.

Spotka prowadzi dziatania majgce na celu spetnienie warunkdw wykonania powyzszej umowy farm-out.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku TOO OilTechnoGroup zawart z Ministerstwem Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu (d.
Ministerstwo Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki Kazachstanu) aneks do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie
i wydobycie weglowodoréw.
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Aneks, zgodnie z warunkami decyzji Ministerstwa Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu, o ktdrej otrzymaniu Spoétka
informowata w marcu br., przedtuzyt okres poszukiwawczy Kontraktu OTG o piec lat, tj. do dnia 18 marca 2016 roku, w celu
oceny odkry¢ na terytorium kontraktowym oraz zobowigzat TOO QilTechnoGroup do poniesienia w przedtuzonym okresie
poszukiwania naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 55.000 tys. USD, zgodnie ze zmienionym Programem Roboczym na lata
2011-2016. Ponadto w tresci Aneksu strony okreslity nowe wspotrzedne geograficzne obszaru kontraktowego,
uwzgledniajgce przeprowadzong zgodnie z warunkami Kontraktu, procedure zwrotu jego czesci. Zwrdcony obszar,
stanowigcy 43% dotychczasowej powierzchni Kontraktu, obejmowat nieperspektywiczne dla poszukiwan czesci obszaru, na
ktorych w trakcie wykonywanych prac nie udokumentowano zadnych zasobéw weglowodorow. Aktualny obszar Kontraktu
OTG wynosi 5.376,7 km?2.

W ocenie Zarzadu PETROLINVEST S.A., przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG o kolejne pie¢ lat zapewnia
Spotce dtugotrwatg stabilng perspektywe rozwoju w ramach dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej prowadzonej na
obszarze jej najwiekszej koncesji, jak rowniez stanowi wyraz zaufania ze strony organéw nadzorujacych i rzagdowych
Republiki Kazachstanu oraz uznanie dla pozytywnych wynikéw dotychczasowych prac poszukiwawczych na obszarze
Kontraktu.

W czwartym kwartale 2010 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

4 Wraz z firmg Total kontynuowane byty prace przygotowawcze do wiercenia odwiertu K-4 na ztozu Koblandy. Prace
obejmowaty przygotowanie zatozen do projektdw geologicznego i technicznego, a takze przygotowania do ogtoszenia
przetargdw na potrzebne wyposazenie odwiertu, materialy i urzadzenia, w tym miedzy innymi na zakup rur
oktadzinowych o odpowiednich parametrach technicznych, materiatow ptuczkowych, gtowic przeciwerupcyjnych i
innych.

v Zgodnie z kontraktem podpisanym w dniu 3 sierpnia 2010 roku przez spétke OilTechnoGroup z firmg Petroleum Geo-
Services, kontynuowano prace polegajace na ponownym przetworzeniu zdjecia sejsmicznego 3D z obszaru platformy
weglanowej Koblandy. Kontrakt obejmuje wykonanie przetworzenia wspomnianych danych sejsmicznych wraz z
danymi geologicznymi i geofizycznymi uzyskanymi w odwiercie Koblandy K-3 przy uzyciu najnowszych i
najnowoczesniejszych procedur co umozliwi uzyskanie lepszego obrazu sejsmicznego ztoza gazowo-kondensatowego
Koblandy. Wyniki prac beda wykorzystane dla wskazania optymalnej, z punktu widzenia ztozowego, lokalizacji
wiercenia kolejnego odwiertu K-4. Zakoniczenie prac, ktére obejmuje podpisana umowa, przewidziane jest na marzec
2011 roku.

4 W dniu 6 grudnia 2010 roku wznowiono wiercenie odwiertu Shyrak 1. Wykonywanie odwiertu rozpoczeto w grudniu

2008 roku. W styczniu 2009 roku wiercenie zostato czasowo wstrzymane przy gtebokosci 1.231,5 metréw. W grudniu
2010 roku prowadzono prace wiertnicze polegajgce na przewierceniu osadoéw solnych w celu dotarcia do nizej
zalegajacych skat zbiornikowych. Na koniec okresu objetego niniejszym Raportem gtebokos¢ odwiertu wynosita 3.588
m. Zgodnie z wynikami analiz danych geologicznych i badan sejsmicznych zasoby struktury Shyrak szacowane sg na
311 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej (zgodnie z raportem McDaniel & Associates Consultant).
Po zakoriczeniu okresu objetego niniejszym Raportem w dniu 31 stycznia 2011 roku Spétka przedstawita w formie
komunikatu prasowego informacje o aktualnym stanie wiercenia Shyrak 1. Na dzien publikacji tego komunikatu
odwiert osiggnat gtebokosé¢ 5.020 metrow. Zarzad Spotki pozytywnie ocenit zaawansowanie prac oraz uzyskane
wyniki, potwierdzajgce perspektywicznosc¢ struktury Shyrak.

TOO EMBA JUG NIEFT

Zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min
barytek ekwiwalentu ropy naftowej, ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka wynosi 132,6 min USD. Dodatkowo, zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich wartos$¢ okreslona zostata na
kwote 8,8 min USD. tgczna wartos¢ zasobdw perspektywicznych i potwierdzonych okreslonych dla tego kontraktu wyniosta
93,1 min USD.

W czwartym kwartale 2010 roku na obszarze kontraktu kontynuowano prace przygotowawcze do kontynuowania
przetwarzania i interpretacji zdjecia sejsmicznego 3D (Pre-stack Time Migration and Pre-stack Depth Migration).

Zgodnie z decyzjg z dnia 16 listopada 2009 roku, Spétka posiada decyzje Ministerstwa Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu o
zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba na okres do dnia 29 czerwca 2011 roku.
Postanowienie o przedtuzeniu okresu poszukiwawczego zostanie wprowadzone w formie aneksu do Kontraktu Emba.

TOO COMPANY PROFIT
Zasoby perspektywiczne Kontraktu Profit zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5 min
boe, a ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka zostata okreslona na kwote 5,2 min USD.

W 2009 roku Zarzad Spétki, realizujgc strategie koncentracji dziatar na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, podjat decyzje
0 rozpoczeciu dziatan zmierzajacych do sprzedazy udziatéw w spotce TOO COMPANY PROFIT. Zarzad nie wyklucza
kontynuacji czesciowego finansowania TOO COMPANY PROFIT, na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie kontraktu, do czasu
zbycia udziatow w spétce, lub uzyskania dostepu do srodkéw finansowych, umozliwiajacych petng realizacje planowanych
inwestycji.
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W czwartym kwartale 2010 roku kontynuowano prace nad uregulowanym przez Kontrakt Profit zwrotem czesci obszaru
kontraktu. Zgodnie z warunkami kontraktu, spétka Profit jest zobowigzana do zwrotu co najmniej 25% nieperspektywicznej
czesci obszaru kontraktu. W tym celu podpisano umowe z firma posiadajacg licencje na sporzgdzanie dokumentacji
wymaganej kontraktem. Umowa obejmuje réwniez uzyskanie nowego tzw. geological allotment, w ktérym okreslone
zostang nowe wspétrzedne geograficzne obszaru kontraktowego.

W dniu 7 grudnia 2010 roku Spoétka otrzymata decyzje Ministerstwa Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu (d. Ministerstwo
Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki Kazachstanu) o przedtuzeniu obowigzywania okresu poszukiwawczego
Kontraktu Profit o kolejne dwa lata. Przedmiotowe postanowienie zostanie wprowadzone w formie aneksu do Kontraktu
Profit nr 1810 z dnia 18 sierpnia 2005 roku, zarejestrowanego na rzecz spétki TOO Company Profit. Zgodnie z aneksem z
dnia 5 marca 2008 roku dotychczasowy okres poszukiwawczy Kontraktu Profit obowigzywat do dnia 18 sierpnia 2010 roku.

OBSZAR FINANSOWY

v" W dniu 31 grudnia 2010 roku podpisany zostat aneks do umowy pomiedzy Spétka a Prokom okreslajacej zasady
wspotpracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spétki z dnia 20 marca 2009 roku (,,Aneks”).
Na mocy Aneksu strony uzgodnity wydtuzenie okresu realizacji przez Prokom dziatan, majgcych na celu pozyskanie na
rzecz Spétki finansowania dziatalnosci, o 18 miesiecy, tj. do 30 czerwca 2012 roku. Jednoczesnie Prokom zobowigzat
sie do pozyskania w okresie wskazanych kolejnych 18 miesiecy finansowania do wysokosci 200 min ztotych
(,,Finansowanie”).
Zgodnie z Aneksem utrzymane zostaty wszystkie pozostate warunki umowy z dnia 20 marca 2009 roku, o ktérych
szczegétowo Spotka poinformowata we wskazanym powyzej raporcie biezagcym. Finansowanie bedzie udzielane
Spotce przez Prokom lub podmioty trzecie wskazane przez Prokom (,Podmioty Finansujace”) na podstawie umow
pozyczek lub innych uméw o podobnym charakterze na warunkach rynkowych z mozliwoscig konwersji na kapitat
wtasny Spofki, lub tez jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spotki.
Zadanie konwersji catoéci lub czeéci Finansowania na kapitat wiasny Spoétki realizowane bedzie w drodze emis;ji
nowych akcji Spotki po cenie emisyjnej réwnej sredniej arytmetycznej cen zamkniecia ze 180 dni notowan akcji Spotki
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) poprzedzajacych date zgtoszenia zgdania lub, wedle
wyboru Podmiotu Finansujgcego, po cenie emisyjnej rownej cenie zamkniecia notowan akcji Spétki na GPW z dnia
poprzedzajgcego date zgtoszenia zgdania, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza od ceny nominalnej akgcji, tj.
10 ztotych.
W przypadku spowodowania przez Prokom udzielenia finansowania przez inny niz Prokom Podmiot Finansujacy,
Prokom nalezne bedzie od Spdtki wynagrodzenie w wysokosci netto 2% od wartosci tak udzielonego Finansowania.
Aneks zostat zawarty na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.
Aneks spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jego wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow
wtasnych Spofki.
Na dzied zawarcia Aneksu tgczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom lub
podmioty przez niego wskazane przekroczyta od poczatku 2010 roku kwote 262 min ztotych, w tym finansowanie
przez podmioty wskazane przez Prokom w ramach realizacji ww. umowy o pozyskanie finansowania przekroczyto
kwote 68 min ztotych, z czego kwota 35,8 min ztotych zostata bezposrednio przeznaczona na zmniejszenie zadtuzenia
kredytowego Spétki w grudniu 2010 roku. Przeszto 60 min ztotych z powyzszego finansowania zostato pozyskane przy
mozliwosci konwersji na akcje PETROLINVEST S.A. po cenie emisyjnej 10 ztotych za akcje, to jest wyzszej niz ich cena
na GPW, co wskazuje na wiare inwestoréw w powodzenie realizowanych przez Spotke projektow.
Udostepnione przez Prokom oraz podmioty przez niego wskazane finansowanie wykorzystane zostato gtéwnie na
zmniejszenie zadtuzenia Grupy PETROLINVEST oraz realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w
Kazachstanie, stanowigc jednoczesnie istotne zrédto finansowania catej dziatalnosci Spotki w 2010 roku.
Uwzgledniajgc powyzsze, Zarzad Spotki pozytywnie ocenia dotychczasowy wktad Prokom w proces realizacji celéw
strategicznych Spoétki, w tym powodzenie projektu poszukiwawczo-wydobywczego.
Po zakonczeniu okresu objetego Raportem w ramach realizacji umowy z dnia 20 marca 2009 roku Spotka pozyskata
kolejne finansowanie na tgczng kwote ponad 24 min ztotych.

OBSZAR KAPITALOWY

v" W dniu 30 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji do
19.000.000 warrantéow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie
wiekszg niz 190.000.000 ztotych poprzez emisje nie wigcej niz 19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o
wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany
statutu Spotki.

Uchwalenie nowego kapitatu warunkowego miato na celu przede wszystkim zapewnienie Spdtce mozliwosci
pozyskania $rodkéw finansowych przeznaczonych na finansowanie nowych projektéw inwestycyjnych/projektow
wydobywczych, finansowanie odwiertow w ramach koncesji posiadanych przez podmioty zalezne Spodtki w
Kazachstanie, w tym wiercen na strukturze Shyrak, jak i pozyskanie srodkéw finansowych umozliwiajacych
zmniejszenie zadtuzenia Spodtki wobec instytucji finansujacych, zgodnie z wczesniej zaciggnietymi zobowigzaniami, w
tym zgodnie z umowg z firmg Total, zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych Spétki zwigzanych ze zmniejszaniem jej
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zadtuzenia, wykonanie zaciggnietych przez Spétke zobowigzan dotyczacych emisji warrantéow subskrypcyjnych
wynikajgcych z juz zawartych uméw, w tym uméw z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP oraz Iroquois Master
Fund Ltd. oraz realizacje programéw motywacyjnych dla cztonkéw wtadz Spétki i kadry menedzerskiej Spotki.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany oznaczenia wyemitowanych do dnia 30
pazdziernika 2010 roku akcji Spotki serii: A, B, C, D, F, G, H, K, L, M, N, Q, R, S, T, U oraz V poprzez oznaczenie akcji tych
serii jako akcje serii ,A”.

W dniu 8 listopada 2010 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spétki dotyczacej warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wigkszg niz 190 min ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 19 min akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracji,
wyniosfa nie wiecej niz 209.942.850 ztotych. Sad zarejestrowat rowniez zmiane okreélenia oznaczenia akcji, zgodnie z
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 1 grudnia 2010 roku Zarzad KDPW podjat uchwate o przyjeciu do depozytu papieréw wartosciowych do 19
min akcji zwykltych na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 10 zt kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 pazdziernika 2010 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018 (,Akcje Serii B”), pod
warunkiem podjecia przez spétke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii B do obrotu na
tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO001S,
nastepujacym nie pdzniej niz z dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii B w KDPW.

Rejestrowanie Akcji Serii B w KDPW nastepuje na podstawie sktadanych w KDPW instrukcji rozliczeniowych, o ktérych
mowa w § 14 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

W dniu 6 grudnia 2010 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym do 19 min akcji zwyktych na okaziciela serii B Spdtki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 pazdziernika 2010 roku. Na mocy uchwaty Zarzad GPW
postanowit rowniez wprowadzi¢ powyzsze akcje Spotki w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym z dniem rejestracji tych akcji przez KDPW pod kodem ,,PLPTRLIO0018”, jednak nie wczesniej niz z
dniem 9 grudnia 2010 roku.

v" W dniu 16 listopada 2010 roku Spétka otrzymata od podmiotu wskazanego przez Prokom Investments S.A. jako
podmiot finansujacy (,Podmiot Finansujacy”) - w rozumieniu umowy o pozyskanie finansowania zawartej
pomiedzy Spotka a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 33/2009
- dokonUJacego bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje PETROLINVEST S.A.:
zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujgcy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje PETROLINVEST S.A. w wysokosci 18.500.000 ztotych dokonanej przez Podmiot
Finansujgcy w formie wpfaty gotéwkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych (warunki w/w umowy
przyznajag Podmiotowi Finansujagcemu uprawnienie do objecia akcji po cenie emisyjnej réownej cenie zamkniecia
notowan jednej akcji Spétki na GPW w Warszawie z dnia poprzedzajgcego date zgtoszenia zgdania, przy czym
inwestor, majgc na uwadze regulacje ustawowe dotyczace minimalnej ceny emisyjnej akcji, zdecydowat sie na
dokonanie inwestycji po wyzszej cenie za akcje),

— wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 1.850.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie
emisyjnej réownej 10,00 zt za jedna akcje, to jest za taczng kwote 18.500.000 ztotych.

Na dzien 16 listopada 2010 rok tgczna kwota finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom lub

podmioty przez niego wskazane przekroczyta od poczatku roku 217 min ztotych.

W dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata od podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiotu finansujacego
W rozumieniu umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spotka a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku —
dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spétki (,Podmiot Finansujacy”):

— Zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujgcy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 8.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujgcy w
formie wptaty gotowkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujagcemu 800.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, po cenie
emisyjnej réownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za taczng kwote 8.000.000 ztotych.

W zwigzku dokonanymi w facznej wysokosci 26,5 min ztotych wptatami gotéwkowymi, wskazanymi w zadaniach z
dnia 26 listopada 2010 roku oraz 9 grudnia 2010 roku, Zarzad Spétki podjat w dniu 9 grudnia 2010 roku uchwate, o
ktorej szerzej mowa ponizej, w sprawie zaoferowania 2.650.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia 2.650.000 akcji Spétki serii B po cenie emisyjnej rowniej 10,00 zt za akcje i zaoferowat ich
objecie podmiotom, ktdre udzielity Spétce powyzszego finansowania.

Gdynia, 1 marca 2011 roku 12



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA IV KWARTAt 2010 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

v' W dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka podpisata umowe z Prokom Investments S.A. (,Umowa Cesji”), dotyczacy
przeniesienia przez Prokom na Spoétke:

—  Wierzytelnosci z umowy pozyczki zawartej w dniu 14 stycznia 2008 roku pomiedzy Prokom a spétkg Capital Energy
S.A. (,Umowa Pozyczki”). Wartosc¢ tej wierzytelnosci wynosi ponad 51.367.000 ztotych, zas Spétka nabyta ja od
Prokom za kwote 45.460.579,37 ztotych, przy czym rozliczenie tej kwoty z Prokom nastgpi bezgotéwkowo, w
drodze emisji akcji przez Spotke; oraz

— Wierzytelnosci z umowy sprzedazy udziatéw z dnia 20 grudnia 2007 roku zawartej pomiedzy Prokom oraz Mars
International Worldwide Inc. dotyczacej posredniego nabycia udziatéw w spoétce BMB Munai, spétce z grupy
Capital Energy S.A.. Wartos¢ tej wierzytelnosci wynosi ponad 22.880.000 ztotych, za$ Spétka nabyta ja od Prokom
za kwote 20.250.000,00 ztotych, przy czym rozliczenie tej kwoty z Prokom nastgpi bezgotéwkowo, w drodze emisji
akcji przez Spotke.

Umowa Cesji zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku

zawartej pomiedzy Spotkg a Prokom (,Umowa”), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 4/2009, oraz w

zwigzku z uzyskaniem w dniu 9 grudnia 2010 roku zgody PKO Banku Polskiego S.A., jako Agenta Konsorcjum, na

wykonanie Umowy w czesci dotyczacej nabycia wskazanych powyzej wierzytelnosci. Zgoda Banku wydana zostata na
warunkach zapewniajgcych bezpieczenstwo prawne Spétki jako strony Umowy Cesji.

W zwigzku z zawarciem Umowy Cesji Spétka podpisata z Prokom umowe dotyczaca przeniesienia na Spotke praw i

obowigzkéw Prokom wynikajacych z umowy zastawu zawartej 13 stycznia 2008 roku pomiedzy InvestTechnoGroup

LLP, spotka prawa kazachskiego ("ITG") a Prokom, na podstawie ktdrej spétka ITG ustanowita zastaw na 75% udziatéw

w spotce BMB Munai LLP, spofce prawa kazachskiego, tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci Prokom wynikajgcych z

Umowy Pozyczki ("Umowa Zastawu"). Umowa przeniesienia praw i obowigzkdw z Umowy Zastawu stanie sie

skuteczna z chwilg spetnienia sie nastepujacych warunkdw zawieszajacych:

— wydania przez Ministerstwo Ropy i Gazu w Kazachstanie (the Ministry of Oil and Gas of the Republic of
Kazakhstan) ("MRG") zgody na przeniesienie praw i obowigzkdéw wynikajgcych z Umowy Zastawu na Spétke albo
pisemnego potwierdzenia przez MRG, ze taka zgoda nie jest wymagana; oraz

— rejestracji umowy przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajacych z Umowy Zastawu w Regionalnym
Departamencie Sprawiedliwosci w Atma Ata (the Almaty Regional Department of Justice) lub w MRG.

Umowy, z ktorych wierzytelnosci zostaty przeniesione na PETROLINVEST S.A., zostaty zawarte przez Prokom na

zadanie i w interesie Spotki w celu umozliwienia jej realizacji inwestycji zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig

poszukiwawczo - wydobywczg. Zawarcie wskazanych uméw stanowito jedng z wielu form zaangazowania Prokom w

finansowanie dziatalnosci Spotki.

Zawarcie Umowy Cesji byto etapem prac zmierzajacych do skoncentrowania aktywéw poszukiwawczych w ramach

PETROLINVEST S.A. W ocenie Zarzadu Spotki, koncentracja taka pozwoli na sprawng restrukturyzacje aktywow

poszukiwawczych w Kazachstanie. Zarzad podkresla réwniez, ze nabycie wierzytelnosci odbyto sie z dyskontem do ich

wartosci ksiegowej, co odpowiada premii za ryzyko zwigzanej z prowadzong restrukturyzacja aktywow
poszukiwawczych.

Jednoczesnie w dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata od Prokom w wykonaniu umowy z dnia 13 stycznia 2009

roku, okreslajacej m.in. mozliwos¢ realizacji zobowigzan Spétki wobec Prokom poprzez emisje akgji:

— zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi tacznej kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Prokom wobec Spoétki z tytutu Umowy Cesji tj. 65.710.579,37 ztotych oraz ceny emisyjnej rowne;j
10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Prokom 6.571.057 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00
ztotych za jedng akcje Spotki, to jest za taczng kwote 65.710.570 ztotych.

v’ W zwiazku z zadaniami i wezwaniami otrzymanymi przez Spétke w dniu 16 listopada 2010 roku oraz 9 grudnia 2010
roku, a takze w zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2010 roku w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, wytaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spétki (,Uchwata Emisyjna”), w dniu 9
grudnia 2010 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii B (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkéw
emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit wydaé¢ 9.221.057 Warrantéw Subskrypcyjnych i
zaoferowat ich objecie podmiotom, ktére ztozyty opisane powyzej zgdania i wezwania (,,Podmioty Finansujace”).
Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Podmioty Finansujace. Jednoczesnie Podmioty Finansujgce
zrealizowaty wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii B i ztozyly oswiadczenia o objeciu
tacznie 9.221.057 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spofki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczcom Warrantéw Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji.

Whptata Prokom na obejmowane akcje serii B nastgpita poprzez potracenie wierzytelnosci Spétki z wierzytelnoscia
Prokom wynikajaca z Umowy Cesji. W zwigzku z tym, w dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka zawarta z Prokom umowe
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potracenia, na mocy ktérej Spotka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnosé Spotki z tytutu objecia akcji serii B w
kwocie 65.710.570,00 ztotych z wymagalng wierzytelnoscig pieniezna Prokom wobec Spétki w wysokosci
65.710.579,37 ztotych.

Umowa potracenia facznie z innymi umowami zawartymi przez Spotke i jej podmioty zalezne z Prokom i jego
podmiotami zaleznymi w okresie od 28 maja 2010 roku, tj. od dnia publikacji ostatniego raportu o zawarciu umowy
znaczgcej z Prokom i jego podmiotami zaleznymi (raport biezacy nr 39/2010) tacznie spetnia kryterium znaczacej
umowy. tgczna wartos¢ wspomnianych umow wynosi 121.811.310 ztotych i tym samym przekracza 10% kapitatow
wtasnych Spétki. Umowg o najwiekszej wartosci jest przedmiotowa umowa potracenia.

W ocenie Zarzadu Spotki zaspokojenie wierzytelnosci wobec Prokom w drodze emisji akgji, jest, biorgc pod uwage
potrzeby finansowe Spétki, rozwigzaniem korzystnym dla Spotki. Dokonana konwersja zobowigzan wobec Prokom na
kapitat zaktadowy, stanowi pozadany krok w kierunku zmniejszenia udziatu dtugu w strukturze finansowania majatku
Spotki i przektada sie na wzrost kapitatéw wtasnych. Z wierzytelnosci nabytych przez Spétke w powyzej opisany,
bezgotowkowy sposdb, Spdtka otrzymata prawo uzyskiwania od swych dtuznikéw wptywow pienieznych.

taczna wysokos¢ wptaty gotowkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii B wyniosta 26,5 min ztotych. Zarzad
Spétki zwraca uwage, ze inwestorzy wskazani przez Prokom zdecydowali sie inwestowac srodki pomimo iz notowania
akcji Spotki na GPW sg znaczaco nizsze od ich ceny nominalnej (10 zt), po ktérej inwestorzy ci obejmujg akcje.

W konsekwencji przedmiotowej inwestycji kapitatowej w akcje Spotki faczna wartos¢ finansowania zainwestowana w
PETROLINVEST S.A. przez Prokom lub podmioty przez niego wskazane przekroczyta od poczatku 2010 roku kwote 225
min ztotych, w tym finansowanie przez podmioty wskazane przez Prokom w ramach realizacji ww. umowy o
pozyskanie finansowania przekroczyto na dzien 9 grudnia 2010 roku kwote 30 min ztotych.

OBSZAR AKWIZYCJI

v

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku Spotka zawarta ze spotka Yukola z siedzibg w Moskwie przedwstepng umowe
dotyczacg nabycia 50% akcji w spotce Open Stock Company ,Bogorodsknieft” z siedzibg w Saratowie
(,Bogorodsknieft”) bedacej wiascicielem licencji dajacej prawo do uzytkowania ztéz kopalin, poszukiwania oraz
eksploatacji ropy naftowej ze zt6z Bogorodskie i Nikolskie oraz struktury Raduznaja potozonych w obwodzie
saratowskim na terenie Federacji Rosyjskiej.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Spotce wytgcznosci na prowadzenie negocjacji w celu finalizacji zakupu 50% akcji
w Bogorodsknieft, w tym dokoriczenie do korica 2010 roku kompleksowego due diligence obejmujacego m.in. aspekty
korporacyjne, prawne oraz finansowe. Due diligence w zakresie posiadanych i eksploatowanych przez Bogorodsknieft
zasobow ropy naftowej zostato juz przez Spoétke przeprowadzone.

Strony uzgodnity, ze finalizacja transakcji uwarunkowana jest m.in. dokonczeniem due diligence, uzyskaniem
odpowiednich zgdd, a takze ustaleniem ostatecznych warunkdéw transakcji, w tym ceny.

Ponadto strony wyrazity zainteresowanie, w przypadku finalizacji transakcji, podjeciem wspdtpracy w m.in. w zakresie
odbioru przez Petrolinvest surowca wydobywanego przez Bogorodsknieft.

Bogorodsknieft wydobywa obecnie rope naftowa ze zt6z Bogorodskie i Nikolskie. Wedtug dostepnych na dzien
zawarcia umowy przedwstepnej dokumentdéw, tgczne udokumentowane i potwierdzone zasoby ropy naftowej obu
tych zt6z wynosza okoto 45 min barytek. Na obszarze licencji nalezacej do firmy znajduja sie rowniez struktury, ktérych
zasoby perspektywiczne, oceniane s3 dodatkowo na okoto 20 min barytek. Proces zagospodarowania gtéwnego
horyzontu pierwszego ze zt6z w celu prowadzenia obecnie eksploatacji ropy zostat juz zakoniczony, a w przypadku
drugiego ztoza rozpoczety w 2010 roku.

Bogorodsknieft od kilku lat prowadzi stabilne wydobycie ropy naftowej. Spodziewane wydobycie ropy naftowej w
2010 roku wyniesie okoto 1 miIn barytek. Po zagospodarowaniu drugiego ztoza i wtgczeniu do wydobycia kolejnych
odwiertow przewiduje sie zwiekszenie wydobycia do okoto 3 min barytek rocznie. Wydobywana ropa naftowa
charakteryzuje sie bardzo dobrymi wtasciwosciami i zaliczana jest do ropy lekkiej. Wydajnos¢ odwiertéw jest stabilna i
wynosi Srednio okoto 400 barytek z pojedynczego odwiertu na dobe.

Ztoza Bogorodsknieft znajdujg sie na nieduzych gtebokosciach od 800 do 1200 m i charakteryzujg sie prostg budowa
geologiczna, dzieki czemu ich zagospodarowanie nie jest technicznie ztozone oraz nie wymaga wysokich naktadéw
finansowych.

Bogorodsknieft posiada bardzo dobrg infrastrukture stuzgcg przemystowe] eksploatacji ropy naftowej w tym wtasng
baze dystrybucyjng obejmujaca zbiorniki do magazynowania ropy naftowej oraz cysterny do jej przewozu.
Poszczegdlne ztoza potgczone sg z bazg dystrybucyjng wtasnym rurociggiem. Istniejgca juz infrastruktura umozliwi
zaréwno przyspieszenie wigczenia do przemystowej eksploatacji kolejnych wykonanych odwiertéw, jak i zmniejszenie
naktadéw inwestycyjnych koniecznych dla dalszego zagospodarowania zt6z w celu zwiekszenia wydobycia do poziomu
3 min barytek rocznie.

Ropa naftowa jest sprzedawana w wiekszosci na eksport i transportowana rurociaggiem ,,Przyjazi” do Polski i Niemiec.
W ocenie Zarzadu Spoétki potencjalna akwizycja Open Stock Company ,Bogorodsknieft”, podmiotu o stabilnym
poziomie wydobycia oraz obiecujgcych perspektywach wzrostu, to krok w realizacji strategii PETROLINVEST S.A.
zmierzajacej do prowadzenia dziatalnosci wydobywczej i sprzedazy ropy naftowe;.

Na dzien sporzadzenia Raportu Spoétka prowadzi analize wynikdéw przeprowadzonego due diligence.
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W dniu 16 grudnia 2010 roku Spétka podpisata umowe inwestycyjnga (,Umowa”) z panem Wiestawem Skrobowskim
dotyczacy inwestycji w spoétke Silurian Sp. z o.0. (,Silurian”). Przedmiotem Umowy jest podjecie, w ramach spotki
Silurian, wspodtpracy w przedmiocie rozwoju, zabezpieczenia organizacyjnego i prawnego oraz oferowania ustug
koncernom prowadzagcym w Polsce dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania gazéw tupkowych. Silurian zamierza
oferowaé podmiotom posiadajagcym koncesje poszukiwawcze gazu tupkowego petng obstuge zwigzang z generalnym
wykonawstwem, zarzadzeniem projektem oraz prowadzeniem prac wiertniczych w fazie poszukiwania oraz w fazie
eksploatacji gazu tupkowego w oparciu o wtasne urzadzenia wiertnicze. Silurian prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢
opierajagc sie na sprawdzonych, amerykanskich technologiach i metodologiach wykonywania odwiertéow
poszukiwawczych i eksploatacyjnych gazu tupkowego.

Umowa przewiduje, ze rozwdj dziatalnosci Spotki nastapi w oparciu o posiadane know-how w zakresie swiadczenia
ustug dla sektora paliwowego, wieloletnie doswiadczenie i znajomos$¢ rynku ustug wiertniczych, jak réwniez
wspotprace z wysoko wykwalifikowanymi specjalistami z branzy skupionymi wokot tego przedsiewziecia.

Zamiarem Spotki jest dokapitalizowanie Silurian w miare potrzeb finansowych podyktowanych rozwojem jej
dziatalnosci oraz stopniem realizacji zatozonych wymiernych celéw inwestycyjnych.

Intencjg stron jest przeksztatcenie Silurian w spoétke akcyjng, a nastepnie wspétdziatanie w celu wprowadzenia akcji
Silurian do obrotu gietdowego na rynku NASDAQ w USA lub innym zagranicznym rynku regulowanym, w
szczegblnosci AIM (Londyn), TSX (Toronto) oraz rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Umowa reguluje ponadto zasady tadu korporacyjnego spoétki Silurian oraz wzajemne relacje pomiedzy
wspdlnikami.

W zwigzku z podpisaniem Umowy, Spétka podpisata umowe, na mocy ktérej nabyta od pana Wiestawa
Skrobowskiego udzialy reprezentujace tacznie 60% kapitatu zaktadowego Silurian za taczng cene sprzedazy
wynoszacy 3.000,00 PLN oraz réwnowartosé w ztotych polskich kwoty 25.000,00 USD.

Spoétka nabywa udziaty w Silurian od pana Wiestawa Skrobowskiego, ktéry jest inicjatorem i organizatorem tego
przedsiewziecia. Dla realizacji przedsiewziecia pan Skrobowski zorganizowat zespdt wysokiej klasy specjalistow
posiadajgcych wieloletnie doswiadczenie w branzy naftowej i wiertniczej z pracy dla takich firm jak Texaco, Amoco,
AGIP, Saipem (czes¢ koncernu ENI) oraz Parker Drilling.

W ocenie firm wyspecjalizowanych w szacowaniu zasobdw gazu niekonwencjonalnego m.in. Advance research Int.
oraz Wood Mackenzie, zasoby gazu tupkowego w Polsce wynosza od 1,4 biliona m? do 3 bilionéw m>. Obecnie
wydano w Polsce ok. 70 koncesji na poszukiwanie gazu tupkowego — docelowo liczba ta wzrosnie do ok. 100. Obok
polskich koncernéw energetycznych, takich jak PKN Orlen oraz PGNiG w poszukiwanie gazu tupkowego zaangazowaty
sie najwieksze na swiecie koncerny naftowe: ConocoPhillips, ExxonMobil, Chevron, Marathon Oil oraz ENI. W ramach
przyznanych koncesji niezbedne jest wykonanie dwdch odwiertéw poszukiwawczych, przy czym w ocenie
specjalistéw z branzy dla okreslenia petnego potencjatu ztoza gazu tupkowego wskazane jest wykonanie wiekszej
ilosci odwiertéw. W ocenie Rystad Energy AS - norweskiej firmy zajmujacej sie doradztwem w zakresie prac
wiertniczych, w Polsce w fazie poszukiwawczej wykonanych zostanie ok. 330 odwiertéw. Szacuje sie, ze taczne
naktady inwestycyjne, jakie w fazie poszukiwan gazu fupkowego poniosg firmy poszukiwawcze, wyniosg ok. 3 mld
USD.

Inwestycja w spotke Silurian umozliwi wejscie PETROLINVEST w nowy segment dziatalnosci w zakresie oferowania
ustug dla podmiotow zajmujacych sie poszukiwaniem i eksploatacja gazu tupkowego w Polsce. Jest to jeden z
obszaréw dziatalnosci Spoétki okreslony w nowej strategii PETROLINVESTU, w ramach ktdrej Spdétka bedzie — oprécz
gtéwnej dziatalnosci polegajacej na poszukiwaniu i wydobyciu ropy (w szczegdélnosci w oparciu o koncesje OTG) —
rozwija¢ swojg dziatalno$¢ w segmentach biznesowych, ktére mogg przynies¢ Spotce stabilne i przewidywalne
przychody oraz istotne dodatnie przeptywy gotowkowe.

OBSZAR OBROTU LPG

v

W dniu 23 sierpnia 2010 roku Spétka zawarta dwie umowy ze spotka ORLEN GAZ Sp. z 0.0. na zakup gazu ptynnego
propan-butan o tgcznej szacunkowej wartosci 51.064 tys. ztotych, w zwigzku z czym tgczna wartos¢ umow zawartych z
tym kontrahentem w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 103.936 tys. ztotych.

Sposréd umow zawartych przez Spotke z ORLEN GAZ Sp. z 0.0. w okresie ostatnich 12 miesiecy, umowg o najwiekszej
wartosci jest umowa znaczgca zawarta w dniu 23 sierpnia 2010 roku, ktérej szacunkowa wartos¢ wyniosta 40.416 tys.
ztotych. Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych, dostawa gazu LPG nastgpi w formule ,DDU
Suwatki/tubiana/Gdynia” zgodnie z regutami Incoterms 2000. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2010
roku. Zabezpieczenie finansowe wykonania umowy stanowi poreczenie wekslowe ztozone przez spoétke z grupy
kapitatowej Prokom Investments S.A. Wskazana umowa spetnia warunki umowy znaczacej, gdyz taczna wartosé
przedmiotu umoéw zawartych z tym kontrahentem w okresie ostatnich 12 miesiecy przekracza 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spétki.

W dniu 18 listopada 2010 roku Spoétka zawarta z Morgan Stanley Capital Group, Inc. (,Morgan Stanley”)
porozumienie dotyczace ostatecznego rozliczenia stron w zwigzku z wypowiedzeniem przez Morgan Stanley umowy
dostawy LPG z dnia 4 listopada 2009 roku zawartej pomiedzy Spoétka a Morgan Stanley, o zawarciu ktérej Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 99/2009 z dnia 5 listopada 2009 roku (,Umowa”). Przedmiotem Umowy byt
zakup przez Spotke w latach 2010-2011 tacznie 140.000 ton LPG. Szacunkowa warto$¢ zakontraktowanych dostaw
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miata przekroczy¢ 90.000.000 USD. Umowa ulegta rozwigzaniu z dniem 13 pazdziernika 2010 roku. Wskazang przez
Morgan Stanley przyczyng wypowiedzenia Umowy byto nieustanowienie przez Spotke, stosownie do postanowien
Umowy, zabezpieczenia ptatnosci Spotki na rzecz Morgan Stanley z tytutu dostaw LPG w ramach Umowy w postaci
akredytywy dokumentowe;j.

Zgodnie z warunkami porozumienia zawartego w dniu 18 listopada 2010 roku, w ramach ostatecznego rozliczenia
stron w zwigzku z wypowiedzeniem Umowy, Spdtka zobowigzana zostata do zaptaty na rzecz Morgan Stanley kwoty
2.450.000 USD, odpowiadajgcej nadwyzce marzy, ktéra Morgan Stanley zrealizowatby dostarczajac Spoétce LPG,
w poroéwnaniu z dostawami dla innych odbiorcéw, na co Spotka wskazywata w raporcie biezgcym nr 99/2009 z dnia 5
listopada 2009 roku. Kwota rozliczenia posiada petne pokrycie w formie rezerwy utworzonej w roku 2008, w zwigzku z
czym zapfata kwoty rozliczenia nie stanowi obcigzenia dla wyniku finansowego Spétki.

W ocenie Zarzadu Spétki utrzymujaca sie od dtuiszego czasu sytuacja relacji cenowych na rynku LPG pomiedzy
zachodnioeuropejskim i wschodnioeuropejskim obszarem zakupdéw spowodowata, ze realizacja Umowy nie
przyniostaby Spétce spodziewanych efektéw ekonomicznych. Zawarcie porozumienia pozwolito na ograniczenie
negatywnych skutkdw ekonomicznych Umowy.

Rozwigzanie Umowy z Morgan Stanley stanowito kolejny element konczonej restrukturyzacji dziatalnosci segmentu
LPG Spotki. Zgodnie z zapowiedziami, dziatalno$¢ w tym segmencie zostata zdynamizowana od poczatku roku, czego
efektem bylo m.in. podpisanie kontraktu z Orlen Gaz Sp. z 0.0. na dostawy LPG, jak réwniez znaczacy wzrost
wolumenu sprzedazy.

POZOSTALE
W dniu 30 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie § 17 ust. 4 Statutu Spotki,

ustalito liczbe cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki na dziewie¢ osob oraz jednoczesnie powotato w sktad Rady Nadzorczej
biezgcej kadencji Pana Andrzeja Osiadacza.
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8.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w czterech kwartatach 2010 roku znaczacy wptyw miato:

v

naliczenie prowizji od umdw okreslajacych zasady korzystania z aktywdow udostepnionych przez podmioty z Grupy
Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego
zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja naliczona za 12 miesiecy 2010 roku wyniosta 35,6 min
ztotych, z czego kwota 26 min ztotych obcigzyta pozostate koszty operacyjne, a kwota 9,6 min ztotych koszty
finansowe Spétki. Zobowigzania z tytutu prowizji posiadajg opcje konwersji na kapitat. Do dnia 31 grudnia 2010 roku
naliczona za 12 miesiecy 2010 roku prowizja w wysokosci 28 min ztotych zostata skonwertowana na kapitat Spotki.
Zarzad oczekuje, ze taka konwersja (podobnie jak w przypadku prowizji naliczonej za poprzednie okresy
obrachunkowe) nastgpi réwniez w stosunku do pozostatej kwoty zobowigzan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty
zwigzane z obstuga przedmiotowej umowy, nie bedg wigzac sie z wydatkiem gotéwkowym.

w ramach zawartej w dniu 18 marca 2010 roku umowy z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master
Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited (dotyczgcej udostepnienia Spdtce finansowania w wysokosci do 127,5
min ztotych), dokonanie, stosownie do wymagan MSSF, wyceny wartosci godziwej instrumentu pochodnego
wynikajacego z uprawnienia Inwestoréw do zgdania dokonania emisji przez Spétke obligacji lub przedptaconych
warrantow subskrypcyjnych pozostatych transz. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt
instrumentu pochodnego wynidst na dzien 31 grudnia 2010 roku 9 min ztotych i w catosci zostat odniesiony w koszty
finansowe Spotki.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze wymienione wyzej czynniki majg charakter bezgotéwkowy i wynikajg z odpowiednich
regulacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i konserwatywnego podejscia do prezentacji
wynikow finansowych Spofki.

Tabela prezentuje najwazniejsze zdarzenia ktére miaty wptyw na wynik finansowy Spétki i Grupy za okres 12 miesiecy
zakoniczony 31 grudnia 2010 roku,

Sprawozdanie Sprawozdanie

jednostkowe skonsolidowane
w mln ztotych w mln ztotych
OPUBLIKOWANA STRATA NETTO (36,8) (155,1)
Naliczona prowizja nalezna Prokom Investments i Osiedle Wilanowskie z tytutu
udostepnienia aktywow dla zabezpieczenia kredytu bankowego (35,6) (35,6)
Wycena instrumentu pochodnego (realizacja umowy z funduszami) (9,0) (9,0)
Wycena (dyskonto) zobowigzan koncesyjnych - (28,6)
Suma wybranych zdarzen bezgotéwkowych (44,6) (73,2)
WYNIK NETTO SKORYGOWANY O WYBRANE ZDARZENIA BEZGOTOWKOWE 7,8 (81,9)
Réznice kursowe (0,3) (3,8)
WYNIK NETTO SKORYGOWANY O WYBRANE ZDARZENIA BEZGOTOWKOWE ORAZ ROZNICE
KURSOWE 8,1 (78,1)

w tym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku:

Sprawozdanie

Sprawozdanie

jednostkowe skonsolidowane
w min ztotych w min ztotych
OPUBLIKOWANA STRATA NETTO (1,4) (64,4)
Naliczona prowizja nalezna Prokom Investments i Osiedle Wilanowskie ztytutu
udostepnienia aktywdéw dla zabezpieczenia kredytu bankowego (6,3) (6,3)
Wycena instrumentu pochodnego (realizacja umowy z funduszami) - -
Wycena (dyskonto) zobowigzan koncesyjnych - (7,2)
Suma wybranych zdarzen bezgotéwkowych (6,3) (13,5)
WYNIK NETTO SKORYGOWANY O WYBRANE ZDARZENIA BEZGOTOWKOWE 4,9 (50,9)
Rdznice kursowe 2,5 (1,5)
WYNIK NETTO SKORYGOWANY O WYBRANE ZDARZENIA BEZGOTOWKOWE ORAZ ROZNICE
KURSOWE 2,4 (49,4)

Dziatania podjete w ramach restrukturyzacji dziatalnosci w zakresie obrotu LPG doprowadzity do zwiekszenia przychodoéw z
tego segmentu. Zrealizowany w okresie objetym Raportem obrét LPG opierat sie o dostawy SPOT-owe i krotkoterminowe
kontrakty. W okresie 12 miesiecy Spétka zanotowata 57%-owy wzrost wolumenu sprzedazy w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego.
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9. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie czwartego kwartatu 2010 roku Spotka przeprowadzata jedng emisje w tacznej ilosci 9.221.057 akcji. W ramach
emisji Spotka pozyskata srodki brutto w kwocie 26.500 tys. ztotych oraz dokonata konwersji dtugu na kapitat wtasny Spétki w
tacznej kwocie brutto 65.710,6 tys. ztotych, potracajgc wierzytelnosci Spétki z tytutu objecia akcji z wierzytelnoscig Prokom
wynikajacg z Umowy Cesji, o ktdrej mowa w pkt 7 niniejszego Raportu.

Akcje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2010
roku w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Srodki pozyskane z emisji akcji przeznaczone
zostaty gtéwnie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego oraz zmniejszenie poziomu zadtuzenia.

v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii A)

9 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom Investments S.A. oraz inwestorow
wskazanych przez Prokom (,Podmiot Finansujacy”), zadaniami i wezwaniami do
zaoferowania tacznie 9.221.057 akcji (zgodnymi z postanowieniami uméw z dnia 13 stycznia
2009 roku oraz 20 marca 2009 roku), realizujgc postanowienia uchwaty NWZ z dnia 30
pazdziernika 2010 roku, podjgt uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw
subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji serii B oraz ustalenia szczegdétowych
warunkdéw emisji warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowac:

- Prokom Investments S.A. - 6.571.057 warrantow subskrypcyjnych serii A,
uprawniajgcych do objecia 6.571.057 akcji serii B;
- Podmiotom Finansujagcym - 2.650.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A,

uprawniajacych do objecia 2.650.000 akcji serii B).
Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 9 grudnia 2010 roku. W tym samy dniu
uprawnione podmioty zrealizowaty prawa do objecia akcji serii B, wynikajgce z objetych
warrantow i ztozyty oswiadczenie o objeciu facznie 9.221.057 akcji zwyktych na okaziciela
serii B Spotki.
Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedng akcje.
Whptata Prokom na obejmowane akcje serii B nastgpita poprzez potracenie wierzytelnosci
Spoétki z wierzytelnoscia Prokom wynikajgcg z umowy cesji, ktérej szczegétowe warunki
zaprezentowano w pkt. 7 niniejszego Raportu. W dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka zawarta z
Prokom umowe potracenia, na mocy ktérej strony umowy potracity wymagalna
wierzytelno$¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii B w kwocie 65.710.570,00 ztotych z
wymagalng wierzytelnoscig pieniezna Prokom wobec Spétki w wysokosci 65.710.579,37
ztotych.
W wyniku dokonanego potrgcenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom tytutem
pokrycia objetych w tacznej ilosci 6.571.057 Akcji Serii B zostat wniesiony.
Whptaty tytutem objecia 2.650.000 Akcji Serii B przez Podmioty Finansujgce dokonane zostaty
w formie gotéwkowej, odpowiednio 18.500.000 ztotych w dniu 16 listopada 2010 roku oraz
8.000.000 ztotych w dniu 9 grudnia 2010 roku, w efekcie czego Spdtka pozyskata srodki
brutto w tgcznej wysokosci 26.500.000 ztotych.

13 grudnia 2010 roku  Rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz wprowadzenie do obrotu

na GPW 9.221.057 akcji serii B Spotki objetych przez Prokom Investments S.A. oraz Podmioty
Finansujace.
W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 ksh, z dniem wprowadzenia do obrotu na
GPW 9.221.057 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
objetych przez akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego, nastgpito
podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 505.176.560 ztotych. Ogdlna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akgji
Spétki wyniosta 50.517.656.

10. INFORMACIA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W czwartym kwartale 2010 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

11. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowe]j oraz Spétki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego Raportu.
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12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2010 rok.

13. WSKAZANIE AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Ponizej przedstawiono Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji Sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci w okresie
od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajdujacymi sie w posiadaniu Spotki).

- Udziat w kapitale Zmiana - Udziat w kapitale
. . llo$¢ akgji . S llo$¢ akji ol
Akcjonariusz T zaktadowym/liczbie ilosci akcji T zaktadowym/liczbie
gtoséw na WZA gtos6w na WZA
na dzien publikacji ostatniego Raportu na dzien publikacji Raportu

Ryszard Krauze " 3586 0,01% 3586 0,01%
Prokom Investments S.A. 6744 944 16,33% -878943 5866 001 10,34%
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.” 2344715 5,68% 2344715 4,13%
Pozostali akcjonariusze 32203 354 77,98% + 16 300 000 48 503 354 85,52%
OGOLEM 41 296 599 100,00% +15 421 057 56 717 656 100,00%

2 Ryszard Krauze jest podmiotem dominujgcym wobec Prokom Investments S.A.
@ osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A.

14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce oraz zarzadzajgce na dzien publikacji niniejszego
Raportu, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami, znajdujgcymi sie
w posiadaniu Spoétki).

llos¢ akcji na dzien

. . - . Zmiana ilosci llos¢ akcji na dzien
Akcjonariusz publikacji ostatniego . -
akcji publikacji Raportu
Raportu
Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 3586 3586
Andre Spark 0 0
Tomasz Buzuk 0 0
Marcin Dukaczewski 0 0
Maciej Grelowski 31321 31321
Bartosz Jatowiecki 10 10
Rafat Juszczak 0 0
Andrzej Osiadacz 0 0
Krzysztof Wilski 30 000 30 000
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0
Marek Pietruszewski 0 0
Franciszek Krok 4000 4000
Roman Niewiadomski 0 0
Maciej Wantke 1100 1100
Podmioty kontrolowane przez osoby nadzorujace lub zarzadzajace
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.,
(Ryszard Krauze) 9 089 659 - 878943 8210716

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA

Przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie toczyty sie
postepowania, ktérych taczna wartosé wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku przekraczata 10% kapitatéw wiasnych.
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16. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W czwartym kwartale 2010 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byty zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji zawartych w okresie objetym Raportem przez Spotke lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 17 do S$rddrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W czwartym kwartale 2010 roku spétka TOO QilTechnoGroup udzielita gwarancji w wysokosci 30.000 tys. USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytutem zabezpieczenia pozyczki w kwocie 20.000 tys. USD udzielonej przez PETROLINVEST S.A. spotce
Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty zobowigzan wynikajgcych z tytutu umowy
pozyczki, ktérej termin sptaty uptywa z dniem 30 listopada 2011 roku. Gwarancja zostata wydana nieodpfatnie.

Spotki Occidental Resources, Inc. oraz TOO OilTechnoGroup sa podmiotami zaleznymi od PETROLINVEST S.A.

Przedmiotowa gwarancja jest szostg gwarancja wystawiong na zabezpieczenie pozyczek udzielanych przez
PETROLIVEST S.A. spétce Occidental Resources, Inc. na finansowanie realizacji projektu poszukiwawczo — wydobywczego.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku tgczna wartos¢ gwarancji udzielonych przez TOO OilTechnoGroup na rzecz Spétki
wynosita 119.000 tys. USD, natomiast warto$¢ umow pozyczek zabezpieczonych tymi gwarancjami 82.041 tys. USD.

18. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposdb wyczerpujacy opisujg
jego sytuacje kadrowg, majgtkowaq i finansowq i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spoétke, ktére
mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.

Spotka posiada zawarte umowy, majace na celu zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w
okresie co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego Raportu. W ramach prac nad pozyskaniem finansowania dziatalnosci
inwestycyjnej Spotka w marcu 2010 roku doprowadzita do zawarcia umowy farm-out ze spétkg z Grupy Total, zapewniajacej
m.in. sfinansowanie prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70 min USD, oraz umowy z EBOIR dotyczacej udzielenia Spotce
pozyczki zamiennej na akcje w kwocie 50 min USD. Zarzad zwraca uwage, ze uzyskanie dostepu do finansowania z
nieuruchomionych dotychczas uméw uzaleznione jest od spetnienia przez Spotke i osoby trzecie szeregu warunkdw,
opisanych szczegétowo w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PETROLINVEST za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

Dodatkowo Spétka posiada mozliwos¢ korzystania z Srodkéw zagwarantowanych umowa zawarty z GEM Global Yield Fund
oraz GEM Investments Advisers w dniu 29 kwietnia 2009 roku, zapewniajacej finansowanie w facznej kwocie do 200 min
ztotych (z tego 44,6 min ztotych zrealizowane w formie emisji akcji) oraz posiada wsparcie ze strony Prokom
Investments S.A., ktéry zobowigzat sie podjac¢ dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spétki finansowania dziatalnosci
w okresie od 31 grudnia 2010 roku do 30 czerwca 2012 roku w tacznej kwocie 200 min ztotych.

19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Gtéwnymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spotki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:
v' W zakresie dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej:
- dostep do finansowania, ze szczegdlnym uwzglednieniem finansowania z Prokom Investments (w tym
tempo prac zwigzanych z realizacjg warunkow wykonania zawartych uméw),
- ksztattowanie sie kursdw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i KZT do PLN,
- ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Spotki.
v' W zakresie dziatalnosci handlowej:
- przeprowadzone dziatania w zakresie redukcji kosztéw, weryfikacji procedur operacyjnych i zmiany
w zakresie polityki zakupu towaru,
- uzyskanie dostepu do dtugoterminowych kontraktéw na dostawy LPG i zdolnos¢ kontrahentéw do
zapewnienia dostaw w ramach zawartych uméw,
- dostep do finansowania krétkoterminowego,
- ksztattowanie sie kursow walut, w tym przede wszystkim USD do PLN,
- ksztattowanie sie cen ropy naftowej i gazu ptynnego LPG na rynkach swiatowych oraz relacje miedzy tymi
cenami, a mozliwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym,
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- sezonowe zmiany popytu na gaz ptynny do celdéw grzewczych i do napedu pojazdéw samochodowych.

20. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w relacji do daty zakorczenia roku obrotowego 2009 nie nastgpity zadne zmiany stanu
zobowigzan lub aktywéw warunkowych Grupy PETROLINVEST.
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ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé¢ facznie ze sprawozdaniem

finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 12 miesigcy

zakonczony 31 grudnia

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009
niebadane badane niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 149 231 75 066 42 062 20 427
Przychody ze sprzedazy ustug 726 674 204 167
Przychody ze sprzedazy 149 957 75 740 42 266 20 594
Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow 133 314 59 816 38 187 17 551
Zuzy cie materiatéw i energii 2334 2225 623 544
Swiadczenia pracow nicze 16 429 100 217 5 664 4993
Amorty zacja 4124 4036 1160 1324
Ustugi obce 38 898 24 967 25 885 7 561
Podatki i optaty 2 856 5773 1284 1488
Pozostate koszty rodzajowe 1789 1500 693 306
Koszty dziatalnosci operacyjnej 199 744 198 534 73 496 33767
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (49 787) (122 794) (31 230) (13 173)
Pozostate przy chody operacy jne 2780 4670 2247 2508
Pozostate koszty operacyjne 43 494 87 117 22 749 7 844
Przychody finansowe 1784 10 130 751 3865
Koszty finansowe 70 378 162 804 14 280 26 965
Odpis aktualizujacy warto$¢ inw esty cji 0 83 235 0 52 536
Zysk (strata) brutto (159 095) (441 150) (65 261) (94 145)
Podatek dochodowy (3983) (8 876) (871) 1144
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (155 112) (432 274) (64 390) (95 289)
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 (8391) 0 (631)
Zysk (strata) netto (155 112) (440 665) (64 390) (95 920)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (148 610) (420 157) (59 241) (96 806)
Udziatom niekontrolujgcy m (6 502) (20 508) (5 149) 886
Srednia wazona liczba wyemitow any ch akcji zastosowana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 33127 514 13 518 960 43100 719 18 655 550
Liczba rozw adniajacy ch potencijalny ch akcji zw y kty ch 0 0 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (4,49) (31,08) (1,37) (5,19)
Zysk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w ztoty ch (4,49) (30,46) (1,37) (5,16)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztoty ch (4,49) (31,08) (1,37) (5,19)
Rozw odniony zysk (strata) z dziatalno$ci konty nuowanej na 1 akcje w ziotych (4,49) (30,46) (1,37) (5,16)
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ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres

Catkowity dochéd przy padajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niekontrolujacy m

za okres 12 miesigcy

zakoniczony 31 grudnia

za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009
niebadane badane niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
(155 112) (440 665) (64 390) (95 920)
39 208 (182 071) 36 928 15 611

39 208 (182 071) 36 928 15 611
(115 904) (622 736) (27 462) (80 309)
(108 363) (608 337) (21 576) (80 225)
(7 541) (14 399) (5 886) (84)
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ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia
2010 2010 2009
niebadane niebadane badane
tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Warto$¢ firmy 381050 355 736 350 046
Warto$ci niematerialne 84 79 195
Rzeczowe aktywa trwate 48 672 52 592 53 498
Naktady na poszukiw anie i oceng zasobow 522 603 506 182 469 135
Nieruchomosci inw esty cyjne 2 567 2 567 2 567
Pozostate aktywa finansowe 98 759 77 531 75 664
Naleznosci diugoterminow e 22 297 24 446 22 204
Depozyty dlugoterminowe 40 647 88
Podatek odroczony 51257 50 433 48 061
1127 329 1070 213 1021 458
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13773 12 598 11 409
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 1424 5849 1315
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 567 14733 4 967
Naleznosci z ty tutu nadptaty podatku dochodow ego 20 19 18
Rozliczenia miedzy okresow e 7264 8332 7611
Inw esty cje krétkoterminow e 87 967 41785 40
Srodki pienigzne, w tym: 13177 24 227 13139
$rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 10 748 11 269
118 419 94 945 27 090
SUMA AKTYWOW 1259 521 1177 756 1059 957
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstaw owy 505 177 412 966 215 266
Wptaty na kapitat 37 831 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (108 263) (145 928) (148 510)
Pozostate kapitaty 1104 948 1107 425 1009 895
Niepodzielony wynik finansowy (913 745) (854 503) (765 134)
625 948 519 960 311517
Udziaty niekontrolujace (7 541) (1 655) 0
Kapitat wtasny ogotem 618 407 518 305 311 517
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 9643 719% 14 434
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 0 0 0
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 73 448 186 468 279 929
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 54 64 27
Pozostate zobow igzania diugoterminow e 197 745 179716 175 343
280 890 373 442 469 733
Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwy krétkoterminow e 25969 20 621 18 946
Biezaca czes¢ oprocentow any ch kredytéw bankowych i pozy czek 258 754 199 391 167 603
Zobowigzania z ty tulu leasingu finansow ego 46 63 118
Zobowigzania z ty tulu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 73 848 63 823 89 546
Rozliczenia miedzy okresow e 1607 2111 2494
360 224 286 009 278 707
Suma zobowiazan 641 114 659 451 748 440
SUMA PASYWOW 1259 521 1177 756 1059 957
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 grudnia zakonczony 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
niebadane badane niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy sk(strata) brutto (159 095) (441 150) (65 261) (94 145)
Korekty o pozy cje: 99 397 389 622 53 568 63 244
Amorty zacja 4124 4384 1160 1565
Odsetki i dywidendy, netto 16 091 13787 3534 1352
Réznice kursowe 1950 18712 7124 (4 556)
(Zy sk)/strata na dziatalno$ci inwesty cyjnej 81 (635) 24 262
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci (3 526) 2444 6791 610
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (104) 2226 4428 888
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wy jatkiem kredy tow i (599) 83 830 (706) (55 038)
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowy ch (763) (5 327) 443 (4 671)
Zmiana stanu rezerw (2 152) (9 443) 6459 (15 675)
Podatek dochodowy zaptacony (17) (168) 0 (7
Pozostate 84 312 279 812 24 311 138 514
wynik na dziatalno$ci zaniechanej 0 (2018) 0 0
odpis aktualizujacy warto$¢ inw esty cji 0 83 235 0 52 536
odpis aktualizujacy warto$¢ naktadéw na poszukiw anie i oceng zasobow 4533 0 4533 0
odpis aktualizujacy $rodki trwate 3304 0 3304 0
odpis aktualizujacy aktywa przeznaczone do sprzedazy 1848 0 1848 0
koszt naby cia prawa do wykorzy stania finansow ania 0 31640 0 0
konw ersja na kapitat prowizji z ty tutu zabezpieczenia kredy tu 25985 88 482 6 251 88 482
ptatno$¢ w formie akcji wiasny ch 0 80 705 0 0
wycena instrumentéw kapitatowy ch 9021 (2 244) 0 (2 244)
dy skonto zobow igzan 39 243 0 8234 0
koszty obstugi zadtuzenia 376 0 141 0
pozostate 2 12 0 (260)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (59 698) (51 528) (11 693) (30 901)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktywéw trwaty ch i warto$ci niematerialny ch 121 44 (404) 0
Naby cie rzeczowy ch aktyw 6w trwaly ch i warto$ci niematerialny ch (463) (135) (432) 0
Nakfady na poszukiw anie i oceng zasobow (41 036) (47 264) 3714 (36 636)
Warto$¢ skapitalizow any ch kosztéw finansow ania zew netrznego (19 518) (5 196) (7 383) 2901
Naby cie jednostki zaleznej i w spéizaleznej,
po potraceniu przyjety ch $rodkéw pienigzny ch 36 0 36 0
Odsetki otrzy mane 0 4 0 0
Splata udzielony ch pozy czek 3202 5 3202 0
Udzielenie pozy czek (44 200) (195) (3202 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (101 858) (52 737) (4 469) (33 735)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutlu podwy zszenia kapitatu 317 578 117 545 64 331 64 142
Koszty zwigzane z emisjg akcji (13 923) (6 364) (1329 343
Splata zobow igzan z ty tutu leasingu finansow ego (58) (262) (30) (59)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 61 809 3000 0 3000
Sptata pozy czek/kredy tow (166 953) (890) (52 759) (223)
Odsetki zaptacone (16 539) (17 032) (4 839) (2 809)
Pozostate (364) (380) (160) (128)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 181 550 95 617 5214 64 266
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 19 994 (8 648) (10 948) (370)
Réznice kursowe netto 786 2668 519 2668
Srodki pieniezne i ich ekwiw alenty na poczatek okresu (7 603) (1623) 23 606 (9901)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych,
na koniec okresu, w tym: 13177 (7 603) 13177 (7 603)
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 11815 11269 11815 11269
$rodki pieniezne na koniec okresu zgodnie z MSR 7
(po wytaczeniu $rodkow pieniezny ch o ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania) 1362 (18 872) 1362 (18 872)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypisany akcjonari jednostki d
Kapitat podstawowy ~ Réznice kursowe z  Pozostafe kapitay, Zyski zatrzymane/ Razem Udziaty Kapitat wtasny
pm.e/iczenia. witym Kapital 26 Niezareje Kapital 2 (straty) niepokryte niekontrolujgce ogofem
/ed(ws(k{ sprzedazy akcji strowane aktualizacji
“agraniczny Kapitat z podziatu powyzej ich podwyzszenie aktywow i
zysku wartosci nominalnej kapitatu zobowiazari  Pozostafe kapitaly ~ Wpfaty na kapitat
tys.zt. tys.zt. tys.zt tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2010 roku 215 266 (148 510) 1009 895 15 441 879 165 8523 (21 874) 128 640 0 (765 134) 311 517 0 311 517
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 40 247 0 0 0 0 0 0 0 0 40 247 (1039) 39 208
Aktualizacja warto$ci aktywow i zobowigzan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (148 610) (148 610) (6 502) (155 112)
Catkowity dochod za okres 0 40 247 0 0 0 0 0 0 0 (148 610) (108 363) (7 541) (115 904)
Emisja akcji 289 911 0 102 963 0 111 486 (8 523) 0 0 37 831 0 430 705 0 430 705
Emisja instrumentdw kapitatowy ch 0 0 52 302 0 0 0 0 52 302 0 0 52 302 0 52 302
Koszty emisji akcji 0 0 (60 212) 0 (60 212) 0 0 0 0 0 (60 212) 0 (60 212)
na dzien 31 grudnia 2010 roku 505 177 (108 263) 1104 948 15 441 930 439 0 (21 874) 180 942 37831 (913 744) 625 949 (7 541) 618 408
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63 481 39 670 633 096 15 441 473 930 153 590 (21 874) 12 009 0 (344 977) 391 270 14 399 405 669
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (188 180) 0 0 0 0 0 0 0 0 (188 180) 6109 (182 071)
Aktualizacja wartosci aktywow i zobowigzan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (420 157) (420 157) (20 508) (440 665)
Catkowity dochod za okres 0 (188 180) 0 0 0 0 0 0 0 (420 157) (608 337) (14 399) (622 736)
Emisja akcji 151 785 0 278 579 0 423 646 (145 067) 0 0 0 0 430 364 0 430 364
Platno$¢ w formie akcji wiasnych 0 0 80 705 0 0 0 0 80 705 0 0 80 705 0 80 705
Emisja warrantow 0 0 29 640 0 0 0 0 29 640 0 0 29 640 0 29 640
Emisja instrumentéw kapitatow y ch 0 0 6 286 0 0 0 0 6 286 0 0 6 286 0 6 286
Koszty emisji akcji 0 0 (18 411) 0 (18 411) 0 0 0 0 0 (18 411) 0 (18 411)
na dzien 31 grudnia 2009 roku 215 266 (148 510) 1009 895 15 441 879 165 8523 (21 874) 128 640 0 (765 134) 311 517 0 311 517
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych
wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca inne wyroby i obstugujaca
inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnos$ci operacyjnej. Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie
ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddow i zyskéw (strat) za okres 12 miesiecy
zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz dnia 31 grudnia 2009 roku oraz aktywodw i zobowigzarn na dziers 31 grudnia
2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne Grupy.

za okres 12 miesigcy LPG  Poszukiwanie  Nieprzypisane Dziatalno$¢
zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku i wydobycie do segmentu ogétem
oraz na dzieri 31 grudnia 2010 roku

(w tys. zfotych)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zew netrzny ch 149 250 707 0 149 957
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 149 250 707 0 149 957
Koszty
Koszty operacyjne, w tym: (155 937) (43 634) (173) (199 744)
Amortyzacja (3292) (832) 0 (4 124)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacy jnej 1638 (42 352) 0 (40 714)
Zysk (strata) segmentu operacyjnego (5 049) (85 279) (173) (90 501)
Wynik na dziatalnosci finansow e; (68 594) (68 594)
Podatek 3983 3983
Wynik netto (155 112)
Aktywa segmentu 97 812 1151 937 9772 1259 521
Zobowigzania segmentu 75 585 563 594 1935 641 114
Nakfady inwestycyjne 215 60 554 248 61017
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za okres 12 miesigcy LPG  Poszukiwanie  Nieprzypisane Dziatalno$¢
zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku i wydobycie do segmentu ogétem
oraz na dzieri 31 grudnia 2009 roku

(w tys. zfotych)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zew netrzny ch 75 740 0 0 75 740
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 75740 0 0 75740
Koszty
Koszty operacyjne, w tym: (82 769) (115 039) (726) (198 534)
Amortyzacja (2 889) (1147) 0 (4 036)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacy jnej 2935 (85 382) 0 (82 447)
odpis aktualizujgcy inwesty cje (83 235) 0 (83 235)
Zysk (strata) segmentu operacyjnego (4 094) (283 656) (726) (288 476)
Wy nik na dziatalno$ci finansow €] (152 674) (152 674)
Podatek 8 876 8876
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej (8391) (8 391)
Wynik netto (440 665)
Aktywa segmentu 51 850 997 202 10 905 1059 957
Zobow igzania segmentu 60 797 684 982 2 661 748 440
Nakfady inwestycyjne 62 52 460 73 52 595

2) Koszty swiadczen pracowniczych

za okres 12 miesigcy za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia zakoniczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009

niebadane badane niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.

Wy nagrodzenia 14 381 17 153 5011 4520
Koszt Programu Moty w acy jnego 0 80 705 0 0
Koszty ubezpieczen spotecznych 1900 2143 614 438
Pozostate 148 216 39 35
16 429 100 217 5 664 4993

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. podjat uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spoétki o tgczng kwote 23.812 tys. ztotych poprzez emisje 2.381.212 akcji zwyktych serii K, M i N o
wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Akcje Serii K, M i N zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom
wtadz Spoétki oraz jej pracownikom iwspotpracownikom, a takie cztonkom wtadz, kluczowym pracownikom i
wspodtpracownikom spotek Grupy Kapitatowej PETROLINVEST. Spoétka, stosownie do wymagan MSSF 2 byta zobowigzana do
dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej. Wyceny dokonano na dzien objecia akcji. Nadwyzka wartosci
godziwej nad wartoscia nominalng akcji, optacong przez uprawnione osoby w tgcznej wysokosci 80,6 min ztotych
odniesiona zostata w koszty Grupy za 2009 rok. Koszt ten pozostat bez wptywu na przeptywy srodkdw pienieznych w Grupie.
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3) Pozostate przychody i koszty operacyjne

za okres 12 miesigcy za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 grudnia zakonczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009

niebadane badane niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.

Rozwigzanie rezerwy na zobow igzania 1609 3135 1609 3135
Inne 117 1535 638 (627)
pozostate przychody operacyjne 2780 4670 2247 2508
Prowizja z ty tutu zabezpieczenia kredy tu 25985 85 958 6 251 7329
Rezerwy na zobowigzania 6373 46 6373 2
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci i przedptaty 4893 63 4530 16
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 81 0 24 (22)
Odpis aktualizujgcy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1848 0 1835 0
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 3304 83 3303 51
Inne 1010 967 433 468
pozostate koszty operacyjne 43 494 87 117 22 749 7 844

W dniu 14 maja 2009 roku Spétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spdtki
udostepniajg Spotce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Wartos$¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych uméw
naliczona za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku wyniosta 35,6 min ztotych, z czego kwota 26 min ztotych
zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 9,6 min ztotych w koszty finansowe Spétki (zdyskontowana
prowizja naliczona za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku wyniosta 108,6 min ztotych, z czego kwota 86
min ztotych zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 22,6 min ztotych w koszty finansowe Spétki).
Zobowigzania z tytutu prowizji posiadajg opcje konwersji na kapitat. Do dnia 31 grudnia 2010 roku czes¢ prowizji naliczonej
za 2010 rok w wysokosci 28 min ztotych zostata skonwertowana na kapitat Spotki. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja
nastapi rowniez w stosunku do pozostatej kwoty zobowigzan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstugg
przedmiotowej umowy, nie beda wigzaé sie z wydatkiem gotéwkowym.

W 2009 roku w zwigzku z zawartym kontraktem z Morgan Stanley Spoétka zaptacita Morgan Stanley kwote 3,5 min USD.
Zarzad dokonat réwniez przeszacowania ryzyka i zdecydowat o zmniejszeniu rezerwy do wysokosci 6 min USD. Przychdd z
tytutu rozwigzania rezerwy w wysokosci 3,1 min ztotych zostat odniesiony w pozostate przychody operacyjne. W 2010
roku w Spotka zaptacita Morgan Stanley kolejne 3 min USD. Na dziert 31 grudnia 2010 roku w zwigzku z podpisanym w
dniu 18 listopada 2010 roku porozumieniem, rezerwa zostata zmniejszona do kwoty 2.450 tys. USD. Przychdd z tytutu
rozwigzania rezerwy w wysokosci 1,6 min ztotych zostat odniesiony w pozostate przychody operacyjne.

4) Przychody finansowe

za okres 12 miesigcy za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 grudnia zakonczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009

niebadane badane niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.

Przychody z tytulu odsetek bankowych 315 877 29 89
Przychody z tytutu odsetek od udzielony ch pozy czek 1469 6998 722 1521
Wy cena instrumentéw kapitatowy ch 0 2244 0 2244
Inne 0 11 0 1
1784 10 130 751 3865

Gdynia, 1 marca 2011 roku 29



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA IV KWARTAt 2010 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

5) Koszty finansowe

za okres 12 miesigcy za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia zakonczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009

niebadane badane niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.

Odsetki od kredy tow i pozy czek 15 688 22 353 3512 4 468
Prowizje od kredytéw i pozy czek 378 382 141 129
Koszt naby cia prawa do wy korzy stania finansow ania 0 31640 0 0
Koszt wyceny instrumentéw pochodny ch 9021 0 0 0
Wy cena (dy skonto) zobowigzan 38 299 48 930 7274 26 795
Réznice kursowe 3830 58 619 1543 (5136)
Koszty finansow e z tytutu leasingu finansow ego 13 31 3 5
Inne 3149 849 1807 704
70 378 162 804 14 280 26 965

W dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd.
(,Inwestorzy”) oraz GEM Global Yield Fund Limited dotyczacg udostepnienia Spétce finansowania w wysokosci do 127,5
min ztotych, a w dniu 28 maja 2010 roku Spoétka podpisata z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master
Fund Ltd. oraz Prokom Investments S.A. umowe dotyczacyg przejecia przez Prokom niektdrych praw Inwestoréw
wynikajacych z umowy z dnia 18 marca 2010 roku.

W dniu podpisania umowy Inwestorzy uzyskali uprawnienie do zadania dokonania emisji przez Spdtke warrantéw
subskrypcyjnych 4 transz. Uzyskane przez Inwestorow prawo do zadania od Spétki emisji wyzej wymienionych
instrumentdéw, stanowito instrument pochodny, ktéry zgodnie z MSSF podlega wycenie w wartosci godziwej. Koszt wyceny
instrumentu pochodnego wynidst 9 min ztotych i zostat odniesiony w koszty finansowe. Koszt ten pozostat bez wptywu na
przeptywy sSrodkéw pienieznych w Grupie.

Na podstawie Umdw, Spétka wyemitowata 4 transze przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za taczng cene emisyjna
127,5 min ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spétka podpisata umowe z GEM Global Yield Fund, dotyczacg udostepnienia Spotce
finansowania w wysokosci do 200 min ztotych, w formie linii zaangazowania kapitatowego. Spotka moze podja¢ decyzje o
skorzystaniu z udzielonej jej linii zaangazowania kapitatowego w wybranym przez Spotke momencie, w zaleznosci od
biezacych potrzeb kapitatowych, wykorzystujgc wedtug wiasnego uznania kolejne transze udostepnionego finansowania w
okresie 3 lat od podpisania umowy. Cena emisyjna za jedng akcje spdtki jest ustalana w oparciu 0 90% sredniej ceny akcji
Spotki na zamknieciu w okresie 15 kolejnych dni notowan przed dniem objecia warrantéw subskrypcyjnych dajacych
prawo zapisu na akcje Spoétka nie jest zobowigzana do petnego wykorzystania limitu przyznanej linii zaangazowania
kapitatowego. W zamian za prawo do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania kapitatowego, Spdtka zobowigzata sie
do zaptaty GEM wynagrodzenia (prowizji) w wysokosci 2 min ztotych oraz do emisji warrantéw subskrypcyjnych
zamiennych na fgcznie 1,3 miliona akcji spotki, za cene 60 ztotych za akcje.

Spotka, stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny warrantéw emitowanych dla GEM do wartosci
godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantéw wynidst 29,6 min ztotych. MSSF nie
pozwala uznac¢ nabytego przez Spotke prawa do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania jako kosztu pozyskania
kapitatu, dlatego koszt ten w catosci zostat odniesiony w koszty finansowe Grupy za 2009 rok. Koszt w wysokosci 29,6 min
ztotych, dotyczacy emisji warrantow, pozostat bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie.
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6) Podatek dochodowy

za okres 12 miesigcy za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia zakoniczony 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
niebadane badane niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z ty tutu podatku dochodow ego 130 168 112 6
Podatek dochodowy zwrécony 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z pow staniem i odw réceniem sie réznic przejsciowych (4 113) (9 044) (983) 1138
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (3 983) (8 876) (871) 1144

7) Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

za okres 12 miesigcy za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 grudnia zakoriczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009

niebadane badane niebadane niebadane

Zysk/ strata netto przy pisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (148 610) (420 157) (59 241) (96 806)

(w tys. ziotych), w tym:

z dziatalnosci konty nuow anej (148 610) (411 766) (59 241) (96 175)

z dziatalno$ci zaniechanej 0 (8391) 0 (631)

Srednia wazona Iiczlba w‘yemitowanych akcji ‘ A 33 127 514 13 518 960 43100 719 18 655 550
zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedna akcje

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych 0 0 0 0

Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (4,49) (31,08) (1,37) (5,19)

Zysk (strata) z dziatalnosci konty nuowanej na 1 akcje w zlotych (4,49) (30,46) (1,37) (5,16)

Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (4,49) (31,08) (1,37) (5,19)

Rozw odniony zy sk (strata) z dziatalnoci kontynuowanej na 1 akcje w zloty ch (4,49) (30,46) (1,37) (5,16)

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjeciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade
Nadzorczg Spotki Uchwaty wprowadzajgcej Regulamin Programu Motywacyjnego — Cztonkowie Zarzadu nabyli prawa do
objecia facznie nie wiecej niz 264.285 warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spétki serii E. W lipcu 2008 roku
wszystkie uprawnione osoby ztozyty oswiadczenie o przyjeciu oferty oraz objeciu Warrantéw subskrypcyjnych. Wykonanie
praw z Warrantow do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia wydania Warrantdéw, tj. od 29 lipca 2008 roku,
do 30 kwietnia 2011 roku.

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Spétka zawarta umowy opcji objecia akcji Spotki z czterema funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce. Zawarcie Umowy wigzato sie z objeciem przez Fundusze najwiekszej liczby
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do ztozenia zapisu na akcje Spétki, emitowane w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii T Spotki. Na podstawie Umowy Spdtka
zobowigzata sie, iz na zadanie ktéregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodptatnie tgcznie 182.000 warrantéow
subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji Spétki po cenie emisyjnej wynoszacej 50
ztotych za akcje. Kazdy z Funduszy ma prawo ztozenia zadania, o ktéorym mowa powyzej w kazdym momencie
przypadajgcym nie pozniej niz 2 lata od dnia podpisania Umowy.

W dniu 2 listopada 2009 roku Spétka zawarta umowe opcji objecia akcji Spétki z Domem Maklerskim IDM S.A., ktory
organizowat i przeprowadzit emisje akcji serii T. Na podstawie Umowy Spdtka zobowigzata sie, iz na zadanie Inwestora
dokona nieodptatnie jednokrotnej emisji 65.000 zbywalnych warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie
upowazniat do nabycia jednej akcji na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych za akcje. Inwestor ma
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prawo ztozenia zadania, o ktdrym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajgcym nie pdzniej niz 2 lata od dnia
podpisania Umowy. Spdtka, stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny opcji emitowanych dla Funduszy
oraz IDM do wartosci godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji opcji wynidst 3,4 min
ztotych i zostat odniesiony na kapitat w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.

W tabeli zaprezentowano parametry przyjete do ustalenia liczby potencjalnych akcji zwyktych zwigzanych z opisanymi
powyzej emisjami. Na dzien sporzadzania niniejszego Raportu wyemitowane instrumenty nie maja efektu rozwadniajacego.

minimalna cena realizacji liczba liczba instrumentéw  liczba rozw adniajacy ch

cena emisyjna  instrumentu  wyemitowanych wyemitowanych w potencjalny ch akcji

instrumentow warto$ci godziw ej zwyklych

seria E - warranty 10,00 227 264 285 5999 270 0
opcje 10,00 50,00 247 000 1235000 0
511 285 7234 270 0

8) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skroconego rachunku przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z
nastepujacych pozycji:

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2010 2009

niebadane niebadane badane

tys. zt tys. zt tys. zt

Srodki pieniezne w banku i w kasie 13177 24 227 13139
Kredy t obrotowy 0 (621) (20 742)
Srodki pienigzne w rachunku przeptywow pienieznych 13177 23 606 (7 603)
$rodki o ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 11 815 10 748 11 269
w rachunku przeptywéw pienieznych (zgodnie z MSSF) 1362 12 858 (18 872)

9) Rzeczowe aktywa trwate i naktady na poszukiwanie i ocene zasobdéw

Wartos¢ skapitalizowanych wydatkow poniesionych w zwigzku z zewnetrznym finansowaniem naktadéw na poszukiwanie i
ocene zasobdw w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2010 roku wyniosta 19,5 min ztotych (w okresie 12
miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku wyniosta 5,2 min ztotych).

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku, Grupa poniosta naktady na poszukiwanie i ocene zasobow
o wartosci 41 miIn ztotych (w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2009 roku 47,3 min ztotych). Na dzien
31 grudnia 2010 roku zobowigzania z tytutu naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobéw wynosity 36,3 min ztotych
(na dzien 31 grudnia 2009 roku 61,8 min ztotych).

W notach 16 i 33.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku znajduje sie
szczegbtowy opis koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu (weglowodoréw) bedacych w posiadaniu spotek
zaleznych i wspdtzaleznych oraz zobowigzan inwestycyjnych wynikajacych z realizacji tych koncesji.

W dniu 16 marca 2010 roku TOO OilTechnoGroup oraz Spétka, zawarty z firmg TOTAL E&P KOBLANDY, spétkg prawa
francuskiego nalezgca do Grupy TOTAL, umowe farm-out, dotyczgcg okreslenia zasad wspdlnej kontynuacji prac na terenie
Koncesji OTG. Na podstawie umowy Total zobowigzat sie do sfinansowania prac na terenie Koncesji OTG w kwocie 70 min
USD, ktére obejmujg miedzy innymi wiercenie odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy, w zamian za co TOO
QilTechnoGroup zobowigzato sie do przeniesienia na rzecz Total 50% udziatu w Koncesji OTG. Zarzad Spétki przeanalizowat
zawartg umowe pod katem utraty wartosci aktywéw OTG, w tym w szczegdlnosci wartosci firmy i naktadow na
poszukiwanie i ocene zasobow. Zawarta umowa nie ma wptywu na wartos¢ tych aktywow.

W dniu 29 marca 2010 roku Spotka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki i Zasobdéw Mineralnych Republiki
Kazachstanu o zezwoleniu na przedtuzenie obowigzywania okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG o piec lat w celu oceny
odkry¢ na terytorium kontraktowym.

Decyzja na przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG o minimum trzy lata, dla zapewnienia wiasciwej oceny
odkrytych zt6z, stanowito jeden z warunkéw wykonania umowy farm-out, zawartej w dniu 16 marca 2010 roku pomiedzy
Spotka, TOO QilTechnoGroup oraz TOTAL E&P KOBLANDY. Zgodnie z przedmiotowym postanowieniem w dniu 21
pazdziernika 2010 roku TOO OilTechnoGroup podpisato z Ministerstwem Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu (d.
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Ministerstwo Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki Kazachstanu) aneks do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i
wydobycie weglowodoréw.

Aneks, przedtuza okres poszukiwawczy Kontraktu o piec lat, tj. do dnia 18 marca 2016 roku, w celu oceny odkry¢ na
terytorium kontraktowym oraz zobowigzuje TOO QilTechnoGroup do poniesienia w przedtuzonym okresie poszukiwania
naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 55.000 tys. USD, zgodnie ze zmienionym Programem Roboczym na lata 2011-2016.
Ponadto w tresci Aneksu strony okreslity nowe wspdtrzedne geograficzne obszaru kontraktowego, uwzgledniajgce
przeprowadzong zgodnie z warunkami Kontraktu, procedure zwrotu jego czesci. Zwrdcony obszar, stanowiacy 43%
dotychczasowej powierzchni Kontraktu, obejmuje nieperspektywiczne dla poszukiwan czesci obszaru, na ktérych w trakcie
wykonywanych prac nie udokumentowano zadnych zasobow weglowodoréow. Aktualny obszar Kontraktu OTG wynosi
5.376,7 km2.

W dniu 7 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata decyzje Ministerstwa Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu o przedtuzeniu
obowigzywania okresu poszukiwawczego Kontraktu Profit o kolejne dwa lata.
Powyzsze postanowienia zostang wprowadzone w formie aneksu do Kontraktu Profit nr 1810 z dnia 18 sierpnia 2005 roku,
zarejestrowanego na rzecz spotki TOO Company Profit. Zgodnie z aneksem z dnia 5 marca 2008 roku dotychczasowy okres
poszukiwawczy Kontraktu Profit obowigzywat do dnia 18 sierpnia 2010 roku.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 469 tys.
ztotych (w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku: 135 tys. ztotych).

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku, Grupa sprzedata skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych
o wartosci netto 121 tys. ztotych osiggajac strate netto na sprzedazy 87,1 tys. ztotych (w okresie 12 miesiecy zakoriczonym
31 grudnia 2009 roku Spétka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 44 tys. ztotych osiggajac
strate netto na sprzedazy 27 tys. ztotych).

10) Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2010 2009

niebadane niebadane badane

tys. zt. tys. zt tys. zt

Udzielone pozy czki i dyskonto pozyczek 166 476 119 316 75 704
w tym pozy czki krotkoterminow e 87 967 41785 40
Wptaty z tytutu umoéw zwigzany ch z naby ciem aktyw 6w finansowych 20 250 0 0
Pozostate akywa finansowe razem, w tym 186 726 119 316 75704
dlugoterminow e 98 759 77 531 75 664
krotkoterminow e 87 967 41785 40

W dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka podpisata umowe z Prokom Investments S.A., dotyczacg przeniesienia przez Prokom
na Spotke:

(i) Wierzytelnosci z umowy pozyczki zawartej w dniu 14 stycznia 2008 roku pomiedzy Prokom a spo6tkg Capital Energy S.A..
Spétka nabyta wierzytelnos¢ od Prokom za kwote 45.460.579,37 ztotych; oraz

(i) Wierzytelnosci z umowy sprzedazy udziatéw z dnia 20 grudnia 2007 roku zawartej pomiedzy Prokom oraz Mars
International Worldwide Inc. dotyczacej posredniego nabycia udziatéw w spétce BMB Munai, spétce z grupy Capital
Energy S.A.. Spétka nabyta wierzytelnosé od Prokom za kwote 20.250.000,00 ztotych.

11) Wartos¢ firmy

W dniu 12 maja 2010 roku PETROLINVEST GAZ S.A., podmiot zalezny od PETROLINVEST S.A., nabyt 100% udziatéw w
spotce SIGNA ENTERPRISES LIMITED, zarejestrowanej na Cyprze. Cena nabycia akcji Signa zostata ustalona na 3 tys. USD.
Dodatkowo w tym samym dniu PETROLINVEST GAZ S.A. podwyzszyt kapitat akcyjny spétki Signa o 7 tys USD, obejmujac
akcje po cenie rownej wartosci nominalnej akcji. Ze wzgledu na nieistotnos$¢ transakcji w okresie od 01 do 12 maja 2010
roku, dla celéw konsolidacji, moment objecia kontroli przyjeto na dziern 1 maja 2010 roku. Wartos¢ firmy z konsolidacji
ustalona na dzien objecia kontroli wynosi 0. Rozliczenie nabycia spofki jest tymczasowe.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Spétka podpisata umowe, na mocy ktérej nabyta od pana Wiestawa Skrobowskiego udziaty
reprezentujace tacznie 60% kapitatu zaktadowego Silurian za taczng cene sprzedazy wynoszacg 3.000,00 ztotych oraz
rownowartos¢ w ztotych polskich kwoty 25.000,00 USD. Ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji w okresie od 01 do 16
grudnia 2010 roku, dla celéw konsolidacji, moment objecia kontroli przyjeto na dzien 1 grudnia 2010 roku. Wartos¢ firmy z
konsolidacji ustalona na dzien objecia kontroli wynosi 75 tys. ztotych. Rozliczenie nabycia spétki jest tymczasowe.
Podstawowa przyczyng dla tymczasowego rozliczenia transakcji przejecia akcji w Silurian jest krotki okres pomiedzy dniem
przejecia kontroli a korncem okresu i dniem zatwierdzenia niniejszego Raportu.
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Ponadto w dniu 16 grudnia 2010 roku Spoétka podpisata umowe inwestycyjng z panem Wiestawem Skrobowskim dotyczaca
inwestycji w spotke Silurian Sp. z 0.0. Przedmiotem Umowy jest podjecie, w ramach spétki Silurian, wspdtpracy w
przedmiocie rozwoju, zabezpieczenia organizacyjnego i prawnego oraz oferowania ustug koncernom prowadzacym w
Polsce dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania gazow tupkowych. Silurian zamierza oferowaé podmiotom posiadajgcym
koncesje poszukiwawcze gazu tupkowego petng obstuge zwigzang z generalnym wykonawstwem, zarzadzeniem projektem
oraz prowadzeniem prac wiertniczych w fazie poszukiwania oraz w fazie eksploatacji gazu tupkowego w oparciu o wtasne
urzadzenia wiertnicze. Silurian prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ opierajac sie na sprawdzonych, amerykanskich technologiach i
metodologiach wykonywania odwiertéw poszukiwawczych i eksploatacyjnych gazu tupkowego.

Occidental Resources, Inc.
TOO EmbaJugNieft
Silurian sp. z 0.0.

Razem wartos¢ bilansowa

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2010 2009
niebadane niebadane badane
tys. zt tys. zt tys. zt
317 151 294 560 290 129
63 824 61176 59 917

75 0 0

381 050 355 736 350 046

Wartos¢ firmy na dzien nabycia spotek, zgodnie z MSSF jest wyceniana w walucie funkcjonalnej tej spoétki, a nastepnie
wyceniana zgodnie z kursem ztotego polskiego w stosunku do danej waluty funkcjonalnej obowigzujgcego w okreslonym
dniu bilansowym. Réznice kursowe powstate w wyniku tej wyceny sg odnoszone do kapitatéw wtasnych, do pozycji réznice

kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j.

12) Kapitaty wiasne

Na dzierr 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy Sp6tki wynosit 505.177 tys. ztotych i byt podzielony na 50.517.656 akcji

o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

e . , Warto$¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ gtosow ) .

nominalna akcji podstaw owym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 11 366 001 11 366 001 113 660 010 22,50%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 2344 715 2344715 23 447 150 4,64%
Ryszard Krauze 3586 3586 35 860 0,01%
Pozostali akcjonariusze 36 803 354 36803354 368 033 540 72,85%
Kapitat podstawowy, razem 50 517 656 50 517 656 505 176 560 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ gloséw ~ Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
akeji podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 9617 307 9617 307 96 173 070 44,68%

wraz z Osiedle Wilanowskie

Ryszard Krauze 3586 3586 35860 0,02%

Pozostali akcjonariusze 11905 706 11905 706 119 057 060 55,30%

OGOLEM 21526 599 21 526 599 215 265 990 100,00%

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2010 roku kapitat akcyjny ulegt zwiekszeniu 0 289.911 tys. ztotych w

wyniku nastepujacych emisji akcji:

e  300.000 akgcji Serii S - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 19 lutego 2010 roku,

e  70.800 akgcji Serii P — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 20 stycznia 2010 roku,
e  1.313.780 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 17 marca 2010 roku,
e 3.824.241 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 23 marca 2010 roku,
e 1.440.354 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 23 marca 2010 roku,
e 394.736 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 24 marca 2010 roku,

e  1.578.945 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 25 marca 2010 roku,
e 2.323.777 akcji Serii V — podwyzszenie kapitatu zakladowego z dniem 15 czerwca 2010 roku,
e  56.550 akcji Serii V — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 3 sierpnia 2010 roku,

e  131.950 akgcji Serii V — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 4 sierpnia 2010 roku,
e  754.004 akcji Serii V — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 5 sierpnia 2010 roku,
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e 4.712.534 akcji Serii V — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 18 sierpnia 2010 roku,
e 2.469.129 akcji Serii V — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 21 wrzesnia 2010 roku,
e 399.200 akgcji Serii P — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 29 wrzesnia 2010 roku,

e  9.221.057 akcji Serii B — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 13 grudnia 2010 roku.

Emisje akcji Serii P, Serii V oraz Serii B zrealizowane zostaty w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego Spotki.
Szczegdtowy opis przeprowadzonych przez Spotke emisji akcji przedstawiony zostat w raportach biezgcych Spétki
publikowanych w zwigzku z kazda z emisji.

W dniu 8 listopada 2010 roku, zgodnie z postanowieniami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30
pazdziernika 2010 roku, Sad zarejestrowat zmiane oznaczenia wyemitowanych do dnia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcji Spotki serii: A, B, C, D, F, G, H, K, L, M, N, Q, R, S, T, U oraz V poprzez oznaczenie akcji tych serii jako
akcje serii ,A”.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcji W?HOSC taczna warto$¢ nominalna
nominalna

Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990

Seria B 9221 057 na okaziciela 10 92 210 570

seria P 770 000 na okaziciela 10 7700 000

Kapitat podstawowy, razem 50 517 656 505 176 560

13) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez Grupe PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniach 15, 17 i 31 marca 2010 roku saldo kredytu udzielonego Spdtce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca
2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, ulegto zmniejszeniu do 68,7 min USD.

Dokonane sptaty stanowity realizacje postanowien aneksu z dnia 6 listopada 2009 roku, w ktérym strony umowy
kredytowej uzgodnity zwolnienie jednego z zabezpieczen sptaty kredytu w zamian za przedterminowg sptate w kwocie
60 min ztotych oraz sptate 11,2 min USD w zwigzku ze zgodg bankéw na sprzedaz spétek rosyjskich.

W dniu 9 sierpnia w wyniku przedterminowej sptaty miato miejsce kolejne zmniejszenie salda kredytu udzielonego przez
PKO BP oraz BGK o kwote 3,5 min USD. W dniu 29 grudnia Spétka sptacita kwote 11.835 tys. USD, stanowigcg czes¢ raty
przypadajacej do sptaty na dzien 31 grudnia 2010 roku. Pozostatg czes¢ raty w wysokosci 4.862 tys. USD Spodtka jest
zobowigzana do sptaty do dnia 31 marca 2011 roku. Saldo kredytu na dzier 31 grudnia 2010 roku wynosito 53.371 tys.
usD.

Fortis Bank Polska S.A.
W dniu 15 czerwca 2010 roku umowa o kredyt w rachunku biezgcym z Fortis Bank Polska S.A. wygasta. Wszystkie
zobowigzania Spotki z tytutu przedmiotowej umowy zostaty uregulowane w terminie.

BRE Bank S.A.
W dniu 31 marca 2010 roku umowa o kredyt w rachunku biezagcym z BRE Bank S.A. wygasta. Wszystkie zobowigzania
Spotki z tytutu przedmiotowej umowy zostaty uregulowane w terminie.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
W dniu 31 grudnia 2010 roku umowa o kredyt w rachunku biezgcym z PeKaO S.A. wygasta. Wszystkie zobowigzania Spotki
z tytutu przedmiotowej umowy zostaty uregulowane w terminie.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

W dniu 29 marca 2010 roku Spoétka zawarta umowe kredytowg z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, na
podstawie ktorej EBOIR udzielit Spétce kredytu w wysokosci nie wyzszej niz 50.000.000 USD.

Kredyt zostanie wykorzystany na finansowanie prac geologicznych prowadzonych przez TOO OilTechnoGroup oraz
TOO Emba Jug Nieft w latach 2010-2011 na obszarze objetym, odpowiednio, Kontraktem OTG oraz Kontraktem
Emba na terenie Republiki Kazachstanu. Kwota Kredytu zostanie przekazana przez PETROLINVEST S.A. spotkom OTG
oraz Emba w formie pozyczek projektowych. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke LIBOR powiekszong o
3,5% marzy w stosunku rocznym. Okres kredytowania wynosi 3 lata od dnia zawarcia Umowy Kredytowe;.
Uruchomienie Kredytu zostato uzaleznione od spetnienia szeregu warunkdéw zawieszajacych. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego Raportu warunki zawieszajgce nie zostaty spetnione i kredyt nie zostat uruchomiony.
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Bank CenterCredit JSC
W dniach 20 lipca oraz 27 wrzesnia 2010 roku spétka OilTechnoGroup zawarta z bankiem Bank CenterCredit JSC aneksy do
uméw kredytowych zawartych w ramach porozumienia o linii kredytowej z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Aktualne warunki
finansowania przedstawiajg sie nastepujgco:

e  Sptata kredytu nastepuje w comiesiecznych ratach. Termin ostatecznej sptaty uptywa 5 kwietnia 2012 roku.

e Oprocentowanie kredytu wynosi 18 % w stosunku rocznym (stopa efektywna wynosi 19,6%).

Caplan Ventures Inc

W dniu 19 listopada 2008 roku spétka QilTechnoGroup zawarta umowe pozyczki z Caplan Ventures Inc na kwote 360 min
KZT. Oprocentowanie wynosi 17% w stosunku rocznym. Termin sptaty tej pozyczki przypadat 20 marca 2009. Aneksami z
19 marca 2009, 19 marca 2010 roku oraz 22 grudnia 2010 roku, przedtuzono termin sptaty pozyczki do 31 grudnia 2011.
Jednoczesnie dokonano przewalutowania pozyczki na USD. Kwota gtéwna podlegajgca sptacie stanowi rownowartos¢ 3
mlin USD (8,7 miIn ztotych).

MD Investment S.A.

W dniu 1 czerwca 2010 roku spétka Signa zawarta umowe pozyczki z MD Investment S.A. na kwote 50.010 tys. ztotych.
Termin sptaty pozyczki ustalono na 1 dzier od wypowiedzenia przez Pozyczkodawce. Oprocentowanie pozyczki oparte jest
o stawke WIBOR.

Opis umowy pozyczki zawartej z C. Ulrich zatozone w 1805 roku w Warszawie znajduje sie w nocie Transakcje z
podmiotami powigzanymi.

14) Naleznosci

31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia

2010 2010 2009

niebadane niebadane badane

tys. zt tys. zt. tys. zt.

Nalezno$ci z ty tutu dostaw i ustug 8417 14 645 4914
Nalezno$ci budzetowe 73 32 23
Naleznosci od pracow nikow 0 0 26
Pozostate naleznosci 77 56 4
Naleznosci krotkoterminowe 8 567 14 733 4 967
Nalezno$ci budzetowe 22 297 24 446 22 204
Naleznosci dtugoterminowe 22 297 24 446 22 204
30 864 39179 2717

15) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2010 2009

niebadane niebadane badane

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 597 13 900 12 467
Zobowigzania budzetow e 1828 3473 2499
Zobowigzania z ty tutu naktaddéw na poszukiw anie i ocene zasobéw 36 323 33777 61768
Zobow igzania koncesyjne i z ty tutu opcji na akcje 11 626 11 574 10 608
Pozostate zobow igzania 7474 1099 2204
Zobowiazania krotkoterminowe 73 848 63 823 89 546
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia kredytu 3 889 652 18 986
Zobowiazania koncesy jne i z ty tutu opcji na akcje 193 856 179 064 156 357
Zobowiazania dtugoterminowe 197 745 179 716 175 343
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16) Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztodw po stronie aktywow stanowia:

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2010 2009

niebadane niebadane badane

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Koszty pozyskania kapitatu 6 945 7 065 7183
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 60 78 148
Pozostate 259 1189 280
7264 8332 7611

17) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi w okresie
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 i 2009 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2010 oraz
31 grudnia 2009 roku.

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

Podmiot pow igzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zf. tys. zt. tys. zf.

Ryszard Krauze wraz z S.Ulrich zatozone w 1805 roku w 2010 0 0 50 406
Warszawie S.A. 2009 0 0 50 390
Prokom Investments wraz z Osiedle Wilanow skie Sp. z o.0. 2010 10 46 731 1 10 283
2009 0 109 053 0 20914

UAB Petrolinv est Mockav os Perpyla Sp. z o.0. 2010 0 54 0 0
2009 0 271 0 0

PETROLINVEST GAZ S.A. 2010 6 054 0 558 0
2009 2 0 435 0

Occidental Resources, Inc. 2010 0 0 248 367 0
2009 0 0 118 469 0

TOO Profit Company 2010 0 0 0 0
2009 0 0 0 0

TOO EmbaJugNieft 2010 0 0 148 413 0
2009 0 0 130 643 0

Ponizej zostaty opisane umowy dotyczace transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami powigzanymi ze spoétkami
Grupy.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Occidental Resources, Inc.

W okresie objetym niniejszym Raportem Spotka zawarta trzy umowy ze spotka Occidental Resources, Inc. Przedmiotem
umow jest udzielenie przez Spoétke pozyczki na tgczna kwote 50.000 tys. USD. Do dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka
udostepnita srodki w wysokosci 32.027 tys. USD (do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu 37.826 tys. USD). Ponadto w
omawianym okresie podpisano aneksy przedtuzajgce termin spfaty pozyczek, dla ktérych termin sptaty minat w 2010 roku.
Wszystkie umowy pozyczek za wyjgtkiem umowy z 12 lipca 2010 roku podlegajg sptacie do dnia 30 listopada 2011 roku.
Umowa z dnia 12 lipca 2010 roku podlega sptacie do dnia 30 czerwca 2011 roku. Oprocentowanie pozyczek ustalone jest
na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta trzy umowy gwarancji ze
spotka OTG jako gwarantem na kwote tgczng kwote 75.000 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a PETROLINVEST GAZ S.A.

W okresie objetym niniejszym Raportem Spétka zawarta trzy umowy pozyczek ze spotkag PETROLINVEST GAZ S.A. na taczna
kwote 97 tys. ztotych. Do dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka udostepnita sSrodki w catosci. Pozyczka na kwote 22 tys. ztotych
z 20 stycznia 2010 roku oprocentowana jest na poziomie 5% w stosunku rocznym. Pozostate pozyczki oprocentowane sg
na poziomie 7% w stosunku rocznym. Sptaty pozyczek ustalono w terminie 14 dni od wypowiedzenia przez
Pozyczkodawce. Ponadto w omawianym okresie podpisano aneksy do wszystkich pozostatych umoéw pozyczek zmieniajace
termin sptaty na 14 dni od wypowiedzenia przez Pozyczkodawce.

W omawianym okresie Spotka zawarta ze spotka PETROLINVEST GAZ trzy umowy sprzedazy gazu ptynnego propan o
facznej wartosci do 6.516 tys. ztotych. Warunki uméw nie odbiegaty od warunkéw rynkowych, sprzedaz gazu LPG
nastepowata w formule ,,FCA Morski Terminal Gazowy Gdynia” zgodnie z regutami Incoterms 2000. Termin realizacji
ostatniej z podpisanych uméw wygasat 31 pazdziernika 2010 roku. Do dnia 31 grudnia 2010 roku wszystkie umowy
sprzedazy gazu zostaty zrealizowane.

Gdynia, 1 marca 2011 roku 37



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA IV KWARTAt 2010 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

Umowy zawarte pomiedzy Spotkqg a Petrolinvest Mockavos Perpyla
W okresie objetym niniejszym Raportem podpisano aneks zwiekszajgcy kwote umowy z 350 tys. EURO do 400 tys. EURO.

Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty pozyczki do 30 czerwca 2011 roku. Pozostate
warunki umowy pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Spotkg a PROKOM Investments S.A.(,Prokom”) oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0 (,Osiedle
Wilanowskie”).

W dniu 25 lutego 2010 roku Spoétka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie zumowami o ustanowienie zabezpieczen
kredytu z dnia 14 maja 2009 roku zgdanie i wezwanie do zaoferowania Prokom 1.313.780 akcji zwyktych na okaziciela, po
cenie emisyjnej rownej 21,8654 ztotych za jedng akcje, tj. za tgczng kwote 28.726.325,21 ztotych.

Whptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane w wyniku zawarcia przez Spétke umowy potracenia wierzytelnosci z Prokom, na
mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umoéw objecia Akcji Serii V w kwocie 28.726.325,21 ztotych,
przystugujacg Spotce, z wymagalng wierzytelnoscig pieniezng Prokom wobec Spétki z tytutu Umowy o ustanowienie
zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

W dniu 18 marca 2010 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom,

dotyczacej m.in. objecia opcjg call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom, oraz umoéw o ustanowienie

zabezpieczen kredytu zawartych w dniu 14 maja 2009 roku odpowiednio z Prokom, AGRO JAZOWA S.A. oraz Osiedle

Wilanowskie Spétka otrzymata zgdanie i wezwanie do zaoferowania Prokom oraz Osiedle Wilanowskie tacznie 3.824.241

akcji zwyktych na okaziciela serii V Spétki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedng akcje oraz 1.440.354 akcji

zwyktych na okaziciela, po cenie emisyjnej rownej 20,8282 ztotych za jedng akcje, tj. za tgczng kwote 108.604.960,38.

Wohptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane w wyniku zawarcia przez Spotke w dniu 18 marca 2010 roku nastepujgcych

umow potracenia wierzytelnosci:

1. umowa potrgcenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktérej Strony potracity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umow
objecia Akcji Serii V w kwocie 77.022.948,15 ztotych, przystugujaca Spodfce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom wobec Spoétki z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom czesci kredytu udzielonego Spétce, na
podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, zawartej z PKO Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku,

2.  umowa potracenia wierzytelnosci z Osiedle Wilanowskie, na mocy ktérej Strony potrgcity wymagalng wierzytelnos¢ z
tytutu umoéw objecia Akcji Serii V. w kwocie 1.582.031,05 ztotych, przystugujacq Spotce, z wymagalnymi
wierzytelnosciami pienieznymi Osiedle Wilanowskie wobec Spotki z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen
kredytu z dnia 14 maja 2009 roku,

3. umowa potracenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelnosé z tytutu umowy
objecia Akcji Serii V w kwocie 29.999.981,18 zfotych, przystugujaca Spodfce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom wobec Spoéfki z tytutu wptaty na rachunek Spétki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00
ztotych.

W dniu 28 maja 2010 roku Spdtka podpisata z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd.
(,Inwestorzy”) oraz Prokom umowe dotyczaca przejecia przez Prokom niektérych praw Inwestoréw wynikajacych z
umowy z dnia 18 marca 2010 roku pomiedzy Spétka, Inwestorami oraz GEM Global Yield Fund Limited.

Zgodnie z Umowg Przejecia Inwestorzy przeniesli na Prokom wszelkie prawa do objecia obligacji zamiennych drugiej
transzy lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych drugiej transzy za tgczng cene emisyjng 30 min ztotych. Prokom
miat prawo réwniez zgdaé¢ wobec Inwestoréw przeniesienia na Prokom lub podmiot wskazany przez Prokom wszelkich
praw do objecia obligacji zamiennych trzeciej i czwartej transzy oraz przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych trzeciej i
czwartej transzy, ktére Spétka zobowigzata sie wyemitowac na rzecz Inwestorow na podstawie Umowy. Prokom magt
wykonac opisane uprawnienia w terminie 180 dni od daty zawarcia Umowy Przejecia. Po wykonaniu przez Prokom lub
podmiot wskazany przez Prokom opisanych uprawnien warunki zamiany obligacji zamiennych na akcje Spétki oraz warunki
wykonania praw z przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych miaty pozostac takie jak warunki okreslone pierwotnie w
Umowie.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu Umowa Przejecia zostata zrealizowana. W wyniku realizacji powyzszej umowy:

- W dniu 9 czerwca 2010 roku Osiedle Wilanowskie zostato wskazane przez Prokom jako podmiot uprawniony do objecia
Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy o wartosci przedpfaty w wysokosci 30 min ztotych. W konsekwencji Osiedle
Wilanowskie objeto 2.323.777 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spétki po cenie 12,91 zt za akcje.

- W dniach 5 oraz 13 sierpnia 2010 roku Osiedle Wilanowskie zostato wskazane jako podmiot uprawniony do objecia i
wykonania czesci lll oraz IV transzy przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych o tgcznej wartosci przedptaty w wysokosci
50 min ztotych. W zwigzku z realizacjg Ill i IV transzy przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych Spétka podpisata z
Osiedle Wilanowskie Umowe Kompensacji na kwote 8.117 tys. ztotych. Uprawnienie objecia Il | IV transzy warrantéw
subskrypcyjnych przez Osiedle Wilanowskie przeniesione zostato na grupe podmiotéw, z ktérych kazdy nabyt uprawnienia
do takiej liczby przeptaconych warrantéow, w przypadku wykonania ktdrych zaden z Inwestoréw nie objatby liczby akcji
Spétki uprawniajgcej do wykonywania 5% lub wiecej ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Podmioty
wskazane przez Osiedle Wilanowskie objety 4.712.534 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spétki po cenie 10,61 zt za akcje.

W dniach 1 czerwca oraz 16 lipca 2010 roku Prokom, tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych Petrolinvest
poreczyt do kwoty 10 min ztotych na rzecz Orlen Gaz Sp. z 0.0. weksel in blanco wystawiony przez Petrolinvest.
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W dniu 9 wrzesnia 2010 roku Spdtka podpisata z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd. oraz
Prokom Investments S.A. umowe, dotyczacy przeniesienia przez Inwestoréw na Prokom 2.400.000 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 2.400.000 akcji Spétki po cenie emisyjnej 20 ztotych za akcje, wyemitowanych
na rzecz Inwestoréw na podstawie umowy subskrypcyjnej z 18 marca 2010 roku (szczegéty umowy w punkcie siedem w
pierwszej czesci niniejszego Raportu).

W dniu 15 wrzes$nia 2010 roku Spoétka podpisata z Prokom oraz Osiedle Wilanowskie aneksy do:

- umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom, dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci,
przystugujacych Prokom od Spétki,

- umoéw zawartych w dniu 14 maja 2009 roku odpowiednio z Prokom oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., dotyczacych
okreslenia zasad, na ktérych wskazane powyzej podmioty udostepniajg Spdtce posiadane przez siebie aktywa, do
wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez
konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego.

Na podstawie podpisanych anekséw stato sie mozliwe uczynienie zado$¢ wezwaniom Prokom oraz Osiedla
Wilanowskiemu poprzez zmiane warunkéw wykonania posiadanych przez Prokom oraz Osiedle Wilanowskie 2.400.000
warrantéw subskrypcyjnych Spétki, uprawnienia do ktérych zostaty przeniesione na Prokom na podstawie umowy z 9
wrzesnia 2010 roku. W dniu 15 wrzesnia 2010 roku Prokom przenidst na Osiedle Wilanowskie uprawnienie do 952.604 z
2.400.000 warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 15 wrzesnia 2010 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom,
dotyczacej m.in. objecia opcjg call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom, oraz umoéw o ustanowienie
zabezpieczen kredytu zawartych w dniu 14 maja 2009 roku odpowiednio z Prokom, AGRO JAZOWA S.A. oraz Osiedle
Wilanowskie Sp. z 0.0. Spdtka otrzymata zadanie i wezwanie do zaoferowania Prokom oraz Osiedle Wilanowskie tgcznie
2.553.950 akcji zwyktych na okaziciela, po cenie emisyjnej rownej 11,8918 ztotych za jedng akcje tj. za tgczng kwote
30.371.062,60.

Woptaty Prokom oraz Osiedla Wilanowskiego na Akcje serii V i P zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelnosci Spoétki oraz Prokom i Osiedla Wilanowskiego. W dniu 15 wrzes$nia 2010 roku Spétka zawarta nastepujace
umowy potrgcenia wierzytelnosci:

1. umowe potracenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktérej Spdtka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnosé¢ Spétki z
tytutu objecia Akcji serii V w kwocie 17.212.143,75 ztotych, przystugujaca Spdtce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom wobec Spétki z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen
kredytu, naliczonej do dnia 14 wrzesnia 2010 roku w wysokosci 12.161.416,19 zt oraz wptaty w dniu 9 sierpnia 2010 roku
do Banku PKO BP SA kwoty 5.050.744,71 zt z tytutu czesciowej sptaty za Petrolinvest kredytu, udzielonego Spdtce na
podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego,

2. dwie umowy potrgcenia wierzytelnosci z Osiedlem Wilanowskim, na mocy ktérych Strony potracity wymagalng
wierzytelnos¢ z tytutu umoéw objecia Akcji serii V w kwocie 12.150.244,48 ztotych oraz wymagalng wierzytelnosc¢ z tytutu
umow objecia Akcji serii P w kwocie 1.008.674,37 ztotych, przystugujacymi Spétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spoétki z tytutu zaliczki na poczet Prowizji za ustanowienie i utrzymywanie
zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 14 wrzesnia 2010 roku w wysokosci 2.928.421,35 zt, wptaty w dniu 9 sierpnia
2010 roku do Banku PKO BP SA tgcznie kwoty 5.426.195,29 zt z tytutu czesciowej sptaty za Petrolinvest kredytu,
udzielonego Spdtce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank
Gospodarstwa Krajowego oraz innych wierzytelnosci wobec Petrolinvest na tgczng kwote 4.804.315,07 zt.

W dniu 9 grudnia 2010 roku Spoétka podpisata umowe z Prokom Investments S.A. (,Umowa Cesji”), dotyczaca
przeniesienia przez Prokom na Spoétke:

(i) Wierzytelnosci z umowy pozyczki zawartej w dniu 14 stycznia 2008 roku pomiedzy Prokom a spétkg Capital Energy S.A.
Spétka nabyta wierzytelnos¢ od Prokom za kwote 45.460.579,37 ztotych, przy czym rozliczenie tej kwoty z Prokom nastgpi
bezgotowkowo, w drodze emisji akcji przez Spétke; oraz

(ii) Wierzytelnosci z umowy sprzedazy udziatéw z dnia 20 grudnia 2007 roku zawartej pomiedzy Prokom oraz Mars
International Worldwide Inc. dotyczacej posredniego nabycia udziatow w spétce BMB Munai, spétce z grupy Capital
Energy S.A. Spétka nabyta wierzytelnosé¢ od Prokom za kwote 20.250.000,00 ztotych, przy czym rozliczenie tej kwoty z
Prokom nastgpi bezgotéwkowo, w drodze emisji akcji przez Spoétke.

Umowa Cesji zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej
pomiedzy Spo6tkg a Prokom, oraz w zwigzku z uzyskaniem w dniu 9 grudnia 2010 roku zgody PKO Banku Polskiego S.A.,
jako Agenta Konsorcjum, na wykonanie Umowy w czesci dotyczacej nabycia wskazanych powyzej wierzytelnosci. Zgoda
Banku wydana zostata na warunkach zapewniajacych bezpieczenstwo prawne Spétki jako strony Umowy Cesji.

W zwigzku z zawarciem Umowy Cesji Spotka podpisata z Prokom umowe dotyczacy przeniesienia na Spoétke praw i
obowigzkéw Prokom wynikajgcych z umowy zastawu zawartej 13 stycznia 2008 roku pomiedzy InvestTechnoGroup LLP,
spotka prawa kazachskiego ("ITG") a Prokom, na podstawie ktérej spotka ITG ustanowita zastaw na 75% udziatow w spotce
BMB Munai LLP, spétce prawa kazachskiego, tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci Prokom wynikajgcych z Umowy
Pozyczki ("Umowa Zastawu").

Umowa przeniesienia praw i obowigzkéw z Umowy Zastawu stanie sie skuteczna z chwilg spetnienia sie nastepujacych
warunkdéw zawieszajgcych:
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(i) wydania przez Ministerstwo Ropy i Gazu w Kazachstanie ("MRG") zgody na przeniesienie praw i obowigzkéw
wynikajacych z Umowy Zastawu na Spétke albo pisemnego potwierdzenia przez MRG, ze taka zgoda nie jest wymagana;
oraz

(i) rejestracji umowy przeniesienia praw i obowigzkdw wynikajgcych z Umowy Zastawu w Regionalnym Departamencie
Sprawiedliwosci w Atma Ata lub w MRG.

Jednoczesnie w dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata od Prokom w wykonaniu umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku,
okreslajgcej m.in. mozliwos¢ realizacji zobowigzan Spoétki wobec Prokom poprzez emisje akgji:

(i) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktdra odpowiada ilorazowi tgcznej kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Spotki z tytutu Umowy Cesji tj. 65.710.579,37 ztotych oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

(ii) wezwanie do zaoferowania Prokom 6.571.057 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00
ztotych za jedng akcje Spétki, to jest za taczng kwote 65.710.570 ztotych.

W dniu 9 grudnia 2010 roku Warranty Subskrypcyjne zostaty objete. Jednoczesnie Prokom zrealizowat wynikajgce z
Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii B i ztozyt oswiadczenie o objeciu akcji zwyktych na okaziciela serii
B Spotki.

Woptata Prokom na obejmowane akcje serii B nastgpita poprzez potracenie wierzytelnosci Spotki z wierzytelnoscig Prokom
wynikajgcg z Umowy Cesji. W zwigzku z tym, w dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka zawarta z Prokom umowe potracenia, na
mocy ktérej Spotka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnos¢ Spoétki z tytutu objecia akcji serii B w kwocie
65.710.570,00 ztotych z wymagalng wierzytelnoscia pieniezna Prokom wobec Spotki w wysokosci 65.710.579,37 ztotych.
W dniu 31 grudnia 2010 roku zostat podpisany aneks do umowy pomiedzy Spotka a Prokom okreslajgcej zasady
wspotpracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spétki z dnia 20 marca 2009 roku. Na mocy Aneksu strony uzgodnity
wydtuzenie okresu realizacji przez Prokom dziatan, majacych na celu pozyskanie na rzecz Spoétki finansowania dziatalnosci,
o 18 miesiecy, tj. do 30 czerwca 2012 roku. Jednoczesnie Prokom zobowigzat sie do pozyskania w okresie wskazanych
kolejnych 18 miesiecy finansowania do wysokosci 200 mIn ztotych. Zgodnie z Aneksem utrzymane zostaty wszystkie
pozostate warunki umowy z dnia 20 marca 2009 roku. Finansowanie bedzie udzielane Spotce przez Prokom lub podmioty
trzecie wskazane przez Prokom (,,Podmioty Finansujace”) na podstawie umoéw pozyczek lub innych uméw o podobnym
charakterze na warunkach rynkowych z mozliwoscig konwersji na kapitat wiasny Spoétki, lub tez jako bezposrednia
inwestycja kapitatowa w akcje Spétki.

Zadanie konwersji catosci lub czeéci Finansowania na kapitat wiasny Spétki realizowane bedzie w drodze emisji nowych
akcji Spotki po cenie emisyjnej rownej sredniej arytmetycznej cen zamkniecia ze 180 dni notowan akcji Spétki na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) poprzedzajagcych date zgtoszenia zadania lub, wedle wyboru
Podmiotu Finansujacego, po cenie emisyjnej rownej cenie zamkniecia notowan akcji Spétki na GPW z dnia
poprzedzajacego date zgtoszenia zgdania, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza od ceny nominalnej akgcji, tj. 10
ztotych.

W przypadku spowodowania przez Prokom udzielenia finansowania przez inny niz Prokom Podmiot Finansujgcy, Prokom
nalezne bedzie od Spotki wynagrodzenie w wysokosci netto 2% od wartosci tak udzielonego Finansowania.

Aneks zostat zawarty na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

Umowy zawarte pomiedzy Spotkg a C. Ulrich zatoZzone w 1805 roku w Warszawie S.A. (podmiotem dominujgcym wobec tej
spotki jest Pan Ryszard Krauze)

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka zawarta jedng umowe ze spétka C. Ulrich zatozone
w 1805 roku w Warszawie S.A. Przedmiotem umowy jest otrzymanie przez Spotke pozyczki w kwocie 2.500 tys. ztotych.
Spétka otrzymata srodki w catosci. Do dnia 31 grudnia 2010 roku pozyczka zostata sptacona. Pozyczka podlegata sptacie w
terminie 6 tygodni po wypowiedzeniu jej przez Pozyczkodawce i oprocentowana byta na poziomie 7% w stosunku
rocznym. Zabezpieczenie pozyczki stanowit weksel wtasny in blanco.

Umowy zawarte pomiedzy Petrolinvest Gaz a_Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku Petrolinvest Gaz zawart jedng umowe ze spotka
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest otrzymanie przez Petrolinvest Gaz pozyczki w kwocie 9.299 tys.
ztotych. Spotka otrzymata srodki w catosci. Do dnia 31 grudnia 2010 roku cze$¢ pozyczki zostata sptacona. Saldo pozyczki
na dzien 31 grudnia oraz na dzien niniejszego Raportu wynosi 759 tys. ztotych. Pozyczka podlega sptacie w terminie 14 dni
po wypowiedzeniu jej przez Pozyczkodawce i oprocentowana jest w oparciu o stawke WIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Petrolinvest Gaz a Prokom INVESTMENTS S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku Petrolinvest Gaz zawart jedng umowe ze spdtka
Prokom INVETSMENTS S.A.. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Petrolinvest Gaz pozyczki w kwocie 3.200 tys.
ztotych. Spodtka udzielita, a nastepnie otrzymata srodki w catosci. Pozyczka oprocentowana byta w oparciu o stawke
WIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Petrolinvest Gaz S.A a Signa

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku spoétki zawarty miedzy sobg jedng umowe pozyczki.

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez spotke Signa pozyczki w kwocie 2.000 tys. USD. Do dnia 31 grudnia 2010 roku
Petrolinvest Gaz otrzymat, a nastepnie zwrdcit srodki w catosci. Pozyczka podlegata sptacie w terminie 10 dni od
wypowiedzenia jej przez Pozyczkodawce i oprocentowana byta w oparciu o stawke LIBOR.
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Umowy zawarte pomiedzy spétkami TOO EMBA JUG NIEFT a TOO Company Profit

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku sp6tka EMBA JUG NIEFT oraz TOO Company Profit zawarty
miedzy sobg jedng umowe o pomocy finansowej na taczng kwote 1.000 tys. KZT. Pozyczka podlega sptacie w terminie
jednego roku od daty udostepnienia srodkow. Do dnia 31 grudnia 2010 roku srodki zostaty udzielone w catosci. Umowa o

pomocy finansowej jest nieoprocentowana.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

Skrécone $rodroczne Sprawozdanie Finansowe PETROLINVEST S.A. zawiera dane taczne bedace sumg sprawozdania

finansowego jednostki i jej oddziatu.

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

Za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 148 404 75 066 41 303 20 427
Przychody ze sprzedazy ustug 726 674 204 167
Przychody ze sprzedazy 149 130 75740 41 507 20 594
Warto$¢ sprzedany ch tow aréw i materiatow 132 594 59 816 37 467 17 551
Zuzy cie materiatéw i energii 2250 2110 583 517
Swiadczenia pracow nicze 9810 89 128 2816 2972
Amorty zacja 3286 2903 808 998
Ustugi obce 17 698 22 637 6 523 6076
Podatki i optaty 759 884 185 245
Pozostate koszty rodzajowe 1448 1038 486 229
Koszty dziatalnosci operacyjnej 167 845 178 516 48 868 28 588
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (18 715) (102 776) (7 361) (7 994)
Pozostate przy chody operacyjne 2009 3477 1855 3202
Pozostate koszty operacyjne 26 530 86 551 6 451 7673
Przy chody finansowe 35715 27 662 10 896 9 086
Koszty finansowe 28 945 73 399 258 24 011
Odpis aktualizujacy aktywa 299 101 045 74 54 399
Zysk (strata) brutto (36 765) (332 632) (1393) (81 789)
Podatek dochodowy 0 (1681) 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (36 765) (330 951) (1.393) (81 789)
Zysk (strata) netto (36 765) (330 951) (1393) (81 789)
Srednia wazona liczba wy emitow any ch akgji zastosowana do
obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedna akcje 33 127 514 13 518 960 43100 719 18 655 550
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kty ch 0 0 0 0
Podstawowy zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (1,11) (24,48) 0,03) (4,38)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (1,11) (24,48) (0,03) (4,38)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 12 miesiecy
zakoniczony 31 grudnia

za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009

tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.

Zysk (strata) netto za okres (36 765) (330 951) (1393) (81 789)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (36 765) (330 951) (1393) (81 789)
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SKROCONY SRODROCZNY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa frwate

Nieruchomosci inw esty cyjne

Warto$ci niematerialne

Pozostate aktywa finansowe

Udzialy w jednostkach zalezny ch i w spétkontrolow any ch

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzy okresow e

Inw esty cje krétkoterminow e

Srodki pienigzne

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstaw owy

Wptaty na kapitat akcy jny
Pozostate kapitaty
Niezarejestrowany kapitat akcy jny
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki
Rezerwy diugoterminowe

Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z ty tulu leasingu finansow ego
Biezaca czes¢ oprocentowany ch

kredytow bankowych i pozy czek

Rezerwy krétkoterminowe

Rozliczenia migdzy okresow e

Suma zobowiazan

SUMA PASYWOW

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2010 2009

tys. zt. tys. zt tys. zt
42 897 43 652 44 229

2 567 2 567 2 567

35 23 0

197 925 175 062 197 840
634 111 633 829 633 440
877 535 855 133 878 076
1372 5792 1221

8 675 14 286 4788
7227 8289 7562
343 670 260 560 127 410
658 582 772

361 602 289 509 141 753
1239 137 1144 642 1019 829
505 177 412 966 215 266
37 831 0 0
1126 975 1129 452 1023 399
0 0 8523

(635 977) (634 584) (599 212)
1034 006 907 834 647 976
49734 146 671 213 630

6 092 2 867 10 196

54 64 27

3889 652 18 986

59 769 150 254 242 839

21 261 23 688 13131
46 63 118

114 274 50 707 104 566
8749 10 563 9277
1032 1533 1922
145 362 86 554 129 014
205 131 236 808 371853
1239 137 1144 642 1019 829
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

2010 2009 2010 2009
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy ski(strata) brutio (36 765) (332 632) (1393) (81789)
Korekty o pozy cje: 6152 308 237 890 64 038
Amorty zacja 3286 2903 808 998
Odsetki i dywidendy, netto (26 735) (8 525) (9132) (3 881)
Réznice kursowe (1784) 1869 (4 137)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inw esty cyjnej 1 10 16 2
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci (3 887) 3078 5611 300
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (151) 1605 4420 871
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobow igzan
z wyjatkiem kredytéw i pozy czek 400 (818) (3 780) (78 526)
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych (793) (217) 441 24
Zmiana stanu rezerw (9718) (13 680) 130 (18 528)
Pozostate 45 523 322012 6513 162 769
ptatno$¢ w formie akcji wiasny ch 0 80 705 0 0
koszty udzielenia pozy czek i kredy tow 376 380 141 128
wycena instrumentéw kapitatow y ch 9021 (2 244) 0 (2 244)
koszt naby cia praw a do wykorzy stania finansow ania 0 31640 0 0
przeszacow anie odpisu aktualizujacego 200 1684 (19) 1684
sprzedaz aktywow finansowych 0 (10) 0 3)
odpis aktualizujacy aktywa 299 101 055 74 54 402
prow izje zwiazane z zabezpieczeniem kredy tu 35 627 108 802 6 317 108 802
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 613) (24 395) (503) (17 751)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialny ch 36 47 3 3
Naby cie rzeczowy ch aktyw éw trwaly ch i warto$ci niematerialny ch (215) (62) (82) 73
Sprzedaz aktyw 6w finansowych 0 10 0 3
Naby cie jednostki zaleznej i wspotzaleznej 0 0 0 0
Odsetki otrzy mane 0 4 0 0
Sptata udzielony ch pozy czek 2 5 0 0
Udzielenie pozy czek (105 841) (72 823) (23 783) (38 197)
Pozostate 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (106 018) (72 819) (23 862) (38 118)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 317 578 117 545 64 331 64 142
Koszty zwigzane z emisjq akcji (13 923) (6 364) (1329) 343
Splata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (45) (228) (27) (54)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 2500 3000 0 3000
Splata pozy czek/kredy tow (140 083) (890) (36 050) (223)
Odsetki zaptacone (8392) (12 711) (1719) (2 864)
Pozostate (376) (379) (141) (127)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 157 259 99 973 25 065 64 217
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 20 628 2759 700 8 348
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (19 970) (22 729) (42) (28 318)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 658 (19 970) 658 (19 970)
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 0 0 0 0
Gdynia, 1 marca 2011 roku 44



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA IV KWARTAt 2010 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Pozostafe Kapitat Kapitat ze Pozostate Niezareje- Wpfaty na ZyskKi Kapitat
podstawowy kapitaty, zapasowy iz sprzedazy kapitaty strowane kapitat  zatrzymane/ wlasny
wtym  aktualizacji akcji powyzej podwyzszenie akcyjny (straty) ogétem

wyceny ich warto$ci kapitatu niepokryte

nominalnej

tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2010 roku 215 266 1023 399 15 593 879 166 128 640 8523 0 (599 212) 647 976
Catkow ite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (36 765) (36 765)
Emisja akcji 289 911 111 486 0 111 486 0 (8 523) 37 831 0 430 705
Koszty emisji akcji 0 (60 212) 0 (60 212) 0 0 0 0 (60 212)
Emisja instrumentow kapitatowy ch 0 52302 0 0 52 302 0 0 0 52 302
Platnosci w formie akcji wiasny ch 0 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzier 31 grudnia 2010 roku 505 177 1126 975 15 593 930 440 180 942 0 37 831 (635 977) 1034 006
tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63 481 501 533 15 593 473 931 12 009 153 590 0 (268 261) 450 343
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (330 951) (330 951)
Emisja akcji 151 785 423 646 0 423 646 0 (145 067) 0 0 430 364
Koszty emisji akcji 0 (18 411) 0 (18 411) 0 0 0 0 (18 411)
Emisja instrumentow kapitatowy ch 0 6 286 0 0 6 286 0 0 0 6 286
Emisja warrantow 0 29 640 0 0 29 640 0 0 0 29 640
Platnosci w formie akcji wiasny ch 0 80 705 0 0 80 705 0 0 0 80 705
na dzien 31 grudnia 2009 roku 215 266 1023 399 15 593 879 166 128 640 8523 0 (599 212) 647 976

Gdynia, 1 marca 2011 roku



