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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne
Jednostka dominujaca w Grupic Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (zwanej dalej
.Grupa”, ..Grupg Kapitalowa™) jest Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,jednostka dominujaca”,
.Bank”, .BOS").
Jednostka dominujaca zostala utworzona decyzja Prezesa Narodowego Banku Polskicgo
nrd42 z dnia 15 wrzesnia 1990 roku i Aktem Notarialnym z dnia 28 wrzesnia 1990 roku.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, Al. Jana Pawla IT 12,
Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art,
4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawic stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzeénia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) 1 na podstawie art. 53.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z péZnigjszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe], ktore zostaly zatwierdzone
przez Unis Europejska,
W dniu 4 czerwea 2001 roku jednostka dominujaca =zostala wpisama do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015525,
Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 527-020-33-13 nadany w dniu 11 czerwca 1993
roku oraz symbol REGON: 006239498 nadany w dniu 3 marca 1993 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej sa:

- cfektywne gospodarowanie kapitalami akcjonarinszy 1 $rodkami pienigznymi
powierzonymi  przez  klientdéw  zapewniajace  dochodowosé  dzialalnosci
1 bezpieczenstwo powierzonych srodkow;

» wykonywanie czynno$ci bankowych, w tym gromadzenie $rodkdw pienigznych,
udzielanie kredytow, dokonywanie rozliczen pienigznych, wykonywanie innych ushug
bankowych, swiadczenie finansowych uslug konsultacyjno-doradczych;

« nabywanie 1 zbywanie nicruchomosci;

» posredniczenie w prowadzeniu przez fundusze inwestycyjne zapiséw na jednostki
vczestnictwa, a takze posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusze
inwestycyjne jednostek uczestnictwa,

+ obgjmowanie lub nabywanie akcji 1 praw z akcji, udzialéw innej osoby prawnej
1 jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

+ zaciaganie zobowigzan zwiazanych z emisjg papierdw wartosciowych;

+ S$wiadczenie ustug konsultacyjno - doradczych w sprawach finansowych,
w szezegolnodel w zakresie zwiazanym z ekologia;

» udziclanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz ofwieranie i potwierdzanie
akredytyw;

«» Swiadczenie ushig posrednictwa na rzecz domow maklerskich;,

« Swiadczenie uslug posrednictwa ubezpieczeniowego;
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nabywanie 1 zbywanie wierzytelnosci pienieznych;
przyjmowanie wkladéw pienieznych plamych na zadanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkiadow;
udzielanie kredytéw,
udzielanie pozyczek pienieznych;
przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych;
prowadzenie operacji wekslowych i czekowych;
prowadzenie skupu 1 sprzedazy wartosci dewizowych:
posrednictwo w dokonywaniu przekazow pienigznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym;
udzielanie 1 potwierdzanie poreczen;
prowadzenie innych rachunkéw bankowych;
wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego;
wspieranie przedsigwzigé zwigzanych z ochrong $rodowiska naturalnego w zakresie:

© ochrona powietrza, wody, powierzchni ziemi, laséw 1 zasobow naturalnych

o przedsigwzigl zwigzanych ze skladowaniem i gospodarczym wykorzystywaniem

produktéw odpadowych
o rozwoju produkeii 1 ushug shizacych ochromie srodowiska oraz micjatyw
podejmowanych na rzecz ckologii;

wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
peinienie funkcji banku depozytariusza,
przechowywanie przedmiotow 1 papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
sejfowych;
emitowanie bankowych papierow wartosciowych;
wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych;
$wiadezenie ushig faktoringowych;
dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi;
dokonywanie na warunkach uzgodnionych z diluznikiem zamiany wierzytelnosei
na skladniki majatku dluznika;
wspieranie poprzez $wiadczenie wyspecjalizowanych uslug bankowych dzialan
sluzacych rozwojowli przemystu i uslug w zakresie ochrony s$rodowiska, a takie
rozwojowi rynku 1 ustug zwiazanych z ekologia;
oferowanie produktéw oraz rozw(j przedsigbiorstwa banku w sferze powszechnej
dzialalnosci bankowej, obejmujacej w szczegblnoscei:

o $wiadczenie ushig na rzecz migdzynarodowych przedsichiorstw

o Swiadczenie uslug na rzecz gmin, malych i érednich przedsiebiorstw

o swiadczenie ustug na rzecz oséb fizycznych;
prowadzenie czymnosci windykacyjnych na zlecenie bankdéw oraz podmiotow,
z ktorymi Bank zawarl umowy o wspélnym finansowaniu lub umowy o realizacje
dzialan w ramach programéw operacyjnych;
prowadzenie dziatalnosci akwizycyjne] na rzecz otwartych funduszy emerytalnych.

Zakres dzialalnodci podmiotéw zaleznych, wspdlzaleznych istowarzyszonych obeimuje
nastepujace rodzaje dzialalnosci:
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« Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. — dzialalnos¢ maklerska,

. BOS Eko-Profit S.A. - poszerzenie oferty Grupy Kapitalowej Banku Ochrony
Srodowiska S.A. w zakresie dzialan proekologicznych, zwlaszcza w odnawialne Zrodla
energil.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital zakladowy Banku wynosil 163,732 tysiace zlotych i byl
podzielony na 16.373.245 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda. Kapital
wlasny Grupy na ten dzien wynosil 1.083.108 tysiecy zlotych.

Zgodnie z wyciggiem z Ksigpi Akeyjnej Banku przekazanym pismem z Biura Zarzadu Banku
z dnia 18 lutego 2011 struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Banku byla nastepujaca;

Tost akeji Tlod¢ gloséw Wartosc  Udzial w kapitale
nominalna akcji podstawowym

Narodowy Funduszu

Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w

Warszawie 12 931 960 12 931 960 129 519 79,10%

Parnstwowe

Gospodarstwo Lesne

Lasy Paristwowe w

Warszawie 978 300 978 300 9 783 5,98%
- Pozostali 2 442 985 2 442 985 24 430 14,92%

Razem 16 373 245 16 373 245 163 732 100%

Zgodnie wyciagiem z Ksigel Akcyjnej Banku w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do
daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnodciowej kapitalu
podstawowego Banku: Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska iGospodarki Wodnej
zwigkszyl na dzien 31 grudnia 2010 roku w stosunku do dnia 31 grudnia 2009 roku swdj
procentowy udzial w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzenin Akcjonariuszy Banku
z 77,27% do 79,10%. Pafstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe zmniejszylo swoj
procentowy udzial na dzien 31 grudnia 2010 roku w stosunku do dnia 31 grudnia 2009 roku
w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonarinszy Banku z 6,50% do 5,98%.

W dniu 25 czerwca 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zakladowego BOS S.A. o kwote 13 202 tysiace zlotych, to jest z kwoty 130 330 tysiecy
zlotych do kwoty 163 732 tysigce zlotych. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Banku
nastapilo na podstawie Uchwaly nr 8/2009 NWZ BOS S_A. z dnia 9 grudnia 2009 r. w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego BOS S.A. w drodze emisji akeji serii O i pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji niniejszej emisji,
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W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 16 marca 2011 roku wehodzili:

Mariusz Klimczak - Prezes Zarzadu

Jacek Pierzynski - Wiceprezes — pierwszy zastgpca prezesa Zarzadu
Adam Grzebieluch - Wiceprezes Zarzadu

Marek Serafinski - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Telega - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:

« W dniu 24 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazila zgode na
powolanie Jacka Pierzynskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu Banku. Zgodnie
z Uchwalg Rady Nadzorczej nr 9/2009 z dnia 29 paZdziernika 2009 roku Jacek
Pierzyniski, z dniem wyrazenia zgody Komisji Nadzom Finansowego objal stanowisko
Wiceprezesa — pierwszego zastepcy prezesa Zarzadu.

» W dniu 24 listopada 2010 roku Stanislaw Kolasinski zlozyl rezygnacje z pelniong)
funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

2. Skiad Grupy Kabpitalowej

Na dzieni 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A.
wchodzily nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podimiot 4.0t bilansowy,
C uprawniony, ktory .
rodzaj opinii ! na ktéry
nazwa jednostki metoda o sprawozdaniu przeprowadzil sporzadzono
konsolidacji fi badanie .
Nansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Dom Maklerski ca . . Emst & Young a
BOSS A konsohdaqa pelna bez zastrzezen Audit p. 0.0, 31/12/2010
BOS Eko-Profit konsolidacja pelna brak obow'laczku brak oFJO\K'la:zku 31/12/2010
S.A. badania badania

W pordwnantu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 8 maja 2009 oku zostala wybrana przez Rade
Nadzoreza Banku do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 rokn o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach wprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 21 czerwea 2010 roku z Zarzadem jednostki
dominujgce] przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozhiwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, kidre nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calo$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 16 marca 2011 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,Grupa™, w ktérej jednostka
dominujaca jest Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™ z siedziba w Warszawie,
Al Jana Pawla II 12, za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przepltywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku oraz zasady (polityke) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$é 1 jasnosc zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
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Banku. Ponadto, Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Banku sg zobowigzani
do zapewnienia, aby =zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnmia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z
poznigjszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tvm czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne =z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows, i finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy.

Badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

[¥3]

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnoscl przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowoscl i
znaczagcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Banku, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calogé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia
2009 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 17 marca 2010 roku wydalismy o
tym sprawozdaniu finansowym opini¢ z zastrzezeniem, ktoére dotyczylo prezentowanych
danych poréwnywalnych za rok 2008. Zastrzezenie to nie ma wplywu na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

U

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowe]j badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2010 roku;

+ sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei
Fansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalnodei Grupy w
okresie oddnia 1 stycznia 2010 roku do dmia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z
dzialalnose1”) i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz wamunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(Dz. U. or 33 z 2009 roku, poz. 259).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Banku przeprowadzili$my w okresie
od dnia 4 pazdziernika 2010 roku do dnia 135 pazdziemika 2010 roku, nastepnie od dnia 29
listopada 2010 roku do dnia 3 grudnia 2010 roku oraz od dnia 24 stycznia 2011 roku do dnia
16 marca 2011 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od dnia 4 pazdziernika 2010
roku do dnia 15 pazdziernika 2010 roku, nastepnie od dnia 29 listopada 2010 roku do dnia
3 grudnia 2010 roku oraz od dnia 24 stycznia 2011 roku do dnia 8 lutego 2011 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacvimi
zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetvch  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 16 marca 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujeciu informacji w dokumentiacji konsolidacyjne;j,
» wykazaniu wszelkich zobowiagzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
+ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia,

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mied wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2009
roku zostalo zbadane przez Dorotg Snarskg-Kuman, kluczowego bieglego rewidenta nr 9667,
dzialajacego w imieniu Emnst & Young Audit sp. z o0.0., numer ewidencyjny 130, z siedziba
w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku opini¢ z zastrzezeniem, ktore dotyczylo prezentowanych danych
porownywalnych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy Banku na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku w dniu 30 czerwca 2010.
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GRUPA KAPITALOWA BANEU OCHRONY SRODOWISKA 8.4,
Raport z badania sprawoezdania finansowego
zu rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w rvsiqecach zlotveh)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
wraz z opinta bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnoséci Grupy zostalo zlozone w dniu
6 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany rachunek zyskdw istrat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych za okres od dnia
I stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 24 wrzesnia 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1763.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktervzujace sytnacje finansowa Grupy
wlatach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudmia 2010
roku oraz dmia 31 grudnia 2009 roku.

Wskazniki za 1ok 2008 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku,
bez wwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego rewidenta do danych
porownywalnych prezentowanych w tym sprawozdaniu.

2010 2009 2008
Suma bilansowa 15.180.187 12.086.840 11.181.565
Kapital wlasny 1.083.108 919.954 890.556
‘Wrynik finansowy netto 63.182 26.893 349
Calkowity dochéd ogdlem 67.434 29.398 3.650
Wspdlezynnik  wyplacalnodci wedlug : 12,36% 12.78% 12,22%
metodologii NBP
Wskaznik rentownosci 20,33% 9.96% 0,63%
Zysk brutto
Koszty dzialania i koszty ogdlnego zarzadu
Wskaznik poziomu kosztow | 76,59% 83.39% 80,44%
Koszty dzialania i koszty ogolnego zarzadu
Dochody z dzialalnosci*
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GRUPA KAPITALOWA BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorticzony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotvel)

2010 2009 2008
Wskaznik zwrotu kapitalu 6.31% 2,97% 0.04%
Zysk netto
Sredni stan kapitaléw wiasnych
Wskaznik zwrotu aktywow 0.46% 0.23% 0.00%
Zysk netto
Sredni stan aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny 2.60% 3.50% 4.20%
od grodnia do grudnia 3.10% 3.50% 3.30%

* W wyliczeniu dochoddw z dzialalnodel uwzgledniono wynik z tvtutu odsetek, winik z tytutu oplat i
prowizji, przychody z tytulu dywidend, wynik na dzialalnosci handlowej, wynik na inwestycyjnych
papierach wartosciowych. wynik z pozycji wymiany oraz pozostale przychody operacyjne.

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e  Wskaznik rentownosci wzrdsl z poziomu 0,63% w 2008 roku do poziomu
9,96% w 2009 roku oraz do poziomu 20,33% w 2010 roku.

e  Wskaznik poziomu kosztéw z poziomu 80,44% w 2008 roku wzrdst do poziomu
83,39% w 2009 roku, a nastgpnie spadl do poziomu 76,59% w 2010 roku.

o  Wskaznik zwrotu kapitalu wzrosl z poziomm 0,04% w2008 roku do poziomn
2.97% w 2009 roku oraz do poziomu 6,31% w 2010 roku.

o  Wskaznik zwrotu aktywéw wzrésl z poziomu 0,00% w2008 roku do poziomu
0,23% w 2009 roku, a nastepnie wzroslo do poziomu 0,46% w 2010 roku.

¢ Na dzien 31 grudnia 2010 roku wspdlczynnik wyplacalnosci wyliczony wedhlg
metodologii Narodowego Banku Polskiego (NBP”) wynosil 12,36% w poréwnaniu
do 12,78% na koniec 2009 roku oraz 12,22% na koniec 2008 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosel.
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GRUPA KAPITALOWA BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigeach zlotvcl)

W nocie 2.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jjednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie
wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodei przez te
jednostki,

4.4 Prawidlowo$¢ ustalenia wspélezynnika wyplacalnosci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdzili$my istotnych nieprawidlowosci w zakresie
ustalania wspolczynnika wyplacalnosel na dzien 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Uchwalg
nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2010 roku w sprawie zakresu i1 szczegdlowych zasad
wyznaczania wymogow kapitalowych z tytulu poszczegdlnych rodzajéw rvzyka (Dz. Urz.
KNF 2010.2.11 z dnia 9 kwietnia 2010 roku z péZniejszymi zmianami).-
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GRUPA KAPITALOWA BANKU OCHRONY SRODOWISEA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqeach zlotyeh)

I1.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacvinej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienta warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a2 w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotvezace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitalow wiasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.3

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacying.
Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Wartos¢ firmy z konsolidagji na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystapila.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitalu wlasnego, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacjg  konsolidacyjng  iodpowiednimi  dokumentami prawnymi. Udzialy
nickontrolujace na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepowaly.

Dane dotyczace kapitaln wlasnego przedstawiono w nocie 37, 38 i 39 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowe] zostaly
sporzadzone na dziedn 31 grudnia 2010 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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GRUPA KAPITALOWA BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A4.
Raport 2z badunia sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysigecach zlorvch)

4.1

4.2

t

Wrylaczenia konsolidacyjne

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleino$ci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznodci 1 zobowigzan) oraz obrotdw
wewnetrznych (przychoddéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacvina,

Wylaczenia wynikéw niezrealizewanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartoSci aktywdw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytwlu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci Iub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowane;j

W roku obrotowym Grupa me sprzedala zadnych udzialéw (akeji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Stusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawezdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy misjsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji 1 stosowania metody praw wlasnosci.

Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania banku i domu maklerskiego

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Bank do obowigzujacych norm ostrozno$ciowych
ustosunkowano si¢ w raporcie z dnia 16 marca 2011 roku, uzupehiajacym opinie z badania
sprawozdania finansowego Banku za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. do
obowiazujacych norm ostroznosciowych ustosunkowano sie w raporcie z dnia 16 marca 2011
roku, uzupelniajacym opinie z badania sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego Banku
Ochrony Srodowiska S.A. za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
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GRUPA KAPITALOWA BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
Raport z badania spraweozdania finansowego
za rok zakonczony diia 31 grudnia 2010 roku
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10.

11.

12.

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznali§my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
znim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259).

Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow
W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac nastgpujacych niezaleznych
specjalistow:

- rzeczoznawcOw majgtkowych — w wyliczeniach dotyczgcych poziomu odpiséw
z tytulu ufraty wartosci naleznosci z tytulu kredytdow uwzgledniliSmy wartosé
przedmiotdw zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonych przez rzeczoznawcéw
majatkowych na zlecenie Banku,

- aktuariusza — wyliczenie aktuarialne rezerwy na odprawy emerytalne na zlecenie Banku.
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