BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

l. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna (Spotka) powstata w wyniku przeksztatcenia
spofki prowadzgce] dziatalnos¢ pod firma Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne $p. z 0.0. w trybie
okreslonym w Dziale lll ,Przeksztalcenia Spdtek” Kodeksu spétek handlowych na podstawie Uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne
Sp.z0.0. z dnia 01 grudnia 2008 r. (Akt notarialny Repertorium A8394/2008 podpisany przed
Notariuszem Panig Agnieszkg Zielifiskg-Jarocha).

Whpis Spofki do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu;
VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000319603 nastgpit w dniu 24 grudnia 2008 roku.

Siedziba Spadiki miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Dabrowskiego 49/13.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spoétki.
Spoice zostat nadany numer NIP 7811649198 oraz symbol REGON 639666537,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spatki jest:
- dziatalnos¢ holdingdw finansowych (64.20.Z PKD 2007),
- dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych {64.30.Z PKD 2007).

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 12 000,0 tys. zt i dzielit
sie na 12 000 000 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Wedfug stanu na dzieri 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie
nastepujaco:

- Krzysztof Zalewski 32,1%,

- Pozostali akcjonariusze 67,9%.
Spotka od 1 grudnia 2010 roku jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zgodnie z Statutem organami Spétki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

W okresie objetym sprawozdaniem oraz na dzier wydania opinii Zarzad Spotki byt jednoosobowy,
a funkcje Prezesa niezmiennie petnit Pan Kamil Jankowski.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzierh wydania opinii wehodzili:

- Maciej Stawosz Karczewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze],
- Jakub Zalewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Andrzej Dariusz Mioduszewski — Cztonek Rady Nadzorcze],

- Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorcze],

- Jacek Ziotkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skitadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2009 roku zostato zbadane przez Marcina Hauffe, dziatajacego w imieniu 4AUDYT 5p. z 0.0. i uzyskato
opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 10 lutego 2010 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk
netto w kwocie 5 801,2 tys. zt zostat podzielony:

- na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 335,2 tys. zi,

- na kapitat zapasowy w kwocie 5 466,0 tys. zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zloione w Sadzie Rejestrowym w dniu
3 marca 2010 roku.

Pomimo cigzgcego na Spotce obowigzku sprawozdanie finansowe za 2009 rok nie zostato ogloszone
w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2009 roku zostat prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
podmiotu Powszechne Towarzystwo Inwestycyine S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy
Dabrowskiego 49/13 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:
a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywoéw i pasywdw wykazuje sume 30 429 tys. 1,
b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zysk netto oraz pelen dochdd
w wysokosci 5 040 tys. zf,
c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia 31 grudnia 2010 roku, ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego
o kwote 5 065 tys. zi,
d. sprawozdanie z przeplywdw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 966 tys. zt,
e. dodatkowych informacji i objasnien,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigey od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa {nr ewidencyjny 11266).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 31 grudnia 2010 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 03 grudnia
2010 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentdw.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spétki w dniach od 23 lutego 2011 roku do dnia 21 marca 2011 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng

prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
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Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dowymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani zapewnié, posiadajac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnodci  Spétki spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego  (uzupefniajgcego) jg raporty, o zalgezonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidtowoéci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowoéci oraz
rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny Jednostki informacji.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposdb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegolnosci takie, ktére zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oéwiadczyl o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzati warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksigg
rachunkowych i innych wymaganych dokumentow.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zafaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spelniajg wymag niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowic¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWE) | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWE]

Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni hiezgcy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura Struktura
% %
e Y e—
Aktywa trwate 1359,6 1238,5 9,8% 4,5% 5,1%
Rzeczowe aktywa trwate : 4,8 5,3 -10,3% 0,0% 0,0%
Nieruchomaosci Inwestycyjne 812,0 812,0 0,0% 2,7% 3,3%
Aktywa z tytutu podatiu odroczonego 542,8 151,5 258,2% 1,8% 0,6%
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0,0 169,7 -100,0% 0,0% 0,7%
Akcje w jednostkach zaleznych 0,0 100,0 -100,0% 0,0% 0,4%
Aktywa obrotowe 28780,4  23078,0 24,7% 94,6% 94,9%
Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 0,0 95,2 -100,0% 0,0% 0,4%
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0,0 141,8 -100,0% 0,0% 0,6%

Aktywa finansowe wyceniane w wartosé

godziwej przez wynik finansowy 25600,4 16 451,2 55,6% 84,1% 67,7%
Inne aktywa finansowe 234,5 2485,9 -90,6% 0,8% 10,2%
Pozostate aktywa 13,2 56 137,8% 0,0% 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29324 38983 -24,8% 9,6% 16,0%
Aktywa przeznaczone do sprzedaiy 288,9 0,0 0,0% 0,9% 0,0%
Aktywa razem 304289 24 316,5 25,1% 100,0% 100,0%
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Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zt tys. zi % Struktura Struktura
% %

Kapitat wiasny 24 659,7 19 595,1 25,8% 81,0% 80,6%
Wyemitowany kapitat akeyjny 12 000,0 12 000,0 0,0% 39,4% 49,3%
Nadwyzka ze sprzedazy akeji 1897,2 1897,2 00% = 62% 7,8%
Kapitat zapasowy 5 466,0 0,0 0,0% 18,0% 0,0%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 106,1 106,1 0,0% 0,3% 0,4%
Zyski zatrzymane / starty niepokryte 150,2 (216,8) -169,3% 0,5% 0,9%
Zysk netio 5040,2 5808,6 -13,2% 16,6% 23,8%
Zobowigzania diugoterminowe 5 500,0 3012,5 82,6% 18,1% 12,4%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe 24017 1524,4 57,5% 7.9% 6,3%
Rezerwa na podatek odroczony 3012,2 1402,1 114,8% 9,9% 5,8%
Rezerwy diugoterminowe 26,0 86,0 0,0% 0,3% 0,4%
Zobowigzania krdtkoterminowe 269,2 1708,9 -84,2% 0,9% 7,0%
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjne] 93,0 1502,5 -93,8% 0,3% 6,2%
E:;tkk;:"’:zrmmowe pozyczki i kredyty 84,4 84,4 0,0% 0,3% 0,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 0,3 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
Rezerwy krotkoterminowe 69,4 77,4 -10,3% 0,2% 0,3%
Pozostate zobowigzania 22,1 44,6 -50,4% 0,1% 0,2%
Pasywa razem 30 428,9 24316,5 25,1% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z PELtNEGO DOCHODU

Rok  Rok poprzedni tys. Dynamika  Rok Rok
biezgcy zt biezgcy poprzedni
tys. zt % Struktura Struktura %
%
0, 0, 0,
Praychody ze sprzedaty akeji 16679,7 784,9 2025,0% 100,0% 100,0%
Koszt sprzedanych akcji (16 918,7) {604,3) 2699,6% 101,4% 77,0%
ik i trak

Wynl' zrealizowany na kontraktach 33,6 0,0 0,0% 0,2% 0,0%
terminowych
Zysk (strat kt: i

ysk (strata) z obrotu aktywami (205,6) 180,6 -213,8% 1,2% 23,0%
finansowymi
Aktualizacja warto$ci akcji 7715,5 7 748,9 -0,4% 46,3% 987,2%
Zysk (strata) z tytutu aktywo6w finansowych 7 510,0 7929,5 -5,3% 45,0% 1010,2%
Koszty sprzedazy ‘ (58,7) (4,4) 1244,5% 0,4% 0,6%
Koszty zarzadu {1373,3) (-853,4) 60,9% 8,2% 108,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 078,0 7071,7 -14,1% 36,4% 900,9%
Pozostate przychody operacyjne 41,3 50,5 -18,3% 0,2% 6,4%
Pozostate koszty operacyjne (195,9) (179,7) 9,0% 1,2% 22,9%
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5923,4 6942,6 -14,7% 35,5% 884,5%
Przychody finansowe 642,4 252,9  154,0% 3,9% 32,2%
Koszty finansowe (306,7) {51,4) 496,2% 1,8% 6,6%
Zysk/(Strata) brutto 6259,1 71440 -12,4% 37,5% 910,1%
Podatek dochodowy {1218,9} (13354)  -87% 7,3% 170,1%
Zysk/(Strata) netto 5 040,2 5808,6 -13,2%  30,2% 740,0%
Inne dochody netto - - - - -
Peten dochdéd ogdtem . 5040,2 5808,6 -13,2% 30,2% 740,0%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosd

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskow
postrzeganych przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobéw angazowania posiadanych przez nie érodkéw.

Wartosc wskainika

2010 2009
R R R E———————————————————.

Zysk {strata) z obrotu aktywami
Zyskownosc sprzedazy na akgjach finansowymi/ przychody ze sprzedazy -1,2% 23,0%
akgji

Wskaznik Formuta obliczeniowa

zysk brutto/ przychody ze sprzedaiy

Rentownos¢ sprzedaiy brutto e 25,7% 83,7%
oraz wyceny aktywow finansowych
Rentowno$¢ sprzedazy netto 2yskanetto/ przychord Y Z.E sprzedazy 20,7% 68,1%
oraz wyceny aktywow finansowych
. " <
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 2ysk r?etto fkapitaf w .a sny bez wyniku 25,7% 42,1%
finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywdow zysk netto / aktywa ogotem 16,6% 23,9%
Wartodd . od
a.rtosc aktywéw netto na jedna aktywa netto / liczba akgji (w szt.) 2,05 1,68
akcje (w zt)
Zysk {strata} netto na jedng akcje zysk (strata) netto / $rednia wazona
. - : 0,42 0,50
zwykdg (w zt) liczba akeji zwyklych [w szt.)

Ptynnosc finansowa

Ptynnosc finansowa wyraza zdolno$é przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnosc ta opiera sig na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktore jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywow
obrotowych).

Wartos¢ wskaznika

2010 2009
m
aktywa obrotowe i przeznaczone do

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Kapi rot tto {w tys. 2t . . S 21369
pitai obrotowy netto {w tys. z1.) sprzedazy — zobowigzania biezgce .28 800
Udleai.kapltaffj pracujacegow kapitat obrotowy/ aktywa ogdlem 93,7% 87,9%
calosci aktywow
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Finansowanie dziatalnosci

Wskainiki finansowania prezentujg strukture 7Zrédet finansowania dziatalnodci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazuja na udzial poszczegélnych skladowych kapitatéw
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsighiorstwo diugoterminowej ptynnosci finansowe].

Wartosc wskainika

2010 2009
A — —————————————— ———————— —————

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Wspdiczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaly ogélem 0,2 0,2
Pokrycie zadiuzenia kapitatem kapitaf wtasny/zobowigzania wraz z 13 a7
wlasnym rezerwami ! !
Stoplen pokrycia aktywow trwatych kapitat wlasny/aktywa trwate’ 18,1 15,8
kapitatem wtasnym

Trwatosé struktury finansowania kapitat wlasny/pasywa ogélem 0,8 0,8

Komentarz

W badanym okresie, podobnie jak w latach poprzednich, Spétka osiagneta dodatni wynik finansowy
brutto i netto, co skutkowato przyjgciem takie przez wszystkie wskazniki rentownodci wartodci
dodatnich. W 2010 roku prezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynik netto zostat
osiggniety gtdwnie poprzez przeprowadzong na dzieri bilansowy wycene do wartoéci godziwej
aktywdw finansowych posiadanych przez Spétke w portfelu inwestycyinym. Na sprzedazy aktywow
finansowych w badanym okresie Spétka poniosta strate w kwocie 205,6 tys. zt (przyczyna ujemnej
wartosci wskaznika zyskownosci sprzedazy na akcjach).

Zkazdych 100 zf przychodéw ze sprzedaiy oraz wyceny aktywéw finansowych Spotka osiagata
w 2010 roku 20,7 zt zysku netto, podczas gdy w roku poprzednim 68,1 zt. Wskaznik rentownodci
aktywow na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniést natomiast 16,6%, co oznacza, ie kaide 100 zt
majgtku Spétki generowato przecietnie 16,6 zt zysku netto.

W roku obrotowym 2010 zwickszyta sie wartos¢ aktywoéw netto przypadajacych na jedna akcje, ktéra
na 31 grudnia 2010 roku wyniosta 2,05 z1/1 akcje. Osiggniety w 2010 roku zysk netto determinowat
prezentowang na dziert 31 grudnia 2010 roku warto$¢ wskaznika zysku na jedng akcje, ktdry na

koniec badanego okresu przyjat wartos¢ 0,42 zt/1 akcje przy 0,50 zt /1 akcje w okresie
porédwnawczym.

Suma kapitatéw wiasnych Jednostki w ostatnim roku ponad czterokrotnie byla wyzsza od stanu
kapitatlow obcych oraz ponad osiemnastokrotnie przekraczala stan majatku trwatego. W 2010 roku,
podobnie jak w poprzednim okresie sprawozdawczym, w Spéice zostata spetniona ,ztota zasada
bilansowa”, zgodnie z ktéra aktywa trwate charakteryzujace sie diugim okresem zwigzania. powinny
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by¢ pokryte kapitatem o niskiej wymagalnosci (kapitalem wlasnym oraz zobowiazaniami
dtugoterminowymi). Zapewnifo to stabilne i bezpieczne finansowanie aktywdw trwatych badanej
Jednostki. Spétka w na koniec 2010 roku korzystata z obeych Zrédet finansowania zaledwie w 19%.

Spotke charakteryzujg wysokie wartosci wskaznikow plynnoséci w zwigzku z posiadanymi o znacznej
wartosci aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu wycenianymi do wartosci godziwej przez
wynik. Aktywa obrotowe Spétki na koniec 2010 roku przewyiszaly poziom zobowigzan
krotkoterminowych, czego efektem byto wykazanie dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto
w kwocie 28 800 tys. zt (kapitat ten stanowit 93,7% majatku Spétki). Oznacza to, iz potencjalne
wplywy ze sprzedazy wszystkich sktadnikéw aktywdéw obrotowych bylyby w petni wystarczajace do
pokrycia zobowigzan krétkoterminowych.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego spétki Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnoici w roku nastepnym po badanym,
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.
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1. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spolka posiada dokumentacje opisujgcq przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoici,
obejmujacg w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywédw oraz ustalania wyniku finansowego, sposob
prowadzenia ksiag rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spéiki dokumentacja polityki (zasad) rachunkowosci
zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywow i pasywdw
oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Podstawowe zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe prowadzone byly w Spodice, przy wykorzystaniu systemu komputerowego
"Ksiega Handlowa" (Rachunkowa) - Ergo Software.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mieC znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczgeych:
- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
- powigzania zapisoéw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosct.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscig wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWE] ORAZ

SPRAWOZDANIA Z PELNEGO DOCHODU

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej pr“z:‘ez wynik finansowy, ktdrych wartoéé na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 25 600,4 tys. zt stanowity 84,1% aktywdw ogdtem.

Zgodnie z przyjety polityky rachunkowosci, w przypadku posiadanych akeji bedacych przedmiotem
obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie lub rynku alternatywnego NewConnect,
za warto$¢ godziwg przeznaczonych do obrotu oraz sprzedazy akcji Spétka uznaje kurs zamkniecia
{ostatni) z notowan.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka posiada akgje i udzialy w nastepujacych spotkach:

Wycena
Wyszczegolnienie llosé akeji jednostkowa na
dzien bilansowy
T S i S ————— e

lednostki Pozostate
powigzane jednostki

Akcje spotek notowanych na gieldzie GPW 9 869 0
[ZNS tawa S.A. 2903 407 3,40 9 869

Akcje spatek notowanych na NewConnect 15589 0
Promet S.A. } 416 977 16,90 7 b47
Aztec International 5.A 293526 20,60 6 047
CSYS.A, . 496 600 2,50 1440
RSY S.A. 264 500 3,99 1055

Akcjefudzialy spotek nienotowanych 100 42
MTS Notebook $.A, 4000 10,58 - 42
Komunalka S.A. 100 000 1,00 100

wycena metodg dochodowg
wycena w cenie nabycia
wycena w wg aktywow netto

Zwracamy jednoczesnie uwage, iz ze wzgledu na niestabilnos¢ kurséw akcji w przypadku
zastosowania kursow zamkniecia z ostatniego dnia notowan przed wydaniem niniejszego raportu
wartos$¢ portfela wyniostaby 19 100 tys. zt.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe na koniec 2010 roku stanowity 8,2 % 2rédet finansowania i obejmowaty
zaciggnigte przez Spolke kredyty bankowe,  ktore zostaly szczegélowo opisane w nocie
24 sprawozdania finansowego.
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W 2010 roku Spétka dokonata konsolidacji zobowigzan kredytowych z bankiem Getin Noble Bank S.A.
uzyskujgc finansowanie dfugoterminowe (na okres 24 miesiecy) w kwocie 2 198 tys. zt.

Kapitat wtasny

Kapitat wfasny Spotki wyniést na koniec 2010 roku 24 660 tys. zf co stanowito 81,0% pasywow
ogotem. Przestankami bezposrednio determinujgcymi  znaczny wazrost kapitatu wilasnego
w porownaniu do roku poprzedniego byly zaréwno decyzja Akcjonariuszy o zatrzymaniu w catosci
w Spotce zysku wypracowanego w 2009 roku oraz kwota osiagnietego catkowitego dochodu
w badanym okresie.

Zysk strata z aktywow finansowych

W roku obrotowym 2010 Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy akeji w kwocie 16 680 tys. zf,
co w poréwnaniu z rokiem poprzednim oznaczato wzrost, az o 15 894,8 tys. zt. W badanym okresie
nie pozwolito to jednak na uzyskanie przez Spétke zysku z obrotu aktywami finansowymi, poniewaz
koszt wiasny sprzedanych akcji wynidst 16 918,9 tys. zt.

Spotke osiggnefa jednak zysk z tytutu aktywéw finansowych w kwocie 7510 tys. zf w wyniku
dokonanej na dzier bilansowy wyceny do wartosci godziwe] posiadanych papieréw wartosciowych
(7 716 tys. z1).

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty dziatalnosci operacyjnej (poza wartoscia nabycia sprzedanych papieréw
wartosciowych) wzrosty w pordwnaniu z 2009 rokiem o 574,2 tys. zi, tj. do kwoty 1432,0 tys. zt.
Wzrost ten spowodowany byt gidwnie poniesionymi przez Spétke naktadami w zwigzku
z przygotowaniem prospektu emisyjnego oraz wprowadzeniem akcji Spétki na rynek gltéwny Gietdy
Papieréw Wartosciowych.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie wartos¢ przychod6éw finansowych przewyiszyta poziom kosztéw finansowych
o kwote 335,7 tys. zt.

Prezentowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w badanym roku kwote przychoddw
finansowych determinowata gtdwnie warto$¢ otrzymanych dywidend z tytutu posiadanych papieréow
wartosciowych,

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

W badanym okresie Spétka nie osiagnefa dochodu podatkowego. Prezentowana w sprawozdaniu
finansowym kwota obejmuje w cafosci skutek naliczenia podatku odroczonego od rdznic
przejsciowych, z ktérych najistotniejszym Zrodtem byla dokonana na dzieri bilansowych wycena
do wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w innych przedsiebiorstwach.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzita  zasadno$¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziafalnodci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie
opisane w we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacije i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one
sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego
w badanym okresie o kwote 5 065 tys. zt.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieinych
o kwote 866 tys. zf, a jego pozycje prawidiowo powigzane sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z peinego dochodu oraz dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

Zarzad sporzadzil i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w roku
obrotowym zakorczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje
przez wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim. Dokonaliémy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrddiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnif poréwnywalnos$é¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata ocbrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa,

rein Ha%/{/l\ Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Prezesdarzadu
Kluczowy biegty rewident Blegty ident
Numer ewidencyjny 11266 Nimer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Pedmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2011 roku
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