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1 Informacje o Spétce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,Octava” S.A.
Spotka Dominujaca zostala utworzona w dniu 15 grudnia 1994 roku. Spotka Dominujaca zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spélki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie przy
ul. Wspolnej 47/49.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:
— pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych,

— posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Przedmiotem dzialalnosci spotek zaleznych sa nastepujace rodzaje dzialalnosci:
— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

— zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi.

Spoétka Dominujaca zostala wpisana w dniu 30 sierpnia 2001roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIT Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000038064.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 526-103-69-62 oraz symbol REGON 010986677,
Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2010 roku, wynosil 12 584 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil

507 559 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota 8 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki Dominujacej byla

nastepujgca:
Wartosc¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akciji gltosow akcji podstawowym
Grupa Kapitatowa Elliott International, L.P.
oraz Elliott Associates, L.P
poprzez spotki wehodzace w jej sklad:
- Manchester Securities Corporation 72 501 463 72 501 463 7 250 146,30 57.61%
Pozostali 53 342 204 53 342 204 5 334 220,40 42,39%
Razem 125843667 125843667 12584 366,70 100,00%

W okreste od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastgpujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujacej:
— wdniu 2 czerwea 2010 roku Manchester Securities Corporation zwigkszyl swoj udzial

w Spolce poprzez nabycie 25.598.188 akcji Spolki, reprezentujacych 20,34% glosow w ogolnej
liczbie glosow Spotki od podmiotdw wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej Elliott
International, I..P. oraz Elliott Associates, L.P (Grupa), tj. Senato Holding Limited oraz NFI
Fund Investments Limited. Zwigkszenie udzialu Spotki oraz odpowiadajace mu zmniejszente
udzialu Senato i NFI Fund jest wynikiem nabycia przez Manchester Securities Corporation
pakietu akcji Spotki, w ramach transakcji dokonanej w dniu 27 maja 2010 roku (transakcja).
Przed dokonaniem transakcji struktura kapitalu zakladowego przedstawiala si¢ nastepujaco:

@ 2011 Granl Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Wartosc Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akciji podstawowym
Grupa Kapitatowa Elliott International,
L.P. oraz Elliott Associates, L.P poprzez
spotki wehodzace w jej sktad:
- Manchester Securities Corporation
- Senato Holdings Limited
- NFI Fund Investments (Cyprus) Limited 73 024 446 58,03% 73 024 446 58,03%
Pozostali 52 819 221 41,97% 52 819 221 41,97%
Razem 125 843 667 100,00% 125 843 667 100,00%

Zmniejszenie udzialu Grupy jest wynikiem zbycia przez Manchester Securities Corporation pakietu

akeji w ramach transakeji dokonanych w dniach 23 stycznia — 17 wrzesnia 2009 roku, ktore nie

spowodowaly zmiany dotychczas posiadanego udzialu o co najmniej 1% ogolnej liczby glosow.

Po rozliczeniu przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA transakcji Senato 1 NFI Fund

nie posiadaja akcji Spolki.

— w dniu 28 pazdziernika 2010 roku Spélka otrzymala informacje od PZU Asset Management

SA. (,,PZU Asset Management”) o transakeji sprzedazy na rynku regulowanym 1 150 886 akejt
Funduszu, w wyniku czego udzial PZU Asset Management spadl ponizej 5%.

Spotka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,Octava™ S.A.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 15 marca 2011 roku wchodzil:

— Piotr Rymaszewski - Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 15 marca 2011 roku sklad Zarzadu Spolki Dominujacej nie

zmienil sie.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej Narodowy Fundusz Inwestycyjny
»Octava” S.AL wehodzily spolki zalezne (bezposrednio i posrednio) 1 wspolne przedsiewzigcia:

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, na ktory
Rodzaj opinii ktory przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja Bez Grant Thornton

Legnicka Development S.A. peina zastrzezen Frackowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku

Legnicka Investments Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010

Konstancin - Nieruchomosci konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku

Sp. z0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku

taki Konstancinskie Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Miedzyrzecze Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku  brak obowigzku

Galeria 7 Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010

Aussie Development Bluszczowa  konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Sp. zo.0. peina badania badania 31 grudnia 2010

Aussie Development Cyprysowa konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Sp.zo.0 petna badania badania 31 grudnia 2010

Aussie Development Przemystowa konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku

Sp. zo.0. petna badania badania 31 grudnia 2010

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Dodatkowo, jednostka powiazana ze Spolka jest KP Capital Sp. z o.0. - firma zarzadzajaca
majatkiem Spolki. Prezesem Zarzadu KP Capital Sp. z 0.0. jest Pan Piotr Rymaszewski, Prezes
Zarzadu Spolki.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzient 31 grudnia 2010 roku,
inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio 1 posrednio) wykazane
zostaly metodg praw wlasnosci:

Nazwa spotki Rodzaj dziatalnosci

Aussie S.A. realizacja projektow budowlanych

Zmiany w porownaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkcie 1
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

o zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez Zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujace] w dniu 17 sierpnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
26 sterpnia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w cz¢sci odpowiadajace] wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dzient 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunck przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 4 lutego 2011 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 194,

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzetone.
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W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 29 marca 2010 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej

w dniu 9 kwietnia 2010 roku z Zarzadem Spolki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycii.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku przeprowadzilismy od 14 lutego 2010 roku do
15 marca 2011 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu 1 organdw nadzorczych, sie¢, do ktore
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezcne.
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7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam datowane na 15 marca 2011 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosdi 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, 1z pomig¢dzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

AKTYWA TRWALE 831372 862 664 996 962
Rzeczowe aktywa trwate 568 729 941
Nieruchomosci inwestycyjne 804 255 833 000 973 193
Wartos¢ firmy 7 522 7 341 7 341
Wartosci niematerialne 325 600 29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 883 14 029 15 458
Naleznosci pozostate 7 421 6 965
Udziaty w spétkach stowarzyszonych 398 -

AKTYWA OBROTOWE 252 087 266 416 87614
Zapasy 14 989 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 399 12 514 21518
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 13 - 20 008
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 223 686 253 902 46 088

AKTYWA RAZEM: 1083 459 1129 080 1084 576

PASYWA (w tys. zt) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

KAPITAL WLASNY 507 559 528 194 617 135
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 375574 367 084 431 065
Kapitat mniejszosci 131 985 161 110 186 070

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 539 333 568 444 434 574
Kredyty i pozyczki 449 097 475 534 316 287
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90 236 92 910 118 287

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 36 567 32 442 32 867
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 647 13 868 17 841
Kredyty i pozyczki 10 281 10 543 5494
Przychody przysztych okresow 775 10 8
Inne rezerwy i zobowiazania 1 864 8 021 9 524

PASYWA RAZEM: 1083 459 1129 080 1084 576

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoltki za rok 2008 nic bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. # 0.0.

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(w tys. zt) 2010 2009 2008
Przychody z inwestycji 53 591 (69 477) (7 709)
Pozostate przychody operacyjne 6 463 2 826 1822

Przychody operacyjne, razem 60 054 (66 651) (5 887)

Koszty operacyjne (14 895) (12 204) 25 599

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 45 159 (78 855) (31 486)
Koszty finansowe (netto) (22 426) (22 881) (17 924)
Podatek dochodowy (6 959) 20 089 4 966

Zysk (strata) netto 15 774 (81 647) (44 444)

Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Funduszu 7 486 (53 835) (27 923)
Udziat niekontrolowany 8 288 (27 812) (16 521)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spéltki za rok 2008 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0

10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zt) 2010 2009 2008
Zysk (strata) netto 15 774 (81 647) (44 444)
INNE DOCHODY CALKOWITE
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej (12 560) (7 294) 78 205
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych (109) - (378)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (12 669) (7 294) 77 827
Catkowite dochody 3105 (88 941) 33 383

Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Funduszu (154) (58 568) 22 832
Udziat niekontrolowany 3145 (30 373) 10 551

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki za rok 2008 nic bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 i 2010, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakoniczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008***
przychody z inwestycji

(tys. zi) 53 591 (69 477) (7 709)
wynik finansowy netto

(tys. z)™" 15774 (81 647) (44 444)
kapitaty wiasne

(tys. zh™* 507 559 528 194 617 135

© 2011 Grant Thornion Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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Formuta Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008***

suma aktywow

(tys. zh) 1083 459 1129 080 1084 576

rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw

(%) na koniec okresu 1,5% -7.2% -41%

rentownos$c kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne

wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 3,0% -13,2% -1,7%

szybkos$¢ obrotu Naleznosci z tytutu dostaw i ustug™ x 365

Naleznosci (w dniach) dni / przychody z najmu 50 42 51
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowiagzan oraz pozostate x 365 dni /(koszty najmu

(w dniach) + pozostate koszty administracyjne) -279 -153 46

trwatos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 96,6% 97,1% 97.,0%

Zysk (strata) netto na jedng  zysk (strata) netto / srednia wazona liczba

akcje zwykia (w zt) akcji zwyktych (w szt.) 0,1 -0,6 0,0

Wskazniki inflacii:

$rednioroczny (%) 2,6 3,5 4,2

od grudnia do grudnia (%) 3.1 3,5 3.3

¥ przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom mnicjszosciowym;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace] 1 udzialowcom

mniejszosciowym

“+* wskazniki dotyczace roku 2008 wyliczono na podstawie danych finansowych raczerpnigtych ze skonsolidowanych

sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie 3 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za

rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania

finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spélek zaleznych bedace podstawa

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dzialalnosci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia

31 grudnia 2010 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania

dzialalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby

powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnose

przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dzialalnosci.

@ 2011 Grant Thornfon Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone,
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13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 4 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony

31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod

prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji, nadwyzka udziatu Spétki Dominujacej
w wartosci godziwej netto aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych spoétek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku ujawniono w punkete 4 wprowadzenia do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2010 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Kapital udzialowcdw mniejszosciowych na 31 grudnia
2010 roku wynosil 131 985 tysiecy ztotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow wilasnych
przedstawiono w nocie 7 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczgce spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylgczenia:
— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosct ich
aktywow,
— dywidend

sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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18 Sprzedaz udzialow w spélce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
udzialow w spélkach podporzadkowanych.

19 Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyezy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosei oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosc,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nicuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawezych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.

259 z pozniejszymi zmianami).

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

FElzbieta Grzeskowiak
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