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Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
Za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2010 roku

1.  INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWEJ

1.1 Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2),
) wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papierow wartosciowych,
)
)
)

w N

N

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

N o o

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFIl. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy
o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkow w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 011140008

1.2 Sktad organéw Jednostki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Zarzad

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009

Rada Nadzorcza

Mirostaw Janisiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku do 14 lipca 2010 roku
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Zbigniew Kazimierczak Sekretarz Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Tadeusz Pietka Cztonek Rady Nadzorczej od 11 sierpnia 2010 roku

1.3 Biegli Rewidenci

Na podstawie uchwaty nr 1/7/2010 Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. w dniu 5 lipca 2010 roku do badania
sprawozdania finansowego za rok 2010 wybrano spotke audytorska:

PKF Audyt Sp. z o.0.

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa

Whpis na liste podmiotow uprawnionych do badania Nr 548.

1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne



Grupa Kapitatlowa NFI Magna Polonia S.A.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
Za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2010 roku

1.5 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 31 grudnia 2010 roku)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow
Rasting Limited 43 455 312 50,10% 43 455 312 50,10%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,61% 7 466 667 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 416 667 5,09% 4 416 667 5,09%

W okresie pomiedzy publikacja sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2010 roku oraz rocznego sprawozdania finansowego
nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

1.6 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A. oraz spotki zalezne, w ktorych
Spotka posiada udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne w sposdb posredni. Na dzien 31 grudnia 2010 roku

w portfelu Funduszu znajdowaty sie nastepujace spotki:

SPOLKI OBJETE KONSOLIDACJA

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym
Mediatel S.A. 66,00%
INFO TV FM Sp. z 0.0. 61,23%

Zninska Kolej Powiatowa Sp. zo0.0.  51,02%

SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym
Appsinth Sp. z o.0. 51,00%
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o0.0. 50,00%
Techgen Sp. zo.0. 35,37%

GRUPA KAPITALOWA

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w portfelu Funduszu znajdowaty sie dwie spotki zalezne Mediatel S.A. oraz
INFO TV FM Sp. z 0.0. nabyte w pierwszym kwartale 2009 roku oraz spétka zalezna Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. nabyta
w miesigcu czerwcu 2009 roku. Spotki te sa wtaczone w proces konsolidacji.

Mediatel S.A. - jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A., a jednoczesnie Spotka
Dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., prowadzi dziatalnos¢ telekomunikacyjna (w tym dostep do Internetu), jak
rowniez zajmuje sie sprzedaza hurtowa ustug potaczen telefonicznych skierowanych do operatorow telekomunikacyjnych
krajowych i zagranicznych.

INFO TV FM Sp. z o.o. - jednostka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie
radiodyfuzji, swiadczacym ustugi emisji programow radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych.

Elterix S.A. - spotka zalezna wobec Mediatel S.A., ktorej profil dziatalnosci jest identyczny jak jednostki dominujacej
Mediatel S.A..

Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnosc
w zakresie telekomunikacji przewodowej, dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i telekomunikacji
satelitarnej.

Telepin S.A. - spotka zalezna wobec Mediatel S.A., dziata w branzy telekomunikacyjnej.

Velvet Telecom LLC- spotka zalezna wobec Mediatel S.A., dziatalnos¢ na amerykanskim rynku hurtowych ustug
telekomunikacyjnych.

Zninska Kolej Powiatowa Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., dziatalno$¢ pasazerski transport
kolejowy, dziatalnos¢ wesotych miasteczek i parkow rozrywki.
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Struktura Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku

kapitat: 8.673.715 PLN
siedziba: Warszawa

WAL
a gietdowa
66,00% akcji,
kapitat: 1.816.503 PLN
siedziba: Warszawa

51,02% udziatow,
kapitat: 1.403.500 PLN
siedziba: Znin

61,23% udziatow,
kapitat: 5.426.716 PLN
siedziba: Zamos¢

99,16% akcji, 100,00% udziatow, 100,00% akcji,
kapitat: 20.075.000 PLN kapitat: 100 USD kapitat: 100.000 PLN
siedziba: Warszawa siedziba: Nowy Jork siedziba: Warszawa

100,00% udziatow,
kapitat: 100.000 PLN
siedziba: Warszawa

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ
W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zaszty nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

Nabycie oraz cze$ciowa sprzedaz udziatéw w Spétce Polskie Sieci Cyfrowe

Fundusz nabyt w dniu 1 marca 2010 roku 500 udziatow w kapitale zaktadowym spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. (dalej
"PSC")z siedziba w Warszawie, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. taczna wartos¢ transakcji wyniosta 50 tys. PLN. Nabyte
udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego PSC i reprezentuja 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow PSC.

W dniu 10 listopada 2010 roku na podstawie umowy sprzedazy pomiedzy Funduszem a spotka Bonum Sp. z o0.0. dokonano
sprzedazy 250 udziatow posiadanych w PSC o wartosci nominalnej rownej 100 PLN kazdy, co stanowito 50% udziatu w kapitale
zaktadowym. Wartosc catej transakcji wyniosta 25 tys. PLN. W zwiazku z tym w posiadaniu Funduszu pozostato 50% udziatow.
Jednoczesnie udziaty te zostaty przeklasyfikowane z udziatbw w jednostkach zaleznych na udziaty w jednostkach
wspotkontrolowanych.

Nabycie udziatéw w Spoétce Techgen

W dniu 10 marca 2010 roku Fundusz objat 301 udziatdow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Techgen Sp. z o.o.
(dalej "Techgen") z siedziba w Warszawie, o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. taczna wartos¢ transakcji wyniosta
15 tys. PLN. Objete udziaty stanowity 75,06% kapitatu zaktadowego Techgen i reprezentowaty 75,06% gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow Techgen w dniu ich nabycia.

W dniu 18 sierpnia 2010 roku uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 20 050,00 PLN do kwoty 42 550,00 PLN. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu posiadane
przez Fundusz udziaty na dzien 31 grudnia 2010 roku stanowia 35,37% kapitatu zaktadowego i reprezentuja 35,37% gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow spotki. W zwiazku z faktem obnizenia udziatu procentowego Funduszu w kapitale zaktadowym
spotki, posiadane udziaty zostaty przeklasyfikowane z udziatdow w jednostkach zaleznych na udziaty w jednostkach
stowarzyszonych.

Nabycie 100% udziatow w spétce Sieci Cyfrowe przez Elterix
24 czerwca 2010 roku zostata podpisana umowa pomiedzy spotka zalezna Emitenta Elterix a Taczanowska - Wilenska

i Wspolnicy Spotka komandytowa, na mocy ktorej spotka Elterix nabyta 100 udziatow w kapitale zaktadowym Sieci Cyfrowe
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o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 5 tys. PLN oraz za taczna kwote 5 tys. PLN. Nabyte
udziaty stanowia 100 % kapitatu zaktadowego Sieci Cyfrowych i reprezentuja 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Sprzedaz udziatow w Spotce Mediatel 4B

2 lipca 2010 roku spotka Mediatel oraz spotka zalezna Elterix podpisaty umowe sprzedazy 100% udziatow w kapitale
zaktadowym spotki Mediatel 4B, ktorych wytacznym wtascicielem byt Elterix. Zbycie udziatow nastapito na rzecz
Aster Sp. z 0.0. Przedmiotem zawartej umowy byto zbycie 16 tys. udziatow w kapitale zaktadowym Mediatel 4B o wartosci
nominalnej 500 PLN kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 8 mln PLN, stanowiacych 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Mediatel 4B i reprezentujacych 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

taczna cena zakupu udziatéw wyniosta 15 mln PLN przy zatozeniu, ze zadtuzenie netto Mediatel 4B wynosi zero zt oraz brak
jest zobowigzan (naleznosci) oraz wierzytelnosci w stosunku do podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Sprzedajacego w dniu przejscia wtasnosci udziatébw na Kupujacego. Tytut wtasnosci udziatéw zostat przeniesiony na
Kupujacego z chwila uznania rachunku bankowego Elterix kwota stanowiaca rownowartos¢ 90% ceny zakupu tj. w dniu 6 lipca
2010 r. Pozostate 10% ceny zakupu zostato zatrzymane przez Aster Sp. z 0.0. na okres 12 miesigcy jako zabezpieczenie.

Sprzedaz udziatow w Spotce Concept-T

W dniu 7 pazdziernika 2010 roku pomiedzy spotka Elterix, a spotka pod nazwa Taczanowska - Wilenska i Wspolnicy Spotka
Komandytowa zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Concept-T za kwote
w wysokosci 5 tys. PLN. Kwota nalezna z tytutu sprzedazy udziatow zostata uiszczona w dniu 29 grudnia 2010 roku.

Nabycie udziatow w Spétce Appsinth

W dniu 8 listopada 2010 roku Fundusz nabyt 51 udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma “Indigo” Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej 2 550 PLN. Nabyte udziaty
stanowia 51% kapitatu zaktadowego Indigo Sp. z o0.0. i reprezentuja 51% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow
Indigo Sp. z 0. 0. Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotka od dnia 8 listopada 2010 roku
prowadzi dziatalnosci pod zmieniona firma Appsinth Sp. z o.o.

Wyodrebnienie ze Spotki Mediatel S.A. Spétki Telepin S.A.

Spotka TelePin S.A. powstata w 2010 roku prowadzi dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie sprzedazy kart prepaid pod
marka. TelePin jest linig biznesowa zwiazana dystrybucja kart telefonicznych skierowanych do klientow koncowych. Linia ta
przynosi zadowalajace efekty finansowe zaréwno pod wzgledem przychodéw jak rowniez marzy. Niezbednym jest
rozszerzenie dostepnosci produktu poprzez wsparcie dystrybucji kart. W roku 2010 Spotka dokonata sanacji biznesu
zwiazanego z kartami telefonicznymi poprzez przeglad i rezygnacje z nierentownych sposobow rozliczen dystrybucji kart.

POZOSTALE JEDNOSTKI

W portfelu Funduszu znajduja sie rowniez, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek, udziaty w dwadch
podmiotach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktorych wiekszos¢ znajduje sie w upadtosci. W okresie objetym
sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byty w upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa
zaniechata klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ za nie znaczacy wptyw. Kontrole
w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej. Spotki wniesione, jako udziaty mniejszosciowe wykazywane sa
w sprawozdaniu jako akcje w pozostatych spotkach w kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. W stosunku do tych
aktywow dokonano, w poprzednich okresach sprawozdawczych, odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 100% ceny ich
nabycia.

1.7 Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO

01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2010- | 01.01.2009-
Wybrane dane finansowe 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009

l. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 100 377 191 118 25 067 44 030
Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -36 802 5699 -9 190 1313
Ill. Zysk/Strata* brutto -39 461 1309 -9 854 302
IV. Zysk/Strata* netto ogétem -39 698 1 845 -9914 425
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -27 276 218 -6 812 50
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 223 6515 -1 055 1 501
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 811 -33 941 2 450 -7 819
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5 599 23538 -1398 5423
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -11 -3 888 -3 -896
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tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO

Wybrane dane finansowe 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
IX. Aktywa razem 101 965 148 583 25 747 36 167
X. Zobowiazania razem 66 988 73 549 16 915 17 903
Xl. Zobowiagzania dtugoterminowe 9298 31 008 2 348 7 548
Xll. Zobowiazania krotkoterminowe 57 690 42 541 14 567 10 355
XIll. Kapitat wtasny 34976 75 033 8 832 18 264
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 21789 49 109 5502 11 954
XV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2190 2111
XVI. Liczba akcji (w sztukach) 86737149 | 86737149 | 86737149 | 86737149
XVII. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,31 0,02 -0,08 0,01
XVIII. Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EURQ)*** 0,25 0,57 0,06 0,14

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej na akcjonariuszy
Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba
akcji w 2010 roku wynosita 86 737 149, oraz w 2009 roku wynosita 75 804 491.

*** Wartosc ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca; kurs ten wyniost za 2010 rok - 4,0044 PLN; za 2009 rok - 4,3406 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten
wynidst na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 PLN; na dzien 31 grudnia 2009 roku - 4,1082 PLN.

2.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

2.1 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegélnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze majacych znaczacy
wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

2.1.1. Wyniki finansowe Grupy

Wyszczegblnienie 01.01.2010-  Struktura 01.01.2009- Struktura
31.12.2010 % 31.12.2009 %

Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 94 254 93,90% 183 458 95,99%
Przychody ze sprzedazy ustug internetowych 0 0,00% 1064 0,56%
Przychody z dzierzawy 1062 1,06% 680 0,36%
Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych 2 158 2,15% 2 606 1,36%
Emisja programu telewizyjnego 1147 1,14% 650 0,34%
Emisja programu radiowego 586 0,58% 304 0,16%
Ustugi dosytu i rozsytu programu radiowego 211 0,21% 153 0,08%
Ustugi transportowe 570 0,57% 377 0,20%
Ustugi gastronomiczne 75 0,07% 0 0,00%
Ustugi edukacyjne 12 0,01% 0 0,00%
Pozostate ustugi 167 0,17% 76 0,04%
Przychody ze sprzedazy towarow 135 0,13% 1750 0,92%
Przychody operacyjne, razem 100 377 100,00% 191 118 100,00%
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s 01.01.2010- Struktura 01.01.2009- Struktura
Wyszczegoélnienie

31.12.2010 % 31.12.2009 %

Koszty

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 8936 7,55% 8 257 4,49%
Zuzycie materiatow i energii 2219 1,87% 2 541 1,38%
Ustugi obce 94 334 79,70% 156 256 85,05%
Podatki i optaty 555 0,47% 792 0,43%
Koszty pracownicze 11 570 9,77% 14 224 7,74%
Inne koszty rodzajowe 1114 0,94% 1588 0,86%
Wartos¢ sprzedanych materiatow i towarow 0 0,00% 72 0,04%
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki -364 -0,31% 0 0,00%
Koszty operacyjne, razem 118 364 100,00% 183 730 100,00%
Zysk/Strata ze sprzedazy -17 987 7 388

Zysk/Strata netto -39 698 1845

W 2010 roku skonsolidowana strata netto Grupy Kapitatowej Funduszu wyniosta -39.698 tys. PLN w poréwnaniu do straty
w wysokosci 9.914 tys. PLN w roku 2009. Prezentowane dane finansowe za rok 2010 to wynik prowadzonych procesow
inwestycyjnych i restrukturyzacyjnych w Grupie Kapitatowej, ale takze odzwierciedlenie sytuacji otoczenia rynkowego Grupy
Kapitatowej Mediatel, ktorej wyniki miaty najwiekszy wptyw na wynik catej GK. Spadek wartosci rynku telekomunikacyjnego
wzgledem 2009 roku to jedna z przestanek determinujacych prezentowane przez Grupe wyniki finansowe. Rok 2010 stat pod
znakiem inwestycji i intensywnych dziatan optymalizacyjnych w spotkach portfelowych. W 2010 roku Fundusz aktywnie
angazowat sie w rozwoéj spotki portfelowej INFO TV FM, wspierajac realizowany przez nig projekt uruchomienia telewizji
mobilnej w Polsce. Atrakcyjnos¢ ekonomiczna tego przedsiewziecia w ocenie Zarzadu Funduszu jest niepodwazalna, ale
jednoczesnie wymaga duzej konsekwencji w dziataniu i elastycznosci w odniesieniu do dynamicznie zmieniajacej sie sytuacji
rynkowej, dotyczacej przede wszystkim biezacych mozliwosci komercyjnej sprzedazy ustugi telewizji mobilnej w Polsce,
i ogtoszenia sukcesu. INFO TV FM prowadzito szerokie dziatania inwestycyjne zwigzane z budowa sieci telewizji mobilnej, co
miato decydujacy wptyw na wysokos¢ wyniku netto uzyskanego przez ta spotke (69,9 tys. PLN) przy przychodach ze
sprzedazy na poziomie blisko 10.000 tys. PLN. Z kolei Grupa Mediatel, ktorej wyniki finansowe w najwiekszym stopniu
wptywaja na sumaryczny wynik GK w 2010 roku uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto na poziomie 90.001
tys. PLN i w poréwnaniu do roku 2009 zmniejszyty sie one o 93.057 tys. PLN tj. o 51%. Gtownym zrodtem tego spadku byty
nizsze stawki za potaczenia komorkowe oraz znaczne obnizenie wolumenu ruchu w zakresie hurtowej wymiany ruchu
telekomunikacyjnego. Zarzad Mediatel podjat decyzje o zamknieciu kontraktow najmniej marzowych oraz zaprzestaniu
wymiany ruchu w ramach barteréw o najnizszej stopie zwrotu. Przychody ze sprzedazy Grupy Mediatel to w gtownej mierze
sprzedaz ustug telekomunikacyjnych hurtowych, nastepnie ustug gtosowych potaczen telekomunikacyjnych, ustug
komutowanego i statego dostepu do Internetu oraz ustug informatycznych zwiazanych z obstuga sieci Internet. W 2010 roku
zysk brutto na sprzedazy wyniost 1.068 tys. PLN, a w roku ubiegtym 31.719 tys. PLN. Natomiast w 2010 roku Grupa poniosta
strate na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 34.680 tys. PLN wobec 8.431 tys. PLN zysku za okres poprzedni. Catkowita
amortyzacja w 2010 roku wyniosta 8.119 tys. PLN, tak wigec EBITDA (strata operacyjna) wyniosta 26.561 tys. PLN. Na
wysokosc prezentowanych wynikow Grupy Mediatel w 2010 roku negatywny wptyw miaty m. in. nastepujace czynniki:

e  utrata wartosci aktywow spotki Velvet w wysokosci 7.027 tys. PLN,

e aktualizacja naleznosci gtownie od kontrahentéw zagranicznych w stosunku do ktorych rozpoczeto przesadowa
procedure windykacji w wysokosci 15.081 tys. PLN,

e znaczny spadek ruchu i marz z powodu zmiany cen na $wiecie i w Polsce,

e wzrost kosztow zarzadu w wyniku restrukturyzacji zatrudnienia,

e zwrot przez Poczte Polska kart ONET w ramach zakonczonej wspotpracy w obrebie umowy dystrybucyjnej, w wyniku
ktorej spotka ONET winna dokona¢ korekt faktur sprzedazy obciazajacych wynik Grupy Mediatel, do dnia sporzadzenia
sprawozdania spotka nie otrzymata wyzej wymienionych dokumentow. W przypadku gdyby spotka Onet wywigzata sie
Z postanowien umowy wowczas wynik brutto na sprzedazy ulegtby zwiekszeniu o kwote 990 tys. PLN,

e koszty restrukturyzacji zwigzane z optymalizacja zatrudnienia i restrukturyzacji kosztow administracyjnych,

Dziatania podjete w 2010 roku przez spotki portfelowe Funduszu miaty na celu zapewnienie stabilizacji i wzrostu ich wartosci

w najblizszej przysztosci.
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2.1.2. Charakterystyka struktur aktywow i pasywow bilansu

Aktywa 31.12.2010 31.12.2009
Struktura Struktura
Wyszczegoélnienie Wartosé % Wartosé %
Wartosc¢ firmy 20 324 19,93% 22 447 15,11%
Pozostate wartosci niematerialne 19 727 19,35% 33234 22,37%
Rzeczowe aktywa trwate 34933 34,26% 38 022 25,59%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1888 1,85% 1106 0,74%
Zapasy 660 0,65% 773 0,52%
Udzielone pozyczki 10 0,01% 40 0,03%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9725 9,54% 36 927 24,85%
Pozostate naleznosci 6 501 6,38% 7 288 4,91%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,00% 668 0,45%
Aktywa finansowe 5 064 4,97% 5 084 3,42%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3133 3,07% 2993 2,01%
Aktywa razem 101 965 100,00% 148 582 100,00%
Pasywa 31.12.2010 31.12.2009
Struktura Struktura

Wyszczegolnienie Wartos¢ % Wartosé %
Kapitat wtasny 34 976 34,30% 75 033 50,50%
Zobowiazania dtugoterminowe 9298 9,12% 31008 20,87%
Zobowiazania krotkoterminowe 57 690 56,58% 42 541 28,63%
Zaokraglenia 1 0,00% 0 0,00%
Pasywa razem 101 965 100,00% 148 582 100,00%

Rok 2010 to konsekwentne dziatania Funduszu w zakresie budowy silnej grupy telekomunikacyjnej. Fundusz dodatkowo
rozpoczat inwestycje w nowy portfel aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie pasywow samego Funduszu w stosunku do roku 2009 zmianie ulegty zobowiazania dtugoterminowe
i krotkoterminowe, ktore spowodowane zostaty przesunigeciem zobowiazan finansowych z tytutu wyemitowanych obligacji
serii A w zwiazku z terminem ich wykupu przypadajacym na styczen 2011 roku. Grupa Kapitatowa Mediatel, ktorej wyniki
finansowe miaty najwiekszy wptyw na publikowane dane catej grupy, osiagnety w 2010 roku nastepujace wartosci: aktywa
trwate Grupy byty rowne 20.545 tys. PLN. W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ majatku trwatego
zmniejszyta sie o 19.610 tys. PLN (tj. o 49%). Znaczace zmniejszenie zanotowano w pozycji wartosci niematerialnych,
wynikajace z dokonanych odpisow aktualizujacych wartosci niematerialnych spotki Velvet, oraz sprzedazy udziatow Mediatel
4B wraz z baza abonencka, ktora stanowita na dzien sprzedazy kwote netto w wysokosci 4.990 tys. PLN. Aktywa obrotowe
Grupy Mediatel na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosty 18.358 tys. PLN. W strukturze aktywow obrotowych dominowaty:
naleznosci handlowe i pozostate stanowiace 73% aktywow obrotowych. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2009 roku
wartos¢ aktywow obrotowych spadta o 26.060 tys. PLN (w tym najwiekszy spadek nastapit w pozycji naleznosci handlowe
0 27.588 tys. PLN, przy zwiekszeniu w pozycji srodki pieniezne oraz inne aktywa finansowe). Spadek aktywow obrotowych
spowodowany jest gtownie aktualizacja naleznosci od kontrahentdow zagranicznych, w stosunku do ktorych spotka podjeta
dziatania windykacyjne. W przypadku braku ich skutecznosci zamierza wszczac postepowanie sadowe. Zobowiazania (dtugo-
i krotkoterminowe tacznie) Grupy Mediatel stanowity na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ 33.353 tys. PLN, co oznacza
spadek w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2009 roku o 8.740 tys. PLN (tj. 0 21%).

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosty
21.988 tys. PLN. Spadek zobowiazan byt zwiazany gtownie ze:

e  spadkiem ruchu hurtowego,

e  sprzedaza bazy klientow businessowych i zaprzestaniem jednoczesnym dziatalnosci na rynku klientéw businessowych,

e w zwiazku z istotnym wzrostem naleznosci przeterminowanych od odbiorcow,

W strukturach aktywow i pasywow pozostatych spotek portfelowych w stosunku do roku 2009 pozostata na podobnym
poziomie.

2.1.3 Perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym

Zgodnie z przyjeta strategia, dziatania inwestycyjne Funduszu beda charakteryzowac sie umiarkowanym poziomem ryzyka,
a realizowane przez Fundusz inwestycje z zatozenia powinny przejawia¢ zdolno$¢ do generowania stabilnego strumienia
gotowki. Zarzad Funduszu bedzie preferowac inwestycje w podmioty posiadajace realne aktywa, a jednoczesnie dziatajace
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w branzach charakteryzujacych sie innowacyjnoscia i duzym potencjatem wzrostu. Zgodnie z realizowana strategia celem
inwestycyjnym Funduszu beda podmioty prowadzace dziatalno$c¢ na rynku ustug i inwestycji telekomunikacyjnych oraz ustug
zwiazanych z przesytaniem informacji na odlegtos¢. Fundusz w 2011 roku nadal konsekwentnie prowadzi¢ bedzie dziatania
zmierzajace do budowy silnej grupy telekomunikacyjnej zdolnej konkurowaé z liderami rynku. NFI Magna Polonia S.A.
przewiduje réwniez mozliwos¢ inwestowania w spotki dziatajace na innych niz telekomunikacyjne rynkach, w przypadku
mozliwosci wykorzystania posiadanych zasobow, w osiagnieciu efektow konwergencji i skali. Fundusz nadal bedzie aktywnie
wspierat rozwoj swoich spotek portfelowych. Dotyczy to zarowno budowy sieci telewizji mobilnej - projektu realizowanego
przez INFO TV FM, jak i dziatan optymalizacyjnych w Grupie Kapitatowej Mediatel S.A. W opinii Zarzadu Funduszu rok 2011
bedzie réwniez biznesowo istotnym dla spotki VEDIA S.A., ktérej od pazdziernika 2010 Fundusz jest znaczacym
akcjonariuszem. Spétka dziatajaca w branzy produkcji i dystrybucji elektroniki konsumenckiej, w ostatnim okresie
zintensyfikowata swoje dziatania rynkowe, rozpoczynajac realizacje kilku interesujacych biznesowo projektow. Zdaniem
Funduszu pierwsze efekty tych dziatan beda widoczne juz w 2011 roku, a spotka dzieki ich realizacji moze znaczaco
zwiekszy¢ swoja wartos¢. Pojawienie sie spotki notowanej na NewConnect w portfelu NFI Magna Polonia, byto kolejnym
krokiem w realizacji strategii Funduszu i tym samym rozpoczeciem wspdtpracy z dynamicznie rozwijajacym sie
przedsiebiorstwem, ktorego profil dziatalnosci jest interesujacym dopetnieniem strategii inwestycyjnej Funduszu. NFl Magna
Polonia bedzie wspiera¢ kilka mniejszych projektéw zwiazanych z pozostatymi spotkami portfelowymi tj. Appsinth Sp. z o.0.,
Techgen Sp. z 0.0., oraz Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ Appsinth opiera¢ sie bedzie przede wszystkim na dostarczaniu innowacyjnych rozwigzan w srodowisku
internetowym (e-commerce, cloud computing, Mobile-apps). Strategia Spotki zaktada tworzenie i wdrazanie wtasnych
systemdw, aplikacji i produktéw w sieci Internet. W roku 2011 Appsinth planuje komercyjne uruchomienie platformy
marketingowo-sprzedazowej.

Dziatalnosc¢ Techgen Sp. z 0.0. jest zwiazana z projektowaniem i doradztwem w zakresie budowy sieci telekomunikacyjnych
i nowoczesnych rozwiazan technicznych w branzy energetycznej. Spotka w 2011 roku skupi sie przede wszystkim na realizacji
zawartych kontraktow m.in. z Energa Obrot S.A. (kompleksowe ustugi projektowo - budowlane z zakresie konstrukcji turbin
wiatrowych) i En-Spire Sp. z o.0. (dostawa konstrukcji stalowych oraz ustug serwisowych turbin wiatrowych) oraz
rozpoczeciem prac nad autorskim projektem nosnikow reklam z funkcja generatora zielonej energii. Z kolei spotka Polskie
Sieci Cyfrowe w 2011 roku rozpocznie komercyjna dziatalnos¢ w 3 kwartale 2011 roku.

INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

Aktualnie INFO-TV-FM kontynuuje proces budowy sieci telewizji mobilnej, wypetniajac zobowiazania konkursowe. Gtéwnym
partnerem technicznym INFO-TV-FM jest firma Motorola, ktéra dostarcza kompletne rozwiazanie techniczne dla telewizji
mobilnej. Spotka dotychczas uruchomita stacje czotowa (HEAD-END) Warszawie i rozpoczeta emisje programow 10 obszarach
w Polsce. Zatozenia dotyczace rozwoju ustugi zaktadaja jej stabilny rozwdj w okresie kilku najblizszych lat. Spotka reagujac
na zmieniajaca sie sytuacje rynkowa dotyczaca aktualnych mozliwosci komercyjnej sprzedazy ustugi telewizji mobilnej,
podjeta dziatania zmierzajace do zapewnienia stabilnych, dodatkowych zrédet przychodéw. Cel ten zamierza osiagnac
poprzez uzupetnienie modelu biznesowego dotyczacego sprzedazy ustug migdzy innymi poprzez wprowadzenie na rynek
specjalnie zaprojektowanych urzadzen przenosnych - tabletow (we wspotpracy ze spotka Vedia S.A. ktorej NFI Magna Polonia
jest akcjonariuszem) oraz intensyfikacje wspotpracy z dziatajacymi na polskim rynku MVNO (wirtualni operatorzy telefonii
komoérkowej). NFI Magna Polonia, INFO-TV-FM oraz Vedia S.A rozpoczety wspotprace nad poszerzeniem oferty dla klientow -
chcac im zaoferowad innowacyjne urzadzenia przenosne typu tablet umozliwiajace odbior telewizji mobilnej, ale takze
korzystanie z innych ustug dodatkowych. Vedia S.A. ma dostarczy¢ urzadzenia do odbioru telewizji mobilnej, ktére uzupetnia
oferte INFO-TV-FM. Grupa klientow (operatoréw detalicznych) do ktérych skierowana bedzie rowniez oferta hurtowa beda
rowniez wirtualni operatorzy telefonii komodrkowej i inni operatorzy posiadajacy odpowiednie zasoby biznesowe
umozliwiajace sprzedaz ustug klientom koncowym. INFO-TV-FM planuje sprzedac¢ 100-200 tys. urzadzen mobilnych do odbioru
telewizji przed Mistrzostwami Europy w Pitce Noznej - Euro 2012. Zarzady spotek zaangazowane w projekt sa przekonane, ze
s3 to wartosci realne, a zainteresowanie tego typu urzadzeniami i ustugami bedzie dynamicznie wzrastac. Szacuje sie, ze w
Polsce w ciagu najblizszych kilku lat bedzie ponad 1,5 mln uzytkownikow telewizji mobilnej korzystajacych z roznego
rodzaju urzadzen przenosnych. W oparciu przyjety model biznesowy INFO-TV-FM bedzie nadal rozwija¢ swoja oferte w celu
dostosowania jej do aktualnych wymagan rynku i komercyjnej sprzedazy, zgodnej z oczekiwaniami operatorow detalicznych.
Dodatkowo, w tym miejscu nalezy wspomnie¢ o dokonanej zmianie przez Prezesa UKE zapisow zawartych w decyzji
rezerwacyjnej INFO-TV-FM (marzec 2011) dotyczacej telewizji mobilnej. Wprowadzone w decyzji zapisy daty INFO-TV-FM
neutralnos¢ technologiczna wdrazanej technologii realizowanego projektu. Modyfikacja ta pozwala Spotce realizowac
projekt w dowolnej dostepnej na $wiecie technologii, cho¢ nie zwalnia spétki z pozostatych obowiazkéow operatora,
zawartych w wydanej w 2009 decyzji rezerwacyjnej.

GRUPA MEDIATEL

Szereg dziatan, ktore Zarzad Mediatel S.A. planuje przeprowadzi¢ w roku 2011 odzwierciedla sytuacje panujaca na rynku
ustug telekomunikacyjnym w Polsce. Stosunkowo niskie marze i brak mozliwosci wzrostu powoduje koniecznosc
przemodelowania prowadzonego do tej pory biznesu. Przyjeta przez GK Mediatel strategia opiera sie na szesciu
podstawowych filarach. Trzy rodzaje dziatan maja charakter ofensywny, trzy natomiast charakter defensywny. W ramach
kreowania nowego planu dziatania zarzad Mediatel S.A. ma zamiar zajac¢ pozycje na rynkach, ktore pozwalaja na najlepsze
wykorzystanie posiadanych przez Spotke zasobow przy jednoczesnej mozliwosci zajecia rynkéw o duzym potencjale wzrostu
oraz wysokich marzach.

Gtowny nacisk w Mediatel S.A. zostat potozony na przeksztatceniu ze spotki telekomunikacyjnej w spotke TELCOMEDIA, ktora
bedzie zaspokajata zapotrzebowanie na ustugi telekomunikacyjne generowane zaréwno przez nadawcow (tworcow)
cyfrowych medidw, jak rowniez przez ich odbiorcow. Wsrod gtownych odbiorcow ustug TELCOMEDIA znajduja sie:
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. nadawcy telewizyjni i radiowi,

e  tworcy tresci przeznaczonych do sieci Internet,

e  operatorzy telekomunikacyjni zainteresowani dostepem do cyfrowych mediow,

e  operatorzy cyfrowych mediow.
Wyjatkowa szansa odniesienia sukcesu na tym rynku zwiazana jest z posiadaniem unikalnej infrastruktury umozliwiajacej
petnienie roli koncentratora tworcow i odbiorcow cyfrowych tresci (miedzy innymi powierzchnia kolokacyjna, do ktérej
dostep maja wszyscy najwieksi tworcy multimediow w Polsce). Dodatkowym czynnikiem jest fakt funkcjonowania w ramach
grupy kapitatowej spotki INFO TV FM, ktora posiada czestotliwos¢ pozwalajaca na samodzielng budowe multipleksu
pozwalajacego na dostarczanie unikalnych ustug cyfrowej mobilnej telewizji naziemnej. Zaprezentowane dziatania maja
charakter strategiczny ze wzgledu na ich istotny wptyw na Spétke nie tylko w roku 2011, ale réwniez w latach kolejnych.
Dotyczy to przede wszystkim sekcji ofensywnej. Wysokos$¢ przychodow, ktére zostang wykreowane w roku 2011 ma bardzo
duzy potencjat wzrostu w kolejnych latach.

2.2 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Fundusz i jego Grupa Kapitatowa, naleza obligacje, umowy
leasingu finansowego i operacyjnego oraz udzielane i otrzymane w ramach Grupy Kapitatowej pozyczki.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Funduszu obejmuja ryzyko zmiany stop procentowych,
ryzyko zwiazane z ptynnosciag portfela inwestycyjnego oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej
w wyniku zmiany stop procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych

W ocenie Zarzadu Funduszu z uwagi na stosowane instrumenty finansowe Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko
zwiazane ze zmianami stop procentowych. Ryzyko to ma swoje zrodto w wystepowaniu zaréowno w Funduszu jak
i podmiotach od niego zaleznych zobowiazan z tytutu zaciagnietych kredytéw oraz emitowanych i obejmowanych obligacji.
Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Grupy jest w znacznej czesci ustalane w odniesieniu do zmiennych
procentowych stop bazowych. Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stop procentowych Grupa bedzie
narazona na wystepowanie wyzszych kosztow finansowych.

W opinii Zarzadu Funduszu fakt, ze Fundusz posiada status spotki publicznej przez co jego dziatania charakteryzuja sie
transparentnoscia i przejrzystoscia, wptywa pozytywnie na zwiekszenie mozliwosci pozyskania kapitatu. Status spotki
publicznej oraz zwiazana z tym wyzsza wiarygodno$¢ Funduszu sprawia, iz Fundusz ma dostep do wielu narzedzi
finansowania rozwoju, a takze wptywa ograniczajaco na koszt finansowania jego dziatalnosci. Ponadto z uwagi na charakter
dziatalnosci Funduszu istnieje szereg ryzyk wtasciwych dla tego typu dziatalnosci:

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego

Portfel inwestycyjny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Istnieje ryzyko, ze akcje i udziaty znajdujace sie¢ w portfelu inwestycyjnym aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Funduszu beda charakteryzowaty sie niska ptynnoscia obrotu. Sytuacja taka moze przetozy¢ sie na ograniczenie mozliwosci
wyjscia przez Fundusz z inwestycji i realizacji zyskow. W dalszej kolejnosci przetozy¢ sie to moze na spadek wynikow
finansowych Funduszu, a przez to na spadek wartosci akcji Funduszu. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego
w portfelu inwestycyjnym Funduszu znaczacy udziat stanowia akcje spotki Mediatel S.A. (66,00% w kapitale zaktadowym tej
spotki). Ze wzgledu na fakt, ze spotka Mediatel S.A. jest spotka publiczna, notowana na GPW w Warszawie mozliwos¢ wyjscia
przez Fundusz z inwestycji jest wyzsza, niz w przypadku spotek nienotowanych. Druga znaczaca spotka wchodzaca w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu jest spotka INFO TV FM Sp. z o.0., ktora nie posiada statusu spotki publicznej. W portfelu
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy znajduja sie rowniez udziaty i akcje, ktorych udziat jest jednak nieistotny
z punktu widzenia ponoszonego ryzyka. Niezaleznie od powyzszego faktyczna ptynnosc¢ portfela inwestycyjnego Funduszu
uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci ekonomicznej poszczegdlnych spotek tworzacych portfel niezaleznie od
posiadania przez nie statusu spotki publicznej.

Portfel inwestycyjny aktywow finansowych obrotu wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Fundusz w roku 2010 rozpoczat nowa dziatalnos¢ inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w akcje spotek notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Ryzyko ptynnosci zwiazane z tego rodzaju portfelem jest nieznaczace.

Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

Fundusz oraz pozostate spotki Grupy Kapitatowej posiadaja oprocentowane aktywa oraz zobowiazania, ktorych cena jest
zalezna od rynkowych stop procentowych. Ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest w gtownej mierze
z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja Grupe na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych. Z kolei instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu narazaja Grupe na
ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Polityka Grupy jest utrzymywanie swojego zadtuzenia
w postaci instrumentow raczej o zmiennym oprocentowaniu, stad wystepowac bedzie gtownie ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Ryzyko zwiazane z wycena wartosci portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej
Wartos¢ akcji wyemitowanych przez Fundusz jest scisle skorelowana z wartoscia spotek wchodzacych w sktad jego Grupy
Kapitatowej. Z powodu réznych sposobow dokonywania wycen przez inwestorow oraz wystepowania trudnosci w wycenie
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wybranych podmiotow nalezacych do Grupy, ktore nie sa notowane na rynku gietdowym, istnieje ryzyko wystapienia
znacznych dysproporcji w wycenie wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu. W zwiazku z pojawieniem sie nowego portfela
inwestycyjnego aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, ktorego celem jest uzyskiwanie krotkoterminowych zyskow
ze sprzedazy posiadanych akcji notowanych na gietdzie, Grupa Kapitatowa jest narazona réwniez na ryzyko zmiany kursu
akcji utrzymywanych w tym portfelu, a w konsekwencji poniesienie strat ze sprzedazy.

2.3 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie byt strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. Spotki z Grupy Kapitatowej NFI, poza
informacja dotyczaca spotek z Grupy Mediatel S.A. nie byty stronami postepowan sadowych, przed organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

GRUPA MEDIATEL

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.o. (,EGT
EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 roku Mediatel wniost do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pozew o zaptate kwoty
390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych przez pozwanego faktur sprzedazy
wystawionych na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego 2006 roku.
Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 roku Sad zamknat przewod sadowy, a w dniu 15 lutego 2010 roku Sad wydat wyrok,
w ktorym zasadzit zaptate od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty 390.541,77 PLN wraz z ustawowymi odsetkami
naliczonymi do dnia zaptaty (odsetki powinny byc naliczane od dnia 1 lutego 2008 roku dla kwoty 389.194,89 PLN, a dla
kwoty 1.346,88 PLN od dnia 1 kwietnia 2008 roku). Ponadto Sad nakazat zaptate kwoty 26.728,00 PLN tytutem zwrotu
kosztow procesu. Na catkowita wartos¢ sporu, tj. na kwote 390.541,77 PLN. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu
rozprawy.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM

4 lutego 2009 roku Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powodztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM
o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad
Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powodztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel zastapit powddztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem
przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637.707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez
Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzong bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzona na podstawie nakazu
zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel
egzekucja zostata przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez Sad w Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci
Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym przed
Sadem Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. Do chwili obecnej nie wyznaczono terminu rozprawy.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EUROPOLIS Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. (,,Europolis”)

W dniu 10 listopada 2010 roku zostat wniesiony pozew przeciwko Europolis o nieistnienie stosunku najmu pomiedzy Mediatel
a Europolis od dnia 27 lipca 2010 roku w zwiazku ze ztozonym przez Mediatel wypowiedzeniem umowy najmu z dnia
30 kwietnia 2010 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1.544.630,88 PLN i jest obliczona na podstawie art. 23 Kodeksu
Postepowania Cywilnego jako roczny czynsz najmu. Spotka pokazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kwote
536 tys. PLN jako rezerwe na zobowiazania sporne - nota 41 oraz kwote 121 tys. PLN jako zobowiazanie warunkowe
Z tytutow pozwow sadowych - nota 37. W zwiazku z oswiadczeniem o natychmiastowym rozwigzaniu stosunku najmu
ztozonym przez Europolis w dniu 28 stycznia 2011 roku pozostatej kwoty Spotka nie wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ani w notach objasniajacych. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zaptate wniesiony przez EUROPOLIS przeciwko Mediatel

W dniu 17 listopada 2010 roku zostat wniesiony pozew o zaptate czynszu najmu z tytutu faktur wystawionych Mediatel po
ztozeniu przez Mediatel oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008 roku ze skutkiem
natychmiastowym, tj. po dniu 27 lipca 2010 roku wartos¢ przedmiotu sporu 332.799,00 PLN. Czes¢ z tej kwoty, tj. 121
tys. PLN obejmuje czynsz za 28 dni stycznia roku 2011, co jest zwiazane z o$wiadczeniem o natychmiastowym rozwiazaniu
stosunku najmu ztozonym przez Europolis w dniu 28 stycznia 2011 roku.

2.4 Zmiany w portfelu inwestycyjnym NFI Magna Polonia S.A. w 2010 roku oraz realizacja polityki inwestycyjnej
Funduszu

Zgodnie z przyjeta w grudniu 2008 roku strategia inwestycyjna Fundusz zaangazowat sie¢ w proces budowy silnej grupy
kapitatowej skupiajacej podmioty z branzy telekomunikacyjnej, podmioty dziatajagce w obszarach telefonii, transmisji
danych i radiodyfuzji, zdolnej do konkurowania z liderami rynku. Na poczatku roku 2010 w portfelu Funduszu znajdowaty sie
przejete w 2009 roku dwie spotki dziatajace w branzy telekomunikacyjnej a mianowicie Mediatel S.A. oraz
INFO TV FM Sp. z 0.0, a takze Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. dziatajaca w branzy transportu kolejowego. W roku 2010
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Fundusz nabyt kolejne spotki zwiazane z branza telekomunikacyjna Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0., Techgen Sp. z 0.0. oraz
Appsinth Sp. z 0.0. prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie swiadczenia ustug internetowych i doradztwa informatycznego.

2.4.1 Omowienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym lub lokatach funduszu, z opisem gtéownych inwestycji
dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Ze wzgledu na charakter i cel inwestycji Fundusz i spotki Grupy Kapitatowej wyrdzniaja nastepujace portfele inwestycyjne:
e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
o  aktywow finansowych obrotu wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
e  aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Portfel aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
W portfelu znajduja sie w szczegolnosci akcje i udziaty w jednostkach powiazanych, ktére nie zostaty objete konsolidacja
oraz akcje i udziaty w pozostatych jednostkach. Ponizej zostaty opisane inwestycje w portfelu poczynione w roku 2010.

Nabycie spotki Polskie Sieci Cyfrowe

Fundusz nabyt w dniu 1 marca 2010 roku 500 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. (dalej
"PSC")z siedzibg w Warszawie, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. taczna wartos¢ transakcji wyniosta 50 tys. PLN. Nabyte
udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego PSC i reprezentuja 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow PSC. W dniu
10 listopada 2010 roku na podstawie umowy sprzedazy pomiedzy Funduszem a spotka Bonum Sp. z 0.0. dokonano sprzedazy
250 udziatow posiadanych w PSC o wartosci nominalnej rownej 100 PLN kazdy, co stanowito 50% udziatu w kapitale
zaktadowym. Wartos¢ catej transakcji wyniosta 25 tys. PLN. W zwiazku z tym w posiadaniu Funduszu pozostato 50% udziatow.

Nabycie spotki Techgen

W dniu 10 marca 2010 roku Fundusz objat 301 udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki Techgen Sp. z o.o.
(dalej "Techgen") z siedziba w Warszawie, o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. taczna wartos¢ transakcji wyniosta
15 tys. PLN. Objete udziaty stanowity 75,06% kapitatu zaktadowego Techgen i reprezentowaty 75,06% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Techgen w dniu ich nabycia. W dniu 18 sierpnia 2010 roku uchwata nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow spotki dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 20.050,00 PLN do kwoty
42.550,00 PLN. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu posiadane przez Fundusz udziaty na dzien 31 grudnia 2010 roku
stanowia 35,37% kapitatu zaktadowego i reprezentuja 35,37% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki. W zwiazku
z faktem obnizenia udziatu procentowego Funduszu w kapitale zaktadowym spotki, posiadane udziaty zostaty
przeklasyfikowane z udziatow w jednostkach zaleznych na udziaty w jednostkach stowarzyszonych.

Nabycie spotki Appsinth

W dniu 8 listopada 2010 roku Fundusz nabyt 51 udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma “Indigo” Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej 2.550 PLN. Nabyte udziaty
stanowia 51% kapitatu zaktadowego Indigo Sp. z o0.0. i reprezentuja 51% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow
Indigo Sp. z 0.0. Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotka od dnia 8 listopada 2010 roku
prowadzi dziatalnosci pod zmieniong firma Appsinth Sp. z o.o.

Nabycie spotki Vedia

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku Fundusz nabyt w transakcji poza rynkiem regulowanym 1 213 954 sztuk akcji spotki
Vedia S.A. notowanej na warszawskiej gietdzie New Connect. Cena zakupu jednej akcji wyniosta 0,43 PLN, prowizja
zwiagzana z zakupem wyniosta 783,00 PLN. taczna kwota transakcji nabycia akcji wyniosta 522.783,22 PLN. Aktualnie akcje
te stanowia 5,72% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

Portfel aktywow finansowych obrotu wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Fundusz zaangazowat sie w nowy sposob inwestowania krotkoterminowego. W portfelu tym znajduja sie akcje spotek
notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, ktore sa utrzymywane ze wzgledu na kréotkoterminowa
realizacje zyskow wynikajacych ze zmiany kursow.

Portfel aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

W portfelu tym wykazywane sa obligacje obce nabyte przez Fundusz oraz pozostate spotki Grupy Kapitatowej. Szczegdtowe
informacje dotyczace obejmowanych obligacji znajduja sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie
22B.

2.4.2 Omowienie polityki inwestycyjnej wraz z analizq dziatan zwiqzanych z realizacjq jego celu

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Funduszu strategia - dziatania inwestycyjne Funduszu maja charakteryzowac sie
umiarkowanym poziomem ryzyka, a kupowane podmioty powinny przejawiac¢ zdolnos¢ do generowania stabilnego strumienia
gotowki. Wedtug Zarzadu, Fundusz powinien preferowac inwestycje przeprowadzane w podmioty posiadajace realne aktywa,
a jednoczesnie dziatajace w branzach charakteryzujacych sie innowacyjnoscia i duzym potencjatem wzrostu. Z powyzszych
wzgledow, Zarzad NFI Magna Polonia opracowat strategie inwestycyjna nakierowana na inwestycje w podmioty z branz, ktore
charakteryzuja sie nizszym ryzykiem gospodarczym, i posiadaja potencjat dtugoterminowej perspektywy wzrostu. Przyjeto,
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iz celem inwestycyjnym Funduszu beda podmioty prowadzace dziatalnos¢ na rynku ustug telekomunikacyjnych oraz ustug
zwiazanych z przesytaniem informacji na odlegtos¢.

Podstawowe zatozenia strategii:
W dniu 24 listopada 2008 roku Zarzad przyjat strategie inwestycyjna Funduszu, w ktorej jako gtowny cel strategiczny Spotki
zawarto plan przeksztatcenia Funduszu w spotke holdingowa konsolidujaca podmioty z branzy telekomunikacyjnej.
Model biznesowy Emitenta zaktada:

e  konsolidacje sektora telekomunikacyjnego poprzez dokonywanie przejec,

e  prowadzenie nadzoru wtascicielskiego,

o wykorzystanie efektow synergii,

e  optymalizacje struktury finansowania,

e realizacje transakcji kupna / sprzedazy.
Celem strategicznym Funduszu jest zbudowanie grupy telekomunikacyjnej zdolnej konkurowac z liderami rynku. Cel ten
bedzie realizowany poprzez dokonywanie akwizycji spotek dziatajacych w obszarach telefonii, transmisji danych
i radiodyfuzji. Fundusz przewiduje dokonywanie akwizycji spotek Swiadczacych ustugi telekomunikacyjne w tradycyjnej
formie, swiadczone zaréwno w sektorze B2B, jak rowniez B2C oraz na rynkach hurtowych i detalicznych. Ze wzgledu na fakt,
ze wiele krajowych podmiotéow dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym planuje rozbudowac infrastrukture
telekomunikacyjna Fundusz zatozyt, ze w kolejnych latach nastapi znaczacy wzrost wartosci tego rynku w Polsce. Fundusz
przyjmuje, ze spotki portfelowe beda posiadaty potencjat do zdobycia znaczacego udziatu w rynku dystrybucji cyfrowych
tresci audio i wideo w Polsce. Zarzad Funduszu spodziewa sie dynamicznego rozwoju rynku w latach 2009 - 2015 w wyniku
realizacji kluczowych projektow, w tym zaprzestania nadawania programoéw telewizyjnych i radiowych w technologii
analogowej i rozpoczecia emisji w technologii cyfrowej oraz zwigkszenia zainteresowania wykorzystywaniem ustug cyfrowej
telewizji mobilnej.
Sposob doboru spotek portfelowych:
Kryteriami wyboru inwestycji w spotki portfelowe beda w szczegolnosci:

e  poziom zaawansowania technologicznego spotek oraz stopien innowacyjnosci oferowanych produktow,

e know-how,

e  stopien rozbudowania infrastruktury,

e  kompetencje i doswiadczenie kadry,

e  pozycja rynkowa,

o  perspektywy rozwoju produktow i swiadczonych ustug.
W przypadku zlokalizowania przez Fundusz innych atrakcyjnych projektow inwestycyjnych, ktorych realizacja moze byc
przeprowadzona na rynkach zagranicznych, a w szczegélnosci w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, Fundusz nie
wyklucza poszerzenia geograficznej skali swojej aktywnosci. Podstawowym obszarem dziatania Funduszu pozostaje jednak
rynek polski.
Fundusz koncentruje i bedzie koncentrowat swoje dziatania inwestycyjne na podmiotach funkcjonujacych w sektorach:
telekomunikacyjnym, radiodyfuzji i innych pokrewnych, niezaleznie od ich wielkosci (mierzonej wielkoscia kapitatu).
Zasadniczym, kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Emitenta beda wyniki dokonywanych analiz, ktére beda
miaty na celu ustalenie mozliwosci uzyskania ponadprzecigtnej stopy zwrotu z inwestycji.

GRUPA MEDIATEL

Zarzad Mediatel S.A. kontynuowat w 2010 roku zatozone priorytety dziatalnosci biznesowej oraz zatozenia strategii
w zakresie dziatan operacyjnych spotki przyjetych w roku 2008. W 2010 roku nadrzednym celem strategicznym Grupy
Mediatel jest dalsze umocnienie jej pozycji na dotychczasowych rynkach dziatalnosci. Grupa zamierza sta¢ sie niezaleznym
dostawca zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych na obszarze dotychczasowego dziatania, ktére skierowane beda
w pierwszej kolejnosci do matych i $rednich przedsigbiorstw oraz wybranych odbiorcow indywidualnych. Ponadto Grupa
Mediatel bedzie kontynuowata strategie rozwoju realizowana poprzez czynny udziat w procesie konsolidacji rynku
telekomunikacyjnego (dokonujac akwizycji innych podmiotow nalezacych do branzy telekomunikacyjnej). W dokonywaniu
przejeé, Grupa Mediatel upatruje mozliwos¢ uzyskania przewagi konkurencyjnej na rynku ustug telekomunikacyjnych oraz
w konsekwencji mozliwos¢ zwiekszenia bazy klientow, co przetozyc¢ sie moze na wzrost przychodow ze sprzedazy Grupy.

INFO TV FM

Spotka w roku 2010 kontynuowata dotychczasowa dziatalnos¢ w zakresie swiadczenia radiodyfuzyjnych ustug operatorskich
rozpoczeta dla nadawcow radiowych i telewizyjnych. Ponadto w ramach rozwoju dziatalnosci Spotka kontynuowata proces
budowy sieci telewizji mobilnej w Polsce. Gtownym partnerem technicznym INFO TV FM jest firma Motorola, ktéra dostarcza
kompletne rozwiazanie techniczne dla naziemnej telewizji mobilnej. Spdtka uruchomita stacje czotowa (HEAD-END)
w Warszawie i rozpoczeta emisje programow w kilkunastu obszarach w Polsce. Wedtug Zarzadu INFO-TV-FM realizacja
projektu swiadczenia audiowizualnych ustug medialnych znaczaco wptynie na dynamike rozwoju Spotki w kolejnych latach.
Bezposrednim efektem tych dziatan bedzie skokowy wzrost poziomu przychodow spotki. Dodatkowo INFO-TV-FM realizuje
lub planuje realizacje kolejnych obiektow nadawczych na terenie Polski.
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2.5 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy, w tym znanych Grupie umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W dniu 9 listopada 2010 roku Fundusz zawart z Innova Investments LLC porozumienie, ktdrego przedmiotem jest okreslenie
ogolnych zasad wspotpracy w zakresie wspdlnych projektow inwestycyjnych w obszarze radiodyfuzji i multipleksu mobilnego.
Porozumienie nie stanowi umowy inwestycyjnej ani tez zobowiazania do realizacji okreslonych transakcji kapitatowych.
Jednoczesnie jednak Strony deklaruja wspolne dziatania oraz w przypadku dookreslenia warunkow konkretnych transakcji
strony zawra umowe inwestycyjna, ktorej zapisy co do zasady maja uszczegotowic i rozwinaé postanowienia porozumienia.

2 lipca 2010 roku Mediatel zawart z Mediatel 4B umowe serwisowa. Umowa jest okresleniem zasad i warunkow $wiadczenia
ustug telekomunikacyjnych oraz warunkow ptatnosci wynagrodzenia za ustugi. W okresie obowiazywania umowy, Mediatel 4B
zobowiazat sie do zaptaty kwoty gwarantowanej (kwota bedaca suma naleznego Mediatel wynagrodzenia za ustugi oraz kwot
uiszczonych przez Mediatel 4B na rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A. z tytutu ustug WLR i BSA) w wysokosci 15 mln PLN
netto. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 120 miesiecy (10 lat) pod warunkiem zawieszajacym przejscia prawa
wtasnosci wszystkich udziatow w Mediatel 4B z Mediatel na ASTER Sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia
2 lipca 2010 roku, o ktorej mowa powyzej. Warunek zawieszajacy, jakim byto przejscie prawa wtasnosci udziatow, zostat
spetniony w dniu 6 lipca 2010 roku.

2.6 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonywanych poza jego Grupa
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Jedyne powiazania organizacyjne i kapitatowe Funduszu wystepuja w ramach Grupy Kapitatowej NFl Magna Polonia S.A.
Fundusz nie dokonywat inwestycji w wartosci niematerialne i prawne o znaczacej wartosci i istotnosci oraz nieruchomosci
w tym inwestycji kapitatowych poza jego grupa jednostek powiazanych.

2.7 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznga z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okres$lajacymi charakter
tych transakcji

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami w Grupie Kapitatowej zawierane byty na warunkach rynkowych. Wykaz
transakcji opisano w nocie 27 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Funduszu.

2.8 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W roku obrotowym 2010 Fundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow i pozyczek. Informacje o zaciagnietych kredytach
i pozyczkach przez spotki z Grupy Kapitatowej przedstawiono w tabeli ponizej.

Kredyty i pozyczki zaciagniete na

koniec okresu sprawozdawczego Wartosé Stopa
31.12.2010 kredytu Saldo Waluta procentowa Data sptaty
Dtugoterminowe
WIBOR
PEKAO S.A. 300 47 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 333 PLN +1,3% 06.2014
WIBOR1M
RAIFFEISEN BANK 540 333 PLN +2,85% 01.2015
BRE Bank S.A. -czes¢
dtugoterminowa kredytu LIBOR 1M
inwestycyjnego 1200 1173 usD +3,7% 12.2012

Razem kredyty i pozyczki
dtugoterminowe 2900 1886 X X X
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Kredyty i pozyczki zaciagniete

na koniec okresu Wartos¢ Stopa
sprawozdawczego 31.12.2010 kredytu Saldo Waluta procentowa Data sptaty
Krotkoterminowe
PKO Bank Polski 80 16 PLN zmienna 01.2012
WIBOR
PEKAO S.A. 300 23 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 135 PLN +1,3% 06.2014
WIBOR1M
RAIFFEISEN BANK 540 108 PLN +2,85% 01.2015
WIBOR1M
Kredyt w rachunku biezacym 750 418 PLN +3% 04.2011
Kredyt w rachunku biezacym 5 000 4928 PLN 6,34% 03-2011
BRE Bank S.A. -czes¢
kréotkoterminowa kredytu LIBOR 1M
inwestycyjnego 1200 1192 usD +3,7% 12.2012

Razem kredyty i pozyczki
krétkoterminowe 8730 6 820 X X X

2.9 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, z szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Dnia 5 maja 2010 roku Fundusz udzielit pozyczki w kwocie 1.000 tys. PLN spotce Rubicon Partners DM S.A. Roczne
oprocentowanie zostato ustalone na poziomie 20% w stosunku rocznym. Pozyczka zostata sptacona wraz z naliczonymi
odsetkami w kwocie 33 tys. PLN dnia 6 lipca 2010 roku.

Dnia 13 wrzesnia 2010 roku Fundusz udzielit pozyczki w kwocie 900 tys. PLN spotce Mediatel S.A. Oprocentowanie roczne
wynosito 10%. Pozyczka zostata sptacona dnia 21 wrzesnia 2010 roku. Odsetki naliczone do dnia sptaty pozyczki wyniosty
2 tys. PLN.

Dnia 20 grudnia 2010 roku Fundusz zobowigzat sie do udzielenia pozyczki do wysokosci 300 tys. PLN spotce
Appsinth Sp. z o.0. Na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota udzielonej pozyczki wyniosta 10 tys. PLN. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M z dnia poprzedzajacego dzien sptaty pozyczki powigkszonej o 0,5% w skali roku.
Termin sptaty pozyczki przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku.

2.10Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Fundusz nie udzielat oraz nie otrzymywat w roku 2010 poreczen ani gwarancji zaréwno od jednostek powiazanych jak
i jednostek pozostatych.

GRUPA MEDIATEL

Gwarancja udzielona Telekomunikacji Kolejowej Sp. z o.0.

Gwarancja z dnia 6 maja 2010 roku na kwote do maksymalnej wysokosci 200.000 PLN wystawiona na zlecenie Mediatel
w celu zagwarantowania terminowej zaptaty za naleznosci wynikajace z umowy o potaczeniu sieci i zasadach rozliczen
zgodnie z umowa z dnia 10 pazdziernika 2005 roku pomiedzy Mediatel a Telekomunikacja Kolejowa Sp. z 0.0. Gwarancja jest
wazna do 22 kwietnia 2011 roku.

Weksle ztozone in blanco do dyspozycji MNI Mobile S.A.(,,MNI Mobile”)

Weksle moga zosta¢ zrealizowane przez MNI Mobile w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia
5 lutego 2008 roku zawartej pomiedzy MNI Mobile do kwoty tacznie 870 tys. PLN wraz z odsetkami. Po okresie
sprawozdawczym w dniu 30 lipca 2010 roku Spotka otrzymata od MNI Mobile zwrot 1 weksla in blanco z deklaracja wekslowa,
zmniejszajacy zobowiazania warunkowe Spotki wobec MNI Mobile o kwote 362 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami.
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2.11W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez Emitenta
wptywoéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

KAPITAL WARUNKOWY

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Funduszu dokonanego na mocy Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
przeprowadzono w celu przyznania praw do objecia akcji serii D Funduszu przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii C
emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Kapitat
zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzsza niz 9 mln PLN poprzez emisje nie wiecej niz 90 mln
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Informacja o emisji obligacji zamiennych serii C
na akcje serii D zostata szczegotowo przedstawiona w nocie 39 oraz biezacych komunikatach gietdowych Funduszu.

EMISJA OBLIGACJI

Fundusz na mocy uchwaty Zarzadu nr 1/04/2010 z dnia 6 kwietnia 2010 roku przeprowadzit nowa emisji obligacji serii B.
Wyemitowano 60 obligacji o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda. Oprocentowanie state wynosito 7,25% w skali roku. Cata
emisja zostata objeta przez jednostke zalezng od Funduszu Mediatel S.A. Wptywy z emisji obligacji serii B zostaty
wykorzystane na dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu. Informacja o emisji obligacji serii B oraz stanie zobowiazan finansowych
z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2010 roku znajduje sie w nocie 25 do jednostkowego sprawozdania
finansowego Funduszu.

W dniu 22 lutego 2011 roku Fundusz zakonczyt prywatna emisje obligacji serii D (Obligacje) na nastepujacych warunkach:

1. Cele emisji. Szczegdtowe cele emisji nie zostaty okreslone, przy czym srodki z emisji Obligacji zostang w szczegolnosci
przeznaczone na finansowanie statutowej dziatalnosci Funduszu, w tym na finansowanie nabywania lub obejmowania akcji
lub udziatow w spotkach z sektora telekomunikacyjnego, nabywanie innych papierow wartosciowych oraz udzielanie
pozyczek.

2. Rodzaj Obligacji. Obligacje sa obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, zdematerializowanymi, o oprocentowaniu
statym.

3. Wielkos¢ emisji. W ramach emisji objetych zostato 6.590 Obligacji Serii D o tacznej wartosci nominalnej 6.590.000 PLN.

4. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

5. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN.

6. Warunki wyptaty oprocentowania. Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej 10% w skali roku. Odsetki
wyptacane sg w szesciomiesiecznych okresach odsetkowych liczac od dnia emisji.

7. Wykup Obligacji nastepuje po uptywie 24 miesiecy od dnia emisji o ile Fundusz nie skorzysta z opcji wczesniejszego
wykupu. Wczesniejszy wykup moze nastapi¢ na zadanie Funduszu, w dniach ptatnosci odsetek, nie wczesniej niz w dniu
ptatnosci odsetek za drugi okres odsetkowy, to jest po uptywie dwunastu lub osiemnastu miesiecy od dnia emisji. Obligacje
wykupywane sa po cenie rownej wartosci nominalnej. Obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji w sytuacjach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, w szczegolnosci w przypadku gdy Fundusz nie wprowadzi
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu CATALYST prowadzonym przez GPW w okresie trzech miesiecy od dnia
emisji Obligacji.

8. Obligacje sa zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym przez Fundusz akcjach w kapitale zaktadowym spotki
Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie. Przed rozpoczeciem emisji Obligacji Fundusz ustanowit zastaw rejestrowy do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 30.000.000 PLN na tacznie 5.990.000 akcjach Mediatel S.A. Zgodnie z Warunkami
Emisji Obligacji, w przypadku gdy w ramach emisji Obligacji zostanie objetych ponad 6.100, ale nie wiecej niz 8.000 sztuk
Obligacji, przedmiotem zastawu zabezpieczajacego Obligacje bedzie 1.500.000 akcji Mediatel S.A., a zastaw zabezpieczac
bedzie Obligacje do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 10.000.000 PLN. Stosownie do Warunkéw Emisji odpowiednia
czes¢ akcji Mediatel S.A. zostanie zwolniona z obcigzenia zastawem rejestrowym. Akcje Mediatel S.A. zostaty poddane
wycenie przez biegtego rewidenta, ktory w wycenie z dnia 28 stycznia 2011 roku ustalit ich wartos¢ wedtug metody rynkowej
na kwote 8,52 PLN za jedna akcje.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia
Obligacji oraz perspektywy ksztattowania zobowiazan emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji. Wartos¢
zaciagnietych zobowiazan odsetkowych przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 24.258 tys. PLN, w tym
23.902 tys. PLN z tytutu emisji obligacji serii A, z tytutu leasingu 356 tys. PLN. W dniu 27 stycznia 2011 roku Emitent dokonat
wykupu wszystkich obligacji serii A. Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z postanowien warunkow emisji
obligacji serii A. Z chwilg wykupu obligacje serii A ulegty umorzeniu z mocy prawa. W dniu 7 stycznia 2011 roku Emitent
dokonat emisji 37.500 obligacji dwuletnich zamiennych na akcje serii C o wartosci nominalnej 1.000 PLN za jedna obligacje
i tacznej wartosci nominalnej 37.500.000 PLN. Cena konwersji akcji wydawanych w zamian za obligacje jest rowna 0,90 PLN.
Oprocentowanie obligacji jest zmienne i wynosi WIBOR 3M plus 400 bp w skali roku. Obligacje serii C sa niezabezpieczone.
Emitent nie planuje w okresie do catkowitego wykupu Obligacji zaciaggania innego dtugu odsetkowego.

W zwigzku z tym, ze w ramach emisji serii D zostato objetych 6.590 obligacji, zgodnie z warunkami emisji obligacji serii D,
zabezpieczeniem obligacji serii D jest zastaw rejestrowy na 1.500.000 akcjach Mediatel ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 10 min PLN. W zwigzku z powyzszym, czes¢ akcji Mediatel obcigzonych zastawem rejestrowym opisanym
powyzej zostato zwolnionych z zastawu rejestrowego - CDM i Fundusz podpisali 28 lutego 2011 roku aneks do umowy
zastawniczej. W konsekwencji 4.490.000 akcji Mediatel zostato zwolnionych z tego zastawu (ze skutkiem prawnym od dnia

16



Grupa Kapitatlowa NFI Magna Polonia S.A.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
Za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2010 roku

zawarcia aneksu do umowy zastawniczej). Obcigzonych zastawem rejestrowym, zgodnie z warunkami emisji, pozostaje
1.500.000 akcji Mediatel SA. Debiut obligacji serii D na ASO Catalyst ustalony zostat na dzien 23 marca 2011 roku.
Pozostate spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie dokonywaty w 2010 roku emisji obligacji.

2.120bjasnienie réznic miedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Prognozy wyniku finansowego na 2010 rok nie byty publikowane.

2.130cene¢ wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W roku 2010 Fundusz i sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie miaty probleméw z terminowym regulowaniem
wtasnych zobowiazan, zaréwno finansowych jak i wobec dostawcow.

2.140cene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
poosiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zgodnie z przyjeta strategia, Fundusz dazy do utworzenia grupy telekomunikacyjnej, ktéra bedzie posiada¢ istotny udziat
w rynku telekomunikacyjnym oraz rynku emisji sygnatow radiowo - telewizyjnych w Polsce. Priorytetem polityki
inwestycyjnej Grupy jest jej rozwoj o kolejne spdtki z branzy telekomunikacyjnej oraz transmisji danych, a takze
dokapitalizowanie spotek nalezacych do Grupy w celu wsparcia finansowania ich dziatalnosci operacyjnej i umozliwienia im
rozbudowy niezbednej infrastruktury, a takze zakupu technologii. Strategia NFI Magna Polonia zaktada rowniez mozliwos¢
dokonywania inwestycji w inne projekty zwiazane z nowymi technologiami i rozbudowa infrastruktury w tym zwiazane z:
projektami informatycznymi, IT, Internetem, instalacjami inteligentnymi i automatyka oraz energetyka. Preferowane beda
projekty w fazie rozwoju, generujace dodatni strumien gotowki, jednakze w przypadku szczegolnie atrakcyjnych projektow
niewykluczone beda inwestycje we wczesniejszych stadiach rozwoju (start-up). W przypadku projektow o duzej skali
Fundusz dopuszcza przedsiewzigcia typu joint-venture z innymi partnerami finansowymi. W opinii Zarzadu Fundusz jest
przygotowany do realizacji przyjetej strategii rozwoju. NFI Magna Polonia jest w stanie pozyska¢ odpowiednie srodki
finansowe niezbedne do realizacji przyjetych zamierzen inwestycyjnych. Wydatki inwestycyjne moga by¢ finansowane
srodkami pienieznymi pochodzacymi miedzy innymi z emisji nowych akcji lub obligacji oraz kredytow.

2.150cene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

Najwazniejsza pozycja kosztow wykazanych przez Fundusz w 2010 roku majacych wptyw na wynik z dziatalnosci jest utrata
wartosci akcji udziatow w jednostce zaleznej Mediatel S.A. W zwiazku z poniesiong przez Spotke strata Fundusz
przeprowadzit test na utrate wartosci udziatow posiadanych w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. W wyniku dokonanych
analiz ustalono odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 22.851 tys. PLN stanowiacy 83,77% ogoélnej sumy kosztow.
W spotkach Grupy Kapitatowej INFO TV FM oraz ZKP nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy 2010, natomiast nietypowe zdarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ Grupy Mediatel S.A. przedstawiono
ponizej i byty to przede wszystkim:

e  Polityka regulacyjna UKE, w szczegdlnosci dotyczaca spadku stawek za zakanczanie potaczen w sieciach telefonii
mobilnej MTR - (spadek przychodow dotyczy nie tylko Mediatel, ale takze pozostatych operatorow). W 2011 roku
przewidywany jest dalszy spadek stawek MTR.

. Duza zmiennos¢ kursu ztotego wobec walut obcych - ryzyko poniesienia strat w zwiazku z nagta zmiang kursu;

e  Spowolnienie gospodarcze - wptyw kryzysu finansowego na wyniki dziatalnosci byt zdecydowanie mniej istotny, cho¢ nie
sposob nie odnotowad redukcji wydatkow, w tym réwniez na ustugi telekomunikacyjne, w sektorze biznesowym.

2.16Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do kornca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Dziatalno$¢ Funduszu oraz mozliwos¢ realizacji jego celow strategicznych uzalezniona jest w duzej mierze od sytuacji
makroekonomicznej w Polsce oraz sytuacji na innych rynkach operacyjnych Grupy Kapitatowej Funduszu. Wyniki finansowe
osiagane przez Grupe podlegaja posrednio takim czynnikom jak: stopa wzrostu PKB, naktady inwestycyjne przedsiebiorstw,
deficyt budzetowy, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wartos¢ dochodéw rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna
i monetarna panstwa. Powyzsze determinanty ksztattuja poziom przychodow i kosztow oraz tempo realizacji zaplanowanych
celéw strategicznych Grupy.

Jakiekolwiek niekorzystne zmiany jednego z wymienionych powyzej czynnikbw moga miec istotny wptyw na spadek
zapotrzebowania na dziatalnos¢ Grupy, co moze przetozy¢ sie na niekorzystne zmiany jej sytuacji finansowej lub wystapienie
niekorzystnych tendencji w realizowanych przychodach Grupy. Spowolnienie koniunktury gospodarczej w Polsce i na innych
rynkach operacyjnych Grupy moze przyczyni¢ sie do zahamowania tempa wzrostu popytu na ustugi telekomunikacyjne.
Pogtebienie zjawisk kryzysowych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, moze miec istotny niekorzystny wptyw na
standing ekonomiczno-finansowy Grupy oraz na tempo realizacji przez niego przedsiewziec¢ inwestycyjnych.
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2.17 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta

Nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego Grupa Kapitatowa.

2.18Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

W roku 2010 nie byty zawierane takie umowy.

2.19Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta

Wartos¢ wynagrodzen osob, bedacych cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Funduszu zostata szczegbtowo przedstawiona
w nocie 39 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.20W przypadku spotek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udziatow w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Prezes Zarzadu, Albert Kuzmicz posiada 26.000 akcji Emitenta reprezentujacych 0,029% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Wiceprezes Zarzadu, Jarostaw Michalik posiada 20.000 akcji Emitenta reprezentujacych 0,023% ogoélnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Sekretarz Rady Nadzorczej, Zbigniew Kazimierczak posiada 4.416.667 akcji Emitenta reprezentujacych 5,09% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza osobami wymienionymi powyzej, osoby wchodzace w sktad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
nie posiadaja akcji ani opcji na akcje Emitenta bezposrednio ani posrednio, przez podmioty zalezne.

2.21Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym) w wyniku ktérych
moga W przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Dnia 13 stycznia 2011 roku NFI Magna Polonia dokonat przydziatu 37.500 obligacji serii C zamiennych na akcje zwykte serii D
Funduszu o wartosci nominalnej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Objecie catej emisji obligacji nastapito przez dwa podmioty. Obligacje sa oprocentowane wedtug stawki
WIBOR 3M z dnia 13 stycznia 2011 roku powiekszonej o 400 punktow bazowych, termin wykupu przypada na dzien 13 stycznia
2013 roku. Obligacje moga zosta¢ zamienione na akcje Funduszu zgodnie z cena konwersji réwna 0,90 PLN. Kazdy
obligatariusz ma prawo wymiany obligacji na akcje w ten sposob, ze na jedna obligacje przypada 1.111 sztuk akcji.

Fundusz nie posiada innych informacji na temat istnienia uméw, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy NFI Magnha Polonia S.A. W 2010 roku
zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie dokonywata skupu akcji lub udziatow wtasnych.

2.22Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Grupa Kapitatowa nie posiada programu akcji pracowniczych.

2.23Informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego

Dnia 5 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powzigta Uchwate nr 1/VI11/2010, na mocy ktérej podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Elblaskiej
15/17. Spotka dokonata réwniez przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za | pétroczne 2010 roku.

2010 2009
Tytut PLN PLN
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 24 000 29 000
Przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych 20 000 20 000
RAZEM 44 000 49 000

18



Grupa Kapitatlowa NFI Magna Polonia S.A.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
Za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2010 roku

3.  OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £ ADU KORPORACYJINEGO

3.1 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW",
ktorego tresc jest dostepna na stronie Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z zaktadce corp-gov.gpw.pl.
Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z § 29 ust. 5 Regulaminu GPW, Uchwata Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW" oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia
28 lutego 2009 roku, poz. 259).

3.2 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych
postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Fundusz stosowat zasady dobrych praktyk spotek
notowanych na GPW w takim samym zakresie jak w roku obrotowym 2009. Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 2 stycznia
2008 roku Spotka przekazata do publicznej wiadomosci informacje o stosowaniu zasad dobrych praktyk na GPW, w ktorym
poinformowata, ze zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy, wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2008 roku Fundusz nie stosuje
nastepujacych zasad, zawartych w ,,Dobrych praktykach spotek notowanych na GPW", przyjetych Uchwata Nr 12/1170/2007
Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 roku (zwanych dalej ,,.Dobrymi
praktykami”):

1) wrozdz. Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych” pkt. 2.

Spotka prowadzi strone internetowa wytacznie w jezyku polskim.

2) wrozdz. Ill ,,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych" pkt. 7 i 8.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu nie powotata komitetu
audytu.

W catym okresie sprawozdawczym w Sktad Rady Nadzorczej Funduszu wchodzito dwoch niezaleznych cztonkéw,
spetniajacych kryteria zawarte pkt. 6 rozdz. Ill Dobrych praktyk, jeden z tych cztonkéow posiadat kompetencje w zakresie
rachunkowosci i finansow.

3.3 Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Zarzad Funduszu jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Funduszu i jego skuteczno$¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie
z obowiazujacymi zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia
28 lutego 2009 roku, poz. 259).

Jednym z podstawowych elementow kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych sprawozdan finansowych
jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta polega przede wszystkim na: przegladzie
potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki oraz badaniu rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki i grupy kapitatowej.

Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu potrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje opinie i sporzadza
raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spotki i grupy kapitatowej.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych sa:

- biezacy nadzor nad praca ksiegowych;

- autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

- okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta.

Statut Funduszu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny jest na stronie internetowej
Funduszu www.magnapolonia.com.pl

3.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz Akcjonariuszami na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadajacymi ponad 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki byty nastepujace podmioty:
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. . . Udziat procentowy
Akcjonariusz* Liczba pomfdanych Udziat proF entowy w ogolnej liczbie Liczba Gtosow na WZ
akcji w kapitale )
gtosow na WZ
Rasting Limited 43 455 312 50,10% 50,10% 43 455 312
Evotec Management 7 466 667 8,61% 8,61% 7 466 667
Limited
Zbigniew 4416 667 5,09% 5,09% 4416 667
Kazmierczak

*)Powyzsze informacje prezentowane sq wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2010 roku

3.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne wraz
z opisem tych uprawnien

Nie istnieja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Funduszu.

3.6 Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu
lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Z akcjami Funduszu nie wiaza sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.
3.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta
Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréw wartosciowych Funduszu.

3.8 Opis zasad dotyczacych powotania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegoélnosci prawo
do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Zarzad sktada sie z jednej do pieciu osdb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Rada Nadzorcza
powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkow Zarzadu, okresla liczbe cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze
odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.
Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez
prawo i statut dla pozostatych organéw Funduszu.
Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkow Zarzadu lub
cztonka Zarzadu z prokurentem, z wytaczeniem sytuacji gdy Zarzad jest jednoosobowy.
Zgodnie ze Statutem, Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu o kwote nie wigksza niz
6.505.286 PLN poprzez emisje do 65.052.860 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
akcja w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (Kapitat Docelowy).
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 sierpnia 2011 roku Zarzad jest upowazniony
do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania
prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz z dniem 31 sierpnia 2011 roku, w ramach jednej lub kilku emisji, uprawniajacych
do zapisu lub objecia akcji Funduszu emitowanych w ramach kapitatu docelowego, z wytaczeniem prawa poboru. Za zgoda
Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawic akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do:
(a) akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego;
(b) warrantéw subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 9.5 Statutu Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 9.8 Statutu Funduszu, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowia inaczej, Zarzad decyduje
o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego oraz emisja
warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 9.5. Statutu Funduszu, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
(a) zawierania umow o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie
emisji papierow wartosciowych emitowanych w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez zawierania umow, na mocy
ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwiazku z tymi papierami
wartosciowymi z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisow prawa;
(b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantow
subskrypcyjnych oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, prawa
poboru, praw do akcji i warrantow subskrypcyjnych z zastrzezeniem postanowien ogoélnie obowiazujacych przepisow prawa;
(c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji lub warrantow subskrypcyjnych w drodze subskrypcji
prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji, prawa poboru, praw do akcji
i warrantow subskrypcyjnych do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych
przepisow prawa.
Zarzad moze wydawac akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego za wktady pieniezne lub niepienigzne. Uchwaty
Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego za wktady
niepienigzne wymagaja zgody Rady Nadzorczej.
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Zarzad jest upowazniony do zawierania umow o rejestracje instrumentow finansowych, ktére sa emitowane przez Spotke,
w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

WARUNKOWY KAPITAL ZAKLADOWY:

Warunkowy kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie wiecej niz 9.000.000 PLN (stownie: dziewigé milionéw ztotych) i dzieli sie
na nie wiecej niz 90.000.000 (stownie: dziewiecdziesiat miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie
prawa do objecia akcji serii D obligatariuszom obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Fundusz na podstawie
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 grudnia 2010 roku.

W dniu 29 grudnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito sie¢ Zarzad Funduszu do podjecia wszelkich
dziatan zwiazanych z emisja i przydziatem akcji serii D na rzecz obligatariuszy Obligacji, ktorzy dokonywaé beda ich zamiany
na akcje serii D, a w szczegolnosci upowazniono Zarzad Spotki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang
instytucja finansowa na podstawie ktorej ta instytucja bedzie wykonywac wybrane czynnosci zwigzane z emisja i rejestracja
akcji serii D w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na
rynku regulowanym.

3.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia trzech czwartych gtosow. Dla
skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3.10 Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania, w szczegoélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Funduszu, Statutem oraz przepisami prawa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpozniej do konca 30 czerwca roku nastepnego po uptywie roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zarzad zwota nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w ciagu dwdch tygodni od daty zgtoszenia stosownego wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustalonym terminie;

b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 26.2. Statutu Funduszu, Zarzad nie zwotat nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w art. 26.3 Statutu Funduszu.

c) oraz zawsze , jezeli zwotanie Walnego Zgromadzenia uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow w spotce moga
zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406" § 3 Kodeksu spotek handlowych Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja
tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok obrotowy;

2)  podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat; udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz Funduszu z wykonania
obowiazkow;

3)  zmiana statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;

4)  emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

5)  emisja warrantow subskrypcyjnych;

6) potaczenie Funduszu z inng spotka;

7) rozwigzanie Funduszu;

8) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu
albo nadzoru;

9)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego;

10) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach;

11) nabycie akcji wtasnych.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania
Akcjonariusz Funduszu moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu przez
petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza Funduszu na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa,
jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Funduszu
i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Funduszu. Akcjonariusz Funduszu posiadajacy akcje zapisane na wiecej
niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji
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zapisanych na kazdym z rachunkéw. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wykonywania
prawa gtosu przez innego przedstawiciela. Petnomocnictwo do uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu przez
petnomocnika powinno by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

Akcjonariusz ma prawo zadac¢ wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sa wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem. Akcjonariusz moze przeglada¢ liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zadac
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusze moga przegladac liste protokotow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat.
Walne Zgromadzenie w 2010 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, Statutem, Regulaminem Walnego
Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW".

3.11 Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Emitenta oraz ich komitetow

Zarzqd

W 2010 roku Zarzad NFI Magna Polonia SA dziatat w nastepujacym sktadzie:

Albert Kuzmicz:

- na stanowisku Prezesa Zarzadu (od dnia 2 lutego 2009 roku do chwili obecnej),
Jarostaw Michalik:

- na stanowisku Cztonka Zarzadu (od dnia 3 lutego do dnia 8 czerwca 2009 roku),

- na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu (od dnia 8 czerwca 2009 roku do chwili obecnej),

Marcin Fraczek:
- na stanowisku Cztonka Zarzadu (od dnia 8 czerwca 2009 roku do chwili obecnej).

Sktad Zarzqgdu na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1) Albert Kuzmicz - Prezes Zarzadu,
2) Jarostaw Michalik - Wiceprezes Zarzadu,
3) Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu.

Zarzad NFI Magna Polonia SA dziata zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Statutem oraz przyjetymi przez Spotke
zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW".

Zarzad sktada sie z jednej do czterech osob, prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke. Do sktadania oswiadczen woli
i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspoétdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu, z wytaczeniem sytuacji, gdy
Zarzqd jest jednoosobowy. Cztonkoéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza
W 2010 roku Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. dziatata w nastepujacym sktadzie:

Mirostaw Janisiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do 14 lipca 2010 roku),
Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do chwili obecnej),

Zbigniew Kazimierczak - Sekretarz Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do chwili obecnej),

Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do chwili obecnej),
Mirostaw Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do chwili obecnej),

Tadeusz Pietka - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 11 sierpnia 2010 roku do chwili obecnej).

W dniu 14 lipca 2010 roku Pan Mirostaw Janisiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
NFI Magna Polonia SA NWZ NFI Magna Polonia SA w dniu 11 sierpnia 2010 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej Funduszu
Pana Tadeusza Pietka

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiat sie nastepujgco:
1) Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

2) Zbigniew Kazimierczak - Sekretarz Rady Nadzorczej,
3) Mirostaw Barszcz - Cztonek rady Nadzorczej,

4) Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Tadeusz Pietka - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Regulaminem Rady Nadzorczej, Statutem oraz
przyjetymi przez Spotke zasadami Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzoér nad
dziatalnoscia Spotki we wszystkich jej dziedzinach. Rade Nadzorcza wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkow wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji. Wspolna
kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji maja na wzgledzie
interes Spotki, a w szczegoélnosci nadzoruja realizacje strategii i plandow dtugookresowych oraz sa zobowiazani do
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informowania o zaistniatym konflikcie intereséw oraz wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do takiego
konfliktu interesow dojsc.

Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej, wymaganej przez prawo, liczby cztonkow. Rada Nadzorcza Funduszu dziata zgodnie
z uchwalonym Regulaminem Rady Nadzorczej, ktorego tresc jest dostepna na stronie internetowej Funduszu. Regulamin nie
przewiduje tworzenia osobnych komitetow audytu oraz wynagrodzen. Decyzje w tych sprawach podejmuja wszyscy
cztonkowie rady nadzorczej kierujac sie swoja wiedza, doswiadczeniem i dobrem Funduszu.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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4.  OSWIADCZENIE ZARZADU O ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z PRZYJETYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI
ORAZ O RZETELNOSCI | PRAWDZIWOSCI PREZENTOWANEGO OBRAZU SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ
FUNDUSZU

Warszawa, dnia 21 marca 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi sie do emitentdow papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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5.  OSWIADCZENIE ZARZADU STWIERDZAJACE, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZOSTAL WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ, ZE PODMIOT TEN SPELNIAL WARUNKI WYDANIA
BEZSTRONNEGO | NIEZALEZNEGO RAPORTU Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM ROCZNM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Warszawa, dnia 21 marca 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia Spotka Akcyjna (,,Spotka”) niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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