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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IMPEL Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego IMPEL Spotka Akcyjna
(zwanej dalej ,Spotka”) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Sleznej 118, obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowiagzan i kapitatu wiasnego wykazuje sume 257 327 tys. zt;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 16 098 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 2 130 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace wyplywy pieniezne netto w kwocie 4 148 tys. zt

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 2z dzialalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:
(a) przepisdw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajgcg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowoddéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogding ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaternouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044656, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe] 14.
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Opinia niezaleznego biegiego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IMPEL Spétka Akcyjna (cd.)

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spéiki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

L Gel
Monika Grudzien-Wisniewska

Kluczowy Biegtly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroctaw, 18 marca 2011 r.




Raport z badania sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IMPEL Spétka Akcyjna

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogolina charakterystyka Spoétki

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

U
)

(h)

Spétka rozpoczeta dziatalnosé 1990 r. w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwa Zaktad Elektroniki ,TEL-EKO” we Wroctawiu
w jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwa Zaktad Elektroniki
,TEL-EKO” S.A. Akt zalozycielski Spodtki sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawta Btaszczaka w Warszawie w dniu 20 grudnia
1990 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A, X-2061/90. Dnia 6 pazdziernika 1998 r.
nastapita zmiana nazwy Spétki na IMPEL Spoétka Akcyjna. W dniu 26 marca 2001 r.
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, dokonat wpisu Spoétki do Rejestru Przedsiebiorcéow pod numerem
KRS 0000004185. W 2003 r. decyzjq Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
akcje Spotki, zaklasyfikowanej do branzy ustug, zostaty dopuszczone do publicznego
obrotu na rynku regulowanym.

W roku obrotowym objetym badaniem Spoétka posiadata status zaktadu pracy
chronionej. Warunki uzyskania i utrzymania statusu zaktadu pracy chronionej okreslaja
przepisy ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu osob niepetnosprawnych. Zgodnie z otrzymanymi decyzjami oraz zmiang
w/w ustawy powyzszy status zostat przyznany Spotce na czas nieokreslony.

W roku obrotowym objetym badaniem Spoétka prowadzita dziatainos¢ w oparciu
o koncesje wydang przez MSWIA nr ZK-I-L-0003/99 z dnia 21 czerwca 1999 r. na
fizyczng i techniczng ochrone mienia poczawszy od 1 lipca 1999 r. koncesja zostata
wydana bezterminowo i dotyczy ustug wykonywanych na terenie catego kraju.

Dia celéw rozliczen z tytutu podatkdédw Spéice nadano dnia 3 czerwca 1993 r. numer
NIP 899-010-67-69. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 27 lipca 1999 r.
numer REGON 006318849.

Zarejestrowany Kkapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
60 757 tys. zt i skfadat sie z 12 151 462 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2010 kapitat wiasny byt dodatni i wynosit 221 113 tys. zt.
W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto m.in. Swiadczenie:

ustug porzadkowo-czystosciowych,

ustug cateringowych w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci,
ustug fizycznej i fechnicznej ochrony mienia i oséb,

ustug zarzadzania nieruchomosciami,

ustug doradczych zarzadzania strategicznego i korporacyjnego.

® o o o o

W roku obrotowym czionkami Zarzgadu Spokki byli:

. Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu;

. Jozef Biegaj Wiceprezes Zarzadu;
. Wojciech Rembikowski Wiceprezes Zarzadu;
. Danuta Czajka Wiceprezes Zarzadu.
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

@

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwatg nr 51/VII/2009 Rady Nadzorczej z dnia 8 czerwca 2009 r. na podstawie
paragrafu 19 ust. 2.9. Statutu Spdiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r.
w okresie:

e badanie wstepne od 18 do 29 pazdziernika 2010 r.;
e badanie koncowe od 14 lutego do 18 marca 2011 r.
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku 3,1%

(2009 r.: 3,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosty 257 327 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyta sie 0 24 336 tys. z}, tj. o 8,6%. Spadek sumy aktywow wynikat
przede wszystkim ze spadku wartosci udzielonych pozyczek dlugo i krétkoterminowych
0 28 984 tys. zt, przy jednoczesnym wzroscie wartosci udziatdw w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych o kwote 5 394 tys. zt. Spadek sumy zobowigzan i kapitatu wtasnego
wynikat gtéwnie ze spadku wartosci otrzymanych pozyczek i kredytéw krotkoterminowych
0 23 036 tys. zt.

Poprawie ulegly wskazniki oraz struktura zadtuzenia Spétki. Stopa zadiuzenia zmalata
z 21% na koniec roku ubiegtego do 14% na koniec roku badanego. Gtéwna przyczyng
zmian w tym zakresie byto zmniejszenie poziomu zaciagnietych kredytow i pozyczek
023 036 tys. zt.

Ogotem przychody ze sprzedazy i z tytutu dotacji wyniosty 40 524 tys. zt i wzrosly
0 5187 tys. zt, tj. 14,7% w porownaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dziatalnoscig
Spotki w biezacym roku obrotowym, wynoszacg 96% ogétu przychodéw, byto
Swiadczenie ustug zarzadzania strategicznego i korporacyjnego oraz realizacja ustug
wspierajgcych na rzecz spotek zaleznych. Na dziatalnosci tej Spétka zanotowata wzrost
0 6 228 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 19,1%. Wzrost
przychodéw wynikat gtéwnie z wyzszego poziomu optat za ustugi zarzadzania
strategicznego, korporacyjnego oraz z tytutu znaku towarowego. Jednoczesnie spadty
przychody od jednostek niepowigzanych o 1041 tys. zt., co wynika ze stopniowego
przekazywania do spotek zaleznych kontraktéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug
porzgdkowych, ochrony, cateringu i zarzadzania nieruchomosciami. Zmiana ta jest
zgodna ze strategia Grupy IMPEL, zgodnie, z ktérg Spotka ma by¢ spétkg zarzadzajaca,
nie $wiadczaca ustug na rzecz jednostek niepowigzanych.

Najwiekszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej byly ustugi obce i wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia pracownicze. Ustugi obce w badanym
okresie wyniosty 18479 tys. zt, co stanowi 448% kosztow operacyjnych,
a wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne wynosity 15 555 tys. zt, co stanowi 37,7%
kosztow operacyjnych. Koszty dziatalnosSci operacyjnej w poréwnaniu z poprzednim
rokiem wzrosty 0 1,4%.

Rentownosé mierzona zyskiem netto wyniosta 40% i byta wyzsza o 12 punktéw
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownosci
Spotki miat wzrost przychodow ze sprzedazy, wyzszy o 1 631 tys. zt poziom otrzymanych
dywidend od jednostek zaleznych jak réwniez nizszy o 869 tys. zt poziom kosztow
finansowych w wyniku nizszego poziomu zadtuzenia z tytutu kredytow.

Polepszeniu ulegta sytuacja ptatnicza Spétki. Wskazniki ptynnosci, ktoére wynosza 2,7
uleglty poprawie gtébwnie w wyniku spadku zadtuzenia krétkoterminowego, w wyniku
nizszego poziomu zaciagnietych kredytow.
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V.

IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

Komentarz 31122010 . 31.12.2009 r.(Y) Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.12.2009 1.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 7 0 7 N/A 0,0 0,0
Pozostate wartosci niematerialne 3170 3401 (231) (6,8) 1,2 1.2
Rzeczowe aktywa trwate 2008 2431 (423) (17,4) 0,8 0,9
Nieruchomosci inwestycyjne 3534 3 647 (113) (CN)! 14 1,3
Inwestycyjne prawo wieczystego
uzytkowania 435 455 (20) 4,4) 0,2 0.2
Pozyczki i naleznosci 71434 89 835 (18 401) (20,5} 278 31,8
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 2 82 968 77 6574 5 394 7,0 32,2 27,5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 834 11834 0 0,0 46 472
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 715 (715) (100,0) 0,0 0,3
175 390 189 892 (14 502) (7,6) 68,2 67,4
Aktywa obrotowe
Pozyczki 1 61 086 70733 (9647) (13,6) 237 251
Naleznosci 17 879 14 292 3587 251 6,9 51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1492 5640 (4 148) (73,5) 06 2,0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 62 0 62 N/A 0,0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 1418 1106 312 28,2 0,6 0.4
81 937 91 771 (9 834) (10,7) 31,8 32,6
Aktywa razem 257 327 281 663 (24 336) (8,6) 100,0 100,0
(*) dane porownawcze zostaty przeksztatcone zgodnie z informacjg zawarta w punkcie 3 sprawozdania finansowego
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V.

IMPEL S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY 3
Kapitatl podstawowy 60 757 75757 (15 000) (19,8) 236 26,9
Akcje wiasne 0 (27 420) 27 420 (100,0) 0.0 8.7
Kapital zapasowy 100 785 100 785 0 0,0 39,1 358
Kapitaty rezerwowe 48 206 69 131 (20 925) (30,3) 18,7 245
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (4 733) (4733) 0 0,0 (1,8) 1.7
Wynik finansowy za rok obrotowy 4 16 098 9723 6 375 65,6 6,3 3,5
221 113 223 243 {2 130) (1,0) 85,9 79,3
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochadowego 979 0 979 N/A 0.4 0,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 13 1335 (1 322) (99,0) 0,0 0,5
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 199 250 (61) (20,4) 0.1 0,1
Przychody przysziych okreséw 5 4 477 3739 738 19,7 1.7 1,3
Pozostate zobowigzania 3 8 (5) 62,5) 0,0 0,0
5671 5332 339 6,4 2,2 1,9
PricewaTernoUSE(COPERS (§ 6




iv.

IMPEL S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 6 17 078 40 114 (23 036) (67,4) 6,7 14,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3205 4312 (1107) (25,7) 1,2 1,5
Zobowigzania publiczno-prawne 1404 1120 284 254 0,5 0.4

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 4983 3448 1535 44,5 1.9 1.2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 136 128 8 6.3 01 0.0
Przychady przyszlych okresow 5 1862 1306 556 426 07 0.5
Zobowigzania pozostate 1434 2219 (785) (354) 0,6 0.8
Rezerwy krotkoterminowe 441 441 0 0,0 0,2 0,2
30 543 53 088 (22 545) (42,5) 11,9 18,8
Kapitat wlasny i zobowiazania razem 257 327 281 663 (24 336) (8.6) 100,0 100,0
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V.

IMPEL S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010 1. 2009 r. Zmiana Zmiana 2010 . 2009 r.

tys. z} tys. zt tys. zt (%) Udziat w Udziat w

przychodach przychodach

(%) (%)

Przychaody ze sprzedazy i przychody z dotacji 40 524 35337 5187 14,7 100,0 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (41 245) (40 659) (586) 1.4 (101,8) (115,1)
Strata brutto (721) (5 322) 4601 (86,5) (1,8) (15,1)
Pozostate przychody operacyjne 12 754 9 045 3709 41,0 31,5 25,6
Pozostale koszty operacyjne (3454) (1 .004) (2 450) >100,0 (8,5) (2,8
Zysk operacyjny 8 579 2719 5860 >100,0 21,2 7.7
Przychody finansowe 10 387 10 212 175 1.7 256 28,9
Koszty finansowe (1174) (2 043) 869 (42,5) (2,9) (5,8)
Zysk przed opodatkowaniem 17 792 10 888 6 904 63,4 43,9 30,8
Podatek dochodowy (1694) (1.165) (529) 454 4,2 (3,3)
Zysk netto 16 098 9723 6 375 65,6 39,7 27,5
Inne catkowite dochody 0 0 0 0,0 0,0
Catkowite dochody 16 098 9723 6 375 39,7 27,5
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Iv.

IMPEL S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Spétki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spékki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okreséw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- 5zybkos$¢ obrotu naleznosci
Wskazniki rentownosci

- rentownosc sprzedazy netto

- rentownosc¢ sprzedazy brutto

- 0goélna rentownosc¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadtuzenia

- szybkos¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci i

2010 r. 2009 r. (*) 2008 .
90 dni 108 dni 93 dni

40% 28% 72%

(2%) (15%) (5%)

7% 4% 14%

14% 21% 19%

27 dni 31 dni 33 dni
31.12.2010 r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
2,7 17 42

2,7 1,7 42

(*) kalkulacja wskaznikéw na bazie przeksztaiconych danych poréwnawczych zgodnie z informacjg zawartg w punkcie 3 sprawozdania finansowego
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.

1.

Pozyczki i naleznosci

W badanym roku Spoétka udzielata pozyczek gtéwnie podmiotom powigzanym. Laczna
warto$¢ udzielonych diugo i krétkoterminowych pozyczek spadta o 28 984 tys. zt
w poroéwnaniu do roku ubiegtego. Spadek udzielonych pozyczek jest efektem poprawy
ptynnosci w podmiotach Grupy IMPEL.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych na 31 grudnia 2010 r. wzrosty o 5 394 tys. zi
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych
wynika gtéwnie z podwyzszenia kapitatu w spéice Impel Rental Sp. z o.0.
0 6 200 tys. zt.

Kapitat wiasny

Zarejestrowany kapitat akcyjny Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 60 757 tys. zt
i sktadat sie z 12 151 462 akcji o wartosci nominainej 5 zt kazda. W badanym okresie
wartos¢ kapitatu akcyjnego zostata obnizona o 15 000 tys. zi.

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Spoétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé  Typ posiadanych akcji %
posiadanych nominalna posiadanych
akcji posiadanych glosow
akcji
w tys. zt
Grzegorz Dzik 5037 907 25189 170 984 akcje zwykle 45,99%

2 850 000 akcje
uprzywilejowane

2 016 923 akcje imienne
zwykte

Jozef Biegaj 3508 255 17 541 129 016 akcje zwykte 32,99%

2 150 000 akcje
uprzywilejowane

1228 239 akcje imienne

zwykite
Pozostali 3605 300 18027 3 313 000 akcje zwykle 21,02%
292 300 akcje imienne
zwykle
12 151 462 60 757 ’ 100,0%
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4,

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok obrotowy wynidst 16 098 tys. zt. Zgodnie z informacjg
zawartg w sprawozdaniu finansowym Zarzad zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyplate dywidendy w wysokosci 18 227 tys. zl, w nastepujacy sposob:

- z zysku roku 2010 w kwocie 16 098 tys. zt,

- z kapitatu rezerwowego w kwocie 2 129 tys. zt.

Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 czerwca 2010 r.
zysk za rok poprzedni w wysokosci 9 723 tys. zt zostat wyptacony w formie dywidendy.
Ponadto Spétka wyptacita w formie dywidendy kapitat rezerwowy utworzony
z zyskéw lat poprzednich w kwocie 8 505 tys. zi.

Przychody przysziych okreséw

Spotka rozlicza w czasie przychody z tytutu otrzymanych z Panstwowego Funduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dotacji, dofinansowywanych z zakfadowego
funduszu rehabilitacji oséb niepetnosprawnych $rodkéw trwatych zakupionych w celu
rehabilitacji oraz przychody z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji. W badanym roku
przychody przysztych okreséw diugo i krotkoterminowe wyniosty tacznie 6 339 tys. zt
i wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 1 294 tys. zt.

Kredyty i pozyczki

Zaciggniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty 17 078 tys. zt
i spadly w porownaniu do roku ubieglego o 23 036 tys. zi. Spadek wartosci
zaciagnietych kredytéw byt mozliwy dzieki zmniejszeniu wartosci udzielonych pozyczek
podmiotom z Grupy IMPEL.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osob trzecich

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spoitki zostaly szczegobtowo opisane w nocie
33.1 do sprawozdania finansowego.
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Iv.

IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy do 31 grudnia 2010 r.

8. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w badanym roku wynosity 12 754 tys. zt i wzrosty
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 3709 tys. zi t. o 41,0%. Gidwng pozycja
pozostatych przychodéw operacyjnych sg przychody z dywidend i udziatdw w zyskach,
ktére wyniosty w 2010 r. 10 172 tys. zt (rok poprzedni: 8 541 tys. z}).

9. Przychody i koszty finansowe

Jednym z rodzajow dziatalnoSci Spolki jest zarzadzanie ptynnoscia w Grupie
IMPEL. W celu zarzadzania plynnoscig Spoélka zacigga kredyty bankowe i udziela
pozyczek podmiotom powigzanym. Na dziatalnosci tej Spdtka generuje przychody
i koszty odsetkowe. W badanym roku koszty z tytutu odsetek spadty o 900 tys. zi,
a przychody z tytutu odsetek spadty o 97 tys. zt.
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
()

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiadata akitualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowos$ci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaty prawidiowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezagcego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidiowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednosé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych | sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potagczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catoSciowej i bez
zastrzezenn opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wlasnego i zobowiazan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.
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IMPEL S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(i)

)

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostatlo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28 czerwca 2010. Zostato ono ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym we Wroctawiu
w dniu 22 lipca 2010 i ogtoszone w Monitorze Poiskim B numer 585 poz. 3265 dnia
7 marca 2011 r.
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www.pwc.com/pl

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
IMPEL Spétka Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu, przy ulicy Sleznej 118. Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., kidre po
stronie aktywdw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 257 327 tys. zi,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce dochody catkowite w kwocie 16 098 tys. zt;

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 2 130 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace wyptywy pieniezne netto w kwocie 4 148 tys. zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 18 marca 2011 r. Raport powinien by¢
czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMPEL Spdtka Akcyjna z dnia 18 marca 2011 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
ogdiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whiosek ten nie stanowi sumy
ocen wynikow badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowos$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Cle.
Monika Grudzien-Wisniewska

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroctaw, 18 marca 2011 .
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