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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akecjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Armatura Krakow S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki Armatura Krakéw S.A.
z siedzibg w Krakowie przy ulicy Zakopiafiskiej 72, na ktére sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spoiki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

MY



Nagzym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
]

Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od I stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo  sporzgdzone  zgodnie 2z wymagajgeymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosei i wydanymi na jej podstawie
przepisami  wykonawczymi oraz na  podstawie prawidlowo prowadzonych  ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnodei Spotki za rok 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego pafstwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

b

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajaey badanie
nrewid. 90114

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotdw upraswnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

vsoby reprezentujgee podmiot

Warszawa, 16 marca 2011 roku



ARMATURA KRAKOW S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ARMATURA KRAKOW S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spolke
Spotka dziata pod firmg Armatura Krakow S.A. Siedziba Spotki jest Krakow, ul. Zakopianska 72.

Spotka prowadzi dziatalnosé w formie spdiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
6 pazdziernika 1997 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 18495/97).

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia, XI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pod numerem
KRS 0000068409.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 675-000-13-20 nadany przez I Urzad
Skarbowy Krakow Srédmiescie w dniu 2 czerwea 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spoétce REGON o numerze: 351376420.
Spoltka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  produkcja pozostalych kurkow i zaworéw,

—  odlewnictwo metali lekkich,

—~  odlewnictwo miedzi i stopéw miedzi,

~  odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
- produkcja pozostalych wyrobéw z gumy,

- produkeja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikow z tworzyw sztucznych,

~  produkeja grzejnikdw i kottdéw centralnego ogrzewania

~  kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw,

—  obrobka metali i nakiadanie powlok na metale,

-~ obrobka mechaniczna elementdéw metalowych,

- produkcja narzedzi,

—  produkcja wyrobdw z drutu, tancuchéw i sprezyn,

—  produkcja zlgczy 1 $rub,

—  produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
—  produkcja sprzetu instalacyjnego,

- produkcja narzedzi recznych mechanicznych,

- produkcja pozostatych maszyn ogblnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
—  produkcja maszyn do obrébki metalu,

—  produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

~  produkeja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

~  naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

—  naprawa i konserwacja maszyn,

~  naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

—  naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5 (



ARMATURA KRAKOW S.A.

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

—  dzialalno$¢ agentéw zajmujgcych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

~  dziatalnoéé agentéw zajmujacych sie sprzedaza drewna i materialow budowlanych,

~  dziatalno¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostalych okreslonych towarow,

~  dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,

—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

~  sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

—  sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

—  sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

~  sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

—  sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

~ sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkla prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

—  sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

~  sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

—  transport drogowy towarow,

—  magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

—  dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lagdowy,

—  przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

—~  dziatalno$¢ $rédladowych agencji transportowych,

—  pozostate zakwaterowanie,

~  dziatalno$é wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

~  dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

—  dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzanie urzadzeniami informatycznymi,

—  pozostata dziatalno$é ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

~  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc,

~  dziatalnos¢ portali internetowych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi i dzierzawionymi,

~  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,

—  dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

~  stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

~  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

—  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

~  pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

~  wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

—  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

~  wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  dzialalnos¢ ustugowa zwiazana z administracyjng obstuga biura,
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~  wykonywania fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

~  dziatalnos$é swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

~  dziatalnos$¢ zwigzana z pakowaniem,

~  pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostalte pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje,

~  naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

- naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy armatury.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 80.000.000,00 zt
i dzielit sie na 80.000.000,00 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 22 grudnia 2010 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsréd
akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

~  PZU Zycie S.A. — 64,58% akcji,
—~  Inni {ponizej 5% udzialow) — 35,42% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci kapitalu zaktadowego Spétki.
Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spofki.

Kapital whasny Spotki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku wynosi 190.316.415,77 z1.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Jako podmioty powigzane Spotka traktuje sp&tki z Grupy Armatura oraz spoiki z Grupy
PZU Zycie S.A.

W skiad Zarzadu Spotki na dzient wydania opinii wchodzili:

—  Konrad Hernik —  Prezes Zarzad,
—  Piotr Witkowski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Krzysztof Sikora —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

~  dnia 16 listopada 2010 roku Pani Jadwiga Sikora zlozyla rezygnacj¢ z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.

Ponadto po dniu bilansowym wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spolki:
—  dnia 28 stycznia 2011 roku na Czlonka Zarzadu powotany zostal Pan Krzysztof Sikora.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2009 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci 52.868.776,01 zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2009 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Polinvest - Audit Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 22 marca 2010 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu catego zysku netto za rok 2009 w kwocie 52.868.776,01 zi na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 kwietnia 2010 roku i ztozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 11 maja 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1422 w dniu 16 sierpnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 26 lipca
2010 roku, zawartej pomiedzy Spotkg Armatura Krakéw S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Marka Turczynskiego
(nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Sp6tki w dniach od 13 do 17 grudnia 2010 roku oraz od dnia
14 lutego 2011 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 25 czerwca 2010 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 19 ust. 2 pkt. 13 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajag warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoétki Armatura
Krakéw S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadezenia kierownictwa Spétki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki
z dnia 16 marca 2011 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansows i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2010 2009 008
(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 316.482,0 218.427,8 190.561,7
Koszty dziatalnosci operacyjnej 309.484,4 208.373,4 178.203,8
Pozostale przychody operacyjne 4317,6 50.265,5 1.269,8
Pozostate koszty operacyjne 1.538,6 1.846,5 1.449,2
Przychody finansowe 758,7 31.908,9 695,4
Koszty finansowe 6.910,0 3.227,5 4,794,7
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
Podatek dochodowy 510,0 1.505.4 2.499.5
Zysk (strata) netto 3.115,7 52.868,8 38.360,4
Wskazniki rentownosci 010 2009 2008
— rentownos¢ sprzedazy 1% 25% 21%
— rentownos¢ sprzedazy netto 1% 24% 20%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 2% 40% 41%
Wskazniki efektywnosei

~ wskaznik rotacji majgtku 0,85 0,75 0,93
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 89 35 19
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 31 26 20
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 59 88 46

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 49% 37% 35%
- stopien pokrycia majatku kapitatem whasnym 51% 63% 65%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 1.203 4.460 79.657
—~ wskaznik ptynnosci 1,01 1,04 2,30
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,76 0,52 1,57

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujgcych
tendencji:

-~ spadek wskaznikéw rentownosci,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  wydtuzenie wskaznikow rotacji nalezno$ci i zobowiazan przy spadku wskaznika rotacji
zapasow,

~  wazrost stopy zadtuzenia przy spadku stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym,

—  spadek kapitalu obrotowego netto,

- wazrost wskaznika podwyzszonej ptynnosci.
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IIl. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spélka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pbéin. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, w szczegélnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 1 stycznia 2004 roku uchwalg Zarzadu nr 59/2004 z dnia
22 lipca 2004 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow
rachunkowych i podatkowych zostaty wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzadu Spoiki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktérych Spotka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie
rozdziatu 4 Ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajagcy na poprawne
odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci Spélki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych
wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie
w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia
sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej IFS, w ktérym dokonywane sa
ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System IFS posiada zabezpieczenia hastowe
przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajag wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw 1 pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:
~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 371.205.274,80 zi,

~  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 3.115.725,55 i,

—  zestawienie zmian w Kkapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.587.240,63 zi,

- rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.292.885,39 i,

~  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujagcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spolce skladaja sig:

—  drodki trwale w kwocie 15.559.362,37 zi,
—  érodki trwate w budowie w kwocie 263.434,37 zi,
—~  zaliczki na $rodki trwale w budowie w kwocie 114.730,00 zi.

......

zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie, tacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujgcych powyzsze sktadniki majgtkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spétce zaliczono:

—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 174.475.962,02 zi,
—~  udzialy i akcje w pozostatych podmiotach w kwocie 10.000,00 zl.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwiazanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostata prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu. Struktura wiekowa zapaséw posiadanych
przez Spotke na dzien bilansowy nie wykazala pozycji znaczaco zalegajacych nieobjgtych
odpisami aktualizujacymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. W zbadanej przez nas probie
nie wystapily zapasy nieprzydatne.
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Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tgcznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujacymi. W zbadanej
przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily. Nie stwierdziliSmy takze
pozycji przeterminowanych lub obarczonych utrata wartoci, ktérych nie objeto odpisami
aktualizujacymi zgodnie z przyjetg przez Spotke polityka rachunkowosci.

Zobowiazania

Najwicksze wartosci wérdd zobowigzan Spolki stanowia:

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 53.478.762,37 zi,
—  inne zobowigzania (w tym finansowe) w kwocie 802.806.955,94 zl,
~  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 41.778.674,17 zl.

Specyfikacje zaciagnietych kredytébw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci
ujawniono w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajgcej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prébie zobowigzania przedawnione lub
umorzone nie wystgpity. Nie stwierdziliSmy takze pozycji znaczaco przeterminowanych, dla
ktérych nie zostalyby ujete finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujgcymi
Spotke umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidtowy opisuja ich strukturg.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spoélki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegGlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszczeg6lnych aktywéw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidiowy
i kompletny opisujg pozycje sprawozdaweze oraz jasno prezentujg pozostate informacje zgodnie
2 wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcic emisyjnym dla emitentow z siedziby na
terytorium Rzeczypospolite] Pols !“3? dia ktorych wiasciwe sy pQ]%km zasady rachunkowosci
(Dz. U. 2z 2005 r. Nr 209 poz. 1743 z pdzn. zm.) oraz w rozporzgdzel 1in Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgeego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.
Nr 33, poz. 259 z pbin. zm.).

Zarzgd sporzadzil 1 zalgezyl do sprawozdania finansowego sprawo;'danie z dziatalnodei Spotki
w roku obrotowym 2010, Sprawozdanie z dzialalnosei zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papicrow
warlosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nicbedacego pafistwem  czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia  lego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, kidrych bezpodrednim Zrodlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Odwiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne
oswiadezenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegalta przepisow prawa.

Marek Turczyfiski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzaigey badanie
nrewid. 90114

e

podmiot up awnmuy do badania
sprawozdad finansowych wpisany
na listg podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 marca 2011 roku
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