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Octava NFI S.A.
Wybrane dane finansowe

za okres 12 miesicy zakaiaczony 31 grudnia 2010 r.

Przychody z inwestycji

Pozostate przychody operacyjne
Koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalai operacyjnej
Zysk (strata) netto

Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk (strata) netto na akcgwykla (w Z/EUR):
- podstawowy oraz rozwodniony

Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej

Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej
Przeplywy pienizne netto

Aktywa, razem
Zobowigzania, razem
Kapitat wiasny, razem

Liczba akcji (w szt.)
Wartas¢ aktywOw netto na jednakcg (w zZHEUR)

w tys. zi
Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

31.12.2010r. 31.12.2010r.
(4 891) 2334

49 31
(3567) (3573)

(8 409) (1 208)

(8 413) (1 209)

125 843 667 123867
(0,07) (0,01)
(42 589) 25544
(42 589) 25544

w tys. z!

31.12.2010 31.12.2009
132 980 140 087
1426 233
131 554 139 854

125 843 667 125 843 667

1,05 1,11

w tys. EUR
Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2010r. 31.12.2010r.
(1 221) 538
12 7
(891) (823)
(2 100) (278)
(2 101) (279)
125 843 667 125 843 667
(0,02) (0,00)
(10 636) 5885
(10 636) 5885
w tys. EUR
31.12.2010 31.12.2009
33578 34 099
360 57
33218 34 043
125 843 667 125 843 667
0,26 0,27



Octava NFI S.A. 2

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finans@go
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r

1

Podstawowe dane

Octava NFI S.A. (,Fundusz”) z siedaibw Warszawie przy ulicy Wspélnej 47/49 jest zargmsany
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wiydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000038064.

Przedmiotem dziatal$ei Funduszu jest:

« wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papierévartasciowych

* nabywanie papieréw waroiowych emitowanych przez SkarbiRawa

* nabywanie hdz obejmowanie udziatéw lub akcji spétek

e nabywanie innych papieréw watmowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowgaunktach
powyzej

e rozporadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papi@iavartgiciowymi

e udzielanie pgyczek spotkom i innym podmiotom

»  zachganie payczek i kredytow dla celéw Funduszu

e pozostate formy udzielania kredytow

* pdérednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasidikowane

e obstuga nieruchondgi na wtasny rachunek

e dziatalng¢ holdingbw

Podstawowym rodzajem dziatakod wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD 2007) jest pozostata

finansowa dziataln@ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiec#d funduszéw

emerytalnych (64992).

Akcje Funduszu znajdgjsic w obrocie na rynku podstawowym Gieldy Papieréw w&miowych w
Warszawie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatwierdzone do publikacji przez ZadzFunduszu
w dniu 15 marca 2011 r.

Fundusz sporgizit réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okrek stgcznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r., ktére dnia 15 marca 2011 rokuatogirzez Zarad zatwierdzone do publikaciji.

Sktad osobowy Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu
Zarzad Octava NFI S.A.

Sklad Zaradu Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grud@id02r. oraz na dziezatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji tj. 15 m&@al r. przedstawiatlshastpujaco:

Piotr Rymaszewski — Prezes Zain
Rada Nadzorcza Octava NFI S.A.
W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady NadzorEzeiduszu byt nagpujacy:

Charles D. DeBenedetti 1 stycznia 2010 — 31 grudikD

lain Gunn 1 stycznia 2010 — 31 grudnia 2010
Wiktor Sliwinski 1 stycznia 2010 — 31 grudnia 2010
Bogdan Kryca 1 stycznia 2010 — 31 grudnia 2010

Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia 2010 — 31 grud2id.0
Arkadiusz Chojnacki 1 stycznia 2010 — 31 grudnia®0
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Firma Zarz adzajaca

KP Capital Sp. z o.0.

3 Podstawa sporgdzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwene zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci (,MSR”), Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawci&inansowej (,MSSF”) oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formiezporadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej heznie ,zasadami rachunkow® przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standard6w lub interpretacji obawiljace i zastosowane przez Fundusz od 2010 roku

Na zasady rachunkowai przyjete do sporzdzenia sprawozdania finansowego wptyw m@pnizsze nowe
lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktdivewiazuja od 1 stycznia 2010 roku:

¢ MSSF 3 (zmiana) ,Patzenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmig®konsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”. ZnowelizowMBSF 3 wprowadza nowe poéeg do
ustalenia wartgei firmy (tzw. podejcie podmiotowe), w efekcie ktérego wastdirmy z przegcia
ustalana jest na moment nabycia kontroli dla gaiegjmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w
proporcji do wiasngci posiadanej przez przejmggpgo. Trag moc dotychczasowe zasady
dotyczce rozliczania kilkuetapowego nabycia kontroli. riétardy wprowadzaj tez zmiany w
wycenie udziatow niedagych kontroli (dotychczasowe udziaty mniej$aid.

¢ MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanigycena”. Zmiany dostarczajvyjasnien,
co maze by uznane za instrument zabezpiegegji instrument zabezpieczany oraz wskazéwek do
oceny efektywnéci zabezpieczenia.

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerdacj

e MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierws¥yprowadzono zmiany w organizaciji
tekstu standardu.

e MSSF 5 (zmiana) wynikaga z projektu corocznych poprawek ,Annual improveiseProject
2008".

e Zmiany wynikajce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvaisdProject 2009”: MSSF
2,5,8, MSR 1, 7, 17, 18, 36, 38, 39, KIMSF 9, 16.

e MSSF 2 (zmiana) ,Ptatrdci w formie akcji”. Zmiany precyzuj sposéb ujmowania programow
ptatncci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek griapitatowej.

e MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierws&tandard wprowadza dodatkowe
zwolnienia dotyczce wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i ocenyata®v mineralnych oraz
oceny charakteru umoéw leasingowych.

« KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”. Intefaga reguluje ujmowanie aktywow i
zobowhzan wynikajacych z umoéw na ustugi koncesjonowane przesiveo.

e KIMSF 15 ,Umowy o budow nieruchoméci”. Interpretacja dotyczy ujmowania przychodow
przez jednostki zajmage si budowa nieruchomeci.

« KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w aktywach nefeanostki dziatajcej za granig’.
Interpretacja reguluje rachunkogéo zabezpiecze udziatdbw w aktywach netto jednostek
dziatapcych za granig

« KIMSF 17 ,Przekazanie aktywOw niegotowkowych wdiielom”. Zgodnie z interpretagj
dywidend: niepiengzna nalezy wycent w wartagci godziwej przekazanych aktywow, aznice
pomigdzy wartdgcia godziwg a bilansow nalezy uja¢ w wyniku finansowym.
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KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow”. Imieetacja dotyczy umow, w ramach ktérych
klient przekazuje sktadnik rzeczowych aktywéw tryat wykorzystywany do zapewnienia
dostawy elektryczniei, gazu lub wody.

Zaden z powsszych standardéw oraz interpretacji nie miato wplyma uprzednio wykazany
wynik finansowy oraz wartdé kapitalbw wiasnych, a jedynie na prezentagprawozda
finansowych oraz na tytuty tych sprawoada

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére niesmly wzycie na dzié 31 grudnia 2010 roku i ich
wplyw na sprawozdanie Funduszu:

Do dnia sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostahublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, ob@wjace dla okreséw rocznych nagtijacych po 2010 roku:

MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat pudtow powhzanych” - data weéfia w
zycie: okresy roczne rozpoczyneg st 1 stycznia 2011 lub méiej. Zmiany w standardzie
zawieraj, zwolnienia z ujawnig informacji dotycacych jednostek kontrolowanych przezipwo
oraz wprowadzajnowa definicje podmiotéw powizanych.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wyeén data wejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce s¢ 1 stycznia 2013 lub péiej (standard nie zaakceptowany przez Kognisj
Europejsk). Nowy standard ma docelowo zgst obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas
cze$¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyce klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych,
klasyfikacji i wyceny zobowizan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywéw i zebaan
finansowych. Fundusz jest w trakcie oceny wptyejizmiany na sprawozdanie finansowe.
Zmiany wynikajce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvatseProject 2010": MSSF
1,3,7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13 - datadaiej wzycie: okresy roczne rozpoczyneg St

1 stycznia 2011 lub gdiej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 — 1 lipca 2010 rokrpiany nie lgda miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnieniatiata wejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce sé 1 lipca 2011 lub piniej (zmiana nie zaakceptowana przez Koanisj
Europejsk). Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dodgez transferu aktywow
finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujisunéciem z bilansu, jak i tych, ktére powodu;j
powstanie odpowiadajego im zobowizania. Zmiana nie dulzie miata istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszgata wejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce sé 1 lipca 2011 lub pi#niej (zmiana nie zaakceptowana przez Kogisj
Europejsk). Dotychczas MSSF 1 uzaldat mazliwosé skorzystania z niektérych zwolriel
wytaczen od faktu, czy transakcja naptta przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MISF
dotyczy zasipienia tej daty dniem przgjia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad
postpowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w dkre@strej hiperinflacji, kiedy nie byty
osiagalne wskaniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca.iamg nie keda miaty wptywu na
sprawozdanie finansowe.

MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - datadeig wzycie: okresy roczne rozpoczyneg St

1 stycznia 2012 lub m@diej (zmiana nie zaakceptowana przez KomEjropejsk). Zmieniony
standard reguluje, w jaki sposéb kalkul@wpodatek odroczony w przypadkach, gdy prawo
podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie waitonieruchoméci inwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka ne ptanéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12
powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewjaj regulacje zostaty wtzone do standardu.
Zmiana nie bdzie miala istothego wptywu na sprawozdanie finareso

KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow tytutu okrelonych swiadcze,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemneszadsci” - data wejcia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage sk 1 stycznia 2011 lub ghiej. Zmiana interpretacji wprowadza
modyfikacg zasad w zakresie ujmowania sktadek wptaconychdpieninem. Zmiana niegtizie
miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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@)

« KIMSF 19 ,Regulowanie zobowzan instrumentami kapitalowymi” - data weja w zycie: okresy
roczne rozpoczynage st 1 lipca 2010 lub p#niej. Interpretacja reguluje pepbwanie w
przypadkach, gdy zobowdanie jest rozliczane nie przez splatecz przez emigj wlasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki. Wedlug wmsiej oceny zastosowanie interpretacji nie
bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finaveso

Fundusz zamierza wdrg¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastes@® przez
standardy lub interpretacje, za atiem zmian do MSR 1 wynikagych z ,Annual improvements Project
2010". Fundusz zastosowat od 1 stycznia 2010 radgulacje MSR 1.106A umbwiajace analiz
elementéw innych dochodéw catkowitych w nocie, @wiskonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale
wilasnym.

Wedtug szacunkéw Funduszu, w/w standardy, inteapjeti zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowezgb zostatyby zastosowane przez jednestlt dzié bilansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotmmazaprezentowane réwaieggodnie z przepisami
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 isprawie informacji bigacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw waitovych oraz warunkOw uznawania za rownomne

informacji wymaganych przepisami prawanpva nieldacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz. 259).

Waluta sprawozdawecgjest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe spdeone zostato w tystach ztotych.

Waluta funkcjonalr jest euro. Fundusz padlidecyzg o zmianie waluty funkcjonalnej ze ztotych polskich
na euro w celu wkgiwszej prezentacji transakcji i zdafizgospodarczych w zwiku z tym,ze wickszas¢
transakcji Grupy oparta jest na euro.

Zmiana waluty funkcjonalnej miata wptyw na korekiapitatow wtasnych w kwocie 114 kpin na dzig&l
grudnia 2010 r. Z uwagi na nieistoédowptywu na wynik finansowy oraz kapitaly wiasne rigty
korygowane dane poréwnywalne z poprzedniego okresu.

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na E@Bwg nasfpujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat eaghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu
stanowicego sredniy arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni rdXezdego
mieskca okresu obrotowego: rok 2010 — 4,0044 z/EUR,2089 — 4,3406 z/EUR,

- poszczegllne pozycje bilansu — wedngdniego kursu NBP na dany dzibilansowy — 3,9603 zZ/EUR
na dzié 31.12.2010 r. oraz 4,1082 zZ/EUR na @z84.12.2009 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgpiwane przy zalgeniu kontynuowania dziataldo
gospodarczej przez Fundusz w adaj st przewidzié przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza s$stnienia okolicznéci wskazujgcych na zagrzenie
kontynuowania dziatalrigi przez Spotk.

Podstawowe zasady rachunkow§oi
Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate

Koszty nabytych licencji komputerowychy skapitalizowane w wartei kosztéw nabycia i kosztéw
zwiazanych z oddaniem dozytkowania poszczegolnych licencji. Aktywowane w t&mosob kosztyas
amortyzowane przez szacowany okregtkowania wedtug metody liniowej. Okresyyikowania licencji
komputerowych wynogz?2 lata.
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(b)

(©)

(d)

Koszty zwhzane z utrzymaniem programow komputerowych spisevemv koszty z chwi poniesienia.
Aktywowane koszty zwizane z tworzeniem oprogramowania amortyzowaneesitug metody liniowej.

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje: svediug kosztu historycznego pomniejszonego o ueroez Koszt
historyczny uwzgidnia wydatki bezp&ednio zwazane z nabyciem danych aktywow.

P&niejsze naktady uwzgtinia si w wartagsci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako ogmy

srodek trwaly (tam, gdzie jest to wildwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobse,z tytutu tej pozyciji
nastpi wptyw korzyéci ekonomicznych do Funduszu, sz&oszt danej pozycji mma wiarygodnie
zmierzy¢. Wartaé¢ bilansowa wymienionych czsci usuwa si z bilansu. Wszelkigpozostate wydatki na
naprave i konserwagj odnoszone s do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym kigrym je

poniesiono.

Amortyzacg srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa w celu roziaenia ich wartéci poczitkowej lub
wartgsci przeszacowanej, pomniejszonych o wartkoncowa, przez okresy ich aytkowania, ktére dla
poszczegdlnych grufrodkéw trwatych wynosg

e urzadzenia techniczne i maszyny 2-5lat
e wypos&enie 5 lat

Weryfikacji wartgci koncowej i okreséw gytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje s na kady dzier bilansowy.

W przypadku, gdy wartg bilansowasrodka trwatego przewgza jego oszacowanvartas¢ odzyskiwalm,
jego wart@¢ bilansow spisuje si natychmiast do poziomu wakm odzyskiwalne;.

Zyski i straty z tytutu zbycidrodkéw trwatych ustala sidrogy poréwnania wptywow ze sprzegaz ich
wartcscia bilansows i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Jednostkami zalmymi s podmioty nad ktérymi Fundusz sprawuje kongrabzumian jako zdolngé¢ do
wplywania, bezpérednio ldz posrednio, na polityk finansova i operacyjm jednostki, w sposob
pozwalajicy na osignigcie korzyci dla Funduszu z dziatalda tejze jednostki. Jednostki stowarzyszone to
wszelkie jednostki, na ktére Fundusz wywiera zaagzvptyw, lecz nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw wami@ch stanowcych.

Inwestycje w jednostkach zaleych oraz w jednostkach stowarzyszonych wykazywaneediug kosztu
historycznego (w cenie nabycia), chyteanasipita trwata utrata wartei udziatéw i akcji. Odpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci udziatéw i akcji w jednostkach zateych i stowarzyszonychadnoszone w koszty
finansowe.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczae do sprzeday

Aktywa trwate (lub grupy do zbyciag klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdgsli ich wartasé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim wzgdréransakcji sprzedg a sprzedauwazana jest za
wysoce prawdopodolanWyceniane gone w niszej z nagpujacych dwdch kwot: ich wartei bilansowe;j
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbyciazgk ich wartG¢ bilansowa ma zostaodzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzgga nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Aktywa finansowe

Fundusz zalicza swoje aktywa finansowe do ¢mgicych kategorii: wykazywane w wakm godziwej
przez wynik finansowy, payczki i naleznosci oraz aktywa finansowe degihe do sprzedy. Klasyfikacja
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opiera s¢ na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zadrokresla klasyfikacg swoich aktywow
finansowych przy ich poatkowym ujciu.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w wastd godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczmebrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza
sig do tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgdav krétkim terminie.
Instrumenty pochodne réwriiezalicza st do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie przedmiotem
rachunkowéci zabezpiecze Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywdw obrotowych. Do tej kategorii
aktywoéw finansowych Fundusz zaliczazakrodki pienkzne i ich ekwiwalenty.

(b) Pazyczki i naleznosci

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatdgiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza g do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. sletermin
ich wymagalnéci przekracza 12 miegty od dnia bilansowego takie pazki i nalenoici sa zaliczane do
aktywow trwatych. Do kategorii aktywéw finansowycpozyczki i naleznosci Fundusz zalicza pgczki
udzielone, nalencsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci.

(c) Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to niestanowice instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezahe dozadnej z pozostatych. Zaliczagsje do
aktywow trwatych, o ile Zaemd nie zamierza ich zléyw ciagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzgdaktywéw finansowych ujmuje sina dzié przeprowadzenia
transakcji — tj. na dzie w ktérym Fundusz zobowduje s¢ zakupé lub sprzeda dany sktadnik aktywéw.
Inwestycje ujmuje si poczitkowo w wartdci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne, z wtijiem
wszystkich aktywéw finansowych wykazywanych w waciogodziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wadd godziwej przez wynik finansowyagpocatkowo ujmowane w warkei
godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszanelcs rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe
wytacza s¢ z kshg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywgieniznych z ich tytutu
wygasty lub zostaty przeniesione, a Fundusz dokpregniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkic
pozytkbw z tytutu ich wtasngci. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy oraz aktywa finansowe
wykazywane w warti godziwej przez wynik finansowy wykazuje:§io pocatkowym ujgciu w wartaci
godziwej. Payczki i nalenosci wykazuje st wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) metod efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wadi godziwej
przez wynik finansowy wykazujeesiv rachunku zyskow i strat, w pozycji pozostateast)/zyski — netto,

w okresie, w ktérym powstaty. Przychody z tytutundgend z aktywéw finansowych wykazywanych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy wykazujez siv rachunku zyskoéw i strat w ramach pozostatych
przychodéw — w momencie uzyskania przez Fundusazgoo otrzymania ptatioi.

Zmiany wartdci godziwej piengznych papieréw wark@iowych, wyraonych w walucie obcej i
zaklasyfikowanych do aktywéw finansowych dgmstych do sprzeds, sa analizowane w rozbiciu na
réznice kursowe, ktore wynikaj ze zmian zamortyzowanego kosztu papieru weid@vego oraz z
pozostatych zmian warfoi bilansowej papieru wartoiowego. Rénice kursowe z tytutu pieginych
papieréw wartéciowych ujmuje s w rachunku zyskéw i strat, natomiastzmice kursowe z tytutu
niepientznych papieréw wartxiowych s ujmowane w kapitale wkasnym. Zmiany waxtb godziwej
pienigznych oraz niepieniznych papieréw wart@iowych zaliczonych do ,dogpbnych do sprzeds”
ujmuje st w kapitale wtasnym.
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(e)

W razie sprzedsy papieréw wartéciowych zaliczonych do kategorii dgphych do sprzeds lub w
przypadku utraty przez nie waéth — faczne dotychczasowe korekty dwziomu aktualnej wartoi
godziwej ugte w kapitale wykazuje siw rachunku zyskow i strat jako zyski i straty mavestycyjnych
papierach wartiiowych.

Odsetki z papierow warfoiowych zaliczonych do kategorii dgphych do sprzeds, naliczone metad
efektywnej stopy procentowej, ujmujee¢siv rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychddac
Dywidendy z tytutu dospnych do sprzeds instrumentéw kapitatowych ujmujeesiv rachunku zyskéw i
strat w pozostatych przychodach w momencie nalpi@az Fundusz prawa do otrzymania ptétno

Wartas¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich bieej ceny zakupu. Zeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a #&k w odniesieniu do nienotowanych papierow
wartasciowych), Fundusz ustala wastogodziwg, stosujc techniki wyceny. Obejmajone wykorzystanie
rynkowych transakcji, przeprowadzonych niedawnonoamalnych zasadach, odwotanie sio innych
instrumentéw, ktére ssw zasadzie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych oraz
modele wyceny opcji, przy czym w jak nagkszym stopniu wykorzystujeesinformacje rynkowe, a w jak
najmniejszym polegasha informacjach pochodeych od jednostki.

Fundusz dokonuje na k@y dzier bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na tae sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowydhasity na wartéci. Przy ustalaniu, czy papiery
wartasciowe zaliczone do kategorii dephych do sprzeds stracity na wartéci, bierze s§ pod uwag
znacacy lub przediaajacy sk spadek wartxi godziwej danego papieru wastiowego poniej jego
kosztu. Jeeli takie dowody wysipuja (w przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds),
taczne dotychczasowe straty — ustalone jakmic® pomgdzy cen nabycia a aktuatnwartcscia godziwg,
pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utratyteéai ujete wczéniej w rachunku zyskéw i strat —
wytacza s¢ z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéwiras Straty z tytutu utraty waroi ujete
wczesniej w rachunku zyskow i strat z tytutu instrumenmtkapitatowych nie podlegajodwréceniu przez
wynik finansowy.

Wedtug Funduszu war§é bilansowa aktywéw finansowych i zobawaan finansowych na dzie31 grudnia
2010r. oraz dla danych poréwnawczych na i@ grudnia 2009r. nie #0i sie znacznie od wartei
godziwej.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje si pocatkowo w wartdci godziwej, a nagpnie wycenia s je wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztmgtods efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajc je przy tym o odpisy z tytutu utraty wagtd. Odpis z tytutu utraty warkgai naleznosci
handlowych tworzy si gdy istniej obiektywne dowody na tge Fundusz nie dulzie w stanie otrzynia
wszystkich nalenych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw naleosci. Przestankami
wskazujpcymi, ze nalenosci handlowe utracity waréd sa: powane problemy finansowe dinika,
prawdopodobigstwo, ze diwnik ogtosi bankructwo lub dulzie podmiotem finansowej reorganizaciji,
op&nienia w sptatach (powgj 30 dni). Kwot odpisu stanowi rnica pomedzy wartdcia bilansow
danego sktadnika aktywéw a waltia biezaca szacowanych przysztych przeptywow pigmiych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowégrta¢ bilansovs sktadnika aktywéw ustalacsi
za pomog konta odpisdw, a wysoké straty ujmuje s w rachunku zyskéw i strat w kosztach sprzgda
marketingu. W przypadku nieiagalngci naleznosci handlowej dokonuje sijej odpisu na koncie rezerw
na nalenosci handlowe. Piniejsze sptaty uprzednio odpisanych nalsci uznaje si w rachunku zyskéw
i strat.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokinopstiu ptynndci i 0 pierwotnym terminie
wymagalndci do trzech miesgty, a take kredyty w rachunku bigcym.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocatkowo w wartdci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pyczki s nastpnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkiezmice pomé¢dzy otrzyman kwota (pomniejszom o koszty
transakcyjne) a warfoia wykupu ujmuje si metody efektywnej stopy procentowej w rachunku zyskéw i
strat przez okres obogdywania odnénych umaow.

Optaty zaptacone z tytutu udephienia kredytu ujmuje sijako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobrie, kredyt zostanie wykorzystany w c&dolub w czsci. W tym
przypadku optaty odraczaesdo czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresiejakim brak jest
dowodéw na prawdopodoliistwo wykorzystania cafgi lub czséci kredytu, optata jest kapitalizowana
jako zaliczka na poczet ustug w zakresie phgehoamortyzowana w okresie kredytowania, do ktoreg
odnosi.

Kredyty i payczki zalicza si do zobowizan krétkoterminowych, chybaze Fundusz posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zohparnia o co najmniej 12 miesy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne ujmujgwbwczas, gdy Fundusz ma prawny lub zwyczajowo kiezmny
obowiazek wynikajcy ze zdarze przesztych i jest prawdopodobrie, wymagany &dzie wyptyw zasobow
w celu wywizania s¢ z tego obowizku, z& jego wielkag¢ wiarygodnie oszacowano.

Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy sktadajie: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Podatek bigacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowegb dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowezujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu wsta podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowaniésic od kskgowego zysku (straty) netto
w zwiazku z wyhczeniem przychodéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stanasych koszty
uzyskania przychodéw w latach ngstych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére njigdie kgda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany mefolilansovy jako podatek podlegajy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszigci na r@nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiagajmi im
wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniagstawy opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegdalasseé w wysokaci kwoty przewidzianej
w przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktére spowoduy w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochedm oraz straty
podatkowej maliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzgdhieniu zasady ostzaosci.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy @i wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggiej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem dodatnich ghic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci. Rezerw z tytutu podatku odroczonego ujmuje; s petnej wysokeéci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.
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Wysoka¢ rezerwy i aktywoOw z tytutu odroczonego podatku ltmiowego ustala giprzy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego, ktére, wedtug przewitiyvseda obowihzywaty w okresie, gdy skiadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa razana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskétrat danego okresu, za wijjiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

« dotyczy transakcji czy zdanzektdre ujmowanesbezpdrednio w kapitale wlasnym — woéwczas podatek
odroczony réwnig ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu svtago, lub

» wynika z pohczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatelcoohy wpltywa na wartg firmy

lub nadwytke udziatu w wartéci godziwej aktywdw netto nad kosztem przig.

Kapitat wlasny

Kapitat wlasny stanowikapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitahptaone przez Fundusz zgodnie
Z obowhzujacym prawem, statutem i uchwatWalnego Zgromadzenia Funduszucznie z kwoi
wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegty

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzeda ujmowane jako pomniejszenie kapitatdw wilasnych
i wyceniane wedtug ceny nabycia.

Koszty kraicowe bezpgrednio zwizane z emigjnowych akcji lub opcji wykazuje siw kapitale wkasnym
jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wplywow z gimi

Kapitat zapasowy stanowi kapitat ze sprzgdakcji powyej ich wartéci nominalnej, kwoty zgodnie
z obowhzujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wynikuansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwalNalnego Zgromadzenia Funduszu.

Dywidendy

Pfatnagci dywidend na rzecz akcjonariuszy Funduszu ujnsige jako zobowizanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym nagptto ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Funduszu

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalng¢ prowadzona przez Fundusz narago na wiele rinych zagraéen finansowych, a w
szczeg0lnéci: ryzyko kredytowe i ryzyko ptynrigi.

W przypadku Funduszu ryzyko kredytowe dotyczy pezedzystkim udzielania przez Funduszymzek.
Ryzyko kredytowe jest ograniczane poprzez zawiertmainsakciji wycznie z podmiotami z Grupy Octava.
Prowadzona jest higca analiza sytuacji finansowej ¢hikéw Funduszu.

Polityka Funduszu zaktada utrzymywanie odpowiegimipoziomusrodkéw piengznych niezlgdnego dla
biezacej obstugi zobowizan. Obecnie Fundusz posiada odpowiednie zasoby gawdek co ogranicza
ryzyko utraty ptynnéci.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyte na potrzeby sporadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przygje na potrzeby spagdzenia Sprawozdania finansowego opaataa dédwiadczeniu
wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysziyatarzé, ktérych prawdopodobisstwo
zajscia, zgodnie z najlepsaviedz Zarzadu, jest istotne.
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Fundusz co roku dokonuje analizy utraty wéctgosiadanych aktywéw, w szczegddnbudziatow i akciji

w jednostkach zafmych i stowarzyszonych. W przypadku stwierdzeniaeglanek utraty warfoi
zawigzywane g odpisy aktualizyjce wartd¢ tych aktywow. Wysok& tych odpiséw opiera sina
szacunkach Zagglu co do maliwosci uzyskania w przysziei korzysci z posiadanych udziatéw oraz akcji
w jednostkach zalmych i stowarzyszonych. Przy ustalaniu szacunkévzad Funduszu bierze pod uwag
kondycg finansows danej jednostki zammej lub stowarzyszonej, jej uwarunkowania rynkowe i
ekonomiczne, w ktérych funkcjonuje, a takpotencjat danej spotki w zakresie #tiwosci realizaciji
zatazonych planéw finansowych. .

Gtéwnym aktywem spoétek zatmych z Grupy s nieruchoméci inwestycyjne, ktére s wyceniane do
wartasci godziwej. Warté¢ godziwg nieruchoméci inwestycyjnych ustala giw oparciu o wyceny tycte
nieruchoméci sporadzone przez renomowanych rzeczoznawcowatkayvych. Wycena rzeczoznawcy

majatkowego mae zostéa skorygowana w celu uwzglnienia dodatkowych okolicz&o wptywajacych na
wartas¢ nieruchomeéci, przy uwzgédnieniu wyej wymienionych szacunkow.

7 Sezonowex dziatalnosci
Dziatalng¢ Funduszu nie ma charakteru sezonowego, zatem gptemédne wyniki Funduszu nie
odnotowuj istotnych waha w trakcie roku.

8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi

(a) Sprawozdawczé¢ wedtug segmentéw branowych

Podzial podstawowy to podzial na segmenty boare. Fundusz prowadzi dziatakdo w jednym
segmencie: inwestycyjnym.

(b) Sprawozdawczé¢ wedtug segmentoéw geograficznych

Fundusz dziata wytznie na terenie Polski i wszystkie jej aktywa g sic na terenie Polski.
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w tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Naleznosci i pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udziaty w spotkach zalmych i stowarzyszonych

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pazyczki udzielone

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine

Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Raéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej
Niepodzielony zysk (niepokryta strata)

Kapitat wkasny, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania, razem

Pasywa, razem

Nota 31.12.2010 31.12.2009
1 25 35
2 - 4
5 14 825 94
3 58 4 7
4 116 168 95 340
131 076 95 547
5 57 27
5 311 -
6 1536 44513
1904 44 540
132 980 140 087
7 12 584 12 584
95 249 95 249
114
23 607 32021
131 554 139 854
3 58 74
58 74
8 1368 59 1
1368 159
1426 233
132 980 140 087
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. zt Nota
Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Przychody z inwestycji
Przychody z innych papieréw wagtiowych - 206
Przychody z tytutu odsetek 997 1554
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji (5 888) 574
(4 891) 2334
Pozostate przychody operacyjne 9 49 31
Przychody operacyjne, razem (4 842) 2 365
Koszty operacyjne 10
Wynagrodzenie firmy zaszlzapcej (603) (652)
Wynagrodzenia (1 446) (1 349)
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia (119) (116)
Amortyzacja (20) (26)
Pozostate koszty administracyjne (1 363) (1 427)
Pozostate koszty operacyjne 11 (16) 3)
(3567) (3573)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej (8 409) (1 208)
Koszty finansowe (netto) 12 4) Q)
Podatek dochodowy 13 - -
Zysk (strata) netto (8 413) (1 209)
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony (0,07) (0,01)
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. zt
Zysk (strata) netto (8 413) (1 209)
Raéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej 114 -

Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody ogétem (8 299) (1 209)
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Réznice kursowe z

Kapitat Kapitat przeliczenia waluty Wynik
w tys. zt zaktadowy zapasowy funkcjonalnej finansowy Razem
Za okres 12 miesicy zakaiczony
31.12.2010.
Saldo na pocitek okresu 12 584 95 249 32020 139 853
Catkowite dochody ogétem za okres 12
mieskcy zakdiczony 31.12.2010 r. 114 (8 413) (8 299)
Saldo na koniec okresu 12 584 95 249 114 23 607 131 554
Za okres 12 miesicy zakaiczony
31.12.2009 r.
Saldo na pocitek okresu 12 584 92 646 35832 141 062
Podwyzszenie kapitatu - 2603 (2 603) -
Catkowite dochody ogétem za okres 12
mieskcy zakdiczony 31.12.2009 r. - - - (1 209) (1209)
Saldo na koniec okresu 12 584 95 249 32020 139 853
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Za okres 12 miesicy Za okres 12 miesicy

zakonczony zakoinczony

w tys. zt 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i waitd niematerialnych - (20)
Zbycie papieréw wartziowych - 36 680
Nabycie papieréw wartgiowych - (16 466)
Zbycie udziatéw w spoétkach zateych - 13 567
Nabycie udziatow w spotkach zatech (25 346) (5995)
Odsetki otrzymane 1084 1324
Udzielone payczki (14 740) -
Zaptacone wynagrodzenia firmy zadzapcej (603) (652)
Pozostate przeptywy (2 984) (2 894)

(42 589) 25 544
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Przeptywy pieniezne netto (42 589) 25544
Srodki pienkzne na pocatek okresu 44 513 18 578
Inne aktywa pierizne (391) 391
Réznice kursowe 3 -

Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 1536 44 513
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1

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1.1.2009

Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §é netto

Okres od 1.1.2009 do 31.12.2009
Stan na 1.1.2009

Zakupy

Amortyzacja za okres

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2009
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto $é netto

Okres od 1.1.2010 do 31.12.2010
Stan na 1.1.2010

Zakupy

Likwidacja

Amortyzacja za okres

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2010
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto $é netto

Nieruchomosci

Urzadzeniai inwestycyjne

maszyny w budowie Pozostate Razem
71 71
(36) (36)
35 - 35
35 35
18 18
(18) (18)
35 - 35
89 89
(54) (54)
35 - 35
35 35
5 5
(7 ]
(8) (8
25 - 25
87 87
(62) (62)
25 - 25
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2 Wartosci niematerialne

Stan na 1.1.2009

Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

Okres od 1.1.2009 do 31.12.2009

Stan na 1.1.2009

Zakupy

Korekta umorzenia w zwiku z likwidach
Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2009
Wartai¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto$¢ netto

Okres od 1.1.2010 do 31.12.2010
Stan na 1.1.2010

Zakupy

Amortyzacja

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2010
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

3 Aktywa i zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do realizacji w agu 12 miesjcy
- przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy

Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do uregulowania wagju 12 miesicy
- przypadajce do uregulowania po uptywie 12 migsi

Oprogramowa
nie Pozostate Razem
17 2 19
(6) (2 (8
11 - 11
11 - 11
1 - 1
(8 - (8)
4 - 4
18 2 20
(14) (2) (16)
4 - 4
4 - 4
)] - )]
14 2 16
(14) (2) (16)
31.1010 31.12.2009
14 9
44 65
58 74
) (74)
(49) -
(58) (74)
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Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Odpisy Odsetki Rezerwy
aktualizujace  naliczone kosztowe Pozostate Razem

Okres od 1.1.2009 do 31.12.2009

Stan na 1.1.2009 - - 35 23 58
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - - (26) 42 16
Stan na 31.12.2009 - - 9 65 74
Okres od 1.1.2010 do 31.12.2010

Stan na 1.1.2010 - - 9 65 74
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - - 5 (22) (16)
Stan na 31.12.2010 - - 14 44 58

Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Nalezne Réznice

odsetki kursowe Pozostate Razem
Okres od 1.1.2009 do 31.12.2009
Stan na 1.1.2009 58 - - 58
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 16 - - 16
Stan na 31.12.2009 74 - - 74
Okres od 1.1.2010 do 31.12.2010
Stan na 1.1.2010 74 - - 74
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (16) - - (16)
Stan na 31.12.2010 58 - - 58

4 Udzialy bezpdrednie w spotkach zalénych i stowarzyszonych
31.12.2010 31.12.2009
wartasé wartasé

% udziat udziatow % udziat udziatéw
Legnicka Development S.A. 72,19% 87 978 64,90% 64 388
Galeria7 Sp. z o.0. 100,009 19 975 100,00% 23863
Konstancin Nieruchomsai Sp. z o0.0. 100,009 5 605 100,00% 5355
£ aki Konstanchskie Sp. z o.0. 22,76% 1268 22,76% 1268
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. 22,62% 466 22,62% 466
Aussie S.A. 35,00% 725 - R
Aussie Development Przemystowa Sp. z 0.0. 86,51% 50 - -
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 100,00% 50 - -
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 100,009 51 - -

116 168 95 340

Inwestycje w spoikki zalame i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniunoavym Funduszu wykazywangw cenie nabycia. Na
31 grudnia 2010 roku Zagd Funduszu dokonat analizy danych opisanych w pierk&Vprowadenia i na tej podstawie zdecydowat si
zawiza® odpis na utratwartadsci udziatdw w Galerii 7 na kwet5.888 tys.zt, ktére odniesiono w Rachunek Zysk&trat w pozycji
Zrealizowane i niezrealizowane straty z inwestytjiartaé¢ udzialéw przed odpisem na diipublikacji sprawozdania za Ill kwartat
2010 wynosita 25.863 tys. zt.
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Naleznosci i pozostate aktywa

Naleznosci handlowe
Naleznoici z tytutu payczek
Odpisy aktualizujce
Pozostate naimosci

Odpisy aktualizujce
Naleznoici netto
Rozliczenia mjdzyokresowe
Razem

Naleznosci

Cze$¢ krétkoterminowa
Cze$¢ dhugoterminowa:
od 1 roku do 2 lat
od2dob5 lat

31.12.2010 31.12.2009
29 -
15 048 6
(6) (6)
95 94
15 166 94
27 27
15193 121
341 27
11777 94
3048 -
15 166 121

W pozycji nalenadsici z tytutu paryczek wykazanesspazyczki do jednostek zakmych Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0, Aussie
Development Cyprysowa Sp. z 0.0. oraz Aussie Developmern®rstowa Sp. z 0.0. Oprocentowanie wszystkickyppek wynosi 8%
w skali roku. Wszystkie pyczki zostaly udzielone w PLN. Kwoty pyczek oraz terminy sptaty ujawniongw nocie nr 17.

Zmiana wartosci bilansowej pazyczek

Saldo na poecitek okresu

Kwota payczek udzielonych w okresie
Odsetki naliczone

Sptata payczek wraz z odsetkami
Wartas¢ brutto na koniec okresu
Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi
Saldo na koniec okresu

Zmiana stanu odpisoéw aktualizupcych

Stan na poctek okresu
zmniejszenia (z tytutu)
wykorzystanie
rozwiazanie
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu, razem

Srodki pienigzne i inne aktywa pienizne

Srodki pienkzne w kasie

Srodki pienkzne na rachunkach bigcych
Krétkoterminowe depozyty bankowe
Odsetki naliczone od depozytow bankowych
Razem

31.12.2010 31.12.2009
15 340 -
303 -
(601) -
15 042 -
15 042 -
31.12.2010 31.12.2009
6 6
6 6
31.12.2010 31.12.2009
7 5
132 66
1397 44 051
- 301
1536 44513
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7 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzie31 grudnia 2010 roku wynosi 12.584.366,70 zt i dziefiisa 125.843.667 akcji zwyklych na okaziciela serii
A'i B o wartgci nominalnej 0,10 zt kala.

Stan akcjonariatu posiadagego co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw przedstawiansistpujaco - na dzié przekazania raportu za rok

2010:
liczba % udziat w % udziat w
posiadanych kapitale ogélnej liczbie
akcjonariusz akcji/lglosow  zakladowym  gtoséw na WZA
Grupa Kapitatowa: Elliott International, L.P. oraz 2 301 463 57,61% 57,61%
Elliott Associates, L.P. poprzez spotki wchade w jej sktad:
-Manchester Securities Corporation Ltd
8 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 112
Zobowigzania z tytutu podatkow, etc. 8 -
Pozostate zobowrzania 1261 -
Rozliczenia midzyokresowe kosztéw 74 47
Razem 1368 159
9 Pozostale przychody operacyjne 31.12.2010 31.12.2009
Przychody z wynajmu 37 29
Rozwigzanie odpiséw na naleosci - -
Zwrot kosztow gsdowych - -
Inne 12 2
Razem 49 31
10 Koszty operacyjne 31.12.2010 31.12.2009
Wynagrodzenie firmy zasglzapcej (603) (652)
Uslugi prawne (140) (158)
Amortyzacja (20) (26)
Zuzycie materiatéw i energii (20) (23)
Ustlugi obce (837) (848)
Podatki i optaty (278) (276)
Wynagrodzenia (1 446) (1 349)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (119) (116)
Pozostate koszty rodzajowe (88) (122)

Razem (3551) (3570)
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11 Pozostate koszty operacyjne

Umorzone lub przedawnione nahesci
Korekta VAT proporcja

Darowizna

Pozostate

Razem

12 Koszty finansowe netto
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Inne koszty finansowe
R&znice kursowe
Razem

13 Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Raéznice pomédzy zyskiem (stra) brutto a podst. opodatkowania:
Przychody, ktére nieaszaliczone do dochodu do opodatkowania

Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskaragqgrodu
Rozliczenie ranic przegciowych z lat ubiegtych
Przegciowe r&nice

Straty z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

14  Zysk (strata) na jedm akcje zwykta (w zt)

Zysk (strata) netto za okres
Srednia waona liczba akcji zwyktych w ggu okresu

31.12.2010 31.12.2009
- (@)
(5) -
(11) 1)
(16) 3
31.12.2010 31.12.2009
3 1)
(3 (1)
31.12.2010 31.12.2009
(8 413) (1 209)
88 437
343 (18)
5 664 (343)
(2 318) (1133)
31.12.2010 31.12.2009
(0,07) (0,01)
(8 413) (1 209)

125 843 667 125 843 667

W okresie mg¢dzy dniem bilansowym a dniem spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie apjlgttransakcje dotycce

akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

15 Przecktne zatrudnienie

16 Wynagrodzenie dla Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu
Wynagrodzenie dla Zagdu

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej
rok 2010, w tym:

- Arkadiusz Chojnacki

- Charles DeBenedetti

- lain Gunn

- Bogdan Kryca

- Wiktor Sliwinski

- Andrzej Wieczorkiewicz

31.12.2010 31.12.2009
5 5
31.12.2010 31.12.2009
91 -
705 682
110 106
155 150
110 106
110 106
110 106

110 106



Octava NFI S.A. 22

Dodatkowe noty objaniajace
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r
w tys. zt

17  Transakcje z jednostkami powazanymi

Transakcje ze spoétkami zalgnymi

Przychody z tytutu odsetek 31.12.2010 31.12.2009
Aussie Development Przemystowa Sp. z 0.0. 90 -
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 60 -
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 153 -
303 -
Pozostate przychody 31.12.2010 31.12.2009
Galeria 7 Sp. z 0.0. 12 -
Konstancin Nieruchomsai Sp. z o0.0. 1 -
£ aki Konstanchskie Sp. z o.0. 12 -
Migdzyrzecze Sp. z o.0. 12 -
37 -
Oprocentowan
Termin sptaty ie pazyczki w
Naleznosci z tytutu pozyczek pozyczki skali roku  31.12.2010 31.12.2009
Aussie Development Przemystowa Sp. z o.0. 15-06-2012 8,00% 2300 -
Aussie Development Przemystowa Sp. z 0.0. 31-12-2011 8,00% 300 -
Aussie Development Przemystowa Sp. z o0.0. 13-05-2012 8,00% 778 -
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 09-07-2014 009, 2988 -
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 09-07-2013 ,00% 8274 -
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 09-07-2013 ,0098 100 -
14 740 -
Udzielone payczki 31.12.2010 31.12.2009
Aussie Development Przemystowa Sp. z o0.0. 3378
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 3588 -
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 8 374 -
15 340 -
Sptacone payczki 31.12.2010 31.12.2009
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 600 -
600 -

Transakcje z podmiotem dominupcym

Jednostl dominupca Funduszu oraz jednostidominujca najwyzszego szczebla w Grupie jest Grupa Kapitatowa Elliott imi¢ional,
L.P. oraz Elliott Associates, L.P poprzez spotki wchagmoz w jej sklad: - Manchester Securities Corporation. W dargkresie
sprawozdawczym nie wyglity transakcje z4 jednostl.

Transakcje z jednostlg zarzadzajaca

Spétka KP Capital Sp. z 0.0. jest jednastiowiazar. Czlonkiem Zargdu w KP Capital Sp. z 0.0 jest Pan Piotr Rymaszewski - Prezes
Zarzdu Funduszu.

Koszty ustug zaradzania 31.12.2010 31.12.2009

KP Capital Sp. z o.0. 603 652
603 652
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Koszty pozostatych ustug

KP Capital Sp. z 0.0.

Transakcje z podmiotami poyzianymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Instrumenty finansowe

DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WG MSR 39

Stan na dzi& 31.12.2010 r.
Naleznoici i pozyczki
Dt. instrumenty finansowe razem

KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WG MSR 39

Stan na dzieh 31.12.2010 .

Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pazyczki udzielne
Kétk. instrumenty finansowe razem

DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WG MSR 39

Stan na dzi& 31.12.2009 r.
Naleznoici i pozyczki
Dt. instrumenty finansowe razem

31.12.2010 31.12.2009
- 35
- 35
Aktywa
finansowe wg
wart. godziwej
przez Pozyczki
rach.zyskow i udzielone i
strat naleznosci Poza MSR39
14 825
- 14 825 -
Aktywa
finansowe wg
wart. godziwej
przez Pozyczki
rach.zyskow i udzielone i
strat naleznosci Poza MSR39
1536
56 1
311
1536 56 1
Aktywa
finansowe wg
wart. godziwej
przez Pozyczki
rach.zyskow i udzielone i
strat naleznosci Poza MSR39
94
- 94 -
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WG MSR 39

Stan na dzi& 31.12.2009 r.

Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pazyczki udzielne

Instrumenty finansowe razem

ZOBOWI AZANIA FINANSOWE W
PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG
MSR 39

Stan na dzieh 31.12.2010 .

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, payczki, inne instrumnety dimne
Zobowizania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty, payczki, inne instrumnety dine
Instrumenty finansowe razem

Stan na dzieh 31.12.2009 r.

Zobowgzania dtugoterminowe:

Kredyty, payczki, inne instrumnety dimne
Zobowizania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty, payczki, inne instrumnety dine
Instrumenty finansowe razem

Aktywa
finansowe wg
wart. godziwej

przez Pozyczki
rach.zyskow i udzielone i
strat naleznosci Poza MSR39
44 513
27
44 513 27 -

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowane
go kosztu Poza MSR39

1360 8

1360 8

159 -

159 -

19 Uzgodnienia pozycji sprawozdania z przeptyw6wrodkow pienigznych do pozycji w rachunku zyskow i strat

Sprawozdanie z przeptywwrodkow Kwota na Kwota na

Rachunek zyskow i strat

31.12.2010r.  31.12.2009.

Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci

Koszty operacyjne operacyjnej
Wynagrodzenie firmy zasgiczej Zaptacone wynagrodzenia firmy zatdzapcej (603) (653)
Przychody z inwestycji
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 997
z depozytéw bankowych 694
z pazyczek do j.powgzanych 303

Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci

Odsetki otrzymane 1084
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Roznica w kwotach nalimych odsetek w RZiS oraz otrzymanych odsetek w sprawozdameptywéwsrodkéw piengznych wynika z
nastpujacych kwot:

Przychody z tytutu odsetek 997

Odsetki naliczone od pgczek do j.powizanych (303)
694

Odsetki od depozytéw naliczone w 2009 roku a oteryenw

2010 390

Odsetki otrzymane 1084

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu umwnionego do badania sprawozdania finansowego

Ogotem w tym:
Wyptacone Nalene
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2010 45 018 17 860 45018
Pozostate ustugi (przegl pétroczny 2010) 30 600 30 600 -
75 618 48 460 45018

Postpowania sidowe, zobowazania warunkowe

Umowa gwarancji
W dniu 17 listopada 2008 r. Prezydent miasta Wroctawia wyliedyzj; administracyjn naktadajca na Legnicka Development S.A.

('LDSA) kare za niedozwolone usuggie drzew. Od powsszej decyzji LDSA wniosta odwotanie, ktére w dniu 16 kwigtr2009 r.
uchylito zaskarona decyzf; w caldici i przekazato spragvdo ponownego rozpatrzenia przez organ pierwssequji.

W zwiazku z powy:szym dnia 22 kwietnia 2009 r. NFI Octava zawart z LDSA, BRE B&A., PKO BP S.A., Investkredit Bank AG,
ING Bank Slaski S.A. oraz Bank DNB Nord Polska S.A. umewwarancji, ktérej wykonanie zostato zabezpieczone weksiteblanco
podpisanym przez NFI Octava. Na podstawie umowy gwarangjdbsz zobowizat sk wzgledem LDSA oraz Bankéw Finansigych w
przypadku wydania ostatecznej decyzji nakladej na LDSA kag¢ pienigzna za wycink; drzew, do dokonania wptaty kwoty micy
pomiedzy catkowi kwota kary nat@onej na LDSA a kwat srodkéw zgromadzonych na ten cel na koncie LDSAgjeLDSA nie
wykona powyszego zobowizania.

Zgodnie z umow gwarancji maksymalna kwota odpowiedzialobNF| Octava z tytutu udzielonej gwarancji nie ueprzekroczy 2
min zt.

Z uwagi na fakt,ze Prezydent Miasta Wroclawia ostategztbecyzi wydamy w dniu 26 lutego 2010 roku umorzyl, pepbwanie
administracyjne w powyszej sprawie przeciwko LDSA zgodnie z postanoweniami umgwagrancji, wszelkie zobowrania zacignigte
przez NFI Octava na podstawie umowy gwarancji wiygasiniu, w ktérym powysza decyzja stataesostateczna tj. 31 marca 2010r.
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Umowa przysipienia do diugu

Dnia 24 kwietnia 2009 r. LDSA oraz Legnicka Investments Sp.@ ('LI") zawarly umowy zwizane z rozbudowvMagnolia Park we
Wroctawiu poprzez powkszenie czsci handlowej centrum handlowo-rozrywkowego oraz bugdwdynku biurowego i biurowo-
hotelowego. Zgodnie z tymi Umowami LI ma wykony@vastugi polegaice na przygotowaniu vgj opisanych inwestycji we wkasnym
imieniu i przenié¢ na LDSA rezultat tych ustug w zamian za ustaloggaagrodzenie.

Zobowigzanie LDSA do nabycia praw i przgjia obowizkéw wynikapcych z wykonania przez LI ustug jest warunkowe - warunek
zawieszajcy polega na wyrzeniu przez Banki Finansage LDSA zgody na tak transakecj. Rozbudowa Magnolia Park zostata
dopuszczona przez Banki Finangtg w umowie kredytowej zawartej pogdizy nimi oraz LDSA, jednate dla jej realizacji zostaly
przewidziane okrdone warunki, m.in. uzyskanie pisemnej zgody Bankéw Finggtych przez LDSA na dokonanie powsj opisanych
czynnaci.

Na mocy wskazanych uméw NFI Octava przyst do dlugu LDSA w zakresie obowzku przegcia od LI praw i obowizkow
wynikajacych z realizacji przez LI ustug na podstawie Uméw i zohmat sk do zawaria z LI uméw w zakresie nabycia praw i
obowiazkéw wynikapcych z realizacji przez LI ustug zgodnie z Umowami, w przyjadiewyraenia przez Banki Finansige LDSA
zgody na przegcie praw i obowizkéw wynikapcych z wykonania przez LI ustug na podstawie umoéw lub niewaghoa przez LDSA z
przyczyn leacych po stronie LDSA obowiku przegcia od LI wskazanych wiagj praw i obowazkow.

Zobowiazanie Funduszu z tytutu przgja praw i obowizkéw wynikapcych z realizacji przez LI ustug na podstawie pasgych Uméw
nie maze przekroczg 17.061 tys. zt.

W dniu 30 grudnia 2010 roku w zwiku z wyraeniem przez Banki Finansige LDSA zgody na rozbudawcentrum handlowego,
LDSA i LI zawarly porozumienie, na podstawie ktérego LI pricesta na LDSA rezultat prawidtowo wykonanych przez LI nalstawie
Umowy ustug. W zwiazku z powyiszym Fundusz zostat zwolniony przez LDSA i LI ze zobgmeinia gwarancyjnego w zakresie
obowiazku przegcia rezultatu prawidtowo wykonanych przez LI na podstawiendwy ustug na budow centrum handlowo -
ustugowego.

W mocy pozostato zobowranie Funduszu z tytutu przgja praw i obowizkéw wynikapacych z realizacji przez LI ustug o budew
budynku biurowego i biurowo - hotelowego, ktéregarigé¢ nie mae przekroczy kwoty 737 tys. zt.

Woydarzenia po dacie bilansu

Do dnia ogtoszenie jednostkowego sprawozdanie §oargo Funduszu nie wygily zadne instotne wydarzenie po dacie bilansu.



