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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] NEUCA S.A. z siedziba w Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58 (..Grupa Kapitalowa™),
na ktore skfada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31
grudnia 2010 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochedow, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzagdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe), ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséei (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,.ustawa o rachunkowosci™), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz czlonkowic Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, Zze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjy skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje rowniez ocene stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocen¢ ogllne]j prezentac]i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
NEUCA S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zpodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Dane porownawcze zostaly przedstawione na podstawic skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r., zbadanego
przez inny podmiot uprawniony do badania, kiéry w dniu 30 kwietnia 2010 r. wydal opinie bez
zastrzezen o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 11995 Biegty rewident nr 90061
Rafat Wiza Marek Gajdzinski

Poznan, 21 marca 2011 r.
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A.
Raport uzupeiniajgcy: opiniy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansewego
za rok ohrotowy kodczqey sig 31 grudnia 2010 r,

Cze¢sé ogdlna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa NEUCA S.A.

Siedziba jednostki dominujacej

ul. Szosa Bydgoska 58
87-100 Torun

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Torumiu, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 15 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000049872

Kapitat zakladowy na dzien

bilansowy: 4.429.422 00 z

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

e Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu,

¢ Robert Pigtek — Wiceprezes Zarzadu,
s Grzegorz Dzik — Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Styka Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 15 czerwca 2010 r. Pan Dariusz Smiejkowski, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki, ztozyl rezygnacije z czlonkostwa w Zarzadzie Spoltki.

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 26 sierpnia 2010 r. powolano Pana Grzegorza Dzika na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 9 listopada 2010 r. powolano Pana Jacka Styke na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j
Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. nast¢pujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacija:

Jednostka dominujaca:

e NEUCA S.A.
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Grupa Kapitolowa NEUCA 5.A.
Raport uzupeiniafqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqey sie 31 grudnia 2010 r.,

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Pretium Farm Sp. z 0.0.,

s NEUCA Logistyka Sp. z 0.0.,

e Pro Sport Sp. z 0.0,

o Swiat Zdrowia S.A.,

» Itero-Silfarm Sp. z 0.0.,

s Multi Sp. z 0.0.,

¢ Dolpharma Sp. z 0.0.,

* Galenica Panax Sp. z 0.0.,

e Panaceum Sp. z 0.0,

e Apofarm Group Sp. z 0.0,

e Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A,,
= Prego S.A,,

* Synoptis Pharma Sp. z 0.0.,

e Farmada Transport Sp. z 0.0.,

e Torfarm Sp. z 0.0.,

e Promedic Sp. z 0.0.,

* Prosper S.A,,

e Cefarm Czestochowa Sp. z 0.0.,
e (Citodat S.A.,

o PFM.PL S.A,,

e Nekk Sp.zo.0.,

¢ Oktogon Investment ApS,

o ILCSp.zo.o,

o ACCEDIT Sp. z 0.0.

W dniu 16 stycznia 2010 roku nastapifo polaczenie spotek zaleznych od Emitenta — Panaceum
Sp. z 0.0. oraz ltero-Silfarm Sp. z 0.0.



PR

1.2.2.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.4.

Grupa Kapitalowa NEUCA S.A.
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za rok obrotowy korezgey sie 31 grudnia 2010 r.

W dniu 30 listopada 2010 roku nastapito polgczenie spolek zaleznych od Emitenta — Itero
Katowice S.A. oraz Itero-Silfarm Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym sie 31 grudnia 2010 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

o ACCEDIT Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Z uwagi na kryterium istotnoéci sprawozdania finansowego spolki ZPHU Deka Sp. z o.0..
jednostka ta nie podlega konsolidacji (MSR 1).

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061
Imig 1 nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995
Dane identyfikujace podmiot uprawniony:
Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000,00 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

zostalo zbadane przez HLB M2 Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezZen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 16 czerwca 2010 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 2
lipca 2010 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 87 z 26 stycznia 2011 r.
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Raport w-upetniajqey opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finunsowego
za rok obrotowy konezgey sig 31 grudnia 20110 .

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z siedziba w
Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2010 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska. na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2007 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 18 czerwca 2010 r.. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 maja
2010 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosei, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 15 do 18 listopada 2010 1., od 21 do 25 lutego 2011 r. oraz
od 7do 11 marca 2011,

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelny prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i z innymi
obowiagzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenic opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnos$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzefi wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujace) zlozyl wszystkie zadane przez nas ofwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z o.0. spelniajg wymog niezaleznoscei od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77
poz. 649).
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Grupa Kapitalowa NEUCA S.A.
Raport uzupeiiajqey opinig = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zu rok obrotowy koficzgey sie 31 grudsia 2010 r.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie

finansowe jednostki

dominujacej za

rok obrotowy konczacy

sig

31 grudnia 2010 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki

Podmlot uprawniony do badanls

Dzieh blansowy

Rodzaj opind bieglego
rewidenta

Pretium Farm Sp. z o.o.
NEUCA Logistyka Sp. zo.o.
Pro Sport Sp. 7 0.0.

Swid Zdrowia S.A.
[tero-Silfanm Sp. 7z 0.0,

Multi Sp. zo.0.

Dolpharma Sp. zo.0.
Galenica Panax Sp. z 0.0.

Apotarm Grovp Unia Hurlownii
Aptekarskich Sp. zo.0.

Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A

Prego S.A.
Synoptis Pharma Sp. z 0.0,

Farmada Transport Sp. z0.0.
Torfarm Sp. z 0.0,

Promedic Sp. z 0.0.

Prosper S.A,

Cefarm Czgslochowa Sp. zoo.

Citodat S.A

PFM.PL S.A.

Nekk Sp. zo.o.

Oktogon Investmenl ApS
ILC Sp.zo.0.

ACCEDIT Sp.zo.0.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
HLB M2 Audyt Sp.z 0.0,
nie wymaga badania
HLB M2 Audyl Sp.z o.0.
KPMG Audyt Sp. z c.0.
HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
nie wymaga badania
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
HLB M2 Audyt Sp.z 0.0,

HLB M2 Audyl Sp.z 0.0.

HLB M2 Audyt Sp.z 0.0.
KPMG Audyt Spdlka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.
niec wymaga badania
nie wymaga badania
HLB M2 Audyt Sp. z c.0.
KPMG Audyt Sp. z 0.0,

HLB M2 Audyl Sp.z o.0.

HLB M2 Audyt Sp.z 0.0,

HLB M2 Audyt Sp.z 0.0,
nie wymaga badania
RSM Plus
ni¢ wymaga badania
nie wymaga badania

3 grudnia 20107,
31 grudnia 20101,
31 grudnia 201 0r.
31 prudnia 201 0.
31 grudnia 201 0.

31 grudma 2010r.

31 grudnia 2010T.
31 gradni 2010+

31 grudnia 2010,

31 grudne 2010T.

31 grudnm 20101

31 grudnia 20107

31 grudnm 2010,
31 prudnia 2010T.
31 grudnia 201 0.
31 grudnia 2010 ¢

31 grudn 20101,

31 grudnia 2010+

31 grudnia 2010 r.
31 grudnia 20101
31 prudnia 201071
31 grudnm 2101,

31 grudnia 20191

bez zasirzezen

bez msirzezen

ber zmgrzezen
badanie niezakonczone
bez zaswrzeden, z wwapg

ohjasnmjaca

badanie mezakonc zone

bez mdrzeren

bez zastrzezen, z uwag
objasnrjacy
bez msdrzeren

badanie mezakoniczone

ber msrzezen
badame niezakonczone

7 zastizezemem dolyezacym
ujgem podatku odroczonego
7 zaslrzezeniem dotyczacsm

ujecia gdpisu akiuahizujacego
naleznoda

bez msirzeren

badanie mezahohc zone
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA At.12.2o010 Ye 31.12,2009 Yo
71 ‘000 akbywiv ZI '000 _ akbywiw
Aktywa trwale
Rzeczowe akty wa traake 227950 1L0 218 685 10,9
Wartosé firmy 95 980 4,6 96 YIS 4.8
Wanosci memaleralne 17420 0.8 18 751 09
Nieruchomoscl imwestyeyne Q1 04 9 3R 0,5
Aktywa finansowe wyceniane w wanoiel godawe) przez wy nik finansowy 221 0.0 20 0,0
Nalemosei handlowe omz pozostale nalkemosci 10764 0.5 16954 09
Aktywa z tytulu odmczonego podatku dochodowego 233 0.1 L) 0.2
Ak tywa trwale razem 363 766 174 364979 18.2
Ak tywa obhrotowe
Zapasy 891 677 429 RLERY L] 45.0
Nalemosc: handlowe omaz pozostale nalemosc 797 582 g4 704 103 351
Nalkemos e ztytulu bicmeegoe podathu dochodowego 1798 0.1 6978 0.3
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymgalnosci . - 3091 02
Srodka preagine 11ich ekwiwalenty 12001 0.6 22719 Ll
Poamstale alaywa 1952 0,1 2549 0,1
Aktywa trwale zklasy ikowane jaho przeznaczone do sprzedazy 10 538 0.5 - -
Ak tywn obrotowe razem 1715 549 R2.6 1643 350 B1.8
SLUMA AKTYWOW 2079315 100.0 2008 329 100.0
PASYWA 31122010 Ya 31.12200% Yo
zl '000  aktywiw Zl 000 mk pywin
Kapital wlasny
Kapnal podsiawowy 4429 0.2 4416 02
Kapral zapasowy ze spraedazy aken powy ey ch wanosci nominalnej 127 503 0,1 126 401 6,3
Pamsialy kapital zapasowy 55846 27 59070 29
Kapntal z akwalzacji wyceny 3 00 1 0.0
Pamstale kapataly 3198 2 1263 0z
Zysk zalrzymane, w Ly m 42 265 20 11 143 0.5
- zysk (stratn) z lat ubieglych 4702 .2 (25 193) L3
- zysk akeronanuszy jednostk domnueej roku bescego 37 563 L8 36 336 1.8
Kapitaly przypadajgee ak cjonariuszom jednos ki dominujacej 2331244 11,2 204 2% 10,1
Kopitaly przypadajgee ak cjonariuszom niekontrolujgeym 10127 0,5 19375 1.0
Kapits] Wasny razem 243371 117 223 669 11,1
Zobowigzania
Kredyty » potyczk 81 096 9 5703 1.8
Inne zobawgzana linansowe 67179 iz 48 904 24
Zobovwazania z tytulu mstrumentuw finansowych 10728 0.5 11 743 0.6
Rezerwy na zobowiazama zivtuhl §wiadczein pracowmen ch 404 0.0 #81 0.0
Poozstale zobowigzania 6062 03 6025 0.3
Zobowigzania dlugoterminowe razem 165 529 0 103 316 5.1
Kredyty 1 pozvezki 249019 120 27533k 13,7
Inne zobowizmma finansowe ]278 nd [Juick] 02
Zobowigzania handlowe omaz pozostale nbowsazmna 1404 499 67,5 1392411 9,3
Zobowigzama z 1y lulu biezcego podatku dochodowego 329 0.0 1 563 0,1
Rezerwy na zobovwigzana ziytuhi $wiadezen pracowniczy ch ARSS 02 3893 0.2
Rezerwy na pozsialg anbowzanmia 3150 ,2 685 0,0
Pozosiale z0bowigzania 1279 ol 1232 0,1
Zobowinzanis krotholerminowe razem 1 670415 80,4 1631 344 83,7
Zobhowigzania razem 1 825 044 88.3 1784 660 88.9
SLMA PASYWOW 2079315 100.0 2 D08 329 100.0
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2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2010 - 1.01.2009 -
31.12.2010 % preychodow 31.12.2009 % preychodiw
21 000 ze sprzedaiy 21 "0 ze sprzedaiy
Przychody ze sprzedaz, 6131 679 100,0 5626 592 100,0
Koszt wlasmy sprzedazy (5616 658) 01,6 (5 190 053} 922
Zysh brutto e spriedaly 515021 8.4 430 539 7.8
Koszty sprzedazy (259 958) 42 1220 507) a9
Koszty ogdlnego zarzgdu {183 407 30 (175471 3l
Pozostale przychody operacyine 21 609 0.4 43 821 o8
Pozostale koszty operacyne (29 723) 0,5 (27 425) 0.5
Zysk na dzialalnosci operacyjnef 63 542 Lo 56 955 1.0
Przychody finansowe 12 140 0,2 8 869 0,2
Koszty {inansowe {29 865) 0,5 (22 480) 04
Pozostale straly z mwestycys (25) 0,0 (18) 0,0
Zysk pried opodatkowaniem 45 792 0.7 43 324 0.8
Podaiek dochodowy 5 768) 0,1 (5 0&Y) 0.1
Zysk netto 37024 0.6 38 239 0.7
INNE CALKOWITE DOCHODY
Zysk z wycony mwestyc)i 2 0.0 1149 090
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow innych calkowitych dochodow - - 12181 00
Inne calkowite dochody netto 2 o.0 231 0.0
Catkowite dochody ogdlem 371026 0.6 3¥i7n 0.7
Calkowite dochody ogélem preypadajgce:
Akejonariuszom yednostki domminujgee) 37 565 31267
Akcjonariuszom niekontrolujaeym (539) 1903
Calkowite dochody ogflem za rok obrolowy 37026 170
Zysk netto przypadajycy na jedng akeje
8,50 8,59
Podstawowy (z1)
Rozwodniony (z1) .67 767
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za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 201 r,

Wybrane wskazniki finansowe

2010 2009
1. Rentowno$é sprzedazy netto
zvsk netto x 100% 0,6% 0,7%

przychody netto
2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

Zysk netto x 100% 17,9% 20,6%
kapital whsny - zysk netlo

3. Szybkos¢ obrotu nalezno$ci

dredni stan naleinosci z tylwh dostaw i ushuge brurlo x 3635 dni 43 dni 33 dni
przychody netto

4. Stopa zadluicnia

zobowigzania x 100% 88.3% 88.9%
Suma pasywow

5. Wskainik plynnoéci

aktywa obrotowe 1.0 1,0
zobowigzania krotkolerminowe

¢ Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardw i materialow.

o Sredni stan naleznodci z tytulu dostaw i uslug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i wuslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujgcych ich wartosé.

Interpretacja wskaznikow

Powyzsze wskazniki nie wskazuja na wystepowanie czynnikéw, ktére mialyby istotny
negatywny wplyw na sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitalowej NEUCA S.A. oraz
na jej zdoinoéé do kontynuowania dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie w dajace)
sie przewidzie¢ przysztosci.
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Czes$¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualnga dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objg¢tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe -Grupy Kapitalowej NEUCA S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 3.2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartosei firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 3.2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitalowe;] jest kapital zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu  wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich skladnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, kidére powstaly od dnia obj¢cia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylgezen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych NEUCA S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowodci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie 2z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac)i biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres koiczacy si¢ tego dnia
wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90061

Biegty réwident nr 11995
Rafal Wiza Marek Gajdzinski

Poznan, 21 marca 2011 1.
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