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PEGAS NONWOVENS S.A.

Wstepne niebadane wyniki finansowe
za 2010 r.

17 marca 2011 r.

Spoétka PEGAS NONWOVENS S.A. ogtasza wstepne niebadane skonsolidowane
wyniki finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r., sporzagdzone

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

~Mamy przyjemnos$¢ ogtosi¢ bardzo dobre wyniki finansowe Spétki za 2010 r.
Wypracowalismy zysk EBITDA na poziomie zgodnym z oczeKiwaniami pomimo
istotnego wzrostu cen surowcow w pierwszej potowie roku, ktory miat niekorzystny
wptyw na rentownoSc¢ operacyjng Spotki w drugim kwartale. Wptyw ten udafo sie w
znacznym stopniu ograniczy¢ dzieki dobrym wynikom operacyjnym i wysokiej
sprzedazy, a takze dzieki koncentracji na poprawie efektywnosci dziatalnoSci.

Juz na poczatku roku zakontraktowaliSmy catoS¢ produkcji, w tym planowanej
produkcji z nowej linii, ktora ma zosta¢ oddana do uzytku w trzecim kwartale tego
roku. Pomysine uruchomienie nowej linii produkcyjnej jest jednym z gtownych celow,
jakie wyznaczyliémy sobie na ten rok” — powiedziat FrantiSek Rezaé, Cztonek Rady
Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A. | Dyrektor Generalny PEGAS
NONWOVENS s.r.o.
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Prezentacja wynikow finansowych

IV kw.
(w min EUR) styczen — grudzien 2010 | pazdziernik — grudzien
2010
zmiana rok zmiana rok

do roku do roku
Przychody 148,2 20,0% 38,9 28,8%
Koszty operacyjnez (112,9) 33,4% (29,2) 31.4%
wytaczeniem amortyzacji
Zysk EBITDA 35,2 (9,2%) 9,7 21,6%
Amortyzacja (16,4) 2,6% (4,0) (1,1%)
Zysk z dziatalno$ci o o
operacyjnej (EBIT) 18,9 (17,5%) 5,7 45,0%
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych i inne o o
przychody/(koszty) finansowe 6.3 151,8% (1.8) (67.1%)
netto
Koszty odsetkowe netto (3,3) (14,5%) (0,8) (10,4%)
Podatek dochodowy (0,9) 18,6% 0,3 (69,5%)
Zysk netto 21,0 1,1% 3,4 n.d.
Nakfady inwestycyjne 8,2 578,3% 2,5 277,9%
Lic;ba zatrudnionych (na 384 0% 384 0%
koniec okresu)
Liczb{a za’trudn.|onych w 380 0% 380 0%
okresie ($rednia)
Zadtuzenie netto 91,6 (4,2%) 91,6 (4,2%)
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 70 182 1,0% 17 820 (0,2%)
Sredni kurs wymiany 25,290 (4,4%) 24,786 (4,4%)
CZK/EUR w okresie ’ ’ ’ ’
Kurg wymiany CZK/EUR na 25,060 (5,3%) 25,060 (5,3%)
koniec okresu




NEPEGA

W O V E N s
every single detail =

Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W 2010 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow Spétki)
ksztattowaty sie na poziomie 148,2 min EUR i byly 0 20,0% wyzsze w stosunku do
poprzedniego roku. Czynnikiem o kluczowym znaczeniu dla tej pozycji byt gwattowny
wzrost indekséw cen polimeréw w ujeciu rok do roku, ktéry w 2010 r. wynidst srednio
ok. 50%. W IV kw. 2010 r. skonsolidowane przychody osiggnety poziom 38,9 min
EUR i byly 0 28,8% wyzsze w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Wzrost przychoddéw w IV kw. 2010 r. spowodowany byt przede wszystkim wysokim
poziomem indeksow cen polimeréow, ktore w porownaniu z Il kw. 2010 r.
ustabilizowaty sie, a nawet nieznacznie spadty.

W 2010 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzaciji,
wzrosty o0 33,4% w stosunku do poziomu zanotowanego rok wczesniej i zamknety sie
kwotg 112,9 min EUR. W IV kw. 2010 r. fgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z
wylgczeniem amortyzacji, osiggnety poziom 29,2 min EUR, co oznacza wzrost o
31,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Giéwng
przyczyng wzrostu kosztow operacyjnych byly wyzsze indeksy cen polimerdw.

W 2010 r. zysk EBITDA ksztaltowat sie na poziomie 35,2 min EUR, co oznacza
spadek 0 9,2% rok do roku. Wynik ten odzwierciedla prognozy wynikow ogtoszonych
na poczatku roku, kiedy to Spotka przewidywata spadek zysku EBITDA w ujeciu
rocznym o 0-10%. Roéznice wartosci zysku EBITDA w ujeciu rok do roku wywotaty
czynniki o charakterze jednorazowym, ktore korzystnie wptynety na wynik finansowy
2009 r. i ktorych wystgpienie w kolejnych okresach nie byto mozliwe. Rownoczesnie
na rentownosc¢ dziatalnosci Spétki w 2010 r. niekorzystnie oddziatywat wzrost cen
surowcow, ktéry jednak zostat w znacznym stopniu zniwelowany dobrym wynikiem
operacyjnym i wysokg sprzedazg, a takze optymalizacjg zapaséw surowcow.
Z wyjatkiem efektu wptywu powyzszych czynnikbw w poszczegodlnych okresach,
poziom zysku EBITDA byt stabilny. Istotnym czynnikiem ksztattujgcym poziom
EBITDA w 2010 r. byly jednorazowo poniesione koszty zwigzane z oceng
ewentualnych mozliwosci rozwoju Spofki. Koszty te wyniosty 0,9 min EUR, przy czym
niektére z projektdw wcigz sg w trakcie realizaciji.

W IV kw. 2010 r. zysk EBITDA wynidst 9,7 min EUR, co oznacza wzrost o 21,6% w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wypracowanie zysku
EBITDA w IV kw. 2010 r. byto mozliwe dzieki wysokiemu poziomowi produkcji i
sprzedazy, a takze korzystnemu efektowi opoznienia charakterystycznemu dla
mechanizmu przenoszenia cen polimeréw. Z drugiej strony, na wartos¢ EBITDA
niekorzystnie wptyneta aktualizacja wyceny programu opcji na akcje do wartosci
rynkowej, powodujgc wzrost kosztow pracowniczych.

W 2010 r. marza EBITDA osiggneta poziom 23,8% i byta o 7,6 punktu procentowego
nizsza niz w 2009 r. W IV kw. 2010 r. marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie
25,0%, co oznacza spadek o 1,5 punktu procentowego w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2009 r.
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Koszty operacyjne

W 2010 r. tgczne koszty zuzytych surowcéw i materiatdw wyniosty 105,7 min EUR i
byly wyzsze o 36,3% w stosunku do 2009 r., natomiast w IV kw. 2010 r. koszty te
ksztattowaty sie na poziomie 26,8 min EUR, co oznacza wzrost o 31,0% w stosunku
do analogicznego okresu 2009 r. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na zwiekszenie
kosztéw surowcow i materiatow byly wyzsze ceny polipropylenu i polietylenu. W
ostatnim kwartale 2010 r. nastgpito zahamowanie wzrostu cen surowca, a nawet
odnotowano ich nieznaczny spadek o kilka punktow procentowych w stosunku
do Il kw. 2010 r.

W 2010 r. fgczne koszty pracownicze zwiekszyly sie o 5,9% w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosty 8,0 min EUR. Wzrost wynikat giébwnie z umocnienia sie
korony czeskiej wzgledem euro w analizowanym okresie. tgczne koszty pracownicze
w 2010 r. wyrazone w koronach czeskich, bez uwzglednienia aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje, wzrosty o 1,7% w stosunku do 2009 r. W IV kw. 2010 r.
koszty pracownicze osiggnety wartos¢ 2,3 min EUR i byty o 28,8% wyzsze niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku, gtownie w wyniku aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje do wartosci rynkowej. Koszty pracownicze bez
uwzglednienia programu opcji na akcje byly wyzsze o 8,5%. taczne koszty
pracownicze w IV kw. 2010 r. wyrazone w koronach czeskich, bez uwzgledniania
aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, zwiekszyty sie o 3,8% w ujeciu rok do
roku gtéwnie w wyniku wypfaty dodatkowych premii dla wszystkich pracownikéw w
zwigzku z otrzymaniem przez Spotke tytutu ,Dostawca Roku” przyznanego przez
znaczgcego klienta.

Saldo pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych netto w 2010 r. byto dodatnie
i wyniosto 0,8 min EUR, co oznacza wzrost o 72,1% w poréwnaniu z 2009 r.
W IV kw. 2010 r. saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych netto byto
dodatnie i wyniosto 0,1 min EUR.

Amortyzacja

W 2010 r. wartos¢ skonsolidowanych odpiséw amortyzacyjnych wyniosta 16,4 min
EUR i byla 0 2,6% wyzsza od zanotowanej w 2009 r. Wzrost wynikat z umocnienia
sie korony czeskiej wzgledem euro, ktére miato wptyw na wartosS¢ tej pozycji
wyrazong w euro. W IV kw. 2010 r. tgczne odpisy amortyzacyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty 4,0 min EUR, co oznacza spadek o 1,1% w stosunku do
poprzedniego roku.

Zysk operacyjny
Zysk operacyjny (EBIT) za 2010 r. wyniést 18,9 min EUR i byt nizszy o 17,5% w

porownaniu z 2009 r. W IV kw. 2010 r. zysk operacyjny (EBIT) wzrost 0 45% i wyniost
5,7 min EUR.
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Przychody i koszty finansowe

W 2010 r. zyski z tytulu roéznic kursowych oraz inne przychody finansowe netto
wyniosty 6,3 min EUR i byly wyzsze o 151,8% niz w 2009 r. Na pozycje te sktadajg
sie zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz
pozostate przychody i koszty finansowe. Zmiana w stosunku do roku poprzedniego
wynikata ze wzrostu kursu wymiany CZK/EUR oraz zwigzanych z nim
niezrealizowanych réznic kursowych dotyczgcych aktualizacji wyceny pozyciji
bilansowych denominowanych w EUR. W IV kw. 2010 r. straty z tytutlu roznic
kursowych oraz pozostate koszty finansowe netto wyniosty 1,8 min EUR, co oznacza
spadek o0 67,1% w stosunku do tego samego okresu poprzedniego roku.

W 2010 r. koszty odsetkowe netto zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty
3,3 min EUR i byly 0 14,5% nizsze w poréwnaniu z 2009 r., co nalezy wigzac nalezy
gtéwnie ze spadkiem stép procentowych w poréwnywanych okresach oraz stopniowg
sptatg zadtuzenia zewnetrznego Spétki. W IV kw. 2010 r. koszty odsetkowe netto
wyniosty 0,8 min EUR, co oznacza spadek o 10,4% w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku.

Podatek dochodowy

W 2010 r. obcigzenie podatkowe wyniosto 0,9 min EUR, czyli o 18,6% wiecej niz w
2009 r. Spotka odnotowata podatek dochodowy wynikajgcy z niezrealizowanych
zyskow z tytutu réznic kursowych (wykazanych gtéwnie w zwigzku z aktualizacjg
wartosci zadtuzenia bankowego oraz pozyczki wewnatrzgrupowej), a takze zysku
operacyjnego PEGAS NONWOVENS s.r.o. Biezgca cze$¢ zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego osiggneta wartos¢ 2,1 min EUR, natomiast wptyw zmian
wartosci czesci odroczonej podatku byt dodatni i wynidst 1,2 min EUR.

W IV kw. 2010 r. podatek dochodowy osiggnagt wartos¢ dodatnig na poziomie
0,3 min EUR, czyli o0 69,5% mniej niz rok wczesniej gtdbwnie w wyniku strat z tytutu
réznic kursowych poniesionych w analizowanym okresie.

Zysk netto

Zysk netto za 2010 r. wyniost 21,0 min EUR i byt 0 1,1% wyZzszy niz w poprzednim
roku, co wynikato przede wszystkim ze zmiany wartosci roznic kursowych w
poréwnywanych okresach (z uwzglednieniem ich wptywu na wysokos¢ podatku
dochodowego) oraz nizszych kosztéw odsetkowych. W IV kw. 2010 r. Spétka
odnotowata zysk netto w wysokosci 3,4 min EUR, wobec 1,3 min EUR straty w tym
samym okresie poprzedniego roku, przede wszystkim w zwigzku z wyzszym zyskiem
operacyjnym oraz nizszym poziomem strat z tytutu réznic kursowych.

Naktady inwestycyjne i inwestycje
W 2010 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty

8,2 min EUR (wzrost o 578,3% w stosunku do 2009 r.). Nakfady na utrzymanie i
konserwacje osiggnety wartos¢ 2,1 min EUR, a naktady na rozbudowe wyniosty
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6,1 min EUR. Od poczatku roku Spotka nie przekroczyta planowanego poziomu
nakfadow inwestycyjnych, ktory wynosit 9 min EUR. Wzrost naktadéw inwestycyjnych
w 2010 r. spowodowany byt gtébwnie wydatkami zwigzanymi z budowg nowego
zaktadu produkcyjnego. W IV kw. 2010 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu
skonsolidowanym wzrosty 0 277,9% i wyniosty 2,5 min EUR.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno krotko- jak i dtugoterminowe) wyniosto 96,2 min EUR i
byto 0 0,2% wyzsze niz na 31 grudnia 2009 r. Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r.
zadtuzenie netto wyniosto 91,6 min EUR (spadek o 4,2% rok do roku), i odpowiadato
wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 2,6x. W pazdzierniku 2010 r.
Spotka wyptacita dywidende w wysokosci blisko 8,8 min EUR, czyli 0,95 EUR za
akcje.

Wyniki dziatalnosci w 2010 r.

W 2010 r. tgczna produkcja (bez uwzglednienia odpadéw) wyniosta 70 182 ton i byta
wyzsza 0 1,0% w stosunku do 2009 r. W IV kw. 2010 r. tgczna wielkos¢ produkcji
wyniosta 17 820 ton (tj. o 0,2% mniej niz w IV kw. 2009 r.). Poprawa wyniku
operacyjnego w 2010 r. byta mozliwa dzieki koncentracji na zwiekszaniu wydajnosci,
maksymalizacji wykorzystania mocy produkcyjnych oraz optymalizacji liczby przerw
technologicznych.

W 2010 r. przychody ze sprzedazy witdknin przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych stanowity 87,7% catkowitych przychodéw. Rok wczesniej byto to
89,0%, co oznacza niewielki spadek. Wysoki udziat sprzedazy tej grupy produktow
potwierdza znaczgcg pozycje Spotki na rynku widknin do produkcji artykutow
higienicznych. W IV kw. 2010 r. przychody ze sprzedazy wtoknin przeznaczonych do
produkcji artykutéw higienicznych stanowity 88,0% catkowitych przychoddéw i byty o
1,3 punktu procentowego nizsze w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.

W 2010 r. przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do
produkcji artykutow higienicznych wyniosty 99,5 min EUR, co stanowi wzrost 0 16,7%
w stosunku do 2009 r. W 2010 r. udziat przychodow ze sprzedazy standardowych
widknin dla sektora artykutdow higienicznych w przychodach ogétem ksztattowat sie
na poziomie 67,1% (spadek w stosunku do poziomu 69,1% zanotowanego w 2009
r.). W IV kw. 2010 r. udziat ten wynosit 68,4%.

Przychody ze sprzedazy materiatow lekkich i dwusktadnikowych dla sektora
artykutéw higienicznych osiggnety wartos¢ 30,5 min EUR w 2010 r. i byly 0 24,1%
wyzsze niz w poprzednim roku. Udziat tej grupy produktow w catkowitych
przychodach ze sprzedazy wynidst 20,6% w 2010 r., co stanowi nieznaczny wzrost
wobec udziatu na poziomie 19,9% w 2009 r. W 2010 r. przychody ze sprzedazy
pozostatych produktdéw (przeznaczonych dla sektorow budowlanego, rolnego i
medycznego) wyniosty 18,2 min EUR i byty o 33,4% wyzsze niz w 2009 r. Udziat
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przychodoéw ze sprzedazy pozostatych produktéw w przychodach ogdétem wynosit
odpowiednio 12,3% w 2010 r.i 12,0% w IV kw. 2010 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng, gtdwnym rynkiem, na ktérym Spétka prowadzi
sprzedaz swoich produktow jest region Europy. W 2010 r. przychody ze sprzedazy w
krajach Europy Zachodniej wyniosty 85,9 min EUR i stanowity 58,0% przychodow
ogotem, wobec 61,0% w 2009 r. W 2010 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 56,8 min EUR i stanowity 38,3% przychodéw
ogotem. W 2009 r. udziat ten wynidst 35,1%. Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach osiggnety poziom 5,5 min EUR i stanowity 3,7% przychodéw ogoétem, wobec
3,9% w poprzednim roku.

Prognozy na 2011 r.

Juz na poczgtku 2011 r. Spotka zakontraktowata catos¢ produkcji, w tym produkcji z
nowej linii, ponownie dowodzgc, ze jest w stanie odnieS¢ sukces na wysoce
konkurencyjnym rynku wiéknin.

W trakcie negocjacji sprzedazowych dotyczgcych kontraktéw na 2011 r. nadal
odczuwalna byta presja cenowa, jednak jej niekorzystny wptyw byt mniejszy niz w
2008 i 2009 r. W celu czesciowego ograniczenia i skompensowania oddziatywania
presji cenowej na poziom rentownosci Spétka nadal wykorzystuje atut wysokiej
wydajnosci produkciji.

Waznym wydarzeniem w 2011 r. bedzie uruchomienie nowej linii produkcyjnej, na
ktorej produkcja planowo ma rozpoczgc¢ sie w trzecim kwartale.

Uwzgledniajgc omowione powyzej czynniki oraz aktualne dane, Spotka oczekuje, ze
wzrost zysku EBITDA w 2011 r. w porownaniu do wyniku osiggnietego w 2010 r.
bedzie ksztattowat sie na poziomie 2—7%.

Wyniki finansowe uzaleznione sg od wielu czynnikow, ktorych Spotka nie jest w
stanie w pemni kontrolowac¢. W perspektywie krotkoterminowej na wyniki operacyjne
mogg oddziatywac zmiany cen polimerow. Spotka przewiduje, ze na rynku polimerow
nadal bedzie panowa¢ duza zmienno$¢ cenowa, majgca wplyw na rentownosé
dziatalnosci w poszczegolnych kwartatach 2011 r. W przeciwienstwie do sytuaciji,
jaka miata miejsce pod koniec 2010 r., obecnie obserwowane sg dynamiczne wzrosty
indeksow cen tego surowca.

Spotka szacuje, ze w 2011 r. catkowite naktady zwigzane z budowg nowe;j linii
produkcyjnej, w tym naktady zwigzane z jej utrzymaniem i konserwacjg, nie
przekroczg 32 min EUR (przy kursie wymiany na poziomie 24,50 CZK/EUR).
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Zatgcznik 1

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za lata 2010 i 2009
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
(dane w tys. EUR)

2009 2010 Zmiana

(dane badane)  (dane niebadane) (%)
Przychody 123 447 148 150 20,0%
Surowce i materiaty (77 543) (105 690) 36,3%
Koszty pracownicze (7 551) (7 996) 5,9%
Pozostafre przychody/(koszty) 438 754 72.1%
operacyjne netto
Zysk EBITDA 38 791 35218 (9,2%)
Marza EBITDA 31,4% 23,8% (7,6 pp)
Amortyzacja (15 934) (16 353) 2,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 857 18 865 (17,5%)
Zyski z tytui_u réznic kursowych i inne 8 649 11 302 30.7%
przychody finansowe
Straty Z.tth’fU réznic kursowych i inne (6 140) (4 985) (18,8%)
koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 10 16 60,0%
Koszty odsetkowe (3 850) (3 300) (14,3%)
Zysk brutto za okres 21 526 21 898 1,7%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc o
podatkowa netto (724) (859) 18,6%
Zysk netto po opodatkowaniu 20 802 21 039 1,1%
Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 181 (938) n.d.
Z'rr_ne.my kapitatu rezerwowego z tytutu 1417 4 435 213,0%
réznic kursowych
Catkowite dochody ogotem za 22 400 24 536 9,5%
okres
Zysk netto na akcje
Podstawowy zysk netto na akcje
(EUR) 2,25 2,28
Rozwodniony zysk netto na akcje
(EUR) 2,25 2,28
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 r. oraz 31

grudnia 2009 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

Przychody

Surowce i materiaty

Koszty pracownicze
Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne netto

Zysk EBITDA
Marza EBITDA

Amortyzacja
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

ZysKi z tytutu réznic kursowych i inne
przychody finansowe

Straty z tytutu réznic kursowych i inne
koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetkowe

Zysk brutto za okres

(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc¢
podatkowa netto

Zysk netto po opodatkowaniu

Inne catkowite dochody

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych

Catkowite dochody ogétem za okres

Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje (EUR)
Rozwodniony zysk netto na akcje
(EUR)

Trzy miesigce zakonczone

31 grudnia 31 grudnia
2009 2010
(dane (dane Zmiana
niebadane) niebadane) (%)
30 194 38 883 28,8%
(20 418) (26 756) 31,0%
(1 800) (2 318) 28,8%
22 (87) n.d.
7 998 9722 21,6%
26,5% 25,0% (1,5 p.p.)
(4 067) (4 024) (1,1%)
3931 5698 45,0%
(4 261) (619) (85,5%)
(1 087) (1139) 4,8%
1 8 n.d.
(911) (823) (9,7%)
(2 327) 3125 n.d.
1063 324  (69,5%)
(1 264) 3449 n.d.
181 308 70,2%
(4 308) (1802) (58,2%)
(5 391) 1 955 n.d.
(0,14) 0,37
(0,14) 0,37
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Zatgcznik 3

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

(dane badane) (dane niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 108 865 107 713
Wartosci niematerialne i prawne 206 219
Wartosc firmy 87 668 92 583
Aktywa trwate ogotem 196 739 200 515
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 652 14 741
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 983 31 280
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 473 4 685
Aktywa obrotowe ogétem 39 108 50 706
Aktywa ogétem 235 847 251 221
Pasywa ogétem
Kapitat zaktadowy i kapitaly
Kapitat zakladowy 11 444 11 444
Kapitat z emisji akcji powyzej 17 846 9078
Kapitat zapasowy 4 396 6 034
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic 2 203 6 638
Pozostate zmiany w kapitale 181 (757)
Zysk z lat ubiegtych 77 203 96 604
Kapitat zakladowy i kapitaty 113 273 129 041
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe 82614 95 365
Pozostate zobowigzania 27 103
Rezerwa z tytutu odroczonego 11 471 10 686
Zobowiagzania diugoterminowe 94 112 106 154
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 879 13 419
Zobowigzania z tytutu podatku 1016 1734
Krétkoterminowe zobowigzania 13 469 873
Rezerwy 98 --
Zobowigzania krotkoterminowe 28 462 16 026
Zobowigzania ogétem 122 574 122 180
Pasywa ogétem 235 847 251 221
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Zatgcznik 4

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za
lata 2010 i 2009

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

2009 2010
(dane badane) (dane niebadane)
Zysk brutto 21 526 21 898
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 15 934 16 353
Réznice kursowe (216) (2 095)
Koszty odsetkowe 3 850 3 300
Zmlgna waftosm godziwej transakcji (515) (1162)
zamiany stép procentowych
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 181 (938)
Pozostate (koszty)/ przychody (66) 8
finansowe
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmn|ejlszen|e/(ZW|ekszen|e) stanu (698) (320)
zapasow
Zmn!ejsge.me |/ (zwiekszenie) stanu 2 561 (4 511)
naleznosci
ZW|e,ks.zen|'e / (zmniejszenie) stanu (2 532) (1 680)
zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony 649 (1 358)
Przeplywy pieniezne netto z 40 674 29 495
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 208) (8 194)
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (1208) (8 194)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zaciggniecie/(sptata) kredytéw (27 363) (5 657)
bankowych
Zaciggniecie/(sptata) zadtuzenia
) 22 76
dtugoterminowego
Dywidenda (8 306) (8 768)
Odsetki zaptacone (3721) (2732)
]I:ozosta’re (koszty)/ przychody 66 8)
inansowe
Przeptywy pieniezne netto z (39 302) (17 089)

dziatalnosci finansowej
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych na poczatek okresu
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ekwiwalentow 164 4212
srodkow pienieznych

309 473

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

srodkow pienieznych na 31 grudnia 473 4 685
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