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OPINIA

- NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ,CERSANIT” Spoétka Akcyjna w Kielcach

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,CERSANIT" Spotka Akcyjna, z siedzibg
- w Kielcach, Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce, na ktore skiada sie:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie sumag, 2.330.600 tys. zt
—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 29.069 tys. zt

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 29.116 tys. zt

—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 178.346 tys. zt

'~ —  sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 226.625 tys.

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
-z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania wynikajace z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pbézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
- rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii 0 rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

— Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolinosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacije zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
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. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- —  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuaciji majatkowe;j i finansowej badanej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku,

—  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajagcymi  z  Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- —  Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

|. Cze$¢ ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Pefna nazwa LCERSANIT" Spotka Akcyjna
Forma prawna Spotki Spélka Akcyjna
Nazwa skrocona ,CERSANIT" SA
Adres siedziby Spotki 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36
Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 15 stycznia 1992 roku z pdzn. zmianami
Czas trwania Spotki Spélka zostata powolana na czas nieokreslony
Organ rejestrowy Sad Rej‘onowy w Kielcach, ‘ .
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru 0000081341
Data pierwszego wpisu do rejestru 15 stycznia 2002 roku
Data ostatniego odpisu z rejestru 22 listopada 2010 roku
Zarejestrowany kapital podstawowy 21.638.404,30 I
REGON 110011180
NIP 564-000-16-66

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byta sprzedaz wyrobow i towaréw w zakresie
wyposazenia tazienek produkowanych przez Grupe Kapitatowg CERSANIT.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucie Spétki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Spétka posiada Oddziat w Starachowicach, ktory docelowo jako zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa ma
zosta¢ wniesiony aportem do nowo utworzonej Spotki Cersanit Trade Mark Spétka z 0.0. Przedmiotem
dziatalnosci Oddzialu jest realizacja nowego modelu zarzadzania wartosciami niematerialnymi i prawnymi,
w tym znakami towarowymi.

1.2. Kapitat wlasny Spotki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, t. na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynosit
21.638.404,30 7, a jego struktura przedstawiala sig nastepujgco:

Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akeji sk bodstawowym [%]
Michat Solowow 103.993.266 10.399.326,60 48,06
ING OFE 27.737.674 2.773.767,40 2 12,82
Aviva OFE Aviva BZ WBK 21.547.140 2.154.714,00 zt 9,96
Pozostali akcjonariusze 63.105.963 6.310.596,30 zi 29,16
Razem 216.384.043 21.638.404,30 zt 100,00
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Na dzien wydania opini, tj. na dziefn 21 marca 2011 roku, struktura akcjonariatu nie ulegla zmianie.

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym, kwota kapitalu podstawowego zwigkszyta sie o kwote 7.212.802,00 z, z tytutu
nowej emisji 72.128.020 akcji seri G o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda, zgodnie z uchwatg nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 sierpnia 2010 roku, akt notarialny Rep A nr 3146/2010.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 18 listopada 2010 roku.

Kapitat wiasny Spotki na dzien koriczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2010, wynosit 585.784 tys. zt
i zwigkszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 43,8%.

Jednostki powigzane z badang Spotka

Spotka na dzient bilansowy byla jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej CERSANIT, obejmujacej jednostke
dominujacg oraz jednostki podporzadkowane:

Cersanit | Spolka z 0.0. (Krasnystaw) - jednostka zalezna

Cersanit IV Spotka z o.0. (Krasnystaw) — jednostka zalezna posrednio przez Cersanit | Spolka z 0.0.

Cersanit || SA (Starachowice) — jednostka zalezna

Gersanit [l SA (Walbrzych) ~ jednostka zalezna posrednio przez LXIV S.a.r.l.

Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg) — jednostka zalezna

Cersanit Cyprus Limited (Nikozja, Cypr) — jednostka zalezna posrednio przez Cersanit Luxembourg S.a.r.l.

CERSANIT INVEST LLC (Czyziwka, Ukraina) — jednostka zalezna posrednio przez Cersanit Cyprus Limited

Cersanit Ukraina LLC (Czyziwka, Ukraina) — jednostka zalezna posrednio przez CERSANIT INVEST LLC

Cersanit Trade Ukraina LLC (Kijow, Ukraina) — jednostka zalezna

S.C. Cersanit Romania SA (Roman, Rumunia) — jednostka zalezna

Avtis LLC (Frianovo, Rosja) - jednostka zalezna

Cersanit Rus LLC {(Moskwa, Rosja) — jednostka zalezna

Frianovo Ceramic Factory LLC (Frianovo, Rosja) — jednostka zalezna

Cersanit Trade LLC (Frianovo, Rosja) - jednostka zalezna

Zloty Irys LLC (Moskwa, Rosja) — jednostka zalezna

Tiles Trading LLC (Moskwa, Rosja) — jednostka zalezna

Bulakovo—2 LLC (Frianovo, Rosja) - jednostka zalezna posrednio przez Frianovo Ceramic Factory LLC

LXIV S.ar.l., (Luksemburg) - jednostka zalezna

CRTV Limited (Nikozja, Cypr) — jednostka zalezna

Cersanit West Gmbh (Berlin, Niemcy) - jednostka zalezna

S.C. Cersanit Bacau SRL (Bacau, Rumunia) — jednostka zalezna

CERSANIT UK Limited (Londyn, Wielka Brytania) — jednostka zalezna

Opoczno Ukraina Spélka z 0.0. (Kijow, Ukraina) - jednostka zalezna

Opoczno Rus LLC (Moskwa, Rosja) — jednostka zalezna

Opoczno | Spatka z o0.0. (Opoczno) — jednostka zalezna

Opoczno Trade Spdtka z 0.0. {Kielce) — jednostka zalezna

Opoczno I Spotka z 0.0. (Opoczno) — jednostka zalezna

Opoczno Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg) - jednostka zalezna

Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spétka z 0.0. w likwidacji (Czestochowa) — jednostka stowarzyszona

OMD Spétka z 0.0. w likwidacji (Opoczno) — jednostka zalezna

UAB Cersanit Baltic (Wilno, Litwa) — jednostka zalezna

Cersanit Trade Mark Spélka z .0. (Kielce) — jednostka zalezna
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1.4. Kierownik jednostki

Funkcije kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Mirostaw Jedrzejczyk - Prezes Zarzadu,

— Grzegorz Saniawa - Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 lutego 2011 roku (poprzednio Czlonek Zarzadu),
— Piotr Mrowiec - Czlonek Zarzadu,

— Ireneusz Kazimierski - Czlonek Zarzadu — od dnia 11 marca 2010 roku,

— Marcin Rybarczyk - Czlonek Zarzadu - od dnia 11 marca 2010 roku.

W dniu 11 marca 2010 roku powotano w sktad Zarzadu na okres do konca wspoinej kadencji dwoch Czionkdw
Zarzadu: Ireneusza Kazimierskiego i Marcina Rybarczyka. Z dniem 1 czerwca 2010 roku odwotano ze sktadu
Zarzadu Pawta Oskarda.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 bylo badane przez podmiot uprawiony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbyto si¢ w dniu
15 czerwca 2010 roku i uchwalg nr 4 postanowito o pokryciu straty netto za rok 2009 w kwocie 44.659.876,67 zt
z kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
— ZzloZzone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2010 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 22 lutego 2010 roku, nr 411.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2009 prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za 2010 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0. 0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 1/NF/5/98, aneksowanej w dniach 30 lipca 2010 roku
i 10 stycznia 2011 roku, zawartej pomiedzy DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, a ,CERSANIT" SA w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespdt pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Macieja Miotly, nr w rejestrze 10152.

Raport z badania sprawozdania finansowego \
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Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w dniach: 1-11 lutego 2011 roku i 14-16 marca 2011 roku
oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania opinii, tj. do dnia 21 marca 2011 roku. Badanie sprawozdania
finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniu 1 grudnia 2010 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, speiniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronno$ci i niezaleznosci zachowujg réwniez czionkowie zespoltu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:
a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, kiéry po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie sumg 2.330.609 tys. zt
b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010

roku, wykazujacy zysk netto w wysokoSci 29.069 tys. z
c) sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokoSci 29.116 tys. zt

d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwiekszenie kapitafu

wiasnego o kwote : 178.346 tys. zt
e) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, wykazujgce wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote 226.625 tys. zt

f) dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie z dziafalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegalo obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit biegtemu rewidentowi prowadzone ksiggi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedfozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére mogg rzutowac na
przyszta sytuacje majatkowg i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wplyw
na trafnoé¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

i
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— kompletnoéci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedzg i najlepsza
wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogtoby w sposob istotny wptynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynoszg 881.293 tys. zt i dotycza udzielonych spotkom
powigzanym poreczen. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke w pkt 20 dodatkowych informacii
i objasnien.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen transakcyjnych pomigdzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania sprawozdania finansowego K) J(
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przepltywow
pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata
2008—2010 zawiera zatacznik do niniejszego raporiu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2009 2010
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys.z2t 2014512 2213328 2.330.609
Aktywa netto tys. zt 410410 407.438 585.784
Kapitat pracujacy tys.zt  (-)155.454 (-)366.652 (-)231.853
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.zt  1.388.958 1.436.307 1.445.587
Wynik netto tys. 2t 32142 (-)44.660 29.069
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogolnej ptynnosci 0,9 08 0,9
Wskaznik szybkiej plynnosci | 0,9 0,8 0,9
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluZenia ogoinego % 79,6 81,6 749
Wskaznik ,zlotej" reguty bilansowe; % 85,5 62,8 78,7
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 454 28,0 32,7
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 54 4,5 4,7
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 23 (3,1 2,0
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 78 (-)11,0 50
Dzwignia finansowa 4,6 (-)10,5 2,6

W analizowanym okresie potencjat gospodarczy Spotki zwigkszat sie w umiarkowanym tempie. Suma bilansowa
na 31 grudnia 2010 roku wyniosta 2.330.609 tys. zi, co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego roku
0 5,3%. W roku poprzednim tempo przyrostu wartosci majatku i zrodet jego finansowania wynosito 9,9%.

W ciagu 2010 roku przy niewielkim wzrocie aktywow trwatych o 0,7%, aktywa obrotowe wykazujg wzrost o
110.110 tys. z4, ti. 0 9,0%. Za wyjatkiem wartosci firmy wszystkie pozycje aktywach trwafych w 2010 roku ulegly
zwiekszeniu, przy czym najwiekszy wzrost zanotowano w pozycji wartoSci niematerialnych. Wzrostowi
krotkoterminowych aktywow finansowych o 42,5% towarzyszyt spadek zapasow o 91,1% i naleznosci
krotkoterminowych o prawie 20%.
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Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wplynely na niewielka zmiane struktury majatku Spotki. Udziat aktywow
trwatych w majatku ogotem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia srodkéw wyniost na 31 grudnia 2010
roku 42,6%, tj. o 2 punkty procentowe mnigj niz na poczatek roku obrotowego. Wskaznik struktury aktywow
obrotowych wzrost na przestrzeni okresu badanego z 554% do 57,4%. Powyzsze wskazuje na nigznaczne
zwickszenie elastycznosci majatku Spotki. Struktura majatku Spotki wynika bezpo$rednio ze specyfiki jej
dziatalnosci gospodarczej, polegajacej na zarzadzaniu grupa kapitalowg oraz dystrybucji produktow
wytwarzanych w spotkach produkcyjnych. Dominujaca grupa majatku Spotki ze wskaznikiem struktury 30,0%
aktywow ogotem sq udziaty w spotkach zaleznych oraz udzielone pozyczki diugo- i krotkoterminowe, ktore na 31
grudnia 2010 roku stanowig tacznie 22,5% ogolu aktywow. Ponadto istotng pozycjg w aktywach ogdlem sg
naleznosci krotkoterminowe, ktére stanowig odpowiednio 22,4% majatku ogdtem i 39,1% aktywow obrotowych.

W zakresie zrodet finansowania w roku badanym istotny wzrost o 178.346 tys. z, {j. 0 43,8% — wykazuje kapitat
wiasny. Na wzrost ten ztozylo sie podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G oraz zwigzany
z nim przyrost agio, a takze wypracowanie w roku badanym zysku netto. Laczny poziom zobowigzan diugo-
i krotkoterminowych ulegt w ciagu 2010 roku zmniejszeniu o 3,4%. Spadek o 17,1% w stosunku do roku
poprzedniego odnotowano dla zobowigzan dlugoterminowych. Zobowigzania krotkoterminowe obnizyly sie
nieznacznie o 1,5%, przy czym zmnigjszenie pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i pozostatych zobowiazan w
ramach rozrachunkow z tytutu cash poolingu zostalo zrekompensowane przyrostem kredytow i pozyczek oraz
emisjg papierow diuznych. Kapitat ,obcy” krotkoterminowy na 31 grudnia 2010 roku osiggnat poziom 98,5% stanu
na poczatek roku. Efektem powyzszych zmian bylo m.in. obnizenie wskaznika zadiuzenia ogélnego o 6,7 punkiu
procentowego, wzrost wskaznika trwalo$ci struktury finansowania (udziat kapitatow statych w finansowaniu
majatku) 0 4,7 punktu procentowego do wartosci 32,7%.

Konsekwencjg powyzszych zmian byla rowniez korekta - w stosunku do roku ubieglego - struktury zrodet
finansowania majatku. Udziat kapitalu wlasnego wzrost z 18,4% na 31 grudnia 2009 do 25,1% na koniec roku
badanego. Udzial zobowigzan diugoterminowych zmalat z 9,6% do 7,6%, natomiast zobowigzania
krotkoterminowe zmniejszyly swoj udziat o 4,7 punktu procentowego do poziomu 67,3% na koniec roku badanego.

W catym okresie objetym analiza Spotka nie przestrzegata zasady petnego pokrycia aktywow trwatych kapitatami
statymi, na co wskazuje deficyt kapitatu pracujacego. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,ziotej" reguly
bilansowej, wynoszacy odpowiednio na koniec kolejnych lat analizy 85,5%, 62,8% i 76,7%.

Zmiany struktury majatkowo-kapitalowej nie wptynely na zmiane wskaznikéw ptynnoéci finansowej. Utrzymywanie
wskaznikow plynnoéci finansowej na poziomie nizszym od uznawanych w praktyce wielkoSci optymalnych
wskazuje na prowadzenie przez Spotke agresywnej polityki finansowej. Jednak z uwagi na fakt, Ze majatek
i struktura pasywow Spotki w znacznej mierze wynika ze strategii inwestycyjnej oraz koncepcji organizacii
funkcjonowania i finansowania Grupy Kapitalowej, oceny struktury majatkowo-kapitatowej i ptynnosci finansowej
nalezy dokonywa¢ w oparciu o sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej CERSANIT. Nalezy takze
nadmieni¢, ze znaczng czes$é zobowigzan biezacych stanowig rozrachunki wobec jednostek powigzanych z tytutu
cash poolingu i wyemitowanych obligacji oraz zaciagnietych pozyczek, kiére mozna traktowaé jako pewne
i diugotrwate zrodto finansowania.

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskow i strat ustalono, ze w catym objetym analizg okresie
podstawowym zrodtem przychodow Spotki byly przychody ze sprzedazy towardw i produktow — w roku badanym
wynosity one 1.445.587 tys. zt i stanowity 97,6% przychodow ogétem. W pozycji tej odnotowano niewielki wzrost
-0 0,6% w stosunku do przychodéw uzyskanych w roku poprzednim. Analiza struktury kosztéw za trzy ostatnie
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lata wskazuje na strukiure adekwatng do struktury przychodéw, bedaca pochodng specyfiki prowadzone;
dziatalnosci. Dominujace pozycie kosztéw operacyjnych stanowi warto$¢ nabycia sprzedanych towaréw oraz
koszty sprzedazy. Specyfika prowadzonej dziatalnosci znajduje wyrazne odbicie takze w strukiurze kosztow
rodzajowych. W analizowanym roku obrotowym 61,1% ogétu ponoszonych kosztéw wedtug rodzaju stanowity
koszty ustug obcych.

Z danych rachunku zyskow i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy wyniosty za 2010 rok 1.445.587 tys. zi, za$
koszty bezposrednie dziatalnosci operacyjnej 1.116.806 fys. zt. Ich roznica daje zysk brutfo ze sprzedazy
w kwocie 328.781 tys. zi, tj. 0 3,2% wyzszy od osiagnietego w roku 2009. Zysk ten wraz z nadwyzkg pozostatych
przychodéw operacyjnych nad pozostalymi kosztami operacyjnymi wystarczyt na pokrycie kosztow sprzedazy
i kosztéw ogblnego zarzadu, skutkiem czego bylo wygenerowanie zysku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w kwocie 68.641 tys. zt. Po uwzglednieniu straty na dziatalnosci finansowej, na ktora zlozyly sie glownie koszty
obstugi kapitatu obcego i réznice kursowe, Spotka wypracowata za 2010 rok zysk brutto w kwocie 36.730 tys. zt
i zysk netto 29.069 tys. zt.

W calym analizowanym okresie Spotka wypracowuje dodatni wynik na dziatalnoSci operacyjnej (EBIT),
a rentownos¢ sprzedazy ustalana na tym poziomie struktury tworzenia wyniku finansowego oscyluje w granicach
4,5%-5,4%. Na uwage zastuguje takze poprawa wskaznikéw rentownosci zasobow majatkowych i kapitatowych.
Wskaznik rentownoéci majatku wyniést za rok badany 1,2, natomiast wskaznik ROE (rentowno$¢ kapitatu
wiasnego) osiagnat wartos¢ 5,0%.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6, w Spoélce w roku badanym wystapito istotne zwiekszenie Srodkow
pienieznych, o czym $wiadczg dodatnie przeplywy pienigzne razem. W ramach dziatalnoSci operacyjnej
wygenerowano dodatnie strumienie pieniezne w kwocie 90.749 tys. zt. Na zwigkszenie zasobow pienigznych,
oprocz dodatniego bilansu pienieznego z dziatalnosci operacyjnej, zlozylo sie takze pozyskanie finansowania
zewnetrznego w ramach dziatalnosci finansowej. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej osiggajac
wartos¢ 198.054 tys. zI, byly gtéwnym Zzrédiem doplywu $rodkow pienieznych do Spotki. Dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej i finansowej pokryly ujemne przeplywy z dziafalnosci inwestycyjnej w kwocie 62.178 tys. zi,
skutkiem czego w roku poddanym badaniu calkowite przeplywy pieniezne osiagnely wartos¢ dodatnig
w wysokosci 226.625 tys. zt.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w ramach cafej Grupy Kapitalowej, dane sprawozdania
jednostkowego nie sg miarodajne dla oceny jej sytuacii finansowej, a zwlaszcza rentownoéci zasobow i kapitalow
Spotki, a pelny obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej. Z w/w powodu
odstapiono od ustalania i analizy wskaznikow rynku kapitalowego na poziomie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. Czes¢ szczegbdtowa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1.

1.2,

System ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badanym roku Spotka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci, natomiast
dokonata zmian w zakresie prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. O powyzszym poinformowata
w punkcie 5.6. dodatkowych informacii i objasnien.

Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Spolki, sg stosowane w sposob jednolity,
z zachowaniem zasady ciagtosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sq one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg Industrial & Financial Systems.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazujg, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera sg zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spotka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajacq unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Uczestniczylismy w obserwacji inwentaryzacji towardw i potwierdzamy poprawno$¢ jej przeprowadzenia.
Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletno$¢ | gospodarcza przydatnosc aktywow.

i
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1.3.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupdw i sprzedazy, obrotu Srodkami pienigznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaly nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

21.

2.2,

2.3.

Wartos¢ firmy
W dniu 23 maja 2008 roku nastapito potaczenie ,CERSANIT" Spotka Akcyjna z OPOCZNO Spétka Akcyjna,
w wyniku rozliczenia ktérego powstata warto$¢ firmy w wysokosci 245.698 tys. zt.

Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy i dokonata na dzien 31 grudnia 2010 roku poréwnania
wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowg zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 38 Utrata wartosci aktywow. Test ten wykazal, ze utrata wartosci firmy nie wystapita.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w czesci obejmujacej majatek diugoterminowy dotycza;

~ udzialow lub akcji-w jednostkach zaleznych 695.435 tys. zt -
— udziatéw lub akcji w jednostkach pozostalych 8 tys. zt
— udzielonych pozyczek 3.153 tys. 2t

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaly wycenione w cenie nabycia z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, naleznosci z tytulu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci

Stan nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2010 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegéinienie Kwota
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 449.793 tys.
Pozostale naleznosci 72.500 tys. zt
Razem 522.293 tys. z}

Naleznosci krotkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich
wartos¢ w kwocie 1.207 tys. zt.

Na podstawie inwentaryzacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostalych przeprowadzonej
na dzien 30 listopada 2010 roku ustalono, ze nalezno$ci zostaty potwierdzone przez kontrahentéw na kwote
233.060 tys. zt. )

|
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Do dnia badania, tj. do dnia 11 lutego 2011 roku, z ogoinej sumy naleznosci z tytutu dostaw
i ustug wobec jednostek powigzanych i pozostalych na dzien 31 grudnia 2010 roku sptacono naleznosci
na kwote 69.793 tys. zi.

Gléwnymi pozycjami innych naleznosci sa;

— naleznosci z tytutu podatkow (gtewnie VAT) 55,683 tys. ZI
— inne naleznosci 11.091 ys. 2l

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w nalezno$ciach zostaly przeliczone
po $rednim Kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2010 roku.

2.4. Krotkoterminowe aktywa finansowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe stanowig 34,9% aktywow i obejmujg m.in.:
- udzielone pozyczki 521.089 tys. zt
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 136.997 tys. 2l
— lokaty overnight 154.395 tys. zI
— inne $rodki pieniezne 1.534 tys. zl
Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkow pienigznych na rachunkach i lokatach
bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spotke.
Wycena Srodkow pienieznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosci
nominalnej, natomiast lokaty o okresie zapadalnosci do 3 miesiecy zostaly wycenione w wartosci godziwej na
dzien 31 grudnia 2010 roku.
2.5. Kapitat wiasny
Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 585.784 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny ulegt zwiekszeniu o kwote 178.346 tys. zt
Powyzsza zmiana dotyczyta:
- zysku osiagnietego w 2010 roku 29.069 tys.
- emisji akcji serii G 7.212s. 2
— nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 143.439 tys. 2
~ roznic kursowych z przeliczenia przedstawicielstw zagranicznych 47 tys. zt
— korekty bledu lat ubiegtych (-)1.421 tys. 2l
W badanym roku obrotowym kwota kapitalu podstawowego zwiekszyla sie w zwigzku z nowa emisjg
72.128.020 akciji serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
2.6. Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe
Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:
WyszczegOlnienie Kwota
Zohowigzania dtugoterminowe 176.015 tys. zt
Rezerwy na podatek odroczony 1.239 tys. 2
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 92tys.
Oprocentowane kredyty i pozyczki 174.684 tys.
T
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Zobowiazania krétkoterminowe 1.568.810 tys. zt

Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 650.297 tys. zt
Wyemitowane obligacje 246.595 tys. zt
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 297.929 tys. zt
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od osdb prawnych 503 tys. zt
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 3.151 tys.
Pozostale zobowigzania 370.335 tys. zt

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze utworzona w cigzar wyniku finansowego roku badanego w kwocie
368 tys. zt oraz w cigzar wyniku z lat ubiegtych stanowi sume przyszlych zobowigzan na odprawy emerytalne
i niewykorzystane urlopy. Przyjeta stopa dyskonta wynosi 5,25%. Rezerwe na odprawy emerytaine Spotka
ustalita w oparciu o obliczenia wykonane przez aktuariusza, natomiast rezerwe na niewykorzystane urlopy
przyjeto wedlug obliczen wiasnych.

Pozostale rezerwy wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych obejmuja gtownie:

— rezerwy utworzone na przewidywane koszty ustug intensyfikacji sprzedazy 10.329 tys. zt

— rezerwy utworzone na przewidywane koszty transportu 2742 tys. Zt

Kredyty obejmujg kredyty inwestycyjne oraz kredyty obrotowe i w rachunku biezacym. Pozyczki zostaty
udzielone przez spotki zalezne: LXIV S.a.r.l., Opoczno Il Spétka z 0.0. i Cersanit Trade Mark Spétka z 0.0.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug do dnia badania, t. do dnia 11 lutego 2011 roku zostaly optacone
na kwote 142.255 tys. zt.

Zobowigzania, stanowigce pozycje pieniezne, wyrazone w walutach obcych zostaty odpowiednio przeliczone
po Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2010 roku.

W pozostatych zobowigzaniach wykazano gtéwnie rozrachunki wobec jednostek powigzanych z tytutu cash
poolingu w kwocie 364.592 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostat sporzadzony
w wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw wynosza 1.445.587 tys. zt
z tego przypada na;

— przychody ze sprzedazy produktow 331.342tys.
— przychody ze sprzedazy towaréw | materiatow 1.114.245 tys. zt

Przychody ze sprzedazy towaréw dotycza sprzedazy towaréw wyprodukowanych przez Spotki Grupy
Kapitatowej.

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1.023 tys. zt
— warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 1.115.783 tys. zi
— koszty sprzedazy 217.913 tys. 2
— koszty ogdlnego zarzadu 42.384 tys. zi

Raport z badania sprawozdania finansowego \\Y
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Przychody ze sprzedazy produktow i towarow oraz koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostale przychody operacyjne dotycza gidwnie:

— otrzymanych dotacji 1.208 tys. zl
~ otrzymanych odszkodowan 419 tys. zt
— rozwigzanych odpisow aktualizujgcych 402 tys. 2l

Pozostale koszty operacyjne obejmujg w szczegdlnosci:

— utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych 750 tys. 2t
— spisane wierzytelnosci 532tys. 2t

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane
w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spotka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 31.911 tys. zt.
Przychody finansowe pochodza gtéwnie z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

Koszty finansowe zostaty poniesione na:

— odsetki od kredytow i pozyczek 55,910 tys. 21
— odsetki na rzecz kontrahentow 5.365 tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow i strat.

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto w kwocie 36.730 tys. zt wykazany w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, sktada sig obliczona narastajgco suma wynikow
ustalonych jako:

— zysk z dzialalnosci operacyjnej £68.641 tys. zi
~ strata z dziatalnosci finansowej 31.911 tys. zt
Podatek dochodowy
W rachunku zyskow i strat wykazano podatek dochodowy, na ktory skiada sie:
— czest biezaca 533 tys. 7t
— cze5¢ odroczona 7.128 tys. zt

Podatek w czesci biezacej wynika z deklaracji podatkowej. Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego,
wykazanego w rachunku zyskéw i strat w roku badanym miato wplyw:

— rozwigzanie aktywu na podatek odroczony 6.179tys. zi
— utworzenie rezerwy na podatek odroczony 949 tys. 7t

]
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W roku badanym Spotka dokonala korekty bledu lat ubieglych bezposrednio z kapitalem wilasnym,
co spowodowato powstanie podatku odroczonego. Ksiegowania w zmianie stanu podatku odroczonego
w zwigzku z tym dokonano bezposrednio z kapitalem w kwocie 333 tys. zt.

Spdtka utworzyta aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z przejéciowymi ujemnymi
roznicami migdzy wartoscig ksiggowa i podatkowa: naleznosci, rezerw, zobowigzan oraz w zwigzku
ze stratami podatkowymi mozliwymi do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznoci.

Spotka utworzyta takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejsciowymi roznicami
miedzy wartoscig ksiggowa i podatkowa; naleznosci, srodkow trwatych i zobowigzan.

Spotka w roku badanym ustalita efektywng stope podatkowa na poziomie 20,9%.

Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 29.069 tys. zt, zaprezentowany w bilansie i rachunku zyskow i strat zostat ustalony
prawidiowo, przy zachowaniu zasad okreSlonych w zatoZeniach koncepcyjnych do standardow
miedzynarodowych,

Inne catkowite dochody

Spotka zaprezentowata w innych catkowitych dochodach skutki zdarzen, ktore wptywaly na kapitaly wiasne
bez obcigzania lub uznawania wyniku finansowego - réznice kursowe z przeliczenia.

3. Ocena kompletnoSci i poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat.

Dodatkowe informacije i objasnienia wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spétki postanowienia
wszystkich standardow migdzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2010 roku.

4. Ocena prawidiowoé$ci sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw pienigznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeptywéw pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metoda posrednia,
Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,

i dodatkowymi informacjami i objasnieniami oraz danymi ksiag rachunkowych Spolki, a poszczegéine
strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozyciji sprawozdania.

9. Ocena prawidlowo$ci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1. Dane
wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

Raport z badania sprawozdania finansowego K
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6. Ocena prawidlowos$ci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Zarzad Spotki sporzadzit i dolaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za okres obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte
w tym sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziafalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia _
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU nr 33, poz.
259).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sig
probami i testami wlaSciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testow
wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytulu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiaSciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektére wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowo$ci mogly zosta¢ w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidlowosci, ktére moglyby
rzutowaé w sposob istotny na prawidtowos¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, Ze nastapilo naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu Spétka nie zlamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych oraz zalgcznik stanowiacy integralng czesc
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespot Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr232 nr 232

Lublin, dnia 21 marca 2011 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2008-2010

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzieh: 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia
2010 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkéw zyskow i strat za lata: 2008, 2009, 2010.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych sprawozdan z przeptywow pienieznych za lata: 2008, 2009, 2010.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodéw i kosztow ogdtem.
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki plynnosci.
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