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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej CERSANIT

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CERSANIT,
ktorej jednostka dominujgca jest ,CERSANIT" SA z siedzibg w Kielcach, Al. Solidamosci 36, 25-323 Kielce, na ktore
sktada sie:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 2.987.834 tys. zt

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 103.170 tys. zt

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 115.796 tys. zt

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 253.090 tys. z

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwigkszenie stanu rodkéw pienieznych
o0 kwote 319.462 tys. zt

—  dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami  skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitalows] odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgce;.

Kierownik jednostki dominujacej oraz Czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnoéci Grupy Kapitatowe;]
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow rozdziafu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

—  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyZzej wymienionych
przepisach.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilimy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato weryfikacje poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuaciji majatkowe;j i finansowej badanej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

—  Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupe Kapitatowa,

Przy sporzadzaniu skonsolidlowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa CERSANIT skorzystala
z przepisu paragrafu 10 litera d MSR 27, zgodnie z ktorym jednostka dominujaca grupy kapitalowej nizszego
szczebla nie musi sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego tej grupy, pod warunkiem ze jednostka
dominujgca najwyzszego szczebla dla danej jednostki dominujacej sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, ktdre s publicznie dostepne i sg zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Informujemy, Ze sprawozdania jednostkowe Spdiek zaleznych:

—  Cersanit West Gmbh (Niemcy, Berlin),

—  CERSANIT UK Limited (Wielka Brytania, Londyn),

—  Opoczno Il Spétka z 0.0. (Polska, Opoczno),

—~  UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno),

—  Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg),

—  Opoczno Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg),

—  LXIV S.arl (Luksemburg),

—  Cersanit Trade Ukraina LLC (Ukraina, Kijéw),

—  Cersanit Trade Mark Spétka z 0.0. (Polska, Kielce),

nie podlegaty obowigzkowi badania przez niezaleznego bieglego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny
dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdania finansowe tych jednostek sporzadzone
w formie pakietow konsolidacyjnych zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej objeto wiasciwymi procedurami rewizyjnymi w ramach badania
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitafowe;.

Grupy Kapitatowej CERSANIT
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Informujemy, Ze sprawozdania jednostkowe Spotek zaleznych:

Opoczno Rus LLC (Rosja, Moskwa),

Opoczno Ukraina Sp. z 0.0.(Ukraina, Kijow),

OMD Sp. z 0.0. w likwidacji (Polska, Opoczno),

Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spotka. z 0.0. w likwidacji (Polska, Czestochowa),

!

nie podlegaly obowigzkowi badania przez niezaleznego biegtego rewidenta i nie zostaly objete konsolidacjg. Udziat
tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe spotek: ,CERSANIT" Spétka Akcyjna w Kielcach, Cersanit I Spétka  Akcyjna
w Starachowicach, Cersanit IIl Spotka Akcyjna w Watbrzychu, Opoczno Trade Spotka z 0.0. w Kielcach, Opoczno |
Spotka z 0.0. w Opocznie, Cersanit Cyprus Limited (Nikozja, Cypr), CRTV Limited (Nikozja, Cypr) oraz Grupy
Kapitatowej CERSANIT KRASYNYSTAW zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci | Sprawozdawczosci Finansowe.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spolek: Avtis LLC (Rosja, Frianovo), Cersanit Rus LLC (Rosja, Moskwa),
Frianovo Ceramic Factory LLC (Rosja, Frianovo), Butakovo-2 LLC (Rosja, Frianovo), Zioty Iys LLGC (Rosja,
Moskwa), Tiles Trading LLC (Rosja, Moskwa), Cersanit Trade LLC (Rosja, Frianovo), S.C. Cersanit Romania SA
(Rumunia, Roman), S.C. Cersanit Bacau SRL (Rumunia, Bacau), CERSANIT INVEST LLC (Ukraina, Czyziwka),
Cersanit Ukraina LLC (Ukraina, Czyziwka) zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z przepisow lokalnych, obowiazujacych w tych krajach. Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitatowej CERSANIT
sprawozdania te zostaly przeksztalcone do zasad obowigzujacych w Grupie i w formie pakietow konsolidacyjnych
objete badaniem, w tym w zakresie zgodnosci z zasadami Grupy Kapitalowej CERSANIT.

Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem z dziafalnosci Grupy Kapitatowej CERSANIT sporzgdzonym za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne
ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.).

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu; DORADCA
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RAPORT

niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CERSANIT

|. Czes¢ ogblna raportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatlowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: Grupa Kapitatowa CERSANIT

Nazwa jednostki dominujace;: ,CERSANIT" Spdika Akcyjna

Adres siedziby jednostki dominujace;j: Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce

Grupe Kapitatowg CERSANIT na dzien 31 grudnia 2010 roku stanowig;

—  jednostka dominujaca ,CERSANIT" Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach,
—  jednostki zalezne, wymienione ponizej:

Spétka zalezna Udziat catkowity w kapitale [%]
Cersanit | Spotka z o.0. (Polska, Krasnystaw) 100,00
Cersanit || SA (Polska, Starachowice) 99,99
Cersanit |ll SA (Polska, Walbrzych) 100,00
Cersanit IV Spotka z 0.0. {Polska, Krasnystaw) 100,00
Opoczno | Spotka z 0.0. (Polska, Opoczno) 100,00
Opoczno |l Spdltka z 0.0. (Polska, Opoczno) 100,00
Opoczno Trade Spotka z 0.0. {Polska, Kielce) 100,00
Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg) 100,00
CERSANIT INVEST LLC (Ukraina, CzyZiwka) 99,44
Cersanit Ukraina LLC (Ukraina, CzyZiwka) 99,43
Cersanit Cyprus Limited (Cypr, Nikozja) 100,00
Cersanit Trade Ukraina LLC (Ukraina, Kijow) 100,00
Avtis LL.C {Rosja, Frianovo) 100,00
Cersanit Rus LLC (Rosja, Moskwa) 100,00
Frianovo Ceramic Factory LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Butakovo-2 LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Zloty Irys LLC (Rosja, Moskwa) 100,00
Tiles Trading LLC (Rosja, Moskwa) 100,00
Cersanit Trade LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Opoczno Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg) 100,00
LXIV S.ar.l., (Luksemburg) 100,00
CRTV Limited, (Cypr, Nikozja) 100,00
3.C. Cersanit Romania SA (Rumunia, Roman) 99,36
S.C. Cersanit Bacau SRL (Rumunia, Bacau) 100,00
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CERSANIT UK Limited (Wielka Brytania, Londyn) 100,00

Cersanit West Gmbh (Niemcy, Berlin) 100,00
UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno) 100,00
Cersanit Trade Mark Spolka z 0.0. (Polska, Kielce) 100,00

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ,CERSANIT" Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach nie jest zalezna
od innych spotek.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony.

Ponizsze spotki zalezne i stowarzyszone nie zostaly objete konsolidacjg ze wzgledu na brak uzyskiwania przez
jednostke dominujaca korzysci z ich dziatalnosci operacyjne;.

Spotka zalezna lub stowarzyszona Udziat catkowity w kapitale [%]
OMD Spotka z 0.0. w likwidacji {Polska, Opoczno) 60,00
Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spolka z 0.0. w likwidacji (Polska, Czestochowa) 31,00
Opoczno Ukraina Spotka z 0.0 (Ukraina, Kijow) 100,00
Opoczno Rus LLC (Rosja, Moskwa) 100,00

Spotka zalezna Cersanit Luxembourg S.a.rl. jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej nizszego szczebla,
w ktorej jednostka zalezng (w 99,94% od Cersanit Luxembourg S.a.r.l. i w 0,06% od ,CERSANIT" SA) jest Cersanit
Cyprus Limited. Spofka ta tworzy grupe kapitalowa nizszego szczebla, w ktorej jednostka, zalezng jest CERSANIT
INVEST LLC. Ponadto Spotka zalezna CERSANIT INVEST LLC jest jednostkg dominujaca wobec Spofki Cersanit
Ukraina LLC, w kiorej posiada 99,99% udzialow. W zwiazku z tym udzial posredni ,CERSANIT" SA wynosi
99,43%.

Spotka zalezna Cersanit | Spotka z 0.0. w Krasnymstawie jest jednostka dominujacg wobec Spétki Cersanit IV
Spdtka z 0.0. w Krasnymstawie.

Spotka LXIV S.a.r.l. w Luksemburgu jest jednostka dominujaca w stosunku do Cersanit lIl SA w Watbrzychu.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa CERSANIT skorzystala
z przepisu MSR 27 § 10 litera d, zgodnie z ktorym jednostka dominujaca grupy kapitatowej nizszego szczebla nie
musi sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego tej grupy, pod warunkiem ze jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla dla danej jednostki dominujacej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore jest publicznie dostepne i jest zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej CERSANIT zostato sporzadzone w taki sposob, iz w pierwszej
kolejnosci dokonano konsolidacji na poziomie Grupy Kapitalowej CERSANIT KRASNYSTAW, a w dalsze]
kolejnosci sprawozdanie to zostato wigczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;
CERSANIT. Sprawozdanie skonsolidowane jednostki dominujgcej nizszego szczebla zostato objete badaniem
przez bieglego rewidenta.

W badanym roku obrotowym sklad Grupy Kapitatowej ulegt rozszerzeniu o nowoutworzony podmiot; Cersanit
Trade Mark Spotka z 0.0. w Kielcach, w ktorym 60% udziatow objeta jednostka dominujaca, a 40% udziatow spétka
zalezna Opoczno | Spdtka z 0.0. taczny udziat spotki dominujacej w Cersanit Trade Mark Sp. z 0.0. wynosi 100%.
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2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej CERSANIT jest ,CERSANIT” Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach.
Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000081341, Wpisu dokonat Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1: Dz. Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci i Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane:

— numer NIP: 564-000-16-66,
— symbol REGON: 110011180.

Przedmiotem dziafania jednostki dominujacej jest dystrybucja wyrobow produkowanych przez spoki Grupy
Kapitatowej CERSANIT.

Spotki zalezne w badanym roku prowadzily dziatalnosé w zakresie:
— produkcji wyrobéw do wyposazenia tazienek, realizujac strategie ,WSZYSTKO DO LAZIENK]",
~ zarzadzania inwestycjami kapitalowymi nizszego szczebla.

Szczegblowy opis jednostek Grupy Kapitalowej zostat zaprezentowany w punkcie 1 dodatkowych informacji
i objasnien.
2.1. Kapital wlasny Grupy Kapitatowej i jego zmiany w badanym roku

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego zwigkszyta sie o kwote 7.212.802,00 zt z tytutu emisji
72.128.020 akcji serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, zgodnie z uchwat nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 3 sierpnia 2010 roku, akt notariainy Rep A nr 3146/2010.

Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 18 listopada 2010 roku.

Kapitat wiasny jednostki dominujgcej na dzien koficzacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynosit
585.784 tys. zt i zwigkszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 43,8%.

W roku obrotowym nie wystapily istotne zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki
dominujacej.

Struktura wiasnoéci kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2010 roku i na dzied wydania
opinii, tj. 21 marca 2011 roku, byta nastepujaca:

Grupy Kapitatlowej CERSANIT
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Wartos¢ nominalna ~ Udziat w kapitale

Akcjonariusz Iloscb akgji akgj podstawowym [%]
Michat Solowow 103.993.266 10.399.326,60 zi 48,06
ING OFE 27.737.674 2.773.767,40 zt 12,82
Aviva OFE Aviva BZ WBK 21.547.140 2.154.714,00 zt 9,96
Pozostali akcjonariusze 63.105.963 6.310.596,30 zi 29,16
Razem . 216.384.043 21.638.404,30 zt 100,00
2.2. Kierownik jednostki dominujacej

W skfad Zarzadu jednostki dominujacej na dzief 21 marca 2011 roku wehodzili:

— Mirostaw Jedrzejczyk - Prezes Zarzadu,

— Grzegorz Saniawa - Wiceprezes Zarzadu - od dnia 1 lutego 2011 roku (poprzednio Czlonek Zarzadu),

— Piotr Mrowiec - Cztonek Zarzadu,

— lIreneusz Kazimierski - Czlonek Zarzadu — od dnia 11 marca 2010 roku,

— Marcin Rybarczyk - Czlonek Zarzadu — od dnia 11 marca 2010 roku.

W dniu 11 marca 2010 roku powotano w sktad Zarzadu na okres do korica wspdinej kadencji dwéch Czlonkdw

- Zarzadu: Ireneusza Kazimierskiego i Marcina Rybarczyka. Z dniem 1 czerwca 2010 roku odwotano ze skiadu

L

Zarzadu Pawla Oskarda.

PowyZzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez DORADCA Zespdt
Doradcow Finansowo — Ksiggowych Spétka z 0.0. w Lublinie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowsj za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 stycznia
2009 roku zostalo zatwierdzone uchwata nr 5 z dnia 15 czerwca 2010 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujace;j.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo:

— zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2010 roku,
— ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 22 lutego 2011 roku, nr 411, pod pozycjg 26454.

Grupy Kapitatowej CERSANIT
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta grupy
przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CERSANIT za 2010 rok zostato
przeprowadzone przez DORADCA Spétka z 0. 0. w Lublinie, ktora jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow, nr. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, co jest zgodne z postanowieniami statutu
Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 1/NF/5/98, aneksowanej w dniach
30 lipca 2010 roku i 10 stycznia 2011 roku, zawartej pomigdzy DORADCA Spotkg z 0.0. w Lublinie a ,CERSANIT"
SA w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem bieglego rewidenta grupy
Macieja Miotly, nr 10152.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 14 marca 2011 roku do 16 marca 2011 roku oraz poza
siedzibg Spdiki do dnia wydania opinii, tj. do dnia 21 marca 2011 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z o. o. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnoci i niezaleznosci zachowujg rowniez
cztonkowie zespoltu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwic wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catos¢.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

PrzedioZone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 2.987.834 tys. zt

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 103.170 tys. zt

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace catkowite dochody ogolem
w wysokosci 115.796 tys. zt

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwote 253.090 tys. zt

[

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ’ (
Grupy Kapitatowej CERSANIT Strona 6



DORADCA

Spotka z o.0.

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwiekszenie stanu

srodkow pienigznych o kwotg 319.462 tys. t

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktore
dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2010 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa Kapitalowa stanowita
jedna jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii 0 sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujace;
i jednostek zaleznych oraz Grupy nizszego szczebla, wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej CERSANIT.

Spoiki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej Data opinii Audytor
.CERSANIT" Spdtka Akcyjna w Kielcach 21 marca 2011 DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Grupa Kapitalowa nizszego szczebla CERSANIT KRASNYSTAW 14 marca 2011 DORADCA Sp. z .0.0. Lublin

Cersanit Il SA (Polska, Starachowice)

11 marca 2011

DORADCA Sp. z .0.0. Lublin

Cersanit Il SA {Polska, Watbrzych)

11 marca 2011

DORADCA Sp. z .0.0. Lublin

Opoczno | Spotka z 0.0. (Polska, Opoczno)

11 marca 2011

DORADCA Sp. z .0.0. Lublin

Opoczno Trade Spétka z 0.0. (Polska, Kielce)

11 marca 2011

DORADCA Sp. z .0.0. Lublin

CERSANIT INVEST LLC (Ukraina, Czyziwka)

28 lutego 2011

Grant Thornton Ukraine

Cersanit Ukraina LLC (Ukraina, Czyziwka)

28 lutego 2011

Grant Thornton Ukraine

Cersanit Cyprus Limited (Cypr, Nikozja)

3 marca 2011

MGI Gregoriou & Co Ltd

CRTV Limited (Cypr, Nikozja)

3 marca 2011

MGI Gregoriou & Co Ltd

Avtis LLC (Rosja, Frianovo) 17 lutego 2011 KSK Audit
Cersanit Rus LLC (Rosja, Moskwa) 17 lutego 2011 KSK Audit
Frianovo Ceramic Factory LLC (Rosja, Frianovo) 17 lutego 2011 KSK Audit
Butakowo-2 LLC (Rosja, Frianovo) 7 lutego 2011 KSK Audit
Zioty Irys LLC (Rosja, Moskwa) 14 lutego 2011 KSK Audit
Tiles Trading LLC (Rosja, Moskwa) 17 lutego 2011 KSK Audit
Cersanit Trade LLC (Rosja, Frianovo) 14 lutego 2011 KSK Audit
S.C. Cersanit Romania (Rumunia, Roman) 21 lutego 2011 SC Flor Consulting SRL
S.C. Cersanit Bacau SRL (Rumunia, Bacau) 21 lutego 2011 SC Flor Consulting SRL

Sprawozdania jednostkowe Spolek zaleznych:

Cersanit West Gmbh (Niemcy, Berlin),

CERSANIT UK Limited (Wielka Brytania, Londyn),
Opoczno Il Spétka z o0.0. (Polska, Opoczno),

UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno),

Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg),
Opoczno Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg),
LXIV S.a.r.l. (Luksemburg),
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— Cersanit Trade Ukraina LLC (Ukraina, Kijow),

— Cersanit Trade Mark Spétka z 0.0. (Polska, Kielce),

nie podlegaly obowigzkowi badania przez niezaleznego bieglego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny
dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdania finansowe tych jednostek objgto
wilasciwymi procedurami rewizyjnymi w ramach badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej.

Sprawozdania jednostkowe Spolek zaleznych:

Opoczno Rus LLC (Rosja, Moskwa),

Opoczno Ukraina Spdtka z 0.0.(Ukraina, Kijow),

OMD Sp. z 0.0. w likwidacji (Polska, Opoczno),

Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Sp. z 0.0. w likwidacji (Polska, Czestochowa),

|

nie zostaly objete sprawozdaniem skonsolidowanym, sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 roku
i sprawozdania te nie podlegaly obowigzkowi badania przez niezaleznego bieglego rewidenta. Dane finansowe
wynikajace z tych sprawozdan finansowych sg nieistotne dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6. Dostepnos¢ danych i o$wiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidiowose, rzetelnosé i jasnose
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidiowos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposéb
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostale wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt oswiadczenie o:

—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentaciji konsolidacyjnej,

—  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

- Ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity
po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujace] i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy wynoszg,
881.293 tys. zt i dotyczg gtdwnie porgczen splaty kredytow udzielonych jednostkom powigzanym. Zostaly one
zaprezentowane przez jednostke dominujacg w pkt 17 dodatkowych informacji i obja$nien.

Istotne zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowic podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Grupy Kapitalowej CERSANIT
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objgto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw
i strat, skonsolidowanego sprawozdania z przeptyw6w pienigznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym

i dwach latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawiehia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowsj i finansowej Grupy Kapitatowej

za lata 2008—2010 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione

w tabeli:
Wyszczegblnienie j.m. 2008 2009 2010

Podstawowe wielkosci bilansowe ,
Suma bilansowa tys.zt 3272947 2625367 2.987.834
Aktywa netto tys.z24 1.038.816 1.066.156 1.319.246
Kapitat pracujacy tys. zt 595.085 443475  538.581
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.2t 1517.340 1.415.186 1.531462
Wynik netto ys. 2 7255  (J8.130 103170
Wskazniki plynnosci

" Wskaznik og6ine] plynnosci 16 17 16
Wskaznik szybkiej plynnosci | 1,2 11 1,1
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadiuzenia og6inego % 68,3 59,4 55,8
Wskaznik ,ziotej" reguly bilansowej % 137,0 128,2 134,9
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 67,6 76,7 69,6
Wskazniki rentownosci
Rentownost sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 154 11,9 9,3
Rentowno$é sprzedazy mierzona zyskiem netto % 0,5 0,6 - 67
Rentowno$¢ kapitalu wiasnego % 0,7 -0,8 7.8
Dzwignia finansowa
Wskazniki rynku kapitalowego
Cena rynkowa akcji (kurs zamknigcia na dzier koriczagy rok) z 13,78 16,45 10,75
PIE 274,0 -291,9 22,6
P/BV 19 2,23 1,8

Po odnotowanym w 2009 roku spadku warto$ci mathku i zrodet jego finansowania o prawie 20%, w roku
badanym suma bilansowa zwiekszyta sie o 13,8%. Budowanie przewagi konkurencyjnej wymaga stalego
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dostosowywania potencjatu Grupy do skali prowadzonej dziatalnosci oraz rosngcych wymagan rynku. Wartosc
aktywow trwatych ogdlem zmnigjszyta sie nieznacznie w 2009 roku o 1,8%. W roku badanym inwestycje
w rozbudowe Grupy, w tym w jej wyposazenie w $rodki trwale i wartosci niematerialne byly nieco nizsze niz
dokonywane odpisy amortyzacyjne, skutkiem czego byt spadek ich wartosci netto 0 2,3%.

Dostosowywanie zakresu dziafalnosci do warunkow rynku spowodowalo w roku badanym znaczny wzrost
aktywow obrotowych. Wskaznik dynamiki zanotowany dla tej grupy majatku wyniost za 2010 rok 137,1%, przy
czym wzrost wystapit we wszystkich grupach aktywow obrotowych. NajwyZzsze tempo wzrostu odnotowano
w grupie krotkoterminowych aktywow finansowych — zwigkszenie o 286,3%. Zapasy wzrosty 0 11,1%, natomiast
przyrost naleznosci krotkoterminowych wyniost 5,6%.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wplynely na zmiane struktury majatku Grupy Kapitatowej. Udziat
aktywow trwatych w majgtku ogdtfem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia $rodkow na koniec 2010
roku w stosunku do stanu na poczatek roku obnizyt sie o 8,2 punktu procentowego do poziomu 51,6%, natomiast
udziat aktywow obrotowych ulegt zwigkszeniu z 40,2% na 31grudnia 2009 roku do 48,4% na koniec roku
badanego. Najwigkszy udziat w strukturze majatku zachowujg nadal rzeczowe aktywa trwate, ktorych udziat
w aktywach ogotem wynidst na 31 grudnia 2010 roku 38,1%. Natomiast najbardziej znaczaca pozycjg aktywow
obrotowych sg naleznosci krotkoterminowe ze wskaznikiem struktury 19,3% majatku ogétem i 39,9% aktywow
obrotowych.

W zakresie zrodet finansowania kapitat wlasny ulegt zwigkszeniu o 23,7%, natomiast kapitat ,obcy" wzrastat
w tempie wolniejszym - 0 7%. Redukcja zobowigzan diugoterminowych o prawie 20% zostata zrekompensowana
przyrostem diugu krotkoterminowego o 48,5%. W tej grupie zrédet finansowania majatku znaczacy wzrost
odnotowano w pozycji biezacych kredytow oraz zobowigzan handlowych. Na spadek zobowigzan
diugoterminowych wplyw mialo gtdwnie obnizenie poziomu dtugoterminowych kredytow o 21,9%. Efektem
opisanych zmian w zakresie zrodet finansowania byt spadek wskaznika trwatosci struktury finansowania (udziat
kapitatow statych w finansowaniu majatku) do poziomu 69,6%, przy jednoczesnym spadku wskaznika zadluzenia
0gdInego z 59,4% na 31grudnia 2009 do 55,8% na koniec roku badanego.

Konsekwencjg powyzszych zmian byta réwniez korekta - w stosunku do roku ubiegtego - struktury zrodet
finansowania majatku. Udziat kapitatu wiasnego wzrést z 40,6% na koniec roku poprzedniego do 44,2% na
31 grudnia 2010 roku. Zwigkszeniu udzialu kapitatow wiasnych o 3,6 punktu procentowego towarzyszylo
ograniczenie udziafu zobowigzan diugoterminowych o 10,6 punktéw procentowych i wzrost wskaznika udziatu
zobowigzan krotkoterminowych z 23,3% na 31 grudnia 2009 roku do 30,4% na koniec roku badanego. W $wietle
danych bilansu sytuacja w zakresie struktury majatkowo kapitatowej przedstawia sie korzystnie. W catym
analizowanym okresie kapitat pracujacy jest dodatni, co oznacza, ze aktywa trwale Grupy Kapitatowej oraz czesé
aktywow obrotowych byly finansowane kapitatami stalymi. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,ziote]"
reguty bilansowej, wynoszacy odpowiednio za trzy kolejne lata objete analiza; 137,0%, 128,2% i 134,9%.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej w 2010 roku nie wplynely istotnie na wskazniki statycznej ptynnosci
finansowej. Utrzymywanie sie wskaznikow plynnosci finansowanej na poziomach: wskaznik ogolnej ptynnosci —
1,6, wskaznik szybkiej ptynnosci | — 1,1 pozwala na stwierdzenie, ze spolki w ramach Grupy Kapitalowe] sg
zdolne do biezgcego regulowania swoich zobowigzan. Nadmieni¢ nalezy, ze Spotki Grupy w ramach zarzadzania
plynnoscig finansowa wykorzystujg narzedzie cash poolingu.

Na podstawie zestawienia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat ustalono, Ze najwazniejszg pozycje
w przychodach Grupy Kapitafowej stanowig, przychody ze sprzedazy produktow i towaréw o udziale 95,9%
w przychodach ogdtem. Udziat pozostatych przychodow operacyjnych i finansowych jest marginalny. Analiza
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kosztéw za lata 2008 — 2010 wskazuje na typowq dla Grup Kapitatowych produkcyjno-handlowych strukture
kosztow. Dominujgce pozycie kosztow to: koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ktory stanowi 63,2% ogétu
poniesionych kosztow oraz koszly sprzedazy stanowigce 22,8% w strukturze kosztow ogétem. Koszty ogéinego
zarzadu stanowig 7,9% kosztow ogétem.

Na podstawie analizy szczegolowej kosztow rodzajowych stwierdza sig, ze najwigkszymi pozycjami kosztéw sg
koszty zuzycia materialow i energii ze wskaznikiem struktury na poziomie 49,5% i uslugi obce, ktorych udziat
w kosztach rodzajowych wynosi za 2010 rok 17,2%. Udziat kosztéw osobowych (wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne i inne $wiadczenia) w kosztach wg rodzaju ksztattowat sig na poziomie 17,6%.

Z danych rachunku zyskow i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktéw i towarow wyniosty za 2010 rok
1.531.462 tys. 1, za$ koszty sprzedanych towar6w i produktow tacznie z kosztami sprzedazy i ogélnego zarzadu
1.379.036 tys. zt. Po korekcie 0 pozostate przychody i koszty operacyjne wynik z dziatalnoéci operacyjnej (EBIT)
uksztattowat si¢ w wysokosci 142.032 tys. zl, 1. na poziomie nizszym do osiagnitego w roku poprzednim
0 15,5%. Zysk ten skorygowany o strate na dziatalnoéci finansowej w wysokosci 13.485 tys. zt oraz obowigzkowe
obcigzenie wyniku finansowego daje zysk netto w kwocie 103.170 tys. zt.

W badanym roku zanotowano szybsze tempo wzrostu przychodéw ogélem - zwiekszenie 0 9,7% w stosunku do
tempa wzrostu kosztow ogolem - zwigkszenie 0 2,0%, co spowodowalo istotng poprawe wyniku finansowego
brutto i netto. Rentowno$¢ sprzedazy mierzona wynikiem EBIT wyniosta za rok badany 9,3%, ti. 0 2,6 punktu
procentowego mniej niz za 2009 rok, ale istotne ograniczenie kosztow finansowych przyczynito sig do poprawy
rentownoéci mierzonej zyskiem netto, ktéra za 2010 rok wyniosta 6,7%. W zwigzku z poprawa wyniku
finansowego netto, istotnemu zwigkszeniu ulegt réwniez wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego do poziomu
7,8% za rok badany.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 badana Grupa Kapitalowa w roku badanym pozyskata srodki
z dziatalnoSci operacyjnej, w ramach ktérej dodatnie przeplywy pienigzne wyniosty za ten rok 207.143 tys. zt.
Kwota ta {gcznie z dodatnim strumieniem pienieznym z dziatalnoéci finansowej wystarczyla na finansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej oraz na pokrycie wszystkich wydatkow w ramach dziatainosci finansowej, o czym
$wiadczg dodatnie przeplywy pienigzne razem. Dodatnie przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowej na
poziomie 179.689 tys. zt sg w duzej mierze wynikiem pozyskania srodkow z nowej emisji akcji oraz nadwyzki
wplywow z tytutu zaciagnigcia kredytow nad wydatkami na ich splate.

Reasumujagc, nalezy stwierdzi¢, ze pozycja finansowa Grupy Kapitalowej jest stabilna. Poprawnie ksztattowana
jest struktura majatkowo-kapitalowa, Grupa Kapitalowa w kolejnym roku zachowata zlota regule bilansowa,
Wskazniki plynnosci finansowej osiagaja poziom uwazany za niezbedny dla zachowania bezpieczenstwa
finansowego prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej. W roku badanym zanotowano wzrost przychodow
ze sprzedazy w tempie szybszym od tempa zwigkszenia kosztéw ich uzyskania, co przelozylo sie
na wygenerowanie zysku netto.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (
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ll. Czesé szczegotowa raportu

1. Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(DzU z 2009 roku, nr 162, poz. 1004), obejmujacq sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty
i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz obliczenia kapitatéw mnigjszosci.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentacii konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wptyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre nie zostalyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

W roku obrotowym 2005, w zwigzku z wypetnieniem obowiazku okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy
rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady
(polityki) rachunkowosci i przyjefa do stosowania zasady rachunkowos$ci wynikajace z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowoéci Grupy Kapitatowej CERSANIT oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w cze$ci
opisowej dodatkowych informacji i objaniefi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone
w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

W roku 2010 jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej nie zmienita zasad wyceny aktywow i pasywow, natomiast
dokonata zmian prezentacyjnych, ktére pozostaly bez wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej. O skutkach
korekt prezentacyjnych jednostka dominujaca powiadomita w punkcie 4.6 dodatkowych informacii i objasnien.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok, jak i za lata poprzednie, zostaly sporzadzone metodg
konsolidacji peinej. Struktura aktywow i pasywéw Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym bilansie
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3.1. Kapital wlasny Grupy Kapitatlowej, w tym kapitat mniejszosci

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacig konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Dane dotyczace kapitatu wilasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym.

Kapitat mniejszosci, stanowiacy czes¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe] zostat ustalony i zaprezentowany
prawidfowo.
3.2, Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

Jednostka dominujgca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy w kwocie
381.203 tys. zl. Kwota ta dotyczy:

— Opoczno SA (spdtka potaczona z CERSANIT SA) 245698 tys. zt
— Cersanit | 12 tys. zt
— Cersanit Romania 6.357 tys. zt
— Avtis 17.465 tys. zt
— Cersanit Rus 54.092 tys. z4
- CRTV 14 tys. zt
— Frianowo Ceramic Factory 54,594 tys. zt
— Zloty Irys 2.940 tys. t
— Opoczno Luxembourg 31 tys. zt

Jednostka przeprowadzita test na utrate wartosci tego aktywu. Nie wystapily przestanki uzasadniajace
dokonanie odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy z konsolidacii.

3.3. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku.

3.4. Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Whytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

—  udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,

—  wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) jednostek objetych konsolidacja,
—  obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

—  zyskow zawartych w zapasach i rodkach trwalych,

—  obrotow z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych w Grupie Kapitatowe;.

Dokonane wylaczenia konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidtowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

Ponizsze zestawienie przedstawia korekty i wylaczenia dokonane w skonsolidowanym bilansie Grupy
Kapitatowe] CERSANIT za 2010 rok [w tys. zt].

|
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Podstawowe wielkosci bilansowe Sumzaeittaa;l;f,;;zego Korekty i wytgczenia s konvgjll;;jviana

Rzeczowe aktywa trwale 1.154.976 (-)16.839 1.138.137
Wartosci niematerialne 250.797 135.466 386.263
Dlugoterminowe aktywa finansowe 994.131 (-)990.622 3.509
Naleznosci diugoterminowe 2445 0 2445
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 44134 (-)32.741 11.393
Zapasy 458.999 (-)17.009 441.990
Naleznosci krotkoterminowe 1.599.363 (-)1.022.275 577.088
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1.651.615 (-)1.224.606 427.009
Kapitat wiasny 2.013.272 (-)694.026 1.319.246
Zobowigzania dlugoterminowe 1.030.722 (-)269.686 761.036
Zobowigzania krotkoterminowe 3.112.466 (-)2.204.914 907.552

3.5. Sprzedaz catosci lub czesci udziatow w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym objetym badaniem Grupa Kapitatowa nie dokonata transakcji zbycia udziatow
w jednostkach podporzadkowanych.

3.6. Zasady wyceny instrumentow finansowych stosowane w Spélce

Grupa Kapitatlowa ujawnita w pkt 21 dodatkowych informacji i objasnien wymagane przepisami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii
informacje dotyczace wyceny posiadanych instrumentow finansowych.

3.7. Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitalowej CERSANIT zostala
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

Ponizsza tabela przedstawia syntetyczne ujecie korekt i wyltaczen konsolidacyjnych w zakresie
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej [w tys. z1].

Podstawowe wielkosci skonsolidowanego Suma ze zbiorczego Korekty i Wartoscé
rachunku zyskéw i strat zestawienia wylgczenia skonsolidowana
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow 3.785.419 (-)2.253.957 1.531.462
Koszty sprzedanych produktow i towaréw 2.801.733 (-)1.873.404 928.329
Zysk brutto ze sprzedazy 983.686 (-)380.553 603.133

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym )
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Podstawowe wielkosci skonsolidowanego Suma ze zbiorczego Korekiy i Warto$c
rachunku zyskéw i strat zestawienia wylgczenia skonsolidowana
Pozostale przychody operacyjne 37.851 (-)26.457 11.3%4
Koszty sprzedazy 707.967 (-)373.100 334.867
Koszty ogolnego zarzadu 118.212 (12372 115.840
Pozostale koszty operacyjne 51.656 (-)29.868 21.788
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 143.702 (-)1.670 142.032
Przychody finansowe 131.649 (-)77.595 54,054
Koszty finansowe 143.365 (-)75.826 67.539
Zysk brutto 131.986 (-)3.439 128.547
Podatek dochodowy 21.796 3.581 25.377
Zysk netto 110.190 (-7.020 103.170

3.8. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  (skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw  pienigznych, zestawienie  zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym a takze informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci,
obowiazujacymi Grupe Kapitatowg, Stwierdzono wewnetrzng spojnoéé pomigdzy poszezegdlnymi elementami
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Sluszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci

V.

okreslonych w MSSF, ktore zostafy zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstgpstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw whasnosci, kfore spowodowatyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Uwagi koficowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidfowosci, ktére mogtyby
rzutowaé w sposéb istotny na prawidiowo$¢ informacii wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, iz w ciagu
badanego okresu w spotkach Grupy Kapitafowej CERSANIT nie zostaly zZlamane przepisy prawa.

il
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Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis biegtego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespdt Doragd€ow Figansowo-Ksiegowych Spg (&2 0.0.
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spotka z 0.0. nr232 ‘

nr232

Q// o #E o

Lublin, dnia 21 marca 2011 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2008-2010

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2009
roku, 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielko$ci sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat za lata: 2008, 2009, 2010.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych w Grupie Kapitatowe.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeplywdw pienieznych za lata: 2008, 2009,
2010.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnoSci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywéw.

Wykres 2. Struktura aktywéw.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychod6w i kosztow ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.
Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownoéci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnoSci.
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