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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ES-SYSTEM SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe
ES-SYSTEM, w ktérej jednostka dominujaca jest ES - SYSTEM S.A. z siedziba w K rakowie, na ktore sldada sie:
o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2010 roku, ktore po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ suma 178.792 tys. ztotych,
o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 11.194 tys. zlotych,
o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 6.908 tys. zfotych,
o skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 17.541 tys. zfotych,
e informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace).

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitafowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.

1223, wraz z pozniejszymi zmianami), zwane] dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoéci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitalowej oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

3/ zapiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i olresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskat racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca
oraz jednostki zalezne zasad (polityld) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z krérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe) grupy
kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe) oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

0 jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu jednostki dominujace;.



Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego s3 z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Anna Kazirod
wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spalka = agranicsong odpowiedsialnosiia
40-286 Katowice, nl. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotiw uprawnionych do
badania sprawosdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 18 marca 2011 roku
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej ES-SYSTEM S.A. z siedziba w Krakowie zostata utworzona aktem
notarialnym z dnia 10 marca 1999 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Krakowie (30-701), przy ulicy Przemystowej nr 2.

Jednostka dominujaca ES-SYSTEM S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla K rakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000113760.

Jednostka dominujaca ES-SYSTEM z siedziba w Krakowie jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 351610904 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 679-25-51-640, wydanym w dniu 13 kwietnia 1999 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest w szczegolnosci:

o produkcja elementow elektronicznych,

e produkcja urzadzen elektrycznych,

e instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia,

¢ wykonywanie instalacji elektrycznych,

e handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej nie rozni sie w sposob istotny od zapisanego
w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat akcyjny jednostki dominujacej wynosit 14.145 tys. ztotych i byt
podzielony na 42.863.637 akcji o wartosci nominalnej 0,33 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura whasnosci kapitatu akcyjnego jednostki dominujacej byta
nastepujaca:

5 i | Warto$¢ nominalna | Udziat w kapitale

i _ Tlosé akeji Tlos¢ glosow | alecj w tys. otych) | podstawowym (%) !
Bozena Ciupinska [ 12125355 12.125.355 ; 4,001 | 283 |
Bogustaw Pilszczek 85265 | 8587265 | 2834 | 200 |
| | | | ;
Jacek Wysocki | 4.966.902 4966902 | 1.639 | 1,6 |
| | | |

2



}Marta Pilszczek 3.538.090 3.538.090 i 1.168 | 8,3
‘T BPH TFI S.A. 3.056.256 f 3.056.256 ‘l 1.009 . 7,1
| AMPLICO OFE 2.353.995 2353995 | 777 4 5,5
Pozostali 8.235.774 8.235.774 | 2717 | 19,2
i RAZEM 42.863.637 42.863.637 | 14.145 { 100,0

W ciagu roku obrotowego nie wystapity zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 141.603 tys. ztotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 6.908 tys. ztotych.

W sktad grupy kapitatowej ES-SYSTEM wchodzg nastepujace jednosth:
o ES-SYSTEMS.A,

e ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0.,

« ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0.,

e ES-SYSTEMNT Sp. z 0.0,

o ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB, Szwecja,

e ES-SYSTEM LEUCHTEN GmbH 1. L., Niemcy.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Pilszczek,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Leszek Ciupinski,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jacek Wysock,

e Czonek Zarzadu - Pan Tomasz Budzynski.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace).

Z dniem 1 stycznia 2010 roku, na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 21/2009 z dnia 16 grudnia 2009 roku,
na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan Tomasz Budzynski.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 22/2009 zgodnie, z kiora w sktad Zarzadu, ze skutkiem
od dnia 1 marca 2010 roku zostat powofany Pan Sebastian Gonet.

W dniu 22 grudnia 2009 roku Pan Sebastian Gonet ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pani Bozena Ciupinska,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Burdzy,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Radostaw Wojciechowsk,
o Czonek Rady Nadzorcze) - Pan Arkadiusz Chojnacka,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Rafat Maciejewicz.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.
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2.2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ES-SYSTEM sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuje:

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie

aktywow 1 pasywow zamyka sie suma 178.792 tys. ztotych,
o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 11.194 tys. ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 6.908 tys. zlotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 17.541 tys. zfotych,
o informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15, a ES-SYSTEM S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Przemystowej 2 wdniu 30 kwietnia
2010 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata nr 11/2010 Rady Nadzorczej z dnia 15 kwietnia
2010 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) i zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuja biegh rewidenci:

e Anna Kazirod - wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9303,

e Joanna Janusinska - Kasperczyk - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 10906.
Badanie przeprowadzono w marcu 2011 roku.
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2.3.

24.

2.5.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od podmiotow grupy kapitatowej w rozumieniu art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym.

Otrzymane oéwiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostgpnit badajacym
wszystkie dokumenty 1 sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, jak rowniez udzielit
informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celow wydania opini.

Otrzymalismy réwniez oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkow
(petniacych funkcje na dzien 18 marca 2011 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, krore
wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z o. o. z siedziba w Katowicach 1 uzyskato opinie bez

zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ES-SYSTEM S.A. w dniu 14 maja 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedm rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogloszone w dniu 20 sierpnia 2010 roku w Monitorze Polskim B nr 1462,

Informacja o grupie kapitatowej w okresie objetym badaniem
W sktad grupy kapitatowej ES-SYSTEM na dzien 31 grudnia 2010 roku wechodzity:
¢ jednostka dominujaca:
- ES-SYSTEMS.A.
e jednostki zalezne:
- ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0,
- ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0.,
- ES- SYSTEM NT Sp. z 0.0,
- ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB, Szwecja,
- ES-SYSTEM LEUCHTEN GmbH 1 L., Niemcy.
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W badanym roku obrotowym nie wystapity zmiany w sktadzie grupy kapitatowe.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ES-SYSTEM S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0., ES-SYSTEM RZESZOW
Sp. z 0.0.1 ES - SYSTEM NT Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku zbadane zostaty przez
Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskaty opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku zbadane zostato przez Lennarta Rocklinger 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ES-SYSTEM LEUCHTEN GmbH i L. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku nie podlegato badaniu ani przegladowi.

Jednostki zalezne zostaly wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety

badaniem metoda konsolidacji petne;.
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SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowe), jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkowa za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione
wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

(wrysigcach totych) | 2010r. | 2009r. | 2008r
‘Sumabilansowa 178792 170812  163.972

[A ktywié{ ‘trwale

Kapitat whasny

85.943 72083 | 71024

© 141603 | 134695 | 125584

(wuym: wynik finansowy 10984 [ 9020 | 14218

- przypadajacy na jednostkg dominujaca 1099?97 9048 [ 14196

‘e EBITDA : T
19356 | 17768 | 22.985
e e ——— |
‘e  Remtowno$é sprzedazybruwo (%) . . | _ [
P (%) 81 | 78 | 103
“EBIT poicoitoseacnie |
‘e Rentownoé¢ sprzedazy netto (%) i o
. ntownosc sprzedazy (%) 68 | 6.0 8.1
 wynik fimansowy netto / przychody operacyjne
‘o Rentownoé¢ kapitatu whasnego (%) |
| P go (%) 78 | 67 11,3
it gy o e ey |
o Rentownoé¢ majatku (aktywéw) (%
Ry ey ey e |
"o Plynnoé¢ I stopnia (biezaca) , o -
| yon opnia (biezaca) 32 34 3,0
QY T e v R P, |

‘e Plynnoé¢ Il stopnia (szybka)

21 | 24 | 2,1

" aktywa biezace — zapasy / zobowiazania krétkoterminowe
o Kapitat obrotowy netto (KO f
p Wy KON 63483 = 69.848 | 61.534
“kapital whisny+zobowigzania dlugoterminowe—aktywa trwate
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dnt ‘
p Y (dni 143 169 128
~ kapitaf obrotowy netto x liczba dni okresu / przychody operacyjne



| o Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
i 97 105 101

naleznos$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /

przychody operacyjne

e Wskaznik obrotu zapasow (dni) "5 73 63

zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne |

e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)

44 47 50

$redni stan zobowigzan krotkoterminowych z tytufu dostaw x liczba

dni okresu / koszty operacyjne

e Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) o 211 934

I suma bilansowa — kapital wiasny / suma bilansowa |

e Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)

[ EBITDA / zobowigzania kr6tkoterminowe 1

65,9 61,5 73,2

e  Wynik finansowy netto za 1 akcje (EPS) (z1) 0.26 0.21 !

0,33

wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji

Komentarz:

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubiegtym, grupa kapitatowa odnotowata zysk na
prowadzonej dziatalnosci. W porownaniu do roku 2009 zysk netto byt wyzszy o 1.964 tys. ztotych, czego
efektem byt wzrost rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatu wtasnego.

W poréwnaniu do roku ubiegtego ptynnos¢ finansowa ulegta obnizeniu, na dzien 31 grudnia 2010 roku
wskaznik ptynnosci biezacej wynidst 3,2, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnat poziom 2,1.
W 2010 roku kapitat obrotowy netto zmniejszyt si¢ 0 9,1% i na dzien bilansowy wynosit 63.483 tys. ztotych.
W badanym okresie cykle obrotu naleznosci i zobowigzan ulegty skroceniu i na dzien bilansowy wyniosty
odpowiednio 97 dni oraz 44 dni. Sredni cykl obrotu zapaséw wydtuzyt si¢ i na dzien bilansowy wynosit
75 dni. Spotki grupy kapitatowe] inkasuja swoje naleznosci przecigtnie w okresie znacznie diuzszym niz
splacaja zobowigzania.

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych zwigkszyt sie w poréwnaniu do roku ubiegtego 1 na dzien
31 grudnia 2010 roku jego wartos¢ wyniosta 65,9%.

Wskaznik globalnego zadtuzenia na koniec badanego roku obrotowego wynosit 20,8% 1 w porownaniu do
roku ubiegtego obnizyt sie 0 0,3 punkta procentowego, co wskazuje na rosnacy udziat kapitatéw whasnych
w finansowaniu dziatalnosci grupy kapitatowe).
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjne;j

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 31 grudnia 2010 roku sa zgodne z zasadami okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych.

Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaly przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych
wformie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152 poz. 1223 wraz
z pOzniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Zasady te byty stosowane w sposob ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow pienieznych po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow
finansowych.
Aktywa 1 pasywa niepieniezne wmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane s3 po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakceji.
Akrywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wediug wartosci godziwej w walucie obcej sa wyceniane po kursie
obowlazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
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b)

d)

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate 1 srodki trwate w budowie.

Do srodkéw trwatych zaliczane sa sktadniki majatku, ktére sa nabywane i utrzymywane w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow i swiadezeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne 1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane s3 w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja nieruchomosci, ktore sa utrzymywane w celu osiagniecia
przychodow z tytutu przysziej sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz

odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki akrywéw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostek, z ktorych jednostki osiagna w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe. Do praw majatkowych zalicza sie znaki
towarowe 1 licencje nabyte przez jednostki, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy
akrualizujace z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzialy w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych oraz udzielone
pozyczki.

Udzielone pozyczki wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efekrywne;
stopy procentowej.

Udziaty w jednostkach ujmowane sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartosci.
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g)

h)

1)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu
zasady ostroznosci. Zmiany wartoéci tych aktywow zalicza sie do przychodow lub kosztow.

Dtugoterminowe naleznosci

Naleznosci diugoterminowe obejmuja ogét naleznosci, za wyjatkiem wynikajacych z dostaw i ustug, krorych
termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci te wycenia sie
w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.

Zapasy wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane s3
wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Krotkoterminowe naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

o pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

o wszellde roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do kiorych nie zapadi
prawomocny  wyrok sadowy, dotyczace zardwno naleznosci  krotkoterminowych  jak
1 dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

Wartoscl.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatld stanowiace
koszty przysztych okreséw. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na przyszie okresy
ubezpieczenia, koszty certyfikatow jakosciowych, prenumeraty, prowizje bankowe oraz inne koszty
poniesione w roku obrotowym a dotyczace nastepnych okresow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe prezentowane sa

z podziatem na dtugoterminowe 1 krotkoterminowe.
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k) Srodki pienigzine i ich ekwiwalenty

)

1)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane sa wedtug warto$ci nominalnej, natomiast
depozyty bankowe ujmowane s3 w kwocie wymaganej zaptaty.

Kapitat wlasny

Kapitaty wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje 1 wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital akcyny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokoéci zgodne] ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Poszczegdlne sktadniki kapitatu whasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we wiasnoéci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegblnych sktadnikéw kapitatu whasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Do kapitatéw whasnych zalicza sie wartos¢ udziatow niekontrolujacych. Wynik finansowy
netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, kiérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

o rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe,

 rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,

e rezerwy na premie dla pracownikow,

e rezerwy na prowizje od gwarancji bankowych,

e rezerwy na niezafakturowane ustugi,

e rezerwy na inne koszty.

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych oraz nagréd jubileuszowych. Jednostki uznaja koszty z tych tytutdw na bazie memoriatowe).
Wiycena $wiadczen dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich roznic
przejsciowych. Zmiany wartoéci tej rezerwy zalicza sie do przychodow lub kosztow.

W  sprawozdaniu finansowym rezerwy prezentowane s3 z podziatem na diugoterminowe

1 krotkoterminowe.
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m) Zobowigzania finansowe

p)

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu kredytow, kiore wykazywane sa wedtug

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efekrywnej stopy procentowe.

Krétkoterminowe zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostate tytuly zobowiazan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym. Zobowiazania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajace]
zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja otrzymane dotacje na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodkéw trwatych. Przychody z tytutu dotacji rozliczane sa proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych
srodkéw trwatych, kiorych dotycza. W sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe

prezentowane s3 z podziatem na dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostal ustalony na podstawie przychodéw i kosztow
z wytaczeniem przychodéw i kosztow dotyczacych obrotow wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja oraz z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymu konsolidacja.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe] jest kapitat akcyjny jednostlki dominujace;.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych w czeSci stanowiace] whasnosc jednostki dominujacej zostat
skompensowany z wartoscia nominalng udziatow ujetych w sprawozdaniu finansowym jednostla
dominujacej na dzien objecia kontroli w spotkach zaleznych.

Do pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujacej dodano czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych.

Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akeji wiasnych jednostla dominujace.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezacych do osob lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej w ramach kapitatu wtasnego jako , udziaty niekontrolujace”.
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Udziaty niekontrolujace stanowia te czes¢ dochodow catkowitych oraz wynikow netto uzyskanych
z dziatalnosci oraz aktywéw netto jednostki zaleznej, ktére mozna przyporzadkowac do udziatow
nienalezacych (bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujace;).

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngtrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkamu.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodow
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Z wartosci aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2010 roku wytaczono niezrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

W 2010 roku jednostka dominujaca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udzialow w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy udziatéw
w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

Sktadniki majatku oraz sktadniki pasywéw zostaty ujete w sposob rzetelny, kompletny 1 prawidtowy.
Pozycje ksztattujace wynik na dziatalnosci gospodarczej zostaty ujete w sposdb rzetelny, kompletny
1 prawidtowy.
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1) Rzeczowe aktywa trwale i prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Stan rzeczowych aktywdw trwatych grupy kapitatowej na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawiat

si¢ jak nizej:
‘} [ Stan na koniec roku } Stan na poczatek roku
| . [ skumulow .
(w tys. ztotych) wartos¢ skumulowana | | odpr 15 iy ; wartos¢ ana O] dP[s].
brutto amortyzacja ! oy i brutto amz;yza E =
‘e Srodki  trwate, |
124.642 41.105 346 | 106.107 36.297 -
wtym: |
- prawa wieczystego
zytkowania
S , . 56.635 11.912 - 46.547 10.510 -
gruntow, budynki
i budowle

W badanym rolu obrotowym grupa kapitatowa dokonata zwigkszen rzeczowych akrywéw trwatych na
taczna kwote 19.632 tys. ztotych. Zwigkszenia dotyczyty gtownie grupy budynkow i budowli oraz maszyn
1 urzadzen.

Jednoczesnie zlikwidowano srodki trwate o tacznej wartosci poczatkowej 1.097 tys. ztotych.

Stopien zuzycia srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosit 33,0 % 1 byt nizszy od stopnia zuzycia na
poczatek okresu o 1,2 punktow procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate 1 prawa wieczystego uzytkowania gruntow
stanowity 46,5% sumy akrywow grupy.

2) Wartos$ci niematerialne
Wartosci niematerialne stanowig 1,2% sumy aktywéw trwatych grupy kapitatowej na dzien bilansowy.
W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa nabyta wartosci niematerialne na faczna kwote 910 tys.
zotych.
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3)

4)

5)

Aktywa finansowe
Wielkos¢ akrywdw finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow kszrattowata sig jak
f (w tys. ztotych) . Stannakoniec | Stan na poczatek
| i okresu '; okresu
e udziaty w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych | 14 1
e udzielone pozyczki krotkoterminowe ‘ ; 103
Razem i 1j| 104

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowia 1,7% aktywow trwatych grupy kapitatowe).

Zapasy
Stan zapasow na poczatek 1 koniec roku obrotowego przedstawia sig jak nizej:
Stan na koniec | | Stan na poczatek | " % poz
(w tys. zdotych) okresu ! /0 okresu & o [ 2/4

1 1. i 2 EE 4, L 5 l 6.

e materialy 15.398 ! 47,0 12.593 | 433 122 5
| i

o produkty wtoku 5.994 18,3 7.193 247 83,3
e produkty gotowe 9.537 29,1 8.290 285 115,0
e towary 1.811 56 1.029 35 176,0
Ogodtem 32.740 100,0 29.105 ! 100,0 112,5
Odpis aktualizujacy 361 1,1 277 1,0 130,3
Wartos$¢ zapasow netto 32.379 ' 98,9 28.828 99,0 112,3

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapaséw brutto wzrost o 12,5%.

Zapasy grupy kapitatowe] stanowia 34,9% jej majatku obrotowego.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku najwiekszy udziat w strukturze zapaséw maja materiaty, kiore stanowia
47,0% pozycjL
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6)

7

Naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe
Wielkos¢ naleznosci krotkoterminowych i dtugoterminowych na poczatek 1 koniec roku obrotowego

przedstawia si¢ jak nizej:

! Stan na koniec Stan na poczatek 1

(v o) | SN

E e naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49.268 _: 43.371 1

! e przedplaty 726 : 553 [

; e naleznosci z tytutu podatku dochodowego 375 137 ?

ir- pozostate naleznosci 2372 1.084

| Naleznoéci brutto 52.741 45.145
Odpisy aktualizujace 2.825 3.626
Naleznosci netto 49.916 [ 41.519

W poréwnaniu do roku ubiegtego wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug zwiekszyta sie 0 13,6%.
Na dzien bilansowy przedptaty obejmowaty zaliczki dotyczace zakupow inwestycyjnych na taczna kwote
413 tys. ztotych oraz pozostate zaliczki w wysokosci 313 tys. ztotych.

Do naleznosci pozostatych zaliczono gtownie naleznosci publiczno-prawne w tacznej kwocie 1.965 tys.
ztotych.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmowaty miedzy innymi ubezpieczenia (165 tys. zotych), licencje
(29 tys. ztotych), prenumeraty (12 tys. ztotych) oraz koszty uzyskania certyfikatow jakosciowych
(8 tys. ztotych).

W grupie kapitalowej naleznosci i1 rozliczenia miedzyokresowe (w tym naleznosci z tytutu podatku
dochodowego) stanowia 28,1% wartosci aktywow.

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Na koniec roku obrotowego srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowity srodki pieniezne w kasie
1 na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w aktywach grupy
kapitatowej wyniost 5,9%.
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8)

9

Kapitaly wlasne

Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny jednostla

dominujacej, keory na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 14.145 tys. ztotych.

W roku obrotowym dokonano podwyzszenia kapitatu zapasowego grupy kapitatowej o kwote

5.529 tys. ztotych z tytutu podziatu zyskow netto z roku ubiegtego. Ponadto grupa kapitatowa wyptacita

dywidendy w wysokosci 4.286 tys. ztotych.

Wynik finansowy grupy kapitatowej za rok 2010 stanowi zysk netto w wysokosci 10.984 tys. ztotych, przy

czym na akcjonariuszy jednostki dominujacej przypada 10.999 tys. ztotych zysku.

W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa osiagneta dochody catkowite w wysokosci 11.194 tys.

ztotych, z czego dochody w kwocie 11.186 tys. ztotych przypadaja na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

Rezerwy
Wielkos$¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

{ (wtys. Ztotych) | Stan na koniec Stan na poczatek
} okresu okresu
| * rezerwy na §wiadczenia emerytalne i rentowe oraz nagrody 4.363 4219
E jubileuszowe 1
| rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.860 3.319
| ® rezerwy na niewykorzystane urlopy 1.041 1.736
e rezerwy na niezafakrurowane ustugi 473 982 i
e rezerwy na premie dla pracownikow 414 460
e rezerwy na prowizje bankowe 154 127
¢ pozostate rezerwy 100 -
Razem 10.405 10.843

Pozycje te stanowia 5,8% pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.
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10) Zobowigzania finansowe

Wielkos¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie

jak nizej:
- - .. Stannakoniec | Stannapoczatek
(w tys. dotych) f okresu ﬁ okresu
o krétkoterminowa czes¢ zobowigzan dtugoterminowych | : 297
z tytutu kredytow : ;
‘s zobowiazania krdtkoterminowe z tytutu kredytéw | 267 [ 467
' Razem S TR~ I T " R

Na dzier 31 grudnia 2010 roku zobowiazania finansowe stanowity 0,1% pasywow grupy kapitatowe).

11) Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Wielko$¢ zobowigzan krétkoterminowych na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia si¢ jak nizej:

(w35, ziorych) '_Smnoﬁf l::)lniec Stm’i@éﬁi{céki

e bowizaniaztyutudosawiusteg | 19085 | 16941
e preedptay 27 3163 |
e pozostate zobowigzania  71% | 437
‘Ogétem 26512 24441

W poréownaniu do roku ubiegtego zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug zwigkszyty sie 0 12,7%.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania publiczno-prawne wynosity tacznie 3.358 tys. ztotych.

Do zobowiazan pozostatych zaliczono rowniez rozrachunki dotyczace zakupéw inwestycynych
w wysokosci 2.510 tys. ztotych oraz zobowiazania z tytutu wynagrodzen w kwocie 835 tys. ztotych.
Rozliczenia miedzyokresowe dotycza dotacji na nabycie lub wytworzenie sktadnikow majatku trwatego.

W grupie kapitatowe] zobowijzania (z wytaczeniem zobowiazan finansowych) i rozliczenia migdzyokresowe
stanowia 14,8% warto$ci pasywow.

20



R

12)

13)

14)

Przychody i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu

W 2010 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 162.303 tys. ztotych, co oznacza wzrost w porownaniu do
roku poprzedniego o 7,6%. Na przychody grupy kapitatowej sktadaty sie przychody ze sprzedazy wyrobow
(79,3%), towaréw 1 materiatow (16,8%) oraz ustug (3,9%).

Koszty sprzedanych wyrobow, towarow i materiatow wyniosty 101.992 tys. ztotych, natomiast koszty
sprzedazy 1 koszty ogolnego zarzadu wyniosty tacznie 47.403 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Do pozostatych przychodow zaliczono w szczegdlnosci rozwiazane rezerwy na zobowiazania (4.372 tys.
ztotych), odwrocone odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw (197 tys. ztotych), otrzymane nieodptatnie
materiaty (112 tys. ztotych) oraz nadwyzki inwentaryzacyjne (109 tys. ztotych).

W pozostatych kosztach wykazano gtownie koszty zwiazane z utworzeniem rezerw na zobowlazania
(3.811 tys. ztotych), odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i zapaséw (328 tys. ztotych), straty na zbyciu
rzeczowych akrywow trwatych (186 tys. ztotych), a takze niedobory inwentaryzacyjne (115 tys. ztotych).

Na pozostatej dziatalnosci grupa kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 200 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej ksztattowaly w szczegolnosci przychody z tytutu odsetek wynoszace
735 tys. ztotych oraz zyski i straty z tytutu rdznic kursowych w wysokosci odpowiednio 199 tys. ztotych
1113 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa zrealizowata zysk w kwocie 803 tys. ztotych.
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4.2

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz 0sob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuja:

¢ hipoteki kaucyjne 3.550 tys. ztotych,
e cesja naleznosci 8.000 tys. ztotych,
RAZEM 11.550 tys. zlotych.

Pozostate zobowiazania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja udzielone gwarancje
w wysokosci 6.152 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego
Po dacie sprawozdania finansowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa
1 majatkowa badanej grupy kapitatowe;.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowe] do skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 prawidtowe
i kompletne oraz zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdziliémy istotnych brakéw i nieprawidtowo$ci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidiowo.
Wielko$ci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeptywow srodkow pienigznych jednostki
dominujacej 1 jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2010 roku dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa

prawmidiowe.

Kluczowy bieglty rewident:

Katowice, dnia 18 marca 2011 roku

wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojefe
Spolka 5 ograniczonq odpowiedsialnosiiq
40-286 Katowice. nl. Floriana 15
Podmiot wpisany na lisig podmiotiw uprawnionych do
badania sprawosdaii finansowych pod nr 1695
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