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I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma M.W. Trade Spétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spétki
53-238 Wroctaw, ul. Powstancéw Slaskich 125/200.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym $wiadczenie ustug

finansowych w sektorze medycznym, a takze windykacja wierzytelnosci na rachunek wtasny lub
zlecenie.

1.4. Podstawa dziatalnosci

M.W. Trade S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 6 sierpnia 2007 roku (Rep. A Nr
5586/2007) wraz z pézniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

31 sierpnia 2007 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 286915.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewaédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 897-169-51-67
REGON 933004286

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na dzier 31 grudnia 2010 roku wynosit 827 tys. zt i dzielit sie na 8.270.200 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 pazdziernika 2009 roku podjeto decyzje
o warunkowym podniesieniu kapitatu w zwiazku z wdrozonym programem opcji managerskich.

Podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 8 wrzesnia 2010 roku.
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Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji w | Ilosc gtosow | Wartosc nominalna | Udziat w gtosach i
szt. akcji kapitale
zaktadowym
Getin Holding S.A. 4298 301 4298 301 429 830,1 51,97%
Rafat Wasilewski 1520 000 1520 000 152 000,0 18,38%
Querqus TFI S.A. 421 412 421 412 42 141,2 5,10%
Pozostali 2 030 487 2 030 487 203 048,7 24,55%
razem 8 270 200 8 270 200 827.020,0 100,00%

W dniu 3 sierpnia 2010 roku Getin Holding S.A. nabyt 4.298.301 akcji Spotki, w wyniku czego
dysponuje wigkszoscia gtosow na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade S.A.
Na kapitat wtasny Spétki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat rezerwowy dotyczacy ptatnosci w formie akcji wtasnych 420 tys. zt
- kapitat zapasowy 20.941 tys. zt

- zyski zatrzymane oraz zysk netto roku biezacego 14.381 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 36 569 tys. zt.

1.8. Zarzad Spoétki

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad zarzadu byt nastepujacy:
- Rafat Wasilewski Prezes Zarzadu
- Sebastian Kochaniec Wiceprezes Zarzadu
- Krzysztof Basiaga Cztonek Zarzadu

- Pawet Malik Cztonek Zarzadu

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2009 roku Pawet Malik zostat powotany na
Cztonka Zarzadu z dniem 4 stycznia 2010 roku.

Zgodnie z uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 pazdziernika 2010 roku Krzysztof Basiaga zostat
powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu .

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sagdowym.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Spétka nie jest jednostka dominujaca i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego. Do jednostek

powiazanych zalicza sig spotki wchodzace w sktad grupy kapitatowej w ktoérej jednostka dominujaca
jest Getin Holding S.A.
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 298.060 tys. zt;

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 7.035 tys. zt

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochdd w wysokosci 7.035 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 7 463 tys. zt;

=  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 6.172 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki w 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
Przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego M.W. Trade S.A. za 2010 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty z dnia
26 maja 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na Podstawie umowy o badanie z 1 czerwca 2009 roku z aneksami,
w terminie od 24 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta
Katarzyne Stojek (nr ewidencyjny 11396). Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2010 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0. oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie Zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.
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4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
uchwatg 15/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 25 maja 2010 roku.

Zgodnie z uchwata 17/2010 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyc¢ zysk netto
Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 3.069 tys. zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2010
roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1497 poz. 8234 z dnia 24 sierpnia 2010 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2010 bilansowej 31.12.2009 bilansowej 31.12,2008 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
rzeczowe aktywa trwate 1997 1 2 416 4 3093 7
nieruchomosci inwestycyjne 0 0 449 1 0 0
wartosci niematerialne 4 0 6 0 19 0
pozostate aktywa finansowe 140 435 47 3519 6 4 695 11
aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 490 1 469 1 323 1
144 926 49 6 859 11 8130 19
Aktywa obrotowe
pozostate aktywa finansowe 142 239 48 51 364 82 35 165 80
pozostate aktywa niefinansowe 18 0 33 0 353 1
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 877 4 4 705 i 121 0
153 134 51 56 102 89 35 639 81
SUMA AKTYWOW 298 060 100 62 961 100 43 769 100
PASYWA
Kapitat wiasny 36 569 12 29 106 46 26 036 59
Zobowigzania dtugoterminowe
oprocentowane kredyty i pozyczki 5719 Z 3532 6 1371 3
zobowiazania z tytutu emisji obligacji 18 225 6 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 89 304 30 315 1 603 1
rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3 0 3 0 3 0
113 251 38 3 850 6 1977 5
Zobowigzania krotkoterminowe
biezaca czes¢ oprocentowanych
kredytéw i pozyczek 10 533 4 3 400 5 8 091 18
zobowiazania z tytutu emisji obligacji 31 215 10 11939 19 718 2
pozostate zobowigzania finansowe 102 348 34 13 786 22 6 382 15
zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 3577 1 305 0 96 0
pozostate zobowigzania 567 b 575 1 469 1
__ 148 240 50 30005 48 15756 36
Zobowiazania razem 261 491 88 33855 54 17733 41
SUMA PASYWOW 298 060 100 62961 100 43769 100
BDO Sp. z 0.0. 6
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2, Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Dynamika Dynamika
2010 2010 /2009 2009 2009/2008 2008
Przychody ze sprzedazy 21088 201,6% 10 459 129,7% 8 062
Koszty dziatalnosci operacyjnej (12 123) 179,6% (6 750) 125,9% (5 362)
Zysk brutto ze sprzedazy 8 965 241,7% 3709 137,4% 2 700
Pozostate przychody operacyjne 197 116,6% 169 113,4% 149
Pozostate koszty operacyjne {135) 76,7% (176) 48,6% (362)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9027 243,8% 3702 148,9% 2 487
Przychody finansowe 94 127,0% 74 74,0% 100
Koszty finansowe (99) 95,2% (104) 148,6% (70)
Zysk brutto 9022 245,7% 3672 145,9% 2517
Podatek dochodowy od oséb prawnych (1 987) 244,7% (812) 193,8% (419)
Zysk netto 7 035 246,0% 2 860 136,3% 2 098
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rok koriczacy Rok koriczacy Rok konczacy
sie sie sie
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Rentownosé majatku
wynik flnansowy’ netto 2,4% 4.5% 3,4%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
ik fin nett
LR e ey ke 19,2% 9,8% 5,8%
kapitat wtasny
Rentownosc netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow 33,4% 27,3% 49,5%
oraz towarow i materiatow
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem
. : 1,0 1,9 2,3

zobowiazania krétkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym

kapitaty wtasne

0, - ,
majatek trwaty 3 2 i
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

ka_pltaQ w{as.r.ly 4,4 3,6 3,2

liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
wynik _finansowyinetto 0,9 0,3 0,4

liczba akcji
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4. Komentarz do analizy finansowej

Suma bilansowa na dzieri 31 grudnia 2010 roku wyniosta 298.060 tys. zt i wzrosta w stosunku do
korica roku poprzedniego o 235.099 tys. zt. Najwieksza dynamika wérod aktywow charakteryzowaty

si¢ pozostate aktywa finansowe, ktére wzrosty 0 227.791 tys. zt gtéwnie na skutek wzrostu portfela
wierzytelnosci Spétki,

Najwigksza dynamika wérod pasywow charakteryzowaty sie zobowiazania finansowe, na ktére
sktadaja sie zobowigzania z tytutu emisji obligacji, zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytdw,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania o tacznej wartosci 257.344
tys. zt. Warto$é ich wzrosta w poréwnaniu do korca poprzedniego roku o 224.372 tys. zt na skutek
zwigkszonego finansowania gtéwnie przez podmioty powiazane.

Przychody ze sprzedazy w roku 2010 roku wyniosty 21.088 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku
Poprzedniego o 10.629 tys. zt, tj. o 102% oraz wzrosty w stosunku do 2008 roku o 13.026 tys. =z, tj.

Koszty operacyjne w 2010 roky wyniosty 12.123 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku poprzedniego
05.373 tys. zt, tj. o 80% oraz wzrosty w stosunku do 2008 roku o 6.761 tys. zt, tj. o 126%.

Gtowna Przyczyna zmian w tym zakresie byt wzrost finansowania zewnetrznego oraz zwigzany z tym
wzrost portfela wierzytelnosci Spétki.

Spotka wygenerowata wynik finansowy netto w wysokosci 7.035 tys. zt, wyzszy od osiagnietego
w poprzednim roku o 4.175 tys. zt i wyzszy od osiagnietego w 2008 roku o 5.536 tys. zt.

Dziatalnosé¢ Spotki charakteryzuje sie dodatnimi wskaznikami rentownosci.

Rentowno$¢ sprzedazy netto wyniosta w badanym okresie 33,4% i byta wyisza o 6,1 punktow
procentowych niz w roku poprzednim oraz nizsza o 16,1 punktéw procentowych niz w 2008 roku.

Wskaznik ptynnosci | wyniost 1,01 byt nizszy niz w roku poprzednim o 0,9 punktu procentowego oraz
nizszy o 1,3 punktu procentowego niz w 2008 roku.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje na 31 grudnia 2010 roky wyniosta 4,4 zt/akcje i podlega stabilnemu
wzrostowi od dwoch lat (3,6 zt/akcje w 2009 roku, 3,2 zt/akcje w 2008 roku)

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoici, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca Przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego 53 zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z Przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania CDN XL.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2010 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sj
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiggowych. Zapewniono ciagtosc zapisow oraz bezbtednoé¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknig¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej.

Dowody bedace podstawa zapiséw ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowoséci mozna uznaé Za poprawng, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoici oraz inne informacje zostaty sporzadzone
W sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR/MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spétki.

BDO Sp. z o.0. 10
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4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow
i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartociowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Wroctaw, 18 lutego 2011 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie; Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Katarzyn;Htojek G{J Leszek Kraknarczuk

Biegty Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid. 11396 Biegty Rewident nr ewid. 1920
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