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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] EUROFAKTOR S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Eurofaktor (,,Grupa”) na dzied 31 grudnia 2010 roku sklada si¢ z jednostki dominujacej
1 dwoéch spélek zaleznych (patrz Nota 2).

Eurofaktor S.A. (dalej: ,jednostka dominujaca”, ,,.Spétka” lub ,,Emitent”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 21 marca 1996 roku. Spétka jest wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 38155. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 273038318.

Czas trwania Spo6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Spétki Grupy Kapitatowej Eurofaktor nie tworza podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Podstawowym przedmiotem dzialania jednostki dominujacej sa uslugi materialne 1 niematerialne,
a'w szczegolnosci:

- pozostale posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- faktoring jako pozostate formy udzielania kredytow,

- administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi,

- zarzadzanie rynkiem finansowym,

- dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Podstawowa dzialalnoscig Grupy w roku 2010 jest §wiadczenie ustug finansowych dla podmiotéw krajowych
oraz administrowanie, ewidencjonowanie i wycena wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Eurofaktor S.A. jest Forum XIII Alfa sp. z o0.0.
Podmiotem dominujacym calej Grupy jest Forum XIII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

2. Sktad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy wchodzil Eurofaktor S.A. oraz jej jednostka zalezna:

Podstawony prcdmiot Procentowy udzial Grupy w kapitale

ednostka Siedziba . > 31 grudnia 31 grudnia
/ ) djalalnosei 20 ;gO roku 2059:’0/%%
Eurofaktor Cash Mystowice  udzielanie pozyczek 100 % 100 %
Solution sp. z o.0. dla klientéw
indywidualnych oraz
dzialalnos¢
zZwigzana z
zarzadzaniem
portfelem pozyczek
oraz ich
zabezpieczeniami
Forum XIII Delta (- 1 o Spéltka w trakcie 100 % -
sp. z 0.0. Forum opracowywania
XIII Beta S.K.A. strategii rozwoju
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Dnia 29 czerwca 2010 roku na mocy umowy sprzedazy akcji imiennych Spétka nabyta 100% akcji spotki
Forum XIII Delta Sp. z o.0. Forum XIII Beta s.k.a.

Na dzient 31 grudnia 2010 roku oraz na dzienn 31 grudnia 2009 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw
posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
1. Prezes Zarzadu — Artur Rawski

2. Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
2. Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Michal Golicz
3. Seckretarz — Tomasz Srokosz
4. Czlonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
5. Czlonek Rady Nadzorczej — Artur Y.opuszko
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SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12

STRAT ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY mtesigey miesieey mtesigey miesiecy

DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU gakoriczony  zakohczony 31 zakoriczony gakoriczony
31 grudnia  grudnia 2010 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku roku 2009 roku 2009 roku

Dziatalno$c¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek 1244 4774 2991 9475
Koszty z tytulu odsetek - (2006) ) (139)
Wynik z tytutu odsetek 1244 4 568 2990 9 336
Przychody z tytulu prowizji 30 119 (525) 132
Koszty z tytulu prowizji - (110) - 37
Wynik z tytutu prowizji 30 9 (525) 95
Wrynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych - - (700) 67
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci aktywow (1074 (20 043) (8 823) 256
Wynik z tytutu dziatalno$ci operacyjne;j 200 (15 466) (7 059) 9753
Pozostale przychody operacyjne 299 1209 (166) 689
Pozostale koszty operacyjne 3 (423) 108 (377)
Ogodlne koszty administracyjne (w tym amortyzacja) (858) (4 663) (1972) (9 943)
Zmlan’a stanu odpisow z tytulu utraty wartosci pozostalych (3 287) (3287) 120 127
aktywow i rezerw

Zysk / strata brutto (3 649) (22 630) (8 968) 250
Podatek dochodowy 58 611 (508) (434)
Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej (3707) (23 241) (8 460) 684
Zysk / strata netto (3707) (23 241) (8 460) 684
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3707) (23 241) (8 460) 684
Akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Zysk / strata na jedng akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy (0,75) (4,68) (1,71) 0,14
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (0,75) (4,68) (1,71) 0,14
rozwodniony z zysku za rok obrotowy (0,75) (4,68) (1,71) 0,14
rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej (0,75) (4,68) (1,71) 0,14
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
12 MIESIECY ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Zysk / strata netto za oktes

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych

$wiadczent emerytalnych

Udzial w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12
miesigey miesiecy miesigey miesiecy
gakoriczony  akonczony 31 zakoricgony gakoricgony
31 grudnia  grudnia 2010 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku roku 2009 roku 2009 roku
3707) (23 241) (8 460) 684
3707) (23 241) (8 460) 684
3707) (23 241) (8 460) 684
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Podatek dochodowy

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nomin.
Pozostale kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zysk/strata okresu sprawozdawczego

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. zob.

Biezaca czes$¢ oproc. kred. bank. i poz. oraz dtuzne pap. wart.

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Na dziei Na dziert Na dzieri Na dzieri
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 rokn 2010 roku 2009 rokn 2009 rokn
3 327 3793 5795 5681
2004 2087 2195 2147
714 772 947 1104
609 934 2138 2370
- - 515 -
29 938 33 228 50 879 58 958
26 960 30 861 48 283 53 301
1667 1486 1173 1254
9 - - -
252 129 28 39
578 282 580 1017
472 470 815 3347
33 265 37 021 56 674 64 639
30 228 33936 53 469 61929
49 609 49 609 49 609 49 609
14 485 14 485 14 485 14 485
12 820 12 820 12 820 12 960
(23 445) (23 445) (24 129) (24 269)
(23 241) (19 534) 684 9144
30 228 33936 53 469 61929
2439 - - -
2439 - - -
598 3086 3205 2710
433 776 451 541
100 2222 2239 2087
®) 5 - 11
70 83 515 71
3037 3086 3205 21710
33 265 37 021 56 674 64 639
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12
PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY miesigey miesigcy miesigey miesigey
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU gakoriczony gakoricgony gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010 rokn 2010 roku 2009 rokn 2009 roku

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci

operacyjnej

Zysk/strata brutto (3 649) (22 630) (8 968) 250
Korekty o pozycje: 6083 24943 8 497 (2 541)
Amortyzacja 109 476 353 576
Odsetki i dywidendy, netto - 316 - -
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 60 (57) 10 -
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu rezerw 2439 2439 - -
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci i aktywdw 3066 29979 7330 (5 905)
finansowych

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowiazani (364) (159) (49) (835)
Zmiana stanu rozliczent migdzyokresowych (136) (668) 454 440
Podatek dochodowy zaptacony (58) 97) (7) (81)
Pozostale 68 413 406 3264
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2434 2 313 “n) 2291
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 15 59 3) 1
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci (42) (55) (64) (64)
niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (27) 4 (67) (63)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci

finansowe;j

Zaciagnigcie kredytow bankowych i emisja obligacji - 330 100 5100
Splata kredytéw bankowych i obligacji (2 110) (2 649) - (3 000)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (2110) (2 319) 100 2100
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich 296 2 (437) (254)
ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto - - - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 282 580 1017 834
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 578 578 580 580

O ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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SKONSOLIDOWANE Rapitat Nadwyika — Pozostate Zyski Razem Kapitaly Kapitat
ZESTAWIENIE ZMIAN podstawowy e spryedazy  kapitaly  zatrgymane | akgjonariusgy wlasny
W KAPITALE WEASNYM akgji powyge)  rexerwowe straty mmiefsgosciowych  ogdlem
ZA OKRES 12 MIESIECY ich wartosci niepokryte

ZAKONCZONY DNIA nominalne

31 GRUDNIA 2010 ROKU

Na dzieri 1 styeznia 2010 rokn 49 609 14485 12820  (23445) 53469 - 53469
Catkowite dochody za okres - - - (23 241) (23 241) - (23241)
El‘;fz‘en 31 grudnia 2010 49 609 14485 12820 (46 686) 30228 - 30228
fﬁ:/;d{”” I pazdziernika 2010 49 609 14485 12820  (42979) 33935 - 33935
Catkowite dochody za okres - - - (3707) (3707) - (3707)
El‘;fz‘e“ 31 grudnia 2010 49 609 14485 12820  (46686) 30228 - 30228
Na dzieri 1 styeznia 2009 rokn 49 609 14485 12820  (24129) 52785 - 52785
Catkowite dochody za okres - - - 684 684 - 684
El‘;fz‘en 31 grudnia 2009 49 609 14485 12820  (23445) 53469 - 53469
ij/:%dzze” I pazdzienika 2009 49 609 14485 12820 (14985 61929 - 61929
Catkowite dochody za okres - - - (8 460) (8 460) - (84060)
El‘;fz‘e“ 31 grudnia 2009 49 609 14485 12820  (23445) 53469 - 53469
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ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12
12 MIESIECY ZAKONCZONY mtesigey mtesigey miesiecy miesiecy
DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU gakoriczony 31 zakoriczony 31 zakoiczony 31 zakoriczony 31
(EUROFAKTOR S.A) grudnia 2010 grudnia 2010 grudnia 2009 grudnia 2009
roku roku roku roku
Dziatalno$c¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 1110 4 404 2272 8632
Koszty z tytulu odsetek - (206) (49) (139)
Wynik z tytutu odsetek 1110 4198 2223 8493
Przychody z tytulu prowizji 20 66 27 132
Koszty z tytulu prowizji - (110) - (37)
Wynik z tytutu prowizji 20 (44) 27 95
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych - - (700) 67
Zmlan’a stanu odpis6w z tytutu utraty wartosci 39 (18 794) (8 652) 427
aktywow
Wynik z tytutu dziatalno$ci operacyjnej 1169 (14 640) (7 102) 9082
Pozostale przychody operacyjne 93 909 - 1002
Pozostale koszty operacyjne - (415) 27 (344)
Ogodlne koszty administracyjne (w tym amortyzacja) (793) (4 413) (1932) (9 751)
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci
pozostalych aktywow i rezerw (3 287) (3 287) 120 127
Zysk / strata brutto (2 818) (21 846) (8 887) 116
Podatek dochodowy - 515 (515) (4806)
Zysk / strata netto z dziatalno$ci (2 818) (22 361) (8 372) 602
kontynuowanej
Zysk / strata netto (2 818) (22 361) (8 372) 602
Zysk / strata na jedna akcje
podstawowy z zysku za rok obrotowy (0,57) (4,51) (1,69) 0,12
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,57) (4,51) (1,69) 0,12
rozwodniony z zysku za rok obrotowy (0,57) (4,51) (1,69) 0,12
rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej (0,57) (4,51) (1,69) 0,12
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12
mtesigey mtesigey miesieey miesiecy
gakoriczony 31 zakoriczony 31 zakoiczony 31 zakoriczony 31
grudnia 2010 grudnia 2010 grudnia 2009 grudnia 2009
roku roku roku roku
Zysk / strata netto za okres (2 818) (22 361) (8 372) 602

Inne catkowite dochody - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych - - - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programoéow - - - -

okreslonych swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych - - - -
dochodow
Inne catkowite dochody netto - - - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (2 818) (22 361) (8 372) 602

10
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ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

BILANS (EUROFAKTOR S.A))

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Grupa aktywéw zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostale kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane / straty niepokryte
Zysk / strata okresu sprawozdawczego

Kapitat wlasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale

zobowigzania

Biezaca cze$é oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek oraz dtuzne papiery
wartosciowe

Fundusze specjalne

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Na dziert Na dziert Na dzieit Na dzieii
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
5 806 6093 7 355 6943
1989 2087 2195 2147
714 772 947 1164
3103 3234 3698 3632
- - 515 -
27 947 30 522 49 034 57 337
25354 28 577 46 539 51 765
1576 1352 1120 1197
17 28 27 39
530 95 546 989
470 470 802 3347
33753 36 615 56 389 64 280
30 886 33704 53 247 61619
49 609 49 609 49 609 49 609
14 485 14 485 14 485 14 485
12 820 12 820 12 820 12 820
(23 667) (23 667) (24 269) (24 269)
(22 361) (19 543) 602 8974
30 886 33704 53 247 61619
2439 - - -
2439 - - -
428 2911 3142 2 661
263 601 388 492
100 2222 2239 2087
() 5 - 11
70 83 515 71
2 867 2911 3142 2661
33753 36 615 56 389 64 280
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ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

RACHUNEK PRZEPLYWOW Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12
PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY miesigey miesigey miesigey miesigey
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
ROKU (EUROFAKTOR S.A.) 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej
Zysk / strata brutto (2 818) (21 840) (8 887) 116
Korekty o pozycje: 5391 24 145 8 411 (2 403)
Amortyzacja 109 476 353 576
Odsetki i dywidendy, netto - 316 - -
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 75 (41) 10 -
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu rezerw 2439 2439 - -
Zw1¢k?zen1e / zmniejszenie stanu naleznosci i 3131 21 254 7937 (5 848)
aktywéw finansowych
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu zobowiazan (353) (267) (63) (820)
Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych ) (434) 456 442
Podatek dochodowy zaptacony - - - 29)
Pozostale - 402 418 3276
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 2573 2299 (476) (2 287)
operacyjnej
Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Sprzedag rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci 15 59 3 1
niematerialnych
Nabycle .rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 42) (55) 64) 64)
niematerialnych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 27) 4 (67) (63)
inwestycyjnej
Przeptywy $§rodkéw pienieznych z dziatalnosSci finansowej
Zaciagnigcie kredytow bankowych i emisja obligacji - 330 100 5100
Splata kredytéw bankowych i obligacji (2 110) (2 649) - (3 000)
Srodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (2 110) (2 319) 100 2100
Zw1f;kszem(/i netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 435 (16) (443) (250)
ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto - - - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 95 546 989 796
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 530 530 546 546

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES
12 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

(EUROFAKTOR S.A.)

Na dzieni 1 styeznia 2010 roku
Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzieni 1 pagdziernika 2010 roku
Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzieii 1 styeznia 2009 roku
Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzieri 1 pagdziernika 2009 roku
Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kapital akeyiny Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem
spredagy akgji kapitaly zatrzymane |
powyzej ich rexerwowe  straty niepokryte
wartosci
nominalne
49 609 14 485 12 820 (23 667) 53 247
- - - (22 361) (22 3061)
49 609 14 485 12 820 (46 028) 30 886
49 609 14 485 12 820 (43 210) 33704
- - - (2 818) (2 818)
49 609 14 485 12 820 (46 028) 30 886
49 609 14 485 12 820 (24 269) 52 645
- - - 602 602
49 609 14 485 12 820 (23 667) 53 247
49 609 14 485 12 820 (15 295) 61619
- - - (8 372) (8 372)
49 609 14 485 12 820 (23 667) 53 247
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu kwartalnego za IV kwartat 2010 roku
4.1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej/zamortyzowanego
kosztu.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez spélki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  kwartalne  skonsolidowane —sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania do publikacj,
biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe
dzialalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;
(, KIMSE”).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada si¢ ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
zestawienia zmian w skonsolidowanych kapitatlach wiasnych, skonsolidowanego rachunku przeplywow
pienigznych oraz wybranych not objasniajacych.

Jednostki zalezne Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostki
zaleznej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tej jednostki do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowala MSSEF wedlug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w bilansie zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzieft 30 wrzednia
2010 roku, na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzied 30 wrzesnia 2009 roku. Dla danych prezentowanych
w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanym rachunku przepltywéw pieni¢znych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Eurofaktor S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku sa spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.
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MSSE 2 Platnosci w formie akgi: Grupowe transakeje platnosci w formie akgi rozliczane w Srodkach
pieniggnych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu ujecia
ksicgowego grupowych transakcji platnosci w formie akeji rozliczanych w $rodkach pienigznych.
Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

MSSF 3 Polqezenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany MSSF 3
wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania polaczen jednostek majacych miejsce po tej dacie.
Zmiany te dotycza wyceny udzialéw niekontrolujacych, uyymowania kosztéw zwigzanych bezposrednio
z transakcja, poczatkowego ujmowania i pézniejszej wyceny zaplaty warunkowej oraz rozliczenia
polaczen wieloetapowych. Zmiany te wplywaja na warto§¢ rozpoznanej wartosci firmy, wyniki
prezentowane za okres, w ktoérym nastapilo nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych
okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty
kontroli) byly ujmowane jako transakcje z wlascicielami. W konsekwencji takie transakcje nie beda
prowadzily do powstania warto$ci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia
sposob alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi.
Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wplyna na przyszle transakcje nabycia lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi a takze transakcje z udziatlowcami nieposiadajacymi kontroli.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spefniajace kryteria pogyge abezpieczane —
majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji
zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz
czescl ryzyka.

KIMSFE 17 Przekazanie aktywiw niegotowkowych wilascicielomr — majaca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. Interpretacja zawiera wskazéwki w zakresie ujecia ksieggowego transakcji, w ramach ktérych
nastepuje wydanie wlascicielom aktywéw niegotéwkowych w formie dystrybucji rezerw lub dywidendy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydala pierwszy
zbiér poprawek do publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany, ktére Grupa zastosowata od
1 stycznia 2010 to:

o MSSF 5 Aktywa trwate preznaczone do spriedagy oraz dzialalnosé ganiechana: zmiana wyjadnia, ze jezeli
jednostka zalezna spelnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie jej aktywa i
zobowigzania sq klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po transakcji sprzedazy
jednostka dominujaca zachowa udzialy niekontrolujace w tej jednostce zaleznej.

Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 Rada wydala drugi
zbiér zmian do publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w celu usunigcia niescistosci i
niejasnosci sformulowan. Dla poszczegdlnych standardow obowiazuja rézne przepisy przejéciowe.

o MSSFE 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowiazania segmentu nalezy wykazywac tylko
woéwcezas, gdy aktywa takie i zobowigzania sa wlaczone do miar wykorzystywanych przez gléwny
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych. Poniewaz gléwny organ Grupy
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych dokonuje przegladu aktywow i zobowiazan
segmentu, Grupa kontynuuje ujawnianie wymaganych informacji w Nocie 6.1.

o MSR 7 Sprawozdanie 3 przeplywow pienieznych: Wyraznie stwierdzono, ze jako przeplywy pienigzne
z dzialalnosci inwestycyjnej zaklasyfikowa¢ mozna jedynie wydatki prowadzace do rozpoznania
skladnika aktywéw. Zmiana ta ma wplyw na sposéb prezentacji zaplaty warunkowej dotyczacej
polaczenia jednostek, ktéra zostala rozliczona w formie pienigznej w 2010 roku. Transakcja ta jest
ujeta w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych.

o MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Wyjasnia, iz najwicksza dozwolona jednostka przyporzadkowania
wartosci firmy nabytej w wyniku polaczenia jednostek dla celéw testéw na utrate wartosci to segment
operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowaniem dla celéw sprawozdawczosci.

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wczesniejszej splaty jest uwazana
za §ciSle powigzana z umows zasadnicza, jezeli cena wykonania opcji daje pozyczkodawcy zwrot w
kwocie w przyblizeniu réwnej wartosci biezacej utraconych odsetek za pozostaly do konca okres
umowy zasadniczej.

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, iz z zakresu MSR 39 wylaczone sa jedynie
kontrakty terminowe forward kupna lub sprzedazy zawierane pomiedzy jednostka przejmujaca

15



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ EUROFAKTOR S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
isprzedajacym udzialowcem, ktérych rezultatem bedzie polaczenie jednostek na dzien przejecia
w przyszlodci, a nie instrumenty pochodne w przypadku, ktérych wymagane jest podjecie dziatan
przez ktérakolwiek ze stron.

®  Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacia: Klasyfikacia emisji praw poboru — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6zniej,

®  MSR 24 Ujawnianie informagji na temat podmiotdw powiqzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

®  MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do KIMSF 14 MSR 79 - Limit wyceny aktywow g tytutu okreslonych Swiadezen, minimalne wymogi
[finansowania orag, ich wajemne aleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

o  KIMSF 19 Konwersja zobowiqzari finansowych na instrumenty kapitatowe — majaca zastosowanie dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

®  Zmiana do MSSFE 1 Zastosowanie Mi¢dgynarodowych Standardiw Sprawozdawezosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone wolnienie 3 obowiqzkn prezentowania danych pordwnawegych wymaganych przez MSSE 7 dla stosujacych
MSSF po raz pienwsgy — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010
roku lub pézniej,

® Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze§¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze§é dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,.

Zmiany do powyzszych standardéw nie mialy wplywu na zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowsq, ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

4.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zalozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo Ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej
wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej na temat biezacych dzialad i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg si¢
r6zni¢ od przewidywanych.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy szacunku warto$ci wybranych instrumentéw finansowych wedlug
metody zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Szacunek ten jest
oparty o ustalone w harmonogramach kwoty i terminy oczekiwanych przeplywéw pienigznych. Grupa nie
przewiduje, aby zmiana oczekiwanych kwot i terminéw realizacji przeplywéw pieni¢znych w mozliwym do
przewidzenia zakresie powodowala konieczno$¢ skorygowania kwot przedstawionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.
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5. Istotne zasady rachunkowosci
5.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesigcy zakoficzony
dnia 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane
chyba, Zze dowodza wystapienia utraty warto$ci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nia kontroli przez Grupe,
a przestanie by¢ konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz
potowe liczby gloséw w danej spolce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé
wplywania na polityke finansows i operacyjna danej jednostki.

5.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
1 napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotne]
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadows

sq réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,

WYynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyina Okres
Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat
Utrzadzenia biurowe 8-33% 3-12 lat
Srodki transportu 20-40% 2,5-5 lat
Komputery 33-66% 1,5-3 lat
Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 10%* 10 lat

* amortyzowane wg krétszego z: okresu ekonomicznej uzytecznosci lub okresu trwania umowy

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, iw razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku

obrotowego.
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Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow
z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia

bilansows danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwaltego do uzywania.

5.3. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakgji lub wytworzone (jezeli spelniajq kryteria rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakeji polaczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, warto$ci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane 1 s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich
warto§ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
skladnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane
jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow
lub na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wlasnie zakofczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa yymowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziccia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe,
stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skltadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen
nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje iskumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.
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Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
skladnik aktywéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Zarzad jednostki dominujacej zmienil okres ekonomicznej uzyteczno$ci z nieokreslonego na okreslony
w przypadku oprogramowania i kosztéw prac rozwojowych wykorzystywanych przez linie Cash Solution.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto§ci niematerialnych Grupy przedstawia si¢
nast¢pujaco:

czas okreslony, przyjmuje si¢
ten okres uwzgledniajac

Cash Solution — 5 lat, dla linii
Factoring Solution — do 2013

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie Romputerowe
Okresy uzytkowania Nieokreslony. Dla patentéw i | Dla kosztéw prac Dla oprogramowania
licencji uzytkowanych na rozwojowych komputerowego
podstawie umowy zawartej na | wykorzystywanych przez lini¢ | wykorzystywanego przez linig

Cash Solution - 5 lat.

dodatkowy okres, na ktory roku.
uzytkowanie moze by¢

przediuzone.

Amortyzowane sa przez 5 lat -
metoda liniowa.

Wartosci o nieokreslonym
okresie uzytkowania nie sa
amortyzowane ani
przeszacowywane. Wartosci o

Koszty prac rozwojowych sa
amortyzowane.

Wykorzystana metoda

okreslonym okresie
uzytkowania sa amortyzowane
przez 5 lat.

Wewnetrynie Nabyte Nabyte

wytworgone lub nabyte

Nabyte

Coroczna ocena czy wystapily
przestanki §wiadczace o
wystapieniu utraty warto$ci
lub coroczna ocena utraty
warto$ci.

Weryfikacja pod katem
utraty wartossi |
badanie wartosci
odzyskiwalne

Coroczna ocena czy wystapily
przestanki §wiadczace o
wystapieniu utraty wartosci
lub coroczna ocena utraty
warto$ci.

Coroczna ocena utraty
wartosci.

Zyski lub straty wynikajagce z usunigcia warto§ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danego skladnika aktywéw i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

5.4. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapi¢ utrata wartosci ktoregos ze skladnikoéw niefinansowych aktywoéw trwalych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywoéw nalezy.

5.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych
i warto$ci niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytutu umoéw leasingu
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finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

5.6. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
® Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
® DPozyczki i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos§¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

® wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
® wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
® spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos§¢ przekracza 12 miesi¢cy
od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skiadnik
spelniajacy jeden z ponizszych warunkéow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

® nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

® czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

® instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakeji sprzedazy.
Zmiany wartodci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody
lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i1 zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) aktywa sa czedcia grupy aktywow
finansowych, ktére sa zarzadzane 1 oceniane w oparciu o warto§é godziwa, zgodnie z udokumentowana
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strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢
do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zZadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug
wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku 1 braku mozliwosci
wiarygodnego okreélenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemna
réznice pomiedzy wartoécig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzied dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywédw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeplywy s$rodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezng strone trzecia

5.7. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzied bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

5.7.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansows sktadnika aktywéw finansowych
a wartosclg biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat
z tytulu niesciagniccia naleznodci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢
w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skladnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych
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o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktore
indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy lacznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastegpnym okresie odpis z tytulu utraty wartodci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci uyjmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w zakresie, w jakim na dziei odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

5.7.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obicktywne przestanki, Ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitatlowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
si¢ jako roznice pomiedzy wartodcig bilansows skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

5.7.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, Zze nastgpila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej - amortyzacjg) 1 jego
biezaca warto$cia godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio
ujete w rachunku zyskéw 1 strat, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do rachunku
zyskéw 1 strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci
instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku
zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

5.8. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku
z uplywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegélnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktore stanowia w bilansie odrebng pozycje.
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5.9. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienie¢zne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo §$rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow
pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

5.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe mogg by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub  znaczaco obniza
niesp6jnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa cz¢Scia grupy zobowigzan finansowych, ktére sq zarzadzane 1 oceniane
w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowans strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakeji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sgq ujmowane w rachunku zyskow i strat jako
koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygaslo — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego 1 ujgcie nowego
zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub §rodkéw trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaplaty.
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5.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sq ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

5.12. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.13. Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagréd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe s wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslone;
liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.

Srednia wieku pracownikéw Grupy oraz ich liczba jest niska, wigc Grupa nie rozpoznaje rezerwy na
$wiadczenia emerytalne. Grupa dokonala szacunku wartosci rezerwy na odprawy emerytalne jednak, ze
wzgledu na nieistotno$¢ kwoty, jej warto$¢ nie zostala zaksiegowana.

5.14. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszgq na Grupe zasadniczo cale ryzyko i1 korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwaltego stanowiacego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar
rachunku zyskow i strat.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty
w rachunku zyskéw 1 strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawea

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartodci
bilansowej §rodka stanowiacego przedmiot leasingu 1 ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako przychod
w okresie, w ktérym stang si¢ nalezne.

5.15. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane w wartodci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

5.15.1. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika

aktywow finansowych.

W przypadku przejetych wierzytelnosci w ramach uméw faktoringowych odsetki (dyskontowe) sa ujmowane
w kwocie stanowiacej réznice pomiedzy wartoscia nominalng przejetych wierzytelnosci a kwotg zaptacong za
wierzytelnosé. Ujmowane sa proporcjonalnie w okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci.
Nierozliczona na dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelnosci i faktoringu.

W przypadku zaliczek wyplacanych na podstawie zawartych umoéw faktoringowych odsetki sa ustalane na
podstawie okreslonego w umowie oprocentowania.

5.15.2. Prowizje z tytutu swiadczenia ustug

W przypadku przejetych wierzytelno$ci w ramach umoéw faktoringowych przychody prowizyjne sa ujmowane
proporcjonalnie w okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci.

W przypadku zaliczek wyplacanych na podstawie zawartych umoéw faktoringowych przychody prowizyjne sq
ujmowane liniowo w okresie, ktérego dotycza.

5.15.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.
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5.16. Podatki
5.16.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

5.16.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig
podatkowsg aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych

® 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowsg, oraz

® w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialéw we wspélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora 1 gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa 1 straty

® 2 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach, skladnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci ww. réznice przejSciowe ulegna
odwrodceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Warto§¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze¢§ciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy 1 jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiagni¢cia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
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(i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest
pewne na dzieni bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

5.16.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
1 ustug, z wyjatkiem:

® ody podatek od towaréw 1 ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze¢§é ceny
nabycia sktadnika aktywéw lub jako czeéé pozycji kosztowej oraz

® naleznosci i zobowiazan, ktoére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
1 ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢§¢ naleznosci lub zobowiazan.

5.17. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednigq wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
6.1. Segmenty branzowe

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne zastapit MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”.
MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy opartych na raportach
wewnetrznych uzywanych przez Zarzad jednostki dominujacej i stuzacych podejmowaniu decyzji
dotyczacych alokacji zasobow i ocenie wynikdéw segmentdéw operacyjnych. Wartosci podlegajace ujawnieniu
powinny odpowiada¢ warto$ciom raportowanym wewngtrznie Zarzadowi 1 nie musza by¢ zgodne z MSSF.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostala podzielona na czesci w oparciu o $wiadczone ustugl. Istnieja zatem
nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- finansowanie korporacyjne (linia biznesowa Finance Solution),
- pozyczki gotéwkowe (linia biznesowa Cash Solution),
- administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.

W IV kwartale 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wyodrebnil segment operacyjny zajmujacy si¢
administrowaniem i ewidencjonowaniem wierzytelnosciami sekurytyzowanymi. Segment ten bedzie, obok
dostarczania  krétkoterminowego  finansowania, jednym z gléwnych przedmiotéw — dziatalnosci
Grupy Eurofaktor S.A.

Zgodnie ze strategia finansowa Grupy pozyczki gotéwkowe udzielone w ramach linii Cash Solution beda
funkcjonowaly w portfelu Grupy do momentu ich catkowitej sptaty, tj. do 2013 roku.
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Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia

powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych

alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dzialalnosci. Podstawa oceny wynikow

dzialalno$ci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami

1 przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca

ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach

rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Decyzje podejmowane przez Zarzad w IV kwartale 2010 roku oparte byly na danych ksiegowych,

prezentowanych w tabeli ponizej:

Dziatalnosé kontynnowana Wylaezenia  Dziatalnosé
ogdtem
Okres 12 miesi¢cy zakonczony Finansowanie Pogyezki  Administrowanie
31 grudnia 2010 roku korporacyjne gotowkowe i
lub na dzien 31 grudnia 2010 roku (Finance (Cash ewidencjonowanie
Solution) Solution) wiergytelnosciami
sekurytyzowanymi
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2940 726 1227 - 4893
Sprzedaz miedzy segmentami - 70 - (70) -
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty - - -
wartosci aktywéw finansowych
Przychody segmentu ogélem 2940 796 1227 (70) 4893
Wyniki
Zysk / strata segmentu na dziatalnosci (16 261) (390) 1185 - (15 4606)
operacyjnej
Zysk / strata segmentu na dzialalnosci - - - -
nieprzypisanej
Aktywa
Aktywa segmentu 29 819 3996 134 (684) 33265
Pozostale aktywa nieprzypisane - - - - 4020
Inne informacje
Naklady inwestycyjne 55 - - - 55
1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.
2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostatych przychodéw operacyjnych (1.209 tys. zi),

pozostatych kosztéw operacyjnych (423 tys. z1), ogdlnych kosztéw administracyjnych (4.663 tys. z1)

oraz zmiany stanu odpiséw z tytulu utraty wartosci pozostatych aktywéw i rezerw (3.287 tys. zt).

3. Aktywa segmentu nie zawieraja rzeczowych aktywow trwalych (2.004 tys. zl), wartosci

niematerialnych i prawnych (714 tys. zl), rozliczen miedzyokresowych (252 tys. zl), srodkéw

pienigznych (578 tys. zl), aktywow trwalych zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

(472 tys. z1) naleznosci z tytutu podatku dochodowego (9 tys. zl), poniewaz aktywa te sa zarzadzane

na poziomie Grupy.
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Dziatalnosé kontynnowana Wytaezenia  Dziatalnosé

ogdtem

Okres 12 miesi¢cy zakonczony Finansowanie — Pogyczki — Administrowanie
31 grudnia 2009 roku korporagyjne  gotdwkowe i
lub na dzien 31 grudnia 2009 roku (Finance (Cash ewidencjonowanie

Solution) Solution) — wiergytelnosciami

sekurytyzowanymi

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 7981 1409 217 - 9 607
Sprzedaz miedzy segmentami - 135 - (135) -
Wynik na inwestycyjnych papierach 67 - - - 67
wartosciowych
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci 427 (171) - - 256
aktywow
Przychody segmentu ogélem 8 475 1373 217 (135) 9930
Wyniki
Zysk / strata segmentu na dziatalnosci 8301 1235 217 - 9753
operacyjnej
Aktywa i zobowigzania -
Aktywa segmentu 45712 7117 41 (1 2706) 51 594
Pozostale aktywa nieprzypisane - - 5080
Inne informacje -
Naklady inwestycyjne 67 - 14 - 81
1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.
2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostatych przychodéw operacyjnych (689 tys. zi),

pozostatych kosztéw operacyjnych (377 tys. z1), ogdlnych kosztéw administracyjnych (9.943 tys. z1)
1 kosztéw z tytutu utraty wartosci aktywow i rezerw (127 tys. zt).

3. Aktywa segmentu nie zawieraja rzeczowych aktywéw trwalych (2.195 tys. zl), wartosci
niematerialnych 1 prawnych (947 tys. zl), rozliczen miedzyokresowych (28 tys. zl), srodkow
pienigznych (580 tys. zl), aktywow trwalych zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

(815 tys. zt), poniewaz te aktywa sa zarzadzane na poziomie Grupy.

7. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é
sktadnikow aktywow

Odpisy Aktywo z tyt. Rezerwa na Odpis na aktywo 3 Rezerwy na
aktnaliznjqce odrocgonego odrocgony podatek tytutu podatkn przyszte
wartos¢ podatku dochodowy odroczonego gobowiqzania
aktywow dochodowego
Stan na dzien
. 53 899 7 602 3301 31786 -
31 grudnia 2009 roku
Zwigkszenia 25 386 1655 626 1783 2439
Wykorzystanie 1384 - - - -
Zmniejszenia 4526 510 394 355 -
Stan na dzien
73 375 8747 3533 5214 2439

31 grudnia 2010 roku
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7.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Faczna warto§¢ odpiséw na aktywa na dzien 31 grudnia 2010 roku, wyniosta 78.590 tys. zt i sktadaja si¢ na
nia odpisy aktualizujace krétkoterminowe aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne
1 prawne, aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz przeterminowane naleznosci.

Analizujac sytuacje rozliczenn z Silesia Capital Fund S.A. na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania kwartalnego Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o utworzeniu w III kwartale 2010
roku odpisu aktualizujacego naleznosci Eurofaktor S.A. od tej spotki w kwocie 15.050 tys. zt.

Decyzja Zarzadu Eurofaktor S.A. podyktowana jest wzgledami ostroznosciowymi i zwigzana jest z prosba
SCF S.A. o przesuniecie ostatecznego terminu warunku porozumient i umowy inwestycyjnej z dnia 28 maja
2010 roku méwiacego o zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami TB S.A. i podwyzszeniu kapitatu zakladowego
tej spotki, oraz trwajacymi obecnie pracami restrukturyzacyjnymi, co zostalo szerzej opisane w punkcie 10.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

7.2. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilans Rachunek zyskow
Na dzieri Na dziert Za okres Za okres
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 zakoriczony 31 zakoriczony 31
rokn rokn grudnia 2010 grudnia 2009
roku roku

Rezerwa z tytutn podatkn odroczonego
Odsetki od pozyczek 676 603 73 603
Odsetki za op6znienie 48 40 8 7
Odsetki naliczone 2428 2300 128 660
Pozostate 381 358 23 94
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3533 3301 232 1364
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odsetki od obligacji - - - (18)
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne 426 686 (260) 686
Odpisy aktualizujace 3166 2865 301 684
Rezerwa na koszty ustug obcych 13 92 (79) 79
Przychody pobr. z géry dot. ustug faktoringowych - - - (24)
Odsetki i prowizje od kredytow - 26 (26) 26
Koszty osobowe - 7 7 1)
Strata podatkowa 4 466 3926 540 -
Pozostate 676 - 676 2526
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 8747 7 602 469 3958
Nie ujety sktadnik aktywa z tytutu podatku odroczonego (5214 (3 786) (237) (2079
Obigzenie 3 tytutn odroczonego podatku dochodowego - 515 - (515)
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - 515
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8. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Eurofaktor S.A. na podstawie umdw zabezpieczajacych naleznosci od Technologii Buczek S.A. przejat
po wszczeciu postgpowania upadlosciowego udzialy Huty Buczek sp. z o.0. Wierzyciel publiczno-prawny
Technologie Buczek S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniésl wobec Eurofaktor S.A. roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnoéci podatkowej spoétki dominujacej zwiazanej
z przeterminowanymi zobowigzaniami Technologii Buczek S.A. Na dzied sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego trwa postgpowanie przed sadem administracyjnym dotyczace
ustalenia prawidlowosci decyzji organdéw administracyjnych, w ktérym wniesiono skarge kasacyjna od
wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach do NSA w Warszawie.

Z informacji uzyskanych przez jednostke dominujaca Urzad Miasta Sosnowiec wezwal Technologie Buczek
S.A. do zaptaty kwoty 2.156 tys. zt.

Stan spraw zwiazanych z zobowiazaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec nie uleglt zmianom do dnia
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zgodnie z posiadana przez Grupe
opinig prawna zawarcie 1 wykonanie ukladu z Technologie Buczek S.A. bedzie skutkowato wygasnieciem
zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnilo si¢ postanowienie sadu
upadlosciowego Technologii Buczek S.A. (. Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach)
z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez TB S.A. z wierzycielami.

9. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych 1 wartoSci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ggodnie 3 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSRK 39 2010 roku 2009 roku 2010 rokn 2009 roku

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu WwWGp 2932 - 2932 -
WF

Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN 20 641 43 443 20 641 43 443

Pozyczki Autocash (dlugoterminowe) PiN 609 2138 609 2138

Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN 3 387 4 840 3 387 4840

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale ~ PiN 1667 1173 1667 1173

naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGp 578 580 578 580
WF

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZTFwgZK 100 2239 100 2239

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz PZTFwgZK 433 451 433 451

pozostale zobowiazania finansowe

Usyte skroty:

WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

31



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] EUROFAKTOR S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

10. Opis dokonan lub niepowodzenn Emitenta w czwartym kwartale 2010 roku oraz po dacie
bilansowej wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

10.1. Stan rozliczen wynikajacych z umoéw zawartych z Silesia Capital Fund S.A.

W dniu 9 listopada 2010r. do Spo6tki wplyneto pismo od Silesia Capital Fund S.A. (SCF), w ktérym SCF
zwrocita si¢ z prosba o przesuniccie ostatecznego terminu spelnienia si¢ warunku zawieszajacego
okreslonego w zawartych w dniu 28 maja 2010r. porozumieniach w zakresie rozliczenia wymagalnych
wierzytelnosci wobec Eurofaktor S.A. (EFR S.A)) - z pierwotnie opisanego w porozumieniach terminu do
dnia 30.11.2010r. na termin do dnia 31.03.2011r.

Tre§¢ warunku stanowi wydanie przez wlasciwy sad rejestrowy prawomocnego postanowienia w przedmiocie
rejestracji podwyzszenia kapitalu zakltadowego TB S.A. dokonanego na skutek konwersji wierzytelnosci na
akcje w ramach uktadu TB S.A. z wierzycielami zawartego w postegpowaniu upadtosciowym TB S.A.

Zgodnie z informacjami zawartymi w powyzszym piSmie konieczno$¢ rozpatrzenia przez Sad zazalen
whniesionych przez wierzycieli TB S.A. na wydane przez sad postanowienie o zatwierdzeniu uktadu
z wierzycielami powoduje wydluzenie terminu wykonania ukladu przez TB, co moze nastapi¢ dopiero po
uprawomocnieniu si¢ postanowienia o jego zawarciu.

W zwiazku z powzigtymi przez Spétke w/w informacjami, biorac pod uwage dlugotrwala procedure
rozpatrywania zazalenn i ewentualne konsekwencje wydanych przez Sad decyzji, Zarzad ze wzgledow
ostrozno$ciowych z uwagi na przedtuzajacy si¢ termin realizowania transakeji z dnia 28 maja 2010 roku,
postanowil ze cala kwota zadluzenia SCF S.A. objeta zostanie w ksiegach rachunkowych Spétki odpisem
aktualizujacym.

W dniu 25 listopada 2010r. pomigdzy Eurofaktor S.A., a SCF, a Slogton Holdings Limited sp6tka prawa
cypryjskiego z siedziba w Nikozji zostaly zawarte aneksy do porozumieni oraz umowy inwestycyjnej. Strony -
majac na uwadze zaréwno niezalezny od Zadnej ze Stron fakt przesunigcia terminu wykonania ukltadu jak
i stopiet zaawansowania procedury uktadowej Technologie Buczek S.A. i dostrzegajac niezalezne od nich
tyzyko niespelnienia si¢ w/w warunku zawieszajacego w ustalonym pierwotnie terminie do 30 listopada
2010t.,- na mocy anekséw postanowity wydtuzy¢ termin realizacji w/w warunku do dnia 30 grudnia 2010r.

W dniu 5 stycznia 2011 roku Spétka na podstawie uzyskanego z Sadu odpisu z KRS Technologie Buczek
S.A. wupadto$ci ukladowej powzigla informacje o niespelnieniu si¢ warunku zawieszajacego zawartych
w dniu 28 maja 2010r. porozumien.

W dniu 27 stycznia 2011r. pomiedzy Spotka, a SCF S.A. zostal podpisany list intencyjny, w ktérym Strony
zawarly wstepne ustalenia dotyczace zobowigzania SCF S.A. wobec EFR S.A. Biorac pod uwagg, ze:

- z przyczyn calkowicie niezaleznych od Stron warunek zawieszajacy tj. wydanie przez wlasciwy sad
rejestrowy prawomocnego postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego TB
S.A. dokonanego na skutek konwersji wierzytelnoéci na akcje w ramach ukladu TB S.A. z wierzycielami
zawartego w postepowaniu upadlosciowym TB S.A. nie zaistnial we wskazanym terminie tj. do 30 grudnia
2010 roku,

- w dniu 10 stycznia 2011r. uprawomocnito si¢ postanowienie sadu upadtosciowego TB S.A. w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu zawartego przez TB S.A. z wierzycielami i przewidujacego m.in. konwersje czgdci
wierzytelnosci na akcje w kapitale zakladowym TB S.A., ktére stanowi¢ bedzie podstawe wydania przez
wlasciwy sad rejestrowy prawomocnego postanowienia w przedmiocie wpisu do Rejestru Przedsigbiorcdw
KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego TB S.A. dokonanego na skutek zawarcia uktadu przewidujacego
konwersje wierzytelnosci na akcje,

EFR S.A. przedstawil w w/w liscie intencyjnym oczekiwania Spétki zaktadajace, ze:

- rejestracja podwyzszenia nastapi nie pozniej niz do dnia 06 maja 2011 roku;
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- w terminie nie p6zniejszym niz do dnia 10 marca 2011r. sporzadzone zostana i przedstawione EFR S.A.

odpowiednie biznesplany, wskazujace zaktadany sposéb kontynuowania programu restrukturyzacyjnego oraz
kierunkéw rozwoju TB S.A.

Strony uzgodnily, ze o ile biznesplany przedtozone do 10 marca 2011r. nie zostana odrzucone przez Zarzad
i/lub Rade Nadzorcza EFR S.A. w terminie nie pézniej niz do dnia 06 maja 2011 roku zostana zawarte nowe
porozumienia dostosowane do biezacych oczekiwan i ustaled Stron. Ponadto, zgodnie z zawartym listem
intencyjnym za wydluzenie w czasie dzialan zmierzajacych do rozliczenia wierzytelnosci SCF S.A. wobec
EFR S.A., SCF S.A. zaplaci EFR S.A. wynagrodzenie w kwocie obliczonej wg wzoru: odsetki wg stopy 12%
w skali roku od kwoty 15 050 387,24 zt (kwota Wierzytelnoéci EFR S.A. wynikajaca z Warunkowych
Porozumien nr 112 o splacie czeSci wierzytelnosci zawartych w dniu 28 maja 2010r.) za okres od
01.01.2011r. do dnia wydania EFR S.A. dokumentéw akcji TB SA. Zaplata tak obliczonego wynagrodzenia
nastapi w dwoch ratach: kwota 200 000,00 zt do dnia 28 lutego 2011 roku, pozostata kwota w terminie 14
dni od dnia przekazania EFR S.A. dokumentéw akcji TB SA, przelewem na wskazany przez EFR S.A.
rachunek bankowy .

Kwestie dotyczace realizacji powyzszych umoéw byly opisywane w raportach biezacych nr 25/2010,
40/2010,50/2010,53/2010,55/2010,58/2010.

10.2 Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej wydana w postepowaniu podatkowym

W toczacym  si¢  postgpowaniu, opisywanym przez BHurofaktor S.A.  w  raportach nr
69/2009,70/2009,77/2009,37/2010, w dniu 21 grudnia 2010r. Spétka otrzymata od kancelarii prawnej
ustanowionej pelnomocnikiem w sprawie decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie
wydane dnia 16 grudnia 2010r., na mocy ktérych Dyrektor UKS okreslit kwote zobowiazania podatkowego
Spotki w podatku od towardéw 1 ustug za sierpient 2007r. i styczen 2008t. w tacznej wysokosci 2 487 380 zt
oraz wysokos§¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy
2007 w kwocie 669 8006 zt. Spotka odwotala si¢ od powyzszych decyzji podtrzymujac stanowisko, ze decyzje
UKS s nieprawidlowe i oparte na blednych uzasadnieniach.

10.3 Zmiany w znaczacych umowach

W dniu 9 listopada 2010r. w wyniku przeprowadzonych negocjacji zostal zawarty pomiedzy Emitentem
(Sprzedajacym), a KCI Lobzéw Sp. z o.0. (Kupujacym) aneks do umowy sprzedazy niepublicznych
imiennych certyfikatow inwestycyjnych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego  Zamknigtego  zarzadzanego przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, opisanej w raporcie 64/2009 i 51/2010.

Na mocy powyzszego aneksu Strony odroczyly termin zaplaty ceny za w/w certyfikaty do 31 grudnia 2010r.
z mozliwoscia dokonania wczesniejszej splaty.

W dniu 21 stycznia 2011r. do Spotki wplynelo pismo od KCI Lobzéw Sp. z 0.0., w ktérym spotka ta
zwrécila si¢ z prosba o zmiang terminu zaplaty zobowigzan z tytulu nastepujacych uméw zawartych
pomiedzy Eurofaktor S.A. 1 KCI Lobzéw Sp. z 0.0.:

- umowy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych zawartej w dniu 29 wrzesnia 2009 roku

- umowy konsolidacyjnej zawartej w dniu 31 grudnia 2009 roku (opisanej przez Emitenta w raporcie
biezacym nr 93/2009 ).

W powyzszym pismie KCI Yobzéw Sp. zo.0. zaproponowala zmiang terminu zaplaty ceny umowy
sprzedazy oraz naleznosci gléwnej umowy konsolidacyjnej do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz splate istotnej
czeéci odsetek do dnia 15 maja 2011r. Jednoczesnie KCI Lobzéw Sp. z o.0. zaproponowala podjecie
rozméw w zakresie poprawy sposobu zabezpieczenia zaplaty ceny z tytulu umowy sprzedazy certyfikatow.
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W dniu 27 stycznia 2011r. pomiedzy Eurofaktor S.A., a KCI Lobzéw Sp. z 0.0. zostaly zawarte aneksy do
powyzszych umow tj.

- umowy konsolidacyjnej, na mocy ktérego Strony postanowily wydluzy¢ termin splaty naleznosci gléwnej
umowy do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz ustali¢ splate odsetek naliczonych zgodnie z umows w taczne;j
wysokosci 688.418,77 zt. w terminie do dnia 15 maja 2011r. Pozostate postanowienia umowy pozostaty bez
zmian.

- umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych na mocy ktérego Strony postanowily odroczy¢ termin
zaplaty ceny umowy sprzedazy do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz ustali¢ splate istotnej czesci odsetek
naliczonych zgodnie zumowsg w terminie do dnia 15 maja 2011 r. Za odroczenie terminu zaplaty
Sprzedajacemu przystugiwac beda odsetki w wysokosci WIBOR 3M plus 12 pp. Jednoczesnie w powyzszym
aneksie Strony postanowily, ze tytutem zabezpieczenia zaplaty ceny wraz z odsetkami Kupujacy w terminie
do dnia 22 lutego 2011 roku ustanowi na rzecz Sprzedajacego zastaw rejestrowy na nalezacych do
Kupujacego 3 800 udziatach w spélce Trinity Management Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie. Pozostale
postanowienia umowy pozostaly bez zmian.

W dniu 21 lutego 2011r. zostala zawarta umowa ustanowienia w/w zastawu na nalezacych do Zastawcy
3 800 udziatach w spélce Trinity Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy tj. o lacznej wartosci nominalnej 1 900 000 zlotych.

W wyniku zawarcia powyzszej umowy zastawu laczna warto$¢ uméw zawartych przez Emitenta z Panem
Grzegorzem Hajdarowiczem prowadzacym dziatalno§é gospodarcza pod firma GREMI oraz z podmiotami
zaleznymi od GREMI w okresie ostatnich 12 miesi¢cy wyniosta 3.539.700 zl. tj. przekroczyla prég umowy
znaczacej (10% kapitaléw wilasnych Emitenta). Umows o najwyzszej wartosci zawarta w tym okresie jest
w/W umowa zastawu.

W dniu 23 listopada 2010 r. zostal zawarty aneks do umowy o §wiadczenie ustug z dnia 16 czerwca 2010r.
zawartej przez Burofaktor S.A. ze spétka zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. zo.0. zsiedziba
w Mystowicach (dalej: "ECS Sp. z 0.0.") Na podstawie zawartego aneksu Strony w zwiazku z rozszerzeniem
zakresu ustug $wiadczonych przez ECS Sp. z 0.0. na rzecz Eurofaktor S.A. jako zleceniodawcy - gtéwnie
w zakresie obslugi prawnej, uslug ksiggowych oraz informatycznych, postanowily zwickszy¢ od dnia
1 listopada 2010r. warto$§¢ wynagrodzenia stalego przyslugujacego miesigcznie ECS Sp. z o.0. z tytutu
umowy na kwote brutto 109.190 zt. W zwiazku z powyzszym faczna suma wynagrodzenia stalego naleznego
ECS Sp. z o.0., z tytulu wykonania umowy w okresie 5 lat wynie$¢ winna 6.490.022,80 zlotych brutto, co
przekracza 10% kapitatéw whasnych Spotki.

W dniu 21 lutego 2011r. Strony w/w umowy zawarly porozumienie o jej rozwiazaniu.
Zawarcie powyzszego porozumienia rozwigzujacego jest podyktowane zachodzacymi w Spoélce zmianami
polegajacymi na przejeciu od ECS przez Eurofaktor S.A. obslugi swoich aktywéw 1 rozszerzaniu
prowadzonej przez BEurofaktor S.A. dzialalnosci o dzialalno§¢ zwigzang $cisle z rynkiem wierzytelno$ci
sekurytyzowanych 1 w ocenie Zarzadu nie bedzie rodzito negatywnych skutkéw dla Emitenta i jednostki
zaleznej.

10.4. Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki

W dniu 1 pazdziernika 2010r. Rada Nadzorcza odwolata Pana Jana Godlowskiego ze stanowiska Prezesa
Zarzadu oraz Pana Slawomira Mokrzyckiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu. Jednoczesnie Rada
powolata do skladu Zarzadu Pana Artura Rawskiego powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu oraz Panig
Agate Kalinskaq na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.
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W dniu 3 listopada 2010r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki dokonalo zmian w skladzie Rady
Nadzorczej odwolujac ze skladu Rady Panig Jadwige Wisniowska i1Pana Jarostawa Knapa.
W tym samym dniu NWZ Eurofaktor S.A. powotalo do skladu Rady Nadzorczej Pana Michata Golicza oraz
Pana Artura Lopuszko.

11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe zdarzenia , ktore
mialy wplyw na wyniki finansowe.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Ze wzgledu na swoj charakter ustugi $wiadczone przez Emitenta oraz Spétke zalezng ze swej istoty nie
podlegaja sezonowosci. Uslugi finansowe zwigzane z przeplywami pieni¢znymi klientéw, ktére moga
podlega¢ sezonowosci obejmuja zwykle $cile okreslona warto$¢ tych przeplywéw. Stad sezonowoscé
przeplywéw pieni¢znych klientéw Emitenta w znaczaco mniejszym stopniu przenosi si¢ na sezonowosé
sprzedazy ustug $wiadczonych przez Spotke.

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diluznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych

W dniu 11 wrzesnia 2009t. Spétka zawarta z BRE Bank S.A. umowe dealerska i umowe agencyjng (datowane
na dzien 8 wrzes$nia 2009r.) w zakresie przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na
warto$¢ 100.000.000 ztotych. W ramach powyzszej umowy nie zostata dotychczas dokonana emisja obligacji.

W Spoétkach zaleznych od Emitenta nie mialy miejsca emisje, wykupy lub splaty dluznych i kapitalowych
papieréw warto$ciowych.

14. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto wypracowany w okresie
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, w kwocie 602 tysiace zlotych zostat
przeznaczony na pokrycie straty jaka Spétka poniosta za 2007 rok.

15. Wydarzenia po dacie bilansowej nie uj¢te w sprawozdaniu finansowym za czwarty
kwartat 2010 roku, a mogace wplyna¢ w znaczacy sposéb na przyszte wyniki finansowe

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsce inne zdarzenia mogace
istotnie wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

16. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitalowej Eurofaktor S.A. na koniec IV kwartalu 2010 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:
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EUROFAKTOR S.A.

100% 100%

Forum XIII Delta Sp. z o.0. Eurofaktor Cash Solution
Forum XIII Beta Sp. K.A Sp. z o. o.

Sprawozdania ECS Sp. z o.0. podlegaja konsolidacji ze sprawozdaniami Eurofaktor S.A. od drugiego
kwartatu 2007r.

Sprawozdania Forum XIII Delta Sp. z o.0. Forum XIII Beta Sp. k. a. podlegaja konsolidacji od czerwca
2010r., aktywa te zostaty zaklasyfikowane przez Zarzad Spotki jako przeznaczone do sprzedazy.

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, i inwestycji dlugoterminowej, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnos$ci

W IV kwartale 2010 roku nie mialy miejsca zmiany w strukturze Eurofaktor S.A.

Od czerwca 2010r. do lutego 2011r. posiadane aktywa Eurofaktor S.A. obslugiwane byly na zasadach
outsourcingu przez spotke zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. (ECS). W dniu 21.02.2011r. w
zwiazku z decyzja Zarzadu Spélki o przejeciu od ECS przez Eurofaktor S.A. obstugi swoich aktywoéw
1 rozszerzaniu prowadzonej przez Eurofaktor S.A. dzialalnodci o dzialalno§é zwigzang $cisle z rynkiem
wierzytelnosci sekurytyzowanych umowa o §wiadczenie ustug zostala rozwigzana.

W zwigzku z powyzsza decyzjq nastapily rowniez zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki., ktéra zostala
dostosowana do zadan zwigzanych z rozszerzonym zakresem dziatalnosci Spotki.

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaly opisane
w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

19. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoéci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow finansowych

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Spétki 1 Grupy Kapitatowej na 2010 rok.
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20. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego

W dniu 26 listopada 2010r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Forum XIII Alfa Sp. zo.o.
(podmiotu dominujacego wobec Eurofaktor S.A.) podwyzszylo kapital zaktadowy Spétki do 112.310
udziatéw przez utworzenie 111.810 nowych udzialéw, z ktérych 100.022 objat Pan Grzegorz Hajdarowicz
prowadzacy dziatalno§¢ gospodarcza jako zaklad pracy chronionej pod nazwa GREMI.

W dniu 30 grudnia 2010r. na mocy wydanego w dniu 29.12.2010 postanowienia Sad zarejestrowal
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Forum XIII Alfa Sp. z o.o.

W zwiazku z powyzszym, aktualnie Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada 100.027 udzialéw w kapitale
zaktadowym Forum XIII Alfa Sp. z o.0., co stanowi 89,06 % kapitatu zaktadowego. Posiadane przez niego
udzialy daja prawo do 89,06 % ogolnej liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Forum XIII Alfa Sp.
Z 0.0.

Poniewaz Forum XIII Alfa Sp. z o0.0. jest podmiotem dominujacym wobec Eurofaktor S.A. z dniem
zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Forum XIII Alfa Sp. z o.o. aktualnie jako wtasciciel
wigkszo$ciowego pakietu udzialéw w kapitale zakladowym Forum XIII Alfa Sp. z o.0. Pan Grzegorz
Hajdarowicz posiada lacznie posrednio 1.869.810 akeji Eurofaktor S.A., stanowiacych 37,69% w kapitale
zakladowym, z ktoérymi zwigzane jest prawo lacznie do 3.789.810 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Eurofaktor S.A., stanowiacych 54,76% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Eurofaktor S.A.

W dniu 1 stycznia 2011 roku w zwiazku z nabyciem przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.,
wszystkich udziatéw w spolce SAGAR Spoétka zo.0. wupadlosci ukladowej z siedziba w Mikotowie
(poprzednia nazwa Stabilo Grup Sp. z 0.0.), Fundusz ten nabyl posrednio 371.556 akcji EUROFAKTOR SA
stanowiacych 7,49 % kapitalu zakladowego Spélki oraz uprawniajacych do 5,37 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Wykaz akcjonariuszy Spétki posiadajacych wg. stanu na dzied sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢ Udziat Udzial
Tlos¢ akeji  [Ilos¢ gloséw nominalna akcji w kapitale w glosach na
(w zl.) podstawowym
SAGAR Spétka
Z 0.0.
- 371.556 371.556 3715 560 7,49% 5,37 %
w upadtosci
uktadowej
‘ Razem ‘ 4960 946 ‘ 6920 946 ‘ 49 609 460 ‘ 100,00 % 100,00 %

Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Wg. stanu na dzied sporzadzenia niniejszego Sprawozdania osoby zarzadzajace i nadzorujace nie sq
posiadaczami akcji Eurofaktor S.A.
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21. Wykaz postgpowan, ktorych strong jest Emitent i ktorych wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta

21.1. Postgpowania, ktorych warto$¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta

- postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadtosci ZM Polmetal sp. z 0.0. obejmujacej likwidacje majatku
dtuznika. W dniu 27 kwietnia 2009 roku Eurofaktor S.A. zlozyla do Sadu Rejonowego w Gliwicach XII
Wydziatu Gospodarczego dla spraw Upadlosciowych 1 Naprawczych wniosek w powyzszej sprawie. W dniu
22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosil upadlo§é ZM Polmetal sp. z o0.0. obejmujaca
likwidacje majatku. W dniu 4 marca 2010 roku Spélka zglosila wierzytelnosé wlacznej wysokosci
35.322.241,55 zk. Na powyzsza kwote skladaja si¢ glownie wierzytelnosci wynikajace z tytulu umowy
o $wiadczenie ustug faktoringowych oraz dalszych uméw tj. umowy zdnia 23 maja 2005 roku
1 porozumienia o splacie zobowiazan z dnia 13 lutego 2007 roku.

- postepowanie sadowe w sprawie o ogloszenie upadtosci Stabilo Grup sp. z 0.0. prowadzone przed Sadem
Rejonowym Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziatlem X Gospodarczym. Y.aczna kwota zglaszanej
wierzytelnosci wynosita 9.894.698,48 z1. W dniu 24 sierpnia 2010r. odbylo si¢ Zgromadzenie Wierzycieli, na
ktorym przegtosowane zostaly propozycje ukladowe dluznika. Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu
zostato wydane przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach w dniu 7 wrze$nia 2010r. Na mocy
powyzszego postanowienia Sad zatwierdzit uktad zawarty na zgromadzeniu wierzycieli o nastgpujacej tresci:

- redukcja catoéci zadluzenia wobec wierzycieli o 95 %,
- nie naliczanie odsetek poczawszy od dnia ogloszenia upadtodci,

-splata wierzycieli w terminie 12 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu.

21.2. Postgpowania, ktérych faczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, poza postegpowaniami wymienionymi w punkcie 22. 1.
Sprawozdania, Emitent jest strona postgpowan o wartosci 11 305 439,86 ztotych tj. tacznie stanowiacych
powyzej 10 % kapitatéw wlasnych Emitenta, z ktorych postgpowaniami o najwyzszych wartosciach sa:

- wsréd postepowan wszezetych przez Burofaktor S.A. - postgpowanie w sprawie upadiosci Ekopol
sp. z 0.0., Emitent zglosil wierzytelnos¢ w kwocie 1.370.122,64 z1, ktéra jest uznana na prawomocnej liscie
wierzytelnosci;

- postepowaniem sadowym prowadzonym przeciwko Eurofaktor S.A. jest postgpowanie wszczete z urzedu
przez Prezydenta Miasta Sosnowca, w przedmiocie ustalenia odpowiedzialno$ci podatkowej Eurofaktor S.A.,
jako nabywcy skladnikéw majatku Technologie Buczek S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego trwa postgpowanie przed sadem administracyjnym dotyczace
ustalenia prawidlowosci decyzji organéw administracyjnych, w ktérym wniesiono skarge kasacyjna od
wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach do NSA w Warszawie.

Z informacji uzyskanych przez Eurofaktor S.A. Urzad Miasta Sosnowiec wezwal Technologie Buczek S.A.
do zaplaty kwoty 2.156 tys. z1.

Stan spraw zwiazanych z zobowiazaniami wobec Urzg¢du Miasta Sosnowiec nie ulegl zmianom do dnia
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zgodnie z posiadana przez Spotke
opinig prawng zawarcie i wykonanie ukladu z Technologie Buczek S.A. bedzie skutkowalo wygasnieciem
zobowiazania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnilo si¢ postanowienie sadu
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upadlosciowego Technologii Buczek S.A. (. Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach)
z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez TB S.A. z wierzycielami.

22, Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna transakcji
z podmiotami powigzanymi

W IV kwartale 2010 roku poza transakcjami z podmiotami powiazanymi, o ktorych mowa w pkt. 10.3
Sprawozdania, Eurofaktor S.A. zawarla:

- umowg ze sp6tka zalezng ECS Sp. z 0.0. okreslajaca wysoko$é wynagrodzenia naleznego Eurofaktor S.A w
wysokosci 48 750 z1. z tytulu poreczenia udzielonego za zobowiazania ECS Sp. z o.0. wobec VIST Sp. z o.0.
w porozumieniu z dnia 01.06.2010t., opisanym w rapotcie biezacym nr 35/2010.

- umowe sprzedazy samochodu osobowego spoélce zaleznej ECS Sp. z 0.0. za kwote 15 000 ztotych

- umowe pozyczki udzielonej spétce dominujacej Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. w wysokosci 20 000 zlotych -
pozyczka ta wedlug stanu na dzied sporzadzenia Sprawozdania zostata w catosci sptacona.

W IV kwartale 2010 Spotka zalezna Forum XIII Delta Sp. z o.0. Forum XIII Beta Sp. k. a. udzielita
pozyczki Spoétce Forum XIII Delta Sp. z o.0. w wysokosci 5 000 zt na cele zwiazane z biezacq dzialalnoscia
gospodarcza.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.

23. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spoétke Grupy Kapitatowej poreczen
kredytéw lub pozyczek lub udzieleniu gwarancji jednostkom zaleznym

W IV kwartale 2010 roku Emitent, ani spotka zalezna nie udzielita poreczent lub gwarancji podmiotowi
zaleznemu oraz innym podmiotom, ktérych taczna wartosé wynositaby co najmniej 10% kapitaléw whasnych
Emitenta.

24. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie wystapily inne okoliczno$ci mogace
w sposOb istotny wplyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego Emitenta.

25. Czynniki, ktore beda miaty wplyw na osiagnigte przez Emitenta wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu

Plany Spo6tki w kolejnych kwartatach zakladaja rozszerzenie dzialalno$ci Eurofaktor SA. o dziatalnosé
zwigzang z rynkiem wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Od czerwca 2010r. do lutego 2011r. posiadane aktywa Eurofaktor S.A. obslugiwane byly na zasadach
outsourcingu przez spétke zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. (ECS), do ktérej zostala przeniesiona
wigkszo§¢ pracownikow Spolki. Na podstawie zawartych w tym celu uméw ECS $wiadczyla na rzecz
Eurofaktor S.A. uslugi w zakresie: biezacej obstugi aktywnych umoéow pozyczek AutoCash, biezacej obstugi
pozostatych aktywnych uméw finansowych, w szczegdlnosci umoéow pozyczek, faktoringu, dyskonta faktur,
prowadzenia ksiegowosci, realizacji programu restrukturyzacji aktywow nieregularnych. W zwiazku
z zaangazowaniem Grupy Kapitalowej Eurofaktor od wrzesnia 2009r. w dzialalnos¢ w zakresie §wiadczenia
ustug ewidencji analitycznej, administracji iwyceny portfela wierzytelnosci korporacyjnych Debito
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego ( DEBITO) zarzadzanego
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przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, w ramach struktury Grupy, ECS

zajmowala si¢ réwniez §wiadczeniem na rzecz Eurofaktor S.A. uslug w w/w zakresie wstepujac réwniez
w prawa Eurofaktor S.A. w zakresie $wiadczenia ustug ewidencji analitycznej, administracji i wyceny portfela

wierzytelnosci korporacyjnych Funduszu. Obecnie Eurofaktor SA bezposrednio wykonuje wyzej opisane
$wiadczenia na rzecz Funduszu DEBITO.

W kolejnych kwartatach dziatalno$¢ Spotki polegaé bedzie rowniez na obstudze posiadanego dotychczas
portfela wierzytelnoséci, a ponadto Eurofaktor S.A. bedzie poszukiwaé nowych rozwiazan, ktore pozwolg
wzmocni¢ jej pozycje na rynku.

W dalszym ciagu prowadzone sa dzialania windykacyjne w celu odzyskania wymagalnych wierzytelnosci z lat
ubieglych. W ocenie Spotki, w zwiazku z tym, Zze wymagalne wierzytelnosci bedace w gléwnej mierze
przedmiotem postegpowan sadowych w ksiegach rachunkowych zostaly objete odpisami aktualizujacymi
wyniki podejmowanych przez Spoétke dzialan windykacyjnych nie beda mialy negatywnego wplywu na
rozw6j dalszej dzialalnos$ci Emitenta, a pozwola na stopniowe odzyskiwanie $rodkéw i rozwigzywanie
utworzonych odpisow.

W kolejnych kwartatach planowana jest réwniez kontynuacja wspdlpracy ze spotkami Grupy GREMI,
poprzez przynalezno$¢ do ktorej Spotka osiaga réznorodne korzysci w postaci miedzy innymi nawigzania
wspolpracy z wieloma podmiotami zainteresowanymi ustugami oferowanymi przez Burofaktor S.A. w
dotychczasowej dzialalnosci oraz nowymi, w ktérych Spétka widzi mozliwosci rozwoju wykorzystujac
dotychczas nabyte do§wiadczenie 1 umiejetnosci.

Podpisy Zarzadu Eurofaktor S.A.

Artur Rawski - Prezes Zarzadu

Agata Kalinska — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 28 luty 2011 roku
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