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. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej Grupa™ lub . .Grupg Kapitalowa™)
Jest spolka Zaklady Przemyslu Cukierniczego ..Mieszko” S.A. (.jednostka dominujaca™,
.Spolka”).

Jednostka  dominujaca  zostala  utworzona  Aktem Notarialnym z  dnia
31 pazdzienika 1996 roku. Siedziba jednostki dominujace] miesci sie¢ w Warszawie
ul. Chrzanowskiego 8B.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktéorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia
19 lipca 2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6zn. zm. —
~ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE.

W dniu 18 grudnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00000733 10.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 6390010391 nadany w dniu 4 listopada 1996 roku
oraz symbol REGON: 273243857 nadany w dniu 7 listopada 1996 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej EVA Group. Informacje o transakcjach
z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktérych Jednostka posiada co najmnie;j
20% udzialow w kapitale lub ogélnej liczbie glosow w organie stanowigcym spolki zostaly
zamieszczone w nocie 43 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,.informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Skonsolidowane i  jednostkowe sprawozdania finansowe za  rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku zostaly zamieszczone wspélnie w ramach jednego dokumentu.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej Jest:

+  produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych,

«  sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,

 sprzedaz detaliczna chleba. ciast, wyrobow cukierniczych.

Zakres dzialalno$ci podmiotow zaleznych jest zwiazany z dzialalnoscia jednostki dominujace;.
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W dniu 31 grudnia 2010 roku Kkapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil
40.866 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 118.501 tysigcy zlotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 118.090 tysigey zlotych.

Zgodnie z informacja Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych przekazana Spoélce
w  zwiazku ze zwolaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w  dniu
30 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byla
nastepujaca:

Wartos¢ e e

llosé akeji o glosow  nominalna akeji U970l ‘:V‘;i‘_"“qﬁle
(w tys. zl) ¢
Kenya 2010 Holding B.V.  26.930.694  26.930.694 26.931 65.90%
Inni akcjonariusze 13.935.306 13.935.306 13.935 34.10%
Razem 40.866.000 40.866.000 40.866 100.00%

W dniu 11 czerwea 2010 roku wskutek umowy dotyczacej wniesienia wkladu niepienigznego
W postaci akcji, zawartej pomigdzy Central European Confectionery Holdings B.V. z siedziba
w Amsterdamiec a Kenya 2010 Holding B.V. (..Kenya™), Kenya nabyla w drodze aportu
26.930.694 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zl (jeden zloty) kazda akcja
stanowigcych 65,90% ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu w Spélce.

Od daty bilansowej do daty opinii nie mialy miejsca zmiany w strukturze wlasnosciowe;j
kapitatlu podstawowego jednostki dominujace;.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienil sie.
W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 11 lutego 2011 roku wchodzili:

Marek Malinowski - Prezes Zarzadu
Tomasz Ciemala - Czlonek Zarzadu
Gerard Prasek - Czlonek Zarzadu

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany

w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;:

« W dniu 30 czerwca 2010 roku Prezes Zarzadu Pan Tomasza Towpik zlozyl rezygnacje
z pelnionej funkcji. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana Marka Malinowskiego.

» W dniu 30 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Czlonka Zarzadu
Pana Gerarda Praska.
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Zaklady Przemystu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej Zaklady Przemyshu Cukierniczego
~Mieszko™ S.A. wchodzily nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podm_iot dzien
rodzaj opinii uprzllc“*plony. bilansowy, na
tory Kt
nazwa jednostki metgda sz I przeprowadzil i
konsolidacji sprawozdaniu bodisis sporzadzono
finansowym : sprawozdanie
sprawozdania Basracive
finansowego
Zaklady Przemyslu konsolidacja bez Emst & Young 31.12.2010
Cukierniczego pelna zastrzezenia Audit sp.zo0.0
~Mieszko™ S.A.
Mieszko Sevices sp. z konsolidacja n/d* n/d* 31.12.2010
0.0. peh]a
Mieszko Distibution sp. konsolidacja n/d* n/d* 31.12.2010
Z 0.0, pelna
Mieszko Bis sp. z 0.0. konsolidacja n/d* n/d* 31.12.2010
pelna
* podmiot niepodlegajacy badaniu

W roku obrotowym nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy
1 Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie.
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649). warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 5 czerwca 2009 roku z Zarzadem Jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym i Jednostkowym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym 1 jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na skonsolidowane i Jjednostkowe
sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego , Mieszko” S.A.
Zaklady Przemyshu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
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Na podstawic naszego badania, z dniem 11 lutego 2011 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezenia o nastepujacej tresci:

.Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Zakladow Przemyslu
Cukierniczego .. Mieszko™ S A.

I Przeprowadzilismy badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Zakladow Przemyshi Cukierniczego .Mieszko” S.A. (..Grupa™),
w ktorej jednostka dominujaca jest spolka Zaklady Przemyslu Cukierniczego ., Mieszko”
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz Jjednostkowego sprawozdania
finansowego Zakladow Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A. (..Spolka™) z siedziba
w Warszawie ul. Chrzanowskiego 8b, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowane sprawozdanic z calkowitych dochodow. jednostkowe sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek
z przeplywow pieni¢znych, jednostkowy rachunek z przeplywow pienigznych za okres od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (..zalaczone skonsolidowane
1 jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnoé¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego. jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé¢ ksiag rachunkowych
1 dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy 1 Spélki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pozZn. zm. — _ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
1 jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
0 tym, czy sprawozdania te sa, we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1 jJasno przedstawiaja one, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy i Spolki, oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawg ich sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.
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Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
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3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
* rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
+ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych

Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdania te nie zawieraja
istotnych nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej
mierze metoda wyrywkowa — dokumentaciji, z ktorej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo réwniez oceng poprawnosei przyjetych i stosowanych przez Grupe 1 Spolke
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak 1 ogdlnej
prezentacji zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy i Spolki
na dzien 31 grudnia 2010 roku:

» sporzadzone zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

* s3 zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spolki.

n

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Grupy i Spolki
w okresic od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
(..sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja  odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 -
~rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy i Spoélki
przeprowadzilismy w okresie od dnia 12 lipca 2010 roku do dnia 11 lutego 2011 roku, w tym
w miejscu gdzie prowadzone sa ksiggi rachunkowe jednostki dominujacej] w okresie
od dnia 11 lipca 2010 roku do dnia 23 lipca 2010 roku oraz od dnia 24 stycznia 2011 roku do
dnia 4 lutego 2011 roku.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego .. Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyshi Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é¢ i jasnosé
zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego jak réwnicz za
Jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkie
dane finansowe, ksiggi rachunkowe, wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz pozostale
wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.

Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 11 lutego 2011 roku Zarzadu Spoélki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych 1 dokumentacji konsolidacyjnej,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym i jednostkowym

sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Grupy i Spélki za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy i Spolki za rok zakorczony
dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego
rewidenta nr 10870, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. zo.o.,
Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid. 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezen.
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy i Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwea 2010 roku.

Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy i Spélki za rok obrotowy
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly
o zatwierdzeniu skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego,
sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy i Spolki zostalo zlozone w dniu 35 sierpnia 2010 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2009 roku, skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow,
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany
i jednostkowy rachunck przeplywow pienigznych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, w dniu 13 lipca 2010 roku zlozone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

£l FrNST & YOUNG 8/18



Grupa Kapitalowa Zaklady Przemystu Cukierniczego ,.Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemystu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy
w latach 2008 - 2010, wyliczone na podstawic danych finansowych zawartych

w  skonsolidowanych sprawozdaniach finansowvch za lata zakonczone dnia
31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia 2009 roku.
2010 2009 2008

suma aktywow 241.473 230.362 224.528
kapital wilasny 118.501 106.260 97.430
calkowity dochod za okres 12.241 8.830 5.794
rentownos¢ majatku (%) 5.1% 3.8% 2.6%

calkowity dochod za okres x 100

suma aktywow

rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 11.5% 92.1% 6.3%

calkowity dochod za okres x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 4.7% 3.6% 2.5%

calkowity dochaod za okres x 100
przychody ze sprzedazy towarow, produktow

i uslug
plynnos¢ — wskaznik plynnosci | 1.67 0.83 1,37
aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I11 0.04 0,02 0,02
srodki pieniezne
zobowiazania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 107 dni 111 dni 111 dni
naleznosci z tytutu dostaw i uslug x 365 dni
przychody ze sprzedazy towarow, produktow
i ushug
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego , Mieszko” S.A.

Zaklady Przemystu Cukierniczego . Mieszko” S.A.

Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach zlotych)
2010 2009 2008
okres splaty zobowigzan 117 dni 123 dni 133 dni
zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x 365
dni
koszt wlasny sprzedazy
szybkos¢ obrotu zapasow 53 dni 42 dni 47 dni
zapasy X 365 dni
koszt wilasny sprzedazy
trwalos¢ struktury finansowania (%) 72.5% 50.5% 69.9%
(kapital wlasny + rezerwy 1 zobowiazania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 50.9% 53.9% 56.6%
(suma pasywow — kapital wlasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2.6% 3.5% 2.5%
od grudnia do grudnia 3.1% 3.5% 4.0%
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemystu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemystu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlotych)

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Spolki
w latach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w  skonsolidowanych sprawozdaniach  finansowych za lata zakonczone dnia
31 grudnia 2010 roku i1 dnia 31 grudnia 2009 roku.

2010 2009 2008

suma aktywow 241.441 230.316 224,493
kapital wlasny 118.090 105.970 97.251
calkowity dochdd za okres 12.120 8.719 6.161
rentownos¢ majatku (%) 5.0% 3.8% 2,7%

calkowity dochéd za okres x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitatu wlasnego (%) 11.4% 9.0% 6.8%

calkowity dochéd za okres x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 4.6% 3.6% 2. 7%

calkowity dochod za okres x 100
przychody ze sprzedazy towardw, produktow

1 ushug
plvnnos¢ — wskaznik plynnosci I 1.66 0.83 1,37
aktywa obrotowe ogoélem

zobowigzania krotkoterminowe

plynnos¢ — wskaznik plynnosci 111 0.04 0,02 0.01
srodki pieni¢zne

zobowigzania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci 106 dni 110 dni 110 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy towarow. produktow
i uslhug
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemysiu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemystu Cukierniczego .. Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach zlotych)
2010 2009 2008
okres splaty zobowigzan 122 dni 127 dni 137 dni

zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug x 365
dni
koszt wlasny sprzedazy

szybkos¢ obrotu zapasow 52 dni 41 dni 47 dni
zapasy x 365 dni
koszt wlasny sprzedazy
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 72.4% 50.4% 70,0%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 51,1% 54.0% 56,7%

(suma pasywow — kapital wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji:
srednioroczny 2.6% 3.5% 2.5%
od grudnia do grudnia 3.1% 3.5% 4.0%
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego , Mieszko” S.A.
Zaklady Przemystu Cukierniczego . Mieszko” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlotych)

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki Grupy wskazuja na nastgpujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku zwigkszyl si¢ do 5,1% w 2010 roku w poréwnaniu do
3.8% w 2009 roku oraz 2,6% w 2008 roku:

wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego zwigkszyl si¢ do 11.5% w 2010 roku
w porownaniu do 9,1% w 2009 roku 1 6.3% w 2008 roku;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwigkszyl si¢ do 4,7% w 2010 roku w poréwnaniu
do 3,6% w 2009 roku i 2.5% w 2008 roku;

wskaznik plynnosci I wyniésl 1,67 na dzien 31 grudnia 2010 roku i zwickszyl sie
w porownaniu do 0,83 na dzien 31 grudnia 2009 roku i zmniejszyl si¢ w pordwnaniu do
1.37 na dzien 31 grudnia 2008 roku;

wskaznik plynnosci III wyniost 0,04 na dzien 31 grudnia 2010 roku i zwigkszyl si¢
w poréwnaniu do 0,02 na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku:

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci zmniejszyl si¢ do 107 dni w 2010 roku
w poréwnaniu do 111 dni w latach 2009 i 2008;

wskaznik szybkosci splaty zobowiazan zmniejszyl si¢ do 117 dni w 2010 roku
w poréwnaniu do 123 dni w 2009 roku i 133 dni w 2008 roku;

wskaznik szybkosci obrotu zapasow zwigkszyl si¢ do 53 dni w 2010 roku w poréwnaniu
do 42 dni w 2009 roku i 47 dni w 2008 roku,

wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniésl 72,5% na dzien 31 grudnia 2010 roku
i zwigkszyl si¢ w porownaniu do 50,5% na dzien 31 grudnia 2009 roku i 69.9% na dzien
31 grudnia 2008 roku;

wskaznik  obciazenia majatku  zobowiazaniami  wyniést  50,9% na  dzien
31 grudnia 2010 roku 1 zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do 353.9% na dzien
31 grudnia 2009 roku i 56,6% na dzien 31 grudnia 2008 roku.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemystu Cukiemiczego , Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania finansowego
za ok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach zlotych)

Przedstawione wskazniki jednostki dominujacej wskazuja na nastepujace trendy:
« wskaznik rentownosci majatku zwigkszyl sie¢ do 5.0% w 2010 roku w poréwnaniu do
3.8% w 2009 roku oraz 2.7% w 2008 roku;

« wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego zwigkszyl si¢ do 11.4% w 2010 roku
w porownaniu do 9,0% w 2009 roku i 6.8% w 2008 roku;

» wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwigkszyl si¢ do 4.6% w 2010 roku w porownaniu
do 3,6% w 2009 roku i 2,7% w 2008 roku;

« wskaznik plynnosci I wyniosl 1,66 na dzien 31 grudnia 2010 roku i zwigkszyl sig¢
w poréwnaniu do 0,83 na dzien 31 grudnia 2009 roku i zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do
1,37 na dzien 31 grudnia 2008 roku;

+ wskaznik plynnosci III wyniésl 0,04 na dzien 31 grudnia 2010 roku i zwigkszyl sig¢
w porownaniu do 002 na dzien 31 grudnia 2009 roku i 001 na dzien
31 grudnia 2008 roku;

» wskaznik szybkosci obrotu naleznosci zmniejszyl si¢ do 106 dni w 2010 roku
w poréwnaniu do 110 dni w latach 2009 i 2008;

« wskaznik szybkosci splaty zobowigzan zmniejszyl si¢ do 122 dni w 2010 roku
w poréwnaniu do 127 dni w 2009 roku i 137 dni w 2008 roku:

» wskaznik szybkosci obrotu zapaséw zwigkszyl si¢ do 52 dni w 2010 roku w poroéwnaniu
do 41 dni w 2009 roku i 47 dni w 2008 roku,

«  wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniost 72.4% na dzien 31 grudnia 2010 roku
1 zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do 50.4% na dzien 31 grudnia 2009 roku i 70.0% na dzien
31 grudnia 2008 roku;

« wskaznik obciazenia majatku  zobowiazaniami  wyniésl 51,1% na  dzien
31 grudnia 2010 roku i zmniejszyl si¢ w pordwnaniu do 54.0% na dzieh
31 grudnia 2009 roku i 56,7% na dzien 31 grudnia 2008 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé¢ dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej do zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego Grupy i Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez jednostki
Grupy przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystgpuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te Jjednostki.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyshi Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlotych)

Il. CZESC SZCZEGOLOWA DOTYCZACA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego ..S217

w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacije, o ktérej mowa w art. 10 ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6zn.

zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez

Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag

rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,

a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

 zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

« rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych.

» udokumentowania operacji gospodarczych,

«  prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

*  powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

« spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltuj ace wynik
dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i zobowiazan sprawozdania z sytuacji finansowej Spolki. kapitalow
wiasnych Spélki jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona
w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2010 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemysh Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyshi Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotych)

1.

CZESC SZCZEGOLOWA DOTYCZACA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwicrdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci  obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danvch przedstawiono
w nocie 9 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowigzan i kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialy nickontrolujace jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosily zero zlotych. Udzialy nickontrolujace
zostaly ustalone prawidlowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 30 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemystu Cukiemniczego . Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlotych)

4.

Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw

wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngtrznych  (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,

zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w  jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

Stusznos$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego , Mieszko™ S A.
Zaklady Przemyshi Cukierniczego .. Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlotych)

IV. CZESC SZCZEGOLOWA DOTYCZACA SKONSOLIDOWANEGO
I JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy i Spélki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy i Spolki
w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie
z dzialalnosci™) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
W sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

2. Zgodnos$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jjednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
1 uméw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane i Jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

W Imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Jerzy Buzek
biegly rewident
nr 10870

Warszawa, dnia 11 lutego 2011 roku
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