zespdt ekspertow finansowych

Opinia

dotyczaca planu potaczenia spotek:
Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. z siedzibg w
Gdansku, ul. Arkonska 11, kod 80-387

Hardware Software Outsourcing sp. z 0.0. z
siedziba w Sopocie , ul. kokietka 23, kod 81-735

sporzadzona przez biegtego rewidenta Danute ‘_C'hdjnowskq (469)
na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego

sPY¥ER QBH@t QJ?W@BBEBS%B%@%?&[ %gé%{ﬁ 36@@952.% '3@?@9@5@93& 923, e-mail: b!uro@qudnor sopot p1 i

NIP: 583-000-19-36, Regon: 190597588, Konto bankowe: Kredyt Bank O/Sopot 771500 1706 1217 06003 2989 000G - i

Sqd Rejonowy Gdafisk-Pétnoc VIIl Wydziat Gospodarczy KRS 0000075966, quitql Zaktadowy 50.000 zl, www.auditor. sopot pi' S o

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fmcmsowych Nr ew;dencyjny KIBR 914




Cpinia dotyczaca oceny planu pofaczenia spotek

L Podstawa sporzadzenia niniejszej opinii:

Postanowienie Sadu Rejonowego Gdarisk-Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego - sygnatura akt VII NsRej KRS Sygnatura akt VII Ns Rej KRS 19429/10/302 z dnia 23
listopada 2010r

II. Przedmiot oceny:
Plan potaczenia spotek prawa handlowego:

Spotka Przejmujaca: Spdtka Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. z siedzibq w Gdarisku, przy
ul. Arkofiskiej 11, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdarsku, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000213059, o
kapitale zakladowym opfaconym w catosci w wysokosci 44.687.754
PLN, NIP  585-13-52-500, REGON 191760145, (.Spodtka
Przejmujaca™).

Spotka Przejmowana: Spotka Hardware Software Outsourcing Sp. z 0.0. z siedzibg w
Sopocie, przy ul. kokietka 23, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
przez Sad Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w  Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000349056, o kapitale zaktadowym optaconym w calosci w
wysokosci 24.031.000 PLN, NIP 585-14-53-000, REGON 220959459,
(~Spétka Przejmowana”). -

III. Dokumenty stanowiace podstawe sporzadzenia niniejszej opinii:

1. Plan pofaczenia spofek

3. Sprawozdanie finansowe ( bilans, rachunek zyskow i strat) w przedmiocie ustalenia wartosci
majatku spotki przejmowanej na dzien 2 listopada 2010r .( sporzadzone do celdw planu potaczenia)
4, Sprawozdanie finansowe { bilans, rachunek zyskow i strat) w przedmiocie ustalenia wartosci

majatku spotki przejmujacej ( wartoS¢ ksiegowa) wedhug stanu na dzieh 2 listopada 2010r .
(sporzadzone do celéw planu polaczenia)

5. Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa Finansowego
SA w zakresie wyrazenia zgody na pofaczenie ze Hardware Software Outsourcing sp. z 0.0..(projekt)
6. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw spétki Hardware Software Qutsourcing

sp. z 0.0. w zakresie wyrazenie zgody na potaczenie ze spotka Towarzystwo Finansowe S.A. (projekt)
Za sporzadzenie planu polgczenia odpowiedzialne sa Zarzady obu taczacych sie Spétek. Moim
zadaniem bylo zbadanie planu potaczenia oraz wyrazenie opinii o jego poprawnosci i rzetelnosci,

IV. Przepisy prawne

1. artykut 502 i 503 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r Kodeks spdlek handlowych (Dz. U, Nr 94 z
2000r, poz, 1037 z pdzniejszymi zmianami)
2. krajowe standardy rewizji finansowe, wydane przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce.
3. ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r,, Nr 152, poz. 1223 z pdiniejszymi
Zmianami),

Badanie to zaplanowaiam i przeprowadzitam w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
pozwalajacg na wyrazenie opinii o planie potgczenia.

W szczegdlnosci badanie obejmowato: (//
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Opinia dotyczaca oceny planu polaczenia spotek
- sprawdzenie, czy uzgodniony pomigdzy faczacymi sie spétkami plan potaczenia zawiera
elementy okreslone w art. 499 § 1i 2 Kodeksu spétek handlowych,

- aceng, czy zastosowane przez Zarzady taczacych sie spotek metody wyceny udziatdw lub akcji
sg zasadne;

- oceng, czy stosunek wymiany {parytet wymiany) udzialdw na akcje zostat ustalony nalezycie.

V. Ogéine informacje o spélkach, zasadach potaczenia i wymiany:

1. Spotka przejmowana:

a) Spotka Hardware Software Outsourcing Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie, przy ul. tokietka 23,
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdassku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000349056, o kapitale zakladowym
opfaconym w catosci w wysokosci 24.031,000 PLN stownie: dwadziedcia cztery miliony trzydzieéc
jeden tysigecy zt) , NIP 585-14-53-000, REGON 220959459,

2. Spotka przejmujaca:

a) Spotka Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. z siedziba w Gdansku, przy ul. Arkoriskiej 11,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy Gdanisk-Pdnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000213059, o kapitale zaktadowym
optaconym w catosci w wysokoscl 44.687.754 PLN ( stownie: czterdziesci cztery miliony szeséset
osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset piecdziesigt cztery PLN) , NIP 585-13-52-500, REGON
191760145,

3. Polaczenie Spotek nastapi w trybie art. 452 §1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego
majatku Spdiki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca w zamian za akcje Spotki Przejmujacej, ktore
zostang wydane wspdlnikom Spétki Przejmowanej. W wyniku Potaczenia Spétka Przejmowana zostanie
rozwigzana bez przeprowadzenia likwidacji.

4, Zgodnie z art. 506 § 1 i § 4 KSH, polaczenie jest dokonywane na podstawie uchwat walnego
zgromadzenia i zgromadzenia wspoinikdw, wyrazajacych zgode na Plan Polaczenia oraz zgode na
proponowane zmiany statutu Spétki Przejmujacej, zwiazane z Polaczeniem.

5. W wyniku Polaczenia, kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty
44.687.754 PLN (stownie: czterdziesci cztery miliony szescset osiemdziesiat siedem tysiecy siedemset
piecdziesigt cztery zlote) do kwoty 64.585.422 PLN (stownie: szesédziesigt cztery miliony pieéset
osiemdziesigt pie¢ tysiecy czterysta dwadziescia dwa ziote), tj. o kwote 19.897.668 PLN (stownie:
dziewietnascie miliondw osiemset dziewieldziesiat siedem tysiecy szeStset szesSCdziesigt osiem
ziotych) w drodze emisji 19.897.668 (stownie: dziewietnascie miliondw osiemset dziewieldziesiat
siedem tysiecy szeséset szeéédziesigt osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej
1,00 PLN (jeden ztoty) kazda

6. W wyniku Potaczenia Spétka Przejmujaca wstepuje z dniem polaczenia we wszystkie prawa i
obowigzki Spotki Przejmowanej. Stosownie do treéci art. 494 § 4 k.s.h. z dniem polgczenia wspdlnicy
Spofki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spotki Przejmujace].

7. Dniem Polaczenia Spotek jest dzieh wpisania polgczenia do Krajowego Rejestru Sgdowego
(podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej) przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby
Spotki Przejmujacej. Wpis ten, zgodnie z art. 493 § 2 KSH wywotuje skutek wykreslenia Spotki
Przejmowanej z Krajowego Rejestru Sadowego.

8. Akcje Potaczeniowe zostana wydane wspdlnikom Spétki Przejmowanej w proporcii do
posiadanych przez nich udziatdw HSO Sp. z 0.0., przy czym kazdy /}wspélnik HSO Sp. z 0.0. otrzyma
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Opinia dotyczaca oceny planu potaczenia spatek
414 akgji TF SKOK S.A. w zamian za 1 (stownie: jeden) udziat HSO Sp. z 0.0. z przyjetego Parytetu

Wymiany wynika, ze za 48.062 udziatéw Spéiki Przejmowane] wydanych zostanie 19.897.668 akcji
zwyktych na okaziciela serii I Spotki Przejmujacej.

9. Wspdlnikom Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane doplaty w gotéwee, o ktdrych mowa
w art. 492 § 2 KSH.

10.  Akcje Polaczeniowe bedg przystugiwac podmiotom bedacym wspdlnikami Spétki Przejmowanej
(«Uprawniony Wspdinik”) w Dniu Pofaczenia. Liczbe Akcji Potaczeniowych, ktdre otrzyma kazdy
Uprawniony Wspdlnik ustala sie mnozac posiadang przez niego liczbe udziatéw Spétki Przejmowanej w
Dniu Polaczenia przez przyjety Parytet Wymiany.

11.  Akcje Polgczeniowe uprawnia¢ bedg do udziatu zysku Spétki Przejmuijacej od 1 stycznia roku
obrotowego, w ktdrym nastapi rejestracja Potaczenia.

12, W wyniku Polaczenia Zadne prawa, o ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 KSH nie zostang
przyznane Uprawnionym Wspdlnikom. W spéice Przejmujacej nie ma oséb szczegdlnie uprawnionych.

13. W zwigzku z potgczeniem nie zostana przyznane zadne szczegdlne korzyéci dla czionkdw
organow Spolki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej. Spétka Przejmujaca nie przewiduje takze
przyznania dodatkowych korzyéci dla innych os6b uczestniczacych w taczeniu. Zarzady przewidujg
natomiast mozliwos¢ zaproponowania akcjonariuszom taczacych sig Spétek stworzenia programu
motywacyjnego dla pracownikaw,

VI Sytuacja finansowa taczonych spélek na dzieni 02 listopada 2010r.

1. Podstawg do sporzadzenia niniejszej oceny sa sporzadzone do celu potaczenia na 2 listopada
2010 r. sprawozdania finansowe przez obydwie faczace sie spoiki.

Przeanalizowatam wykazane informacje w zakresie spdtki) oraz zrédet finansowania majatku
pod katem ich realnosci oraz zgodnosci z prawdg materialng .
2. Podstawowe informacje o majatku spdtek oraz zrodfach finansowania przedstawiajg sie jak
nizej ( dane w tys, zt):

Spdtka przejmujaca Spotka przejmowana
_TF SKOK' SA

12.2009° O

Wyszczegolnienie

Aktywa - majatek spokki

Aktywa trwale 54 34,6 57 165,2 15 959,8 29 532,5
w tym:

WNIP 92713 9 030,7 12 638,0 12 765,7
érodki trwate 291238 37 704,8 3078,1 16 498,0
naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 118,6 118,6

! [ spdtka HSO powstata z potaczenia 2 spékek i w obecnej formie prawnej rO}pocza"ra dziatalnosc z dniem 18
lutego 2010r. 7
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Opinia dotyczaca oceny planu potaczenia spotek

udzialy(akcje) 14 3474 86135 40,3 65,4
dtug.rozi. miedzyokresowe 2192,1 1816,2 84,8 84,8
Aktywa obrotowe 74 374,6 80 529,1 9 602,6 9971,2
w tym:

zapasy 318,2 305,3 654,1 316,7
naleznosci 10 887,6 17 808,6 53216 5228,1
inwestycje krotkoterminowe 61 596,6 60 798,7 3042,3 3605,2
rozliczenia miedzyokresowe 15722 1616,5 584,6 821,2
Aktywa razem 129 309,2 137694,3 25562,4 39 503,7

Pasywa - Zrodia finansowania

Kapitatly wiasne 40 072,1 32 585,6 12 874,4 26 098,3
w tym:

kapitat podstawowy 44 687,7 44 687,7 12 296,5 24 031,0
kapitat zapasowy 24178 24178 99,4 527,9
wynik z lat ubieglych -5206,8 -7 0334

wynik -1 826,6 -7 486,5 478,5 15394
Zobowigzania 89237,1 105 108,7 12 688,0 13 405,4
w tym: _
rezerwy 1898,4 2 264,3 843,3 80,8
diugoterminowe 24112,9 25 788,9 5310,9 9 753,7
krétkoterminowe 63 225,8 77 055,5 5606,2 3 570,9
rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 927.6 0,0
Pasywa razem 129 309,2 137 694,3 25 562,4 39 503,7

Kapitaly wlasne w spdlce przejmujacej w znaczacym stopniu finansuja majatek
trwaly spolki. Drugim Zrédlem finansowania majatku trwalego sa zobowiazania diugoterminowe.
Podobna sytuacja finansowa w tym zakresie jest w spélce przejmowanej, w ktdrej kapitaly wiasne
rowniez nie wystarczajg na pokrycie aktywSw trwatych. W spéice przejmujacej efektywnosé
gospodarowania jest ujemna w obydwu podanych okresach. Wyniki te w  znaczacym stopniu
wplywaja na obnizenie wartosci nominalnej kapitatu akcyjnego. Brak kapitatu zapasowego nie pozwolit
dotychczas na pokrycie strat wygospodarowanych w poprzednim okresie. Spétka przejmowana jak
wynika z podanych wyzej informacji zamyka poszczegéine okresy wynikiem dodatnim.

Zewnetrzne Zrodta finansowania aktywdw stanowily w jednostce przyjmujacej w ubieglym
okresie 69% i wykazujg tendencje rosngca — aktualnie ponad 75%
3. W latach 2009-2010 spdtki osiagnely przychody i poniosty nastepujace koszty zwigzane z
prowadzong dziatalnoscia;

Spdtka przejmujaca Spdtka przejmowana
Wyszczegdinienie TF SKOK SA HSO sp. z 0.0.
31.12.2009° 02.11.2010 18.02.2010? 02.11.2010
Przychody 22 864,4 33 333,2 34774 308464
Koszty 22 037,7 29 469,2 30929 27 040,2
Wynik na sprzedazy 826,7 3864,0 384,5 3 806,2
Pozostate przychody
operacyjne 181,4 174,6 6,0 58,1
Pozostate koszty operacyjne 882,8 238,0 54,5 14128
Wynik na dzialalnosci

operacyjnej 125,3 3 800,6 336,0 24515
Przychody finansowe 162,4 203,0 3,8 53,7

Koszty finansowe 1847,6 10 907,56 59,8 429,3

2 / spétka HSO powstata z potaczenia 2 spotek | w obecnej formie prawnej rozpoczeta dziatalnoéé z dniem 18
lutego 2010r. f"”)
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Opinia dotyczgca oceny planu polaczenia spotek
Wynik na dziatalnosci

gospodarczej -1 559,9 -6 904,0 280,0 2 075,9
Obcigzenia 266,7 582,5 72,2 536,5
Wynik -1 826,6 -7 486,5 207,8 15394

Powyzsze informacje ekonomiczne w zakresie kosztéw i przychoddw uzyskiwanych w latach
2009-2010 w sposéb jednoznaczny wskazuje, spétka przejmowana osiaga przychody na poziomie
zblizonym do spdfki przejmujace]. Przy czym charakter prowadzonej dziatalnosci jest rozny od rodzaju
dziatalnosci prowadzonej dotychczas przez jednostke przejmowana.

VII. Ocena planu potaczenia.

W wyniku badania planu potgczenia spdtek stwierdzam, ze sporzadzony plan pofaczenia
spotek zawiera wszystkie wymagane elementy okreslone w art. 499 § 2 kodeksu spétek handlowych.
W planie pofaczenia nie zostaly przewidziane szczegdine korzysci cztonkom organdw spéiki
ani innym osobom uczestniczacym w polaczeniu,
VIII. Ocena metod wyceny udziatlow oraz ustalenia parytetu wymiany.

1. Stosunek wymiany udzialéw Spélki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej

Zarzady Spotek okreslity parytet wymiany udziatéw HSO Sp. z 0.0. na akcje TF SKOK S.A. w stosunku
414:1, to jest 414 akcje TF SKOK S.A. w zamian za 1 udziat HSO Sp. z 0.0. Parytet wymiany zostat
ustalony w oparciu o nastepujace kryteria:

Spétka Przejmujaca:

. warltos¢ aktywow netto Spdtek na dzied 02,.11,2010 roku

. Srednig wartos¢ mnoznika ceny do wartosci ksiegowej (,C/WK") na dzien 15.11. 2010 roku dia
notowanych na GPW w Warszawie S.A. spdlek z sektora ,FINANSE INNE”,

Spétka Przejmowana:

. wartos¢ aktywdw netto Spétek na dzier 02.11.2010 roku

. $rednig wartos¢ mnoznika ceny do wartosci ksiegowej (,C/WK™) na dzied 15.11.2010 roku dla
notowanych na GPW w Warszawie S.A. spotek z sektora ,,INFORMATYKA”

Przyjete do wyliczen dane wynikaja z poprawnie sporzadzonych na dzief 02 listopada 2010r.

2. Akcje Polaczeniowe zostang wydane wspdinikom Spotki Przejmowanej w proporcji do
posiadanych przez nich udziatdw HSO Sp. z 0.0., przy czym kazdy wspélnik HSO Sp. 7 0.0. otrzyma
414 akcji TF SKOK S.A. w zamian za 1 (stownie: jeden) udziat HSO Sp. z 0.0. Z przyjetego Parytetu
Wymiany wynika, ze za 48.062 udziatdw Spotki Przejmowanej wydanych zostanie 19.897.668 akcji
zwyktych na okaziciela serii I Spdtki Przejmujace;.

© ZEF Auditor sp. z 0.0, Sepot, 2010 6/ 7/\7




Opinia dotyczaca oceny planu polaczenia spétek
3. Kodeks spétek handlowych nie wskazuje metody wedtug ktérej ma by¢ dokonana wycena
Spotek, a tym samym ustalenie parytetu wymiany.

W praktyce podstawa okreslenia parytetu wymiany czyli zaplaty za majgtek Spotki
przejmowanej w majatku spétki przejmujacej stosowana moze byé wycena bilansowa, dokonana na
potrzeby potaczenia spotek, jak i kazda inna, umdwiona przez uczestnikéw procesu taczenia.

Dla celéw ustalenia parytetu wymiany, przyjeta zostata metoda bilansowa. Podstawa do ustalenia
udziatu w majatku Spéiki po polaczeniu, stanowi wartoéé kapitatu zakiadowego.
Za przyjeciem takiej metody wyceny przemawia fakt, iz:

a) TF SKOK S.A. $wiadczy ustugi finansowe dla spéldzielczych kas oszczednoéciowo-kredytowych
i ich cztonkdw. Gtownym obszarem dziatania TF SKOK S.A. jest wydawanie i obstuga kart platniczych
oraz tworzenie i zarzadzanie siecig bankomatdw. Pod koniec 2007 roku spdtka uruchomita w tym celu
jedno z najnowoczesniejszych w Polsce Centrum Obstugi Kart i Terminali (COKiT), ktérego zadaniem
jest autoryzowanie i rozliczanie transakcji dokonywanych kartami ptatniczymi i w obstugiwanych
sieciach bankomatowych.

b) HSO Sp. z o.0. powstata z potaczenia H and S Sp. z o.0. ze spotkg, zalezng H and S
Outsourcing Sp. z 0.0. Pofaczenie nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 2 KSH przez zawigzanie nowej
spotki. Rejestracja potgczenia miata miejsce 18 lutego 2010 roku. Misja HSO Sp. z o0.0. jest
wspieranie dziatalnodci i rozwoju podmiotdw Systemu Spéldzielczych Kas Oszczednosciowo
Kredytowych poprzez dostarczanie wysokiej jakosci, kompleksowych rozwigzan i ustug
informatycznych oraz poprzez rozwdj telefonicznych i internetowych kanatow dystrybucji. Gléwnym
produktem HSO Sp. z o.0. jest rozwijany od 1992 roku system catosciowej obstugi finansowo-
ksiegowej SKOK-6w pod nazwa SkokCom. Ponadto Spétka Swiadczy ustugi call center, bankowoéci
elektronicznej (e-Skok) oraz ustugi IT.

Uwzgledniajac fakt, iz gtéwnymi odbiorcami ustug obu podmiotéw sq spoldzielcze kasy
oszczgdnosciowo-kredytowe i ich czionkowie oraz, ze zasoby i potencjaly obu Spéltek sa w znacznej
mierze komplementarne, Zarzady Spotek licza, ze potaczenie przyniesie korzysci,
4, Przyjeta metodg ustalenia parytetu wymiany nalezy uznaé za prawidiowa.

IX. Opina
Uwzglednione w niniejszej opinii informacje finansowe i inne sa rzetelne i kompletne,
Wykazane w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych do celéw potaczenia informacje sg zgodne

z dokumentacjg ksiegowa.

Po przeprowadzonym badaniu planu potaczenia stwierdzam:

1, Sporzadzony plan pofaczenia spdtek zawiera wszystkie wymagane elementy okreslone w art.
499 § 2 kodeksu spotek handlowych,

2. W planie polaczenia nie zostaly przewidziane szczegdlne korzysci czionkom organdw spoiki
ani innym osobom uczestniczacym w potaczeniu.

3. Parytet wymiany zostat ustalony nalezycie

4, Zastosowana metoda wyceny udziatéw i akcji faczacych sie spétek jest prawidtowa i zasadna
5. Nie wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng faczacych sie spétek.

Niniejsza opinig sporzadzono w 5 egzemplarzach — przy czym 1 egzemplarz zostat przekazany
sadowi a 3 e?emp!arze zarzadom tgczacych sie spotek. '

- ,;/ ?
Danuta Chojnowska J@

Biegly rewident - 469 /
H

© ZEF Auditor sp. z 0.0. Sopot, 2010 717




