Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskzss 01.01.2010 roku - 30.09.2010 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
za okres 01.01.2010 roku — 30.09.2010 roku

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada z@ Spétki Dominujcej Mostostal Warszawa S.A. (Emitent,
Spotka Dominujca) i jej spotek zalmych. Skrécongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgysru
obejmuje dla rachunku zyskéw i strat, innych catikgeh dochodéw oraz rachunku przeptywoéw pigniych okres

9 miesecy 2010 roku oraz zawiera dane poréwnywalne zasoRreniesicy 2009 roku, a w przypadku danych
bilansowych spormlzonych na dzie 30 wrzénia 2010 roku, zawiera dane poréwnywalne nard3@ wrzénia
2010, 31 grudnia 2009 roku oraz 30 wérzia 2009 roku.

Mostostal Warszawa S.A., tj. Spotka Domiaung jest spolk akcyjm posiadajca osobowéé prawry zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowgw Sdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy wsagwie, Xl
Wydziatl Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spé#jduje
sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a. Podstarym przedmiotem dziataldoi sa specjalistyczne prace
budowlane ujte w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spotki notowang 13a Gieldzie Papierow Wasdtiowych w
Warszawie S.A., bram: budownictwo.

Czas trwania Spoétki Dominagej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch Spétek zayeh, tj.: Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., @p¢h skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowyawierag dane dczne wewntrznych jednostek
organizacyjnych sposdzapcych samodzielne sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominagym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acci@A.

Podmiotem dominacym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa jest Metl Warszawa S.A.

2. Skiad Grupy

W Il kwartale 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowk]ostostal Warszawa ofipj konsolidaci metody petm

wchodzity:
Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa
. . . . . . , S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot dziataléc Wiasciwy sad S.A. w glosach
| podstawowym
na WZA spéiki .
spotki
(30.09.2010)
(30.09.2010)
1 2 3 4 5 6 7
1 Mostostal Warszawa| Budownictwo Sad Rejonowy dla m.s B
Wi X1l Wydziat
Warszawa S.A.f arszawy yazia
Gospodarczy Krajowego
Jednostka )
Rejestru gdowego pod
Dominuca numerem 0000008820
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2 Putawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie XI 99,76% 99,76%
Mostostal Wydziat Gospodarczy
Putawy S.A. Krajowego Rejestruflowegol
pod numerem 0000051433
3 Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kielcach > | 100,00% 100,00%
Mostostal Kielcq Wydziat Gospodarczy
S.A. Krajowego Rejestrugglowego
pod numerem 0000037333
4 Krakow ustugi irtynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakow. 60,00% 60,00%
AMK Krakow zaradzanie projektami w zakresie Srodmiescia XI Wydziat
SA budownictwa, realizacja obiektéw "pod| ~COSPodarczy Krajowego
Rejestru gdowego pod
klucz"
numerem 0000053358
5 Mieleckie Mielec Budownictwo Sad Rejonowy w Rzeszowid ~ 97,14% 97,14%
Przedsgbiorstwg XII Wydziat Gospodarczy
Budowlane S.A KRS pod numerem 0000052878
6 Wroctawskie | Wroctaw Budownictwo Sad Rejonowy dia Wroclawial- 98,05% 98,05%
Przedsibiorstwo Fabrycznej VI Wydziat
Budownictwa Gospodarczy Krajowego
Przemystowegq Rejestru §dowego pod
nr2 Wrobis S.A numerem 0000032628
7 Ptock Budownictwo Sad Rejonowy dla m.s 52,55% 48,66%
Wi XIX Wydziat
Mostostal Ptock arszawa yazia
SA Gospodarczy Krajowego
o Rejestru $dowego pod
numerem 0000053336
8 |[Przedsibiorstwg Opole | Ustugi modernizacyjnemontowe urzdzea Udziat Udziat
Modernizacji energetycznych Sad Rejonowy w Opolu VIl | o/ gredni | bezpdredni
i . Wydziat Gospodarczy
Urzadzen Ustugi budowlane ) ) 39,31% 39,31%
Krajowego Rejestrugtlowego ) )
Energetycznyc pod numerem 0000021123 udziat pérednfudziat péredn
"REMAK" S.A. 49,306 44,17%
9 | TERRAMOST | Warszawa Wykonywanie wykopdw i wierce Sad Rejonowy dla m.s 53,49% 53,49%
Sp. z 0.0. geologiczno- inynierskich Warszawy w Warszawie XII
Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestrugtlowego
pod numerem 0000308817

Spotka zalgna Mostostal Pltock S.A. posiada 10% udziatu (t0.860 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak
S.A.

Spotka Mostostal Putawy S.A. spadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W stdagy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodznastpujace podmioty: Spotka Domingga Mostostal Putawy S.A. i spolki zate:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatow (tj.26.7udziatow) w kapitale podstawowym Spétki Mezap 3p
0.0., co stanowi 97 % ogélnej liczby gtoséw na Wohkaz 93% udziatdw w kapitale podstawowym Spétki
Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.376 udziatow), casta 93% ogdblnej liczby gtoséw na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sposdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sidagpy Kapitalowej Wrobis

wchodz nastpujace podmioty: Spotka Dominaga Wrobis S.A. oraz spotka zare Wrobis Develope$widnica
Sp. z 0.0.
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Wrobis S.A. posiada 100% udziatow w kapitale poasiym Spotki Wrobis Develope$widnica Sp. z 0.0., co

stanowi 100% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.0@5 awyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imigah
uprzywilejowanych co do gtosu (1 akcja = 5 glosowgpewniaicych hcznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,46% ogolnej liczby gtosow Mostostal Ptock S.Aodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiaig przez
Mostostal Warszawa czterech $pml piciu gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock .SKdra jest
uprawniona do powotywania i odwotywania cztonkowamnu zaradzapcego, jak rownig fakt wywierania wptywu
na dzialalné¢ tej spotki, przesdza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobeastbktalu Ptock S.A.,
skutkujc konsolidaci metod, petra.

Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z o.a.jgEkostly stowarzyszom Spotki Mostostal Ptock S.A.
Mostostal Ptock S.A. posiadaj 50% udziatbw w Spoéice Centromost Stocznia RzecznBlocku Sp. z o.o.
wywiera znacgcy wpltyw na podejmowanie decyzji w sprawie politykperacyjnej i finansowej nie polegey
jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroldrgolityka tej jednostki. W zwizku z tym i zgodnie MSR 28
udziaty w Centromost wyceniang sv sprawozdaniu finansowym Mostostal Ptock S.Atadg praw wiasnéci.
Mostostal Warszawa S.A.¢tlac wiascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bémzinio 39,31% udziatu w
kapitale tej spotki, co stanowi 39,31% ogdlnej ligzmgtoséw na WZA. Jednocgde Mostostal Plock S.A. — spdtka
zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udziahpitbdle Remaku S.A., uprawnigy do 10% ogoinej
liczby gltosow tej spotki.

Zwazywszy na rozproszony kapitat akcyjny Remak S.A.,sMetal Warszawa S.A. wraz ze spodalezna, tj.
Mostostalem Ptock S.A. na WZA Remak S.A. dyspanrugznie faktycznie takliczba gtoséw, ktéra zapewniata
dotychczas mdiwosé wyboru wigkszaici cztonkéw Rady Nadzorczej tej spotki, a popraeziécydujcy wplyw na
powotywanie organow zagdzapcych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i wakach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkachiqaulyich z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Wavez &.A.
posiadajc wieksza¢ gtosOw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jgstawniona do powotywania i
odwotywania cztonkéw organdw zadzapcych, jak réwnieé wziagwszy pod uwag praktyczny wplyw na
dziataIng¢ operacyjn i finansowa spéiki, jest podmiotem domimgym w spéice Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A.etlac diugoterminowym inwestorem oraz podmiotem domicyiin wobec Remaku

S.A., objt ta spoétke konsolidacg metod, petra.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrdconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowll avartat 2010 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zargd Spétki Dominugcej dnia 15.11.2010 roku.

4. Podstawa spagdzenia skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za Il kwartat 2010 roku oraz zasadyhuakowdgci
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4.1 Podstawa spardzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdatposporadzone zgodnie z zasadkosztu
historycznego, z wytkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istyeji w nieruchoméci, ktére g
wyceniane wedtug warfai godziwej.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatposporadzone przy zatzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spétki Grupy w 4i#] sk przewidzi€ przyszidci. Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdizaistnienia okolicznéci wskazujpcych na zagreenie
kontynuowania dziatalrigi Grupy.

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa rigla na Grup obowihzek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze8liynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej oraz
zZwiagzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formigporzdzenia Komisji Europejskie;.

Niniejsze skrécongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees zakaczony 30 wrzénia 2010
zostalo spormizone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez Uai Europejsk (UE), obowazujacymi na dzié bilansowy niniejszego sprawozdania
finansowego.

Skrdconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowebémuje wszystkich informacji oraz ujawnie
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdanitanowym i nalgy je czytd tacznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupyokazakaiczony 31 grudnia 2009 roku.

Walne Zgromadzenie Spétki Mostostal Warszawa S.Anw 12 maja 2009 pogdp uchwae na podstawie artykutu
45 ust. 1a i 1c ustawy o rachunkadwbo sporzdzaniu przez SpékMostostal Warszawa S.A. pageszy od 1
stycznia 2010 roku sprawoztlgednostkowych zgodnie z Mtizynarodowymi Standardami Rachunkguioi
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Ms&ib Warszawa S.A. za

rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato spdzpne zgodnie z polskimi standardami rachunkamvo

Pozostale jednostki Grupy prowadswoje ks¢gi rachunkowe zgodnie z polityk(zasadami) rachunkowoi
okreslona przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowao (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie
przepisami @cznie: ,polskie standardy rachunko$ed). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawkerakty
nie zawarte w kggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone wi abprowadzenia sprawozda

finansowych tych jednostek do zgodob z MSSF.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowHll Zavartat 2010 Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa nie podlegato badaniu przez biegtego maviéd

4.2 Zasady rachunkowo

Szczegdlowe zasady rachunkawio przyjecte przez Grup zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok zakozony 31 grudnia 2009 roku.
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Zasady (polityki) rachunkowsi zastosowane do spadzenia skroconegarddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowega spdjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakony 31 grudnia 2009 roku, z wtkiem zastosowania
nastpujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz inttigmji obowizujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

- MSSF 2 Platnéci w formie akcji: Grupowe transakcje ptaseow formie akcji rozliczane wrodkach pieniznych

— mapcy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiananaeelu wyjanienie sposobu ggia kskgowego
grupowych transakcji ptatgoi w formie akcji rozliczanych wrodkach pienjznych. Zastpuje ona KIMSF 8 oraz
KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miatlo wptynai sytuagj finansows ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

- MSSF 3 Pajczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skiith@@ane i jednostkowe sprawozdania
finansowe (zmieniony) — m@ge zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowsi8SF 3 wprowadza istotne
zmiany do sposobu ujmowania pcger jednostek magcych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotycmyceny
udziatéw niekontrolujcych, ujmowania kosztéw zwdanych bezp&@ednio z transakgj pocatkowego ujmowania i
pdzniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz rozliczepidgczen wieloetapowych. Zmiany te wptywapa wartdé
rozpoznanej warkei firmy, wyniki prezentowane za okres, w ktérymshaito nabycie jednostki oraz wyniki
raportowane w kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w kaitednostki zalenej (nieprowadzce do utraty kontroli)
byly ujmowane jako transakcje z wtacielami. W konsekwencji takie transakcje nigldbprowadzity do powstania
wartasci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkostandard zmienia sposéb alokacji strat poniesiony
przez jednostki zaime oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiatgy MSSF 3 oraz MSR 27 wplyma
przyszte transakcje nabycia lub utraty kontroli rjadnostkami zalewymi a take transakcje z udziatowcami
nieposiadajcymi kontroli. Zmiana w polityce rachunkoém zostata wprowadzona prospektywnie i nie miala
istotnego wptywu na sytuagcfinansows ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycen&peniagce kryteria pozycje zabezpieczane — qogj
zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotywgznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji zaleezanej
oraz wyznaczania, w okdlenych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanegoyka adz czesci ryzyka. Zmiana nie
miata wplywu na sytuagjfinansove ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

- KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotdwkowych $§glaielom — majca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.
Interpretacja zawiera wskazéwki w zakresiecig kskgowego transakcji, w ramach ktérych rasije wydanie
wiascicielom aktywéw niegotéwkowych w formie dystrybuegzerw lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata
wplywu na sytuagj finansova ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

- Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w2908 roku Rada wydata pierwszy zbior poprawek do
publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany,&@rupa zastosowata od 1 stycznia 2010 to:

MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzgdaraz dziatalné zaniechana: zmiana wyjda, ze jezeli
jednostka zatna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczdoesprzeday, wszystkie jej aktywa i zobowzania

sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaawet jeeli po transakcji sprzedg jednostka dominagfa
zachowa udziaty niekontrolge w tej jednostce zalrej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie pigww

na sytuagj finansows ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

- Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) —kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbiér zmian do

publikowanych przez siebie standardéw, przede vikzgsv celu usunicia nigcistosci i niejasndéci sformutowa.
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Dla poszczego6lnych standardéw obamuija rézne przepisy przégiowe.

« MSSF 8 Segmenty operacyjne: W§n@no, iz aktywa i zobowizania segmentu nafg wykazywa tylko
wowczas, gdy aktywa takie i zobawania § wtaczone do miar wykorzystywanych przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnyebniewa gtowny organ Grupy odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokormugeghdu aktywow i zobowizah w podziale na
segmenty, Grupa nie ujawnia tych informaciji.

e MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pigmych: Wyra&nie stwierdzonoze jako przepltywy piegizne
z dziatalndci inwestycyjnej zaklasyfikowamozna jedynie wydatki prowadeze do rozpoznania sktadnika
aktywéw. Zmiana ta ma wplyw na sposéb prezentaeptaty warunkowej dotygzej pohczenia
jednostek.

e MSR 36 Utrata wartei aktywow: Wyjdnia, z najwicksza dozwolona jednostka przypsdkowania
wartasci firmy nabytej w wyniku paiczenia jednostek dla celéw testow na gtraartasci to segment
operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowarnd&nteléw sprawozdawcga. Zmiana ta nie miata
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniea@roczny test na utratvartasci jest przeprowadzany
przed zagregowaniem.

« MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycenayjahiono, ze opcja wczéniejszej splaty jest
uwazana zacisle powhzary z umows zasadnicz, jezeli cena wykonania opcji daje peczkodawcy zwrot
w kwocie w przyblkeniu réwnej wartéci biezacej utraconych odsetek za pozostaty dadeookres umowy
zasadniczej.

 MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycenayjahiono, iz z zakresu MSR 39 watzone g
jedynie kontrakty terminowe forward kupna lub spiay zawierane pomidzy jednostk przejmujca i
sprzedajcym udziatlowcem, ktérych rezultatemedzie pohczenie jednostek na ddieprzegcia w
przyszigci, a nie instrumenty pochodne w przypadku, ktéryggmagane jest poeliie dziala przez
ktérakolwiek ze stron. Pozostale zmiany do MSR 39 nietynivplywu ani na sytuagjfinansowa ani

wyniki dziatalngci Grupy ani teé na zasady (polity® rachunkowéci Grupy.

Zmiany do poniszych standardow nie miaty wplywu na zasady (pldyrachunkowéci, sytuacg finansova

ani wyniki dziatalndci Grupy:

- MSSF 2 Ptatnéci w formie akcji

- MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaaz dziatalné zaniechana

- MSR 1 Prezentacja sprawozdiinansowych

- MSR 17 Leasing

- MSR 38 Wartéci niematerialne

- KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pdofich

- KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach nettinpstki dziatajcej za granig

Grupa nie zdecydowatacsna wczéniejsze zastosowani@dnego innego standardu, interpretacji lub zmiatdra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczagaie.
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4.3 Zasady przyje do przeliczenia wybranych danych finansowyclEbi&RO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotymzh Il kwartalu 2010 r. w EURO pratp nast¢pujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunkweptgwéw piengznych za Ill kwartat 2010 r. przeliczono wg
kursu 4,0027 zEURO dalacego $redni arytmetycza kursOw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni gigcz
lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca,miex i wrzénia 2010 roku

- poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow bilanszeficzono wg kursu na dzie30.09.2010 r. wynoszego
3,9870 zZ{/EURO.

Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowaneegseicticzbowej skroconegérédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

4.4 Waluta sprawozddinansowych
Skrdéconesrdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowil Zavartat 2010 roku zostato przedstawione w
polskich ztotych, a wszystkie podane wacie- o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaglone do petnych tysty

zlotych.

5. Opis istotnych dokomadub niepowodz& oraz najwaniejszych zdaraew Il kwartale

2010 r. oraz ocena zaxzania zasobami finansowymi.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i sa& kwartaty 2010 roku

dane w tys. zt

Wyszczegoblnienie 3 kwartaty 2010| 3 kwartaty 2009
Przychody ze sprzeda 1.888.623 1.944.127
Zysk brutto ze sprzedwn 127.485 200.499
Koszty zarzdu i sprzeday 65.837 66.193
Saldo na pozostatej dziatakod operacyjnej 10.54) 5.279
Wynik z dziatalndci operacyjnej 72.196 139.585
Saldo na dzialalnwi finansowej 7.687 -23.818
gtgal/gir ;/\)// Szgsrl?;a}gﬁ / stratach netto jednostek 2256 318
Wynik brutto 77.626 116.085
Podatek dochodowy 18.795 26.402
Wynik netto z dziatalnéci kontynuowanej 58.831 89.683

Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujcej 55.910 76.603

Akcjonariuszom Mniejszziowym 2.921 13.08(

Przychody ze sprzedaw Grupie Kapitatowej za 3 kwartaty 2010 roku wysly 1.888.623 tys. zt i w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejsgigy 55.504 tys. zt. Zysk brutto ze sprzeglamniejszyly st o

36% wzgkdem 3 kwartatow 2009 roku agiajac wartag¢ 127.485 tys. zt.
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Wynik Grupy Kapitatlowej za 3 kwartaly 2010 roku ziatalndici operacyjnej wyniost 72.195 tys. zt. Po
uwzgkdnieniu salda na dziataléa finansowej, udziatu w zyskach / stratach nedinjostek stowarzyszonych oraz
podatku, wynik netto z dziataldéa kontynuowanej Grupy Kapitatowej wyniést 58.83/k.tzt i byt nizszy o 34 %
od wyniku za 3 kwartaty 2009 roku.

Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej MostiodtVarszawa w zakresie plyniod i dostpu do
zewretrznychzrédet finansowania nie stwarza zagmb dla finansowania dziataldoi. Zamierzenia inwestycyjne
podmioty Grupy Kapitatowej planayfinansowa srodkami wkasnymi, kredytami bankowymi i leasingiem.

W Il kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa zachowglgnnas¢ finansovs, co pozwolito jej realizowaterminowo

wymagalne zobowrania.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2010 r. d®®.2010 r. miaty miejsce naptijace zdarzenia istotne dla

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

2 lipca 2010 roku Spétka zatea WROBIS S.A. podpisata um@ve Archicom RI Sp. z. 0.0. na budewlwoch
budynkéw mieszkalnych przy ul. A. Vivaldiego. Zagrprac obejmuje wykonanie konstrukcji budynku weaz

pelnym zakresem prac instalacyjnych i wikpeniowych. Wart& robdt okrélono na kwo¢ 18,0 min zt netto.

5 lipca 2010 roku Spotka zaiea WROBIS S.A. zawarta um@wna budow dwoch budynkéw mieszkalnych przy
ul. L. Da Vinci dla TBS Wroctaw Sp. z 0.0aézna powierzchnia catkowita obu obiektow wyniesjg §s. m2.
Kontrakt obejmuje kompleksowe wykonanie rob6t kamstyjnych, instalacyjnych oraz wykozeniowych. Za

wykonane prace Wrobis otrzyma 15,5 min zt netto.

15 lipca 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa SakojLider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal WarszevA.,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zawartadegkimi Wodocigami Spétka z 0.0. trzy umowy na wykonanie
i odbidr robot budowlanych obejmaglych budow sieci wodocigowej i kanalizacji sanitarnej w ramach Kontraktu
nr 1 ,Budowa sieci wodoggowej oraz kanalizacji sanitarnej etap 1", projektn. ,Modernizacja i rozbudowa
systemu gospodarki wodnoseiekowej miasta Nowegoafza z przylegtymi terenami gmirasednich” Warté¢
kontraktu wynosi: 67,1 min PLN brutto.

16 lipca 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa SakojLider Konsorcjum w skladzie: Mostostal WarszavA.
— Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Partnedgisata z Polskimi Kolejami Batwowymi Spotka Akcyjna
umowe na wykonanie robét budowlano — mamwych w ramach projektu pn. ,Przebudowa kompleksu

dworcowego Gdynia Gtéwna”. Wakdkontraktu wynosi: 31,3 min PLN brutto.

10 sierpnia 2010 r. Spotka Mostostal Warszawa ko Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warsaa®iA.,
Acciona Infraestructuras S.A., Przedisorstwo Budownictwa Przemystowego "Chemobudowarakdw" S.A.
zawarta z Przeddbiorstwem Pastwowym "Porty Lotnicze" umogvna wykonanie zadania pn. " Budowa pawilonu
konferencyjno-wypoczynkowego wi@dku Wypoczynkowym Muza w Juracie" o wabl5,9 min PLN brutto.

12 sierpnia 2010 r. Spotka Mostostal Warszawa 3afvarta umow ze Szpitalem Specjalistycznym im. J. Dietla z
siedzily w Krakowie, ktdrej przedmiotem jest rozbudowa mpaliskiego Centrum Reumatologii, Immunologii i

Rehabilitacji Szpitala Specjalistycznego im. J.tRiev Krakowie. Warté¢ umowy wynosi: 20,6 min PLN brutto.
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31 sierpnia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa fako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warea
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zéavae Skarbem Ratwa — Generalnym Dyrektorem Drog
Krajowych i Autostrad, reprezentowanym przez GalmarDyrekcg Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w
Warszawie umowna realizagj kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi krajowej nr 8 dagraetréw drogi ekspresowej
na odcinku granica wojewodztwa mazowieckiego/toeghki— Radziejowice”. Warfé kontraktu wynosi: 190,9 min
PLN brutto.

2 wrzénia 2010 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. jaldet Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zéavae Skarbem Ratwa — Generalnym Dyrektorem Drég
Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez Gemarddyrekcg Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w
Kielcach umow na realizagj kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi S-7 do parametréagddwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wzet Wisnidwka) — Clciny (wezet Cleciny)”. Wartas¢ kontraktu wynosi: 641,6
min PLN brutto.

9 wrzenia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jaldet Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A,, Instytut Energetyki Jednostka Badawczo — Rijawa — Partner, REMAK S.A. — Partner zawarta z REA
Elektrownie Ostratka Spotka Akcyjna umow na realizag kontraktu pn. ,Zaprojektowanie i budowa

pozamtynowej instalacji podawania biomasy do kotB”. Wartas¢ kontraktu wynosi: 36,1 min PLN netto.

23 wrzénia 2010 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawartDom Development Sp. z 0.0. unowa
realizacg kontraktu pn. ,Zespot Mieszkaniowy Wielorodzinngzscia ustugowo — handlogv,Przy Ratuszu” przy

ul. Goérczewskiej w Warszawie. Wastokontraktu wynosi: 76,9 min PLN netto.

23 wrzénia 2010 roku Spodtka jako Lider Konsorcjum w skiadzMostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, DB PROJEKT Sp.oz 6 Partner zawarta z Uniwersytetem Mikotaja Koflea w
Toruniu umow na zaprojektowanie i zrealizowanie inwestycji pBudowa Uniwersyteckiego Centrum
Sportowego UMK w Toruniu”. Wartg kontraktu wynosi: 27,8 min PLN brutto.

6. Sezonowgt lub cykliczna¢ dziatalngci Grupy w Il kwartale 2010 roku

Dziatalna¢ Grupy Kapitatowej jest uzateiona od warunkéw pogodowych, jednak w Il kwartale warunki

atmosferyczne nie mialy znagzego wplywu na dziatalr$é Grupy.

7. Emisje, wykup i sptata dimych i kapitatowych papierow wadtiowych

W Il kwartale 2010 roku nie przeprowadzano emasjcji. Nie wysapity sptaty dhznych i kapitatowych papieréw

wartasciowych.

8. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Ertaten

W Il kwartale 2010 roku Spo6tka Domiraga nie wyptacata i nie deklarowata wyptat dywidend.
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9. Opis istotnych czynnikow i zagren

Do najwaniejszych czynnikdw ryzyka i zagren dla Spotek Grupy Kapitatowej nate

a) ryzyko zmiany cen materiatdw budowlanych oraz ugadwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwzku z faktem,ze czs¢ realizowanych kontraktéw jest denominowana w
EURO,

¢) dwa konkurencja na rynku ustug budowlano - meotaych,

d) wydluzajace sé procedury rozstrzygania przetargébw publicznychazeme z licznymi protestami podmiotéw

bioracych w nich udziat,

10. Zmiany w podstawowych zasadach zdrania w Spotce Dominagej i w Spotkach
Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa elgch konsolidacj

W okresie sprawozdawczym nie wysity istotne zmiany w zasadach zaizania zaréwno w Spo6tce Dominagj
jak i spétkach zalenych obgtych konsolidagj.

11. Charakterystyka zewtmznych i wewrtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewretrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kaglowej keda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz zmniejszone naktady magstycje budowlane w sektorze prywatnym w Polgeg&zane
Z pogarszaica Si¢ sytuacy gospodarcg wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanychglogswiatowy kryzys
finansowy, wahania kurséw walut.

Do wewretrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kagitwej naley zaliczye dywersyfikacg
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry nigtej do realizacji podpisywanych kontraktéw, pozysik

zrédet finansowania unitiwiajacych sprawa dziatalngé Spotek.

12. Zdarzenia, ktére wygiity po dniu bilansowym, na ktory spadzono skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowira mog mie¢ znacacy wptyw

na osagnicte wyniki w przyszidci.

Po dniu na ktéry spogdzono skrécongrddroczne sprawozdanie finansowe nie odnotowanozaglanogicych

mie¢ istotny wplyw na prezentowane wyniki finansowe BpBominujacej i Grupy Kapitalowej w przysziei.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze

W dniu 31 marca 2010 r. dokonano zmian organizacyjrw Spoétce Mostostal Warszawa S.A. polegggh na
powotaniu regionalnych organizacji budownictwa amo i infrastrukturalnego. Pozwolito to na pozyska

szeregu nowych kontraktéw na rynkach lokalnychreki®) obszarem dziatalioi biur regionalnych.
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14. Zmiany zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore ngpdty od
czasu zakfczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe na dzi€30.09.2010 r. wyniosty 1.004.442 tys. zt co ozmagzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o kw8.473 tys. zt, gldwnie z powodu wzrostu wystawicn gwaranciji
zwiazanych z zabezpieczeniem uméw handlowych.

Naleznosci warunkowe na dzie30.09.2010 r. wyniosty 178.936 tys. zt jest to estrw stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o kwpB2.098 tys. zi, ktéry byt spowodowany pragiem gwaranciji od podwykonawcow
na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktéw.

Zobowigzania i aktywa warunkowe zaprezentowano wécizliczbowej raportu.

18



