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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2010 r. 31.12.2009 r.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 709 431 736 082
Wartosci niematerialne 3840 3990
Nieruchomosci inwestycyjne 26 295 24 358
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 39 274 39 621
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 564 567
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 371 506
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 611 36 054

Aktywa trwate razem 817 386 841 178

Aktywa obrotowe

Zapasy 155 078 190 335
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 243 921 188 226
Pochodne instrumenty finansowe 1 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 058 37 847
Aktywa obrotowe razem 436 058 416 483
Razem aktywa 1253 444 1 257 661
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 750 000 750 000
Kapitaty rezerwowe 70 645 79 384
Zyski zatrzymane -308 102 -296 270
512 543 533114
Udziaty mniejszosci 4188 5768
Kapitat wtasny razem 516 731 538 882

Zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 52770 52770
Rezerwa na pozostate zobowigzania 43 031 41 887
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 60
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 7 695 5977
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 40 442 41 416
Zobowigzania diugoterminowe razem 143 998 142 110

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 329 521 450 083
Kredyty bankowe i pozyczki 245 545 73 530
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1053 567
Pochodne instrumenty finansowe 27 200
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 938
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 6378 6 378
Rezerwa na pozostate zobowigzania 10 218 13973
Zobowigzania krétkoterminowe razem 592 715 576 669
Razem kapitat wtasny i zobowigzania 1253 444 1257 661

PEWNOSC  MIEISCE  INNOWACIE Noty przedstawione na stronach od 8 do 15 stanowig integralng czes¢ niniejszego
kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.07.2010r.
do 30.09.2010r.

za okres

od 01.07.2009r.
do 30.09.2009r.

od 01.01.2010r.
do 30.09.2010r.

od 01.01.2009r.
do 30.09.2009r.

Przychody ze sprzedazy 526 788 1449 137 207 791 1081176
Koszt wtasny sprzedazy -483 729 -1 364 498 -321 159 -1 265 267
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 43 059 84 639 -113 368 -184 091
Koszty sprzedazy -12 141 -35016 -5 902 -34 884
Koszty ogdlnego zarzadu -22 255 -66 928 -22 461 -75 450
Pozostate przychody / koszty
operacyjne 2911 -2 015 3262 -52 734
Zysk/Strata na dziatalnosci
operacyjnej 11 574 -19 320 -138 469 -347 159
Przychody/Koszty finansowe -3 855 -998 32707 -12 961
Udziaty w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wilasnosci 2099 -347 1808 678
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych -6 344 4 264
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem 3474 -20 665 -103 954 -355 178
Podatek dochodowy -2 235 -488 8 786 31578
- cze$¢ biezaca -2 039 -2 044 -1 -3
- cze$¢ odroczona -196 1 556 8787 31 581
Zysk/Strata netto 1239 -21 153 -95 168 -323 600
Inne sktadniki catkowitych
dochodow netto
Catkowite dochody ogétem 1239 -21 153 -95 168 -323 600
Zysk/Strata netto przypadajaca na:
akcjonariusza Jednostki Dominujace;j 1491 -20 571 -95 027 -323 198
udziaty mniejszosci -252 -582 -141 -402
Zysk/Strata na jedna akcje zwykia
przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujacej
(zt na jedng akcje) 0,01 -0,27 -1,26 -4,30
- podstawowy 0,01 -0,27 -1,26 -4,30
- rozwodniony 0,01 -0,27 -1,26 -4,30
4
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 .
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.01.2010 r.

uchwata nr 3 Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow
Spdtki z dnia 21 maja 2010r.
o pokryciu straty roku 2009
z kapitatu zapasowego

uchwata nr 3 Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspadlnikow
Spdétki z dnia 21 maja 2010r.
o pokryciu straty roku 2009
z kapitatu zapasowego

uchwata nr 10 Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow
Spotki z dnia 28 czerwca 2010r.
W sprawie przeznaczenia zysku
netto za rok 2009 na kapitat
rezerwowy

uchwaty nr 18 /19/20/21/2010
Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow
Spatki z dnia 26 sierpnia 2010r.
W sprawie zmiany podziatu
zysku za lata 2006-2009

uchwaty nr 18 /19/20/21/2010
Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
Spéiki z dnia 26 sierpnia 2010r.
w sprawie zmiany podziatu
zysku za lata 2006-2009
- wyptata dywidendy

Zyski (straty) netto ujete
bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk (strata) netto w okresie

Zmiana struktury Grupy

Suma przychodoéw i kosztow
ujetych bezposrednio w
okresie

Stan na 30.09.2010 r.

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej)

Pozostate
kapitaty

rezerwowe

79 384

Kapitat
akcyjny

Zyski
zatrzymane

750 000 -296 270

Razem
kapitat
wiasny

533 114

Kapitat
akcjonariuszy
mniejszoscio-

wych

Kapitat
wiasny
razem

5768 538 882

4 161

-4 161

873

-873

-9612 9612

-8 739 8739

-20 571

0 -20 571

4161

-4 161

-20 571

-20 571

4161

-4 161

-1 067 -1 067

-1 067 -1 067

-682 -21 153

69 69

-513 -21084

750 000 70 645 -308 102

512 543

4188 516731
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 .
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 01.01.2009 r.

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
zdnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku netto za
2008 rok na kapitat rezerwowy

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
zdnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku netto za
2008r. na pokrycie straty z lat
ubieglych oraz na kapitat
zapasowy

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
zdnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku netto za
2008r. na kapitat zapasowy

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
zdnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku netto za
2008r. na pokrycie straty z lat
ubiegtych

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
zdnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku za rok
2007 i 2008 rok na pokrycie
straty z lat ubiegtych

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
zdnia 25 czerwca 2009 roku
w sprawie pokrycia straty z lat
ubiegtych z zysku za rok 2007
i 2008

Zyski (straty) netto ujete
bezposrednio w kapitale
wilasnym

Zysk (strata) netto w okresie

Suma przychodoéw i kosztow
ujetych bezposrednio w
okresie

Stan na 30.09.2009 r.

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej)
Pozostate .
Zyski

kapitaty zatrzymane
rezerwowe

76 248

Kapitat
akcyjny

750 000 129 739

Razem
kapitat
wiasny

955 987

Kapitat
akcjonariuszy
mniejszoscio-

wych

Kapitat
wiasny
razem

6 598 962 585

3136 -3 136

-7 174

4 161

3013

-30 028

30 028

3136 -3 136

-323 198

-323 198

-7 174

4161

3013

-30 028

30 028

-323
198

-323
198

-7 174

4161

3013

-30 028

30 028

-402 -323 600

-402 -323 600

750 000 79 384 -196 595

632 789

6196 638985
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 .
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -20 665 -355 178
Korekty o pozycje: -117 715 342 550
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 347 -678
Amortyzacja 56 381 60 502
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych -1125 -2 581
Odsetki i dywidendy zaptacone netto -7 726 496
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej -3210 46 764
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci -45 928 44 400
Zmiana stanu zapaséw 35 257 350 349
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -149 178 -129 430
Zmiana stanu rezerw -2 611 -29 260
Pozostate pozycje 78 1988
Podatek zaptacony/zwrot nadptaty -6 980 -49 632
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -145 360 -62 260
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 8 454 8 015
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1838 3377
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne
Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych 6 344 4 264
Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych od jednostek
powigzanych 250 321
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych 22 53
Wydatki 27 154 63 285
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 27 154 63 285
Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -18 700 -55 270
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 213 029 23 746
Wptyw netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu 69
Kredyty i pozyczki uzyskane 212 960 23 596
Inne wptywy finansowe 150
Wydatki 50 883 6 222
Spfaty kredytéw i pozyczek 40 625 1 066
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 656 115
Odsetki 9602 5040
Inne wydatki finansowe 1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 162 146 17 524
Przeplywy pieniezne netto razem -1914 -100 006
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -789 -97 425
-zmiana srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -1125 -2 581
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 270 139 439
Srodki pieniezne na koniec okresu 35 356 39433
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1 861
Noty przedstawione na stronach od 8 do 15 stanowig integralng czes¢ niniejszego 7
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 .
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Noty do sprawozdania finansowego:

Informacje ogélne

Prezentowane  sprawozdanie jest kwartalnym  skréconym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne ,Police” Spoétka
Akcyjna za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania
finansowe spotek: Zaklady Chemiczne ,Police” Spdtka Akcyjna (zwane
Z.Ch. ,Police” S.A., ,Jednostka Dominujaca”), z siedzibg w Policach, ul. Kuznicka 1 oraz
jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupa Police”, ,Grupa”).

Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach
ul. Kuznicka 1 zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Numer KRS: 0000015501,
regon: 810822270, NIP: 851-02-05-573 powstata jako jednoosobowa Spotka Skarbu
Panstwa w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa pahstwowego.

Od 14.07.2005 r. Jednostka Dominujgca notowana jest na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji nawozéw sztucznych,
pigmentéw oraz chemikaliéw nieorganicznych.

Konsolidacji petnej podlegaja trzy spotki:

— InfraPark Police” S.A., w ktérej Emitent posiada 54% akciji.
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ polegajacg na zarzadzaniu Polickim Parkiem
Przemystowym, zarzadzaniu zbednym majatkiem (tereny inwestycyjne) przejetym od
Z.Ch. ,Police” S.A. i Gminy Police oraz jego dzierzawie lub sprzedazy, pomocy przy
podejmowaniu i prowadzeniu przedsiewzie¢ gospodarczych przedsiebiorcom
dziatajgcym na terenie PPP.

— Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0., w ktérym Emitent posiada 90% udziatéw.
Spoétka prowadzi dziatalno$é polegajacg na zarzadzaniu Portem Morskim Police na
zasadach wynikajgcych z ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r. o portach i przystaniach
morskich.

- ,Remech” Grupa Remontowo-Inwestycyjpa Sp. z 0.0, w ktérej emitent posiada
100% udziatow.
Spétka prowadzi prace remontowe i inwestycyjne z branzy mechanicznej: prace
remontowe wykonywane na instalacjach przemystowych, wykonawstwo instalacji
i aparatow, w tym takze 2z tworzyw sztucznych, prace serwisowe branzy
mechanicznej, prace warsztatowe, obrobka metali, prace dozorowe.
Jednostka Dominujgca Zakfady Chemiczne ,Police” Spoétka Akcyjna posiada udziaty
mniejszosciowe w dwdch spétkach stowarzyszonych. Podlegajg one konsolidacji metodg
praw wiasnosci:

—  Kemipol Sp. z 0.0., w ktdrej emitent posiada 34% udziatéw.
Spétka wytwarza koagulanty do czyszczenia wody i $ciekdw.

— Budchem Sp. z 0.0., w ktérej emitent posiada 49% udziatow.
Spétka dziata w zakresie budownictwa ogdélnego i przemystowego.
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2005 r. poczawszy od
01.01.2006 r. Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna stosuje
standardy rachunkowos$ci przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci zatwierdzone przez Komisje Europejskg przy sporzadzaniu swoich
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

PEWNGSC | MIESCE  INNOWACIE Noty przedstawione na stronach od 8 _do 15 stanowiag |ntegralr_1a Cczg$¢ niniejszego
kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 .
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujacej sporzadzajg swoje
jednostkowe sprawozdania zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.
Na potrzeby przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacje
zawarte w sprawozdaniach podmiotéw konsolidowanych sg dostosowane do zasad
rachunkowos$ci przyjetych przez Jednostke Dominujaca.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przygotowane
w oparciu o MSR/MSSF oraz art. 45 ust 1a-1c¢ ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z podzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia
28.02.2009 r.), przy zastosowaniu zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego, ktore
zostaty opublikowane 31.03.2010 r. w skonsolidowanym raporcie rocznym.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za okres
1 stycznia — 31 grudnia 2009 r.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg
w tysigcach (tys. zt).

Dane porownawcze obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31.12.2009 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochododw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 9 miesiecy konczacych sie
30.09.2009 r.

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potagczenie
Grupy zinng jednostkg. Nie nastgpito rowniez zaniechanie zadnej z prowadzonych
dziatalno$ci, ktére wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktady
Chemiczne ,Police” Spoétka Akcyjna za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r.
sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci pomimo utrzymujacych sie
trudnosci finansowych. W nocie 3 Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit podstawy
i zakres dziatan, kiére w efekcie doprowadzg do uzyskania poprawy sytuacji
ekonomicznej Spotki, pozostajgcej nadal w silnej korelacji z utrzymaniem poziomu
zewnetrznego finansowania.

Zmiany obowigzujacych standardoéw rachunkowosci

Obowigzujgce od dnia 01.01.2010 r. zmiany standardéw i interpretacji opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i zatwierdzone przez Unie
Europejskg nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Przy sporzadzaniu niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych
standardow i interpretacji standardow.

Dziatania podjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej zmierzajace do poprawy przysziej
sytuacji finansowej Grupy

Realizacja Programu Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police” S.A. opisanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 r., (publikacja 31 marca
2010 r.) oraz zmniejszenie intensywno$ci niesprzyjajgcych warunkéw w otoczeniu
podmiotu wplynety na spadek dynamiki odnotowywanych strat a poczawszy od
[l kwartatu 2010 r. na ich odwrocenie.

Z uwagi na konieczno$¢ weryfikacji zatozeh oraz kompleksowego ujecia dziatan
naprawczych Grupy opracowany zostat nowy dokument stanowigcy podstawe dalszego
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prowadzenia restrukturyzacji. Dotychczasowy Program Restrukturyzacji

Z.Ch. ,Police” S.A. (uzyskane efekty zawarte zostalty w skonsolidowanym skréconym

Srodrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za 6 miesiecy 2010 r. opublikowanym

w dniu 19 sierpnia 2010 r.) zastgpiony zostat Planem Restrukturyzacji na lata 2010-2012

Zaktadow Chemicznych ,Police” S.A. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej na

posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2010 r. podjeta uchwate o jego pozytywnym

zaopiniowaniu.

Plan restrukturyzacji zaktada podjecie w latach 2010-2012 szeregu dziatah

w nastepujacych obszarach: produkcja, technika, majatek nieoperacyjny, funkcja wsparcia

i outsourcing, spoétki zalezne, sprzedaz i zakupy oraz zatrudnienie. Plan zaktada miedzy

innymi:

— redukcje zatrudnienia w ramach optymalizacji i outsourcingu niektorych funkcji wsparcia
0 609 os6b do korca 2011 roku,

— sprzedaz aktywdw nieoperacyjnych,

— obnizenie kosztow wytworzenia produktow i zwiekszenie efektywnosci produkgiji,

— wzbogacenie oferty produktowej Spofki.

Jednostka Dominujgca planuje przeznaczy¢ 115,7 min zt na przeprowadzenie dziatan
restrukturyzacyjnych, ktérych wdrozenie wygeneruje do konca 2015 roku taczny efekt na
poziomie 469,8 min zt.

Podstawowym celem wdrozenia Planu Restrukturyzacji na lata 2010-2012 Zaktadéw
Chemicznych ,Police” S.A. jest trwate odzyskanie rentownosci.

Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej z dnia 26 maja 2010 r. uzyskaty od Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
pomoc publiczng na ratowanie w formie pozyczki w kwocie 150 min zt. Sptata
ww. pozyczki zgodnie z Wytycznymi wspoélnotowymi (pkt. 25) nastgpi¢ powinna w terminie
6 miesiecy od daty wydania decyzji przez KE tj. do dnia 25 listopada 2010 r.

Opracowany Plan Restrukturyzacji na lata 2010-2012 zostanie przedtozony KE. Fakt
notyfikacji do KE planu restrukturyzacji uprawnia, zgodnie z Wytycznymi wspélnotowymi,
do wydtuzenia terminu sptaty pozyczki na ratowanie do czasu wydania stosownej decyzji
przez KE.

Przedmiotowy Plan Restrukturyzacji stanowi zatacznik ztozonego przez Jednostke
Dominujagcg do ARP S.A. wniosku o udzielenie pomocy publicznej indywidualnej na
restrukturyzacje. Dziatanie to ma na celu konwersje krotkoterminowej pomocy na
ratowanie w dtugookresowg pomoc na restrukturyzacje.

Ponadto w ramach dziatah zdefiniowanych w Planie Jednostka Dominujgca Z.Ch. ,Police”
S.A. zlozyta do Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Zachodniopomorskiego wniosek
dotyczacy restrukturyzacji przeterminowanego zobowigzania z tytulu optat za
gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

Zobowigzanie wobec Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A.
zrestrukturyzowano zawierajagc w dniu 20 sierpnia 2010 r. aneks do porozumienia
przediuzajacy termin sptaty zadtuzenia z tytutu dostaw paliwa gazowego w kwocie
118,8 min zt do 31 grudnia 2012 r.

Obecnie Jednostka Dominujgca korzysta z finansowania przy pomocy kredytow
obrotowych udzielonych przez banki PKO BP oraz Pekao SA. Umowne terminy spitaty
kredytéw przypadajg na listopad 2010 r. Obecnie Spétka jest w trakcie negocjacji
z kredytodawcami prolongaty spfaty tych zobowigzan. Spotka wstepnie porozumiata sie
z bankami, ze prolongata sptaty jej zobowigzan kredytowych do 15 stycznia 2011 r.
bedzie uwarunkowana ztozeniem przez Spoétke wniosku o notyfikacje pomocy publicznej
na ratowanie. Istotnym warunkiem dalszego przedtuzenia przez banki finansowania
kredytowego udzielonego Jednostce Dominujgcej majg by¢ decyzje ARP, UOKIiK oraz KE
dotyczace notyfikacji pomocy publicznej, o ktérg wystepuje Jednostka Dominujaca.
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Wyniki segmentow

Wyniki segmentow wg
sprawozdania skonsolidowanego

Segment

- Segment Pozostata .
za okres Bieli Nawozow Dziatalnos¢ Ogétem
od 01.07.2010 r. Tytanowej y
do 30.09.2010 r.
Sprzedaz zewnetrzna 74 868 442 922 8 998 526 788
Sprzedaz miedzy segmentami 794 242 1036
Przychody segmentu 75 662 443 164 8998 527 824
Koszty segmentu -67 709 -429 950 -18 591 -516 250
Wynik operacyjny segmentu 7 953 13 214 -9 593 11 574
Przychody/Koszty finansowe -3 855
Udzialy w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci 2099
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych -6 344
Wynik przed opodatkowaniem 3474
Podatek dochodowy od oséb
prawnych -2 235
Wynik netto 1239
Istotne zmiany aktywow i pasywow Segment
za okres Bieli Segment Pozostata Ogélem
od 01.07.2010 r. Tvtanowei Nawozowy dziatalnos¢ 9
do 30.09.2010 r. y !
Amortyzacja -3 489 -12 379 -2 446 -18 314
Odpisy surowcow i produktow -152 1007 49 904
Rezerwy na zobowigzania -223 893 670
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujgce odsetki 7 156 163
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych -3 -3
Wyniki segmentow wg
sprawozdania skonsolidowanego Segment
z2okres
od 01.01.2010r. Tytanowej y
do 30.09.2010r.
Sprzedaz zewnetrzna 199 548 1224 269 25320 1449 137
Sprzedaz miedzy segmentami 794 1665 2 459
Przychody segmentu 200 342 1225934 25 320 1451 596
Koszty segmentu -186 154 -1 222 465 -62 297 -1 470 916
Wynik operacyjny segmentu 14 188 3 469 -36 977 -19 320
Przychody/Koszty finansowe -998
Udziaty w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci -347
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych
Wynik przed opodatkowaniem -20 665
Podatek dochodowy od oséb
prawnych -488
Wynik netto -21 153
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Istotne zmiany aktywow i pasywow

za okres Segir:;ia nt Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2010r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnosé g
do 30.09.2010 r. y )
Amortyzacja -10 626 -38 285 -7 470 -56 381
Odpisy surowcow i produktéw 2810 17 680 77 20 567
Rezerwy na zobowigzania 334 3608 3942
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujace odsetki 2 95 525 622
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 27 125 27125
Wyniki segmentéow wg
sprawozdania skonsolidowanego Seg_mc_ant Segment Pozostala )
za okres Bieli Nawozow Dziatalnos¢ Ogolem
od 01.07.2009 r. Tytanowej y
do 30.09.2009 r.
Sprzedaz zewnetrzna 65 196 135 829 6 766 207 791
Sprzedaz miedzy segmentami 76 76
Przychody segmentu 65 196 135905 6 766 207 867
Koszty segmentu -67 298 -251 474 -27 564 -346 336
Wynik operacyjny segmentu -2 102 -115 569 -20 798 -138 469
Przychody/Koszty finansowe 32707
Udzialy w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 1808
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych
Wynik przed opodatkowaniem -103 954
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 8 786
Wynik netto -95 168
Istotne zmiany aktywoéw i pasywoéw
Segment
za okres Bieli Segment Pozostata Oaélem
od 01.07.2009 r. Tvtanowei Nawozowy dziatalnos¢ 9
do 30.09.2009 r. y .
Amortyzacja -3 224 -14 448 -2 835 -20 507
Odpisy surowcow i produktéw -431 -40 487 30 -40 888
Rezerwy na zobowigzania
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujgce odsetki
Wynik z wyceny instrumentow
pochodnych 57 555 57 555
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Wyniki segmentéw wg

sprawozdania skonsolidowanego Segment Seament Pozostala
za okres Bieli Nav?ozow Dziatalnos¢ Ogétem
od 01.01.2009r. Tytanowej y
do 30.09.2009r.
Sprzedaz zewnetrzna 196 062 863 931 21183 1081176
Sprzedaz miedzy segmentami 661 661
Przychody segmentu 196 062 864 592 21183 1081 837
Koszty segmentu -209 795 -1 133 220 -85 981 -1 428 996
Wynik operacyjny segmentu 13733 -268 628 -64 798 -347 159
Przychody/Koszty finansowe -12 961
Udziaty w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 678
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych 4 264
Wynik przed opodatkowaniem -355 178
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 31578
Wynik netto -323 600
Istotne zmiany aktywoéw i pasywow Segment
za okres Bieli Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2009 r. Tytanowej Nawozowy dziatalnos¢ g
do 30.09.2009 r. )
Amortyzacja -9 281 -44 643 -6 578 -60 502
Odpisy z tytutu testu na utrate wartosci -27 656 -14 452 -2 017 -44 125
Odpisy surowcow i produktow 7 381 44719 239 52 339
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 49 944 49 944
Odroczony podatek dochodowy
Stan na Stan na
poczatek roku Zwiekszenia  Zmniejszenia 30.09.2010 r.
2010
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 192 733 20 354 13 026 200 061
Odpis na aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 141 333 4 067 145 400
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 15 406 2110 406 17 110
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w
bilansie 36 054 37611
Zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego w bilansie 60 60

Wzrost aktywa na dzierh 30.09.2010 r. w poréwnaniu do 31.12.2009 r. wynosi 7 328 tys. zt
(przed pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtéwnie ze wzrostu pozycji aktywa na
odroczony podatek dochodowy z tytulu straty podatkowej w wysokosci 19 192 tys. z,
rozwigzania czesci aktywa z tytutu odpiséw na wyroby gotowe, poifabrykaty, produkcje
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w toku, materiaty i surowce w wysokosci 3 907 tys. zt rozwigzania aktywa dotyczacego
wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 5 168 tys. zt oraz zmniejszenia aktywa
z tytutu réznicy w wartosci podatkowej i bilansowej srodkéw trwatych o 1 987 tys. zt.

Rezerwy na zobowigzania

Stan na

. . . . Stan na

Tytut rezerwy poczg:;l;roku Zwiekszenia  Zmniejszenia 30.09.2010 r.
Rezerwy na Swiadczenia
emerytalne i podobne* 59 148 59 148
Rezerwy na ochrone
Srodowiska 49 343 1144 50 487
Rezerwa z tytutu spraw
biernych 365 334 31
Pozostate rezerwy na sprawy
pracownicze 5549 3274 2 275
Pozostate rezerwy 603 23 170 456

* W dniu 21 maja 2010 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate o wypowiedzeniu Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy w Jednostce Dominujacej. Postanowienia wypowiedzianego uktadu obowigzujg do
30.06.2011 r. Ewentualny wptyw skutkéw wypowiedzenia zostanie oszacowany po ustaleniu nowych zasad
wynagradzania.

Zmiany rezerw na zobowigzania w okresie 01.01.-30.09.2010 r. wynikajg gtéwnie z ujecia
na 30.06.2010 r. dyskonta rezerw na ochrone srodowiska w wysokosci 1 144 tys. zi,
rozwigzania rezerw na pozostate sprawy pracownicze w wysokosci 3 274 tys. zt
w zwigzku z ich przedawnieniem oraz zmniejszeniem rezerw z tytutu spraw biernych
w kwocie 334 tys. zt, w zwigzku z ich wykorzystaniem i rozwigzaniem.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stanna 5 iokszeni Stan na
Tytut odpisu poczatek roku Zmniejszenia
a 30.09.2010 r.
2010
Rzeczowe aktywa trwate 1521 164 54 7 563 1513 655
Srodki trwate w budowie 38 38
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 16 895 16 895
Materiaty 23984 3117 6 843 20 258
Surowce 2676 3007 5683 0
Produkty gotowe, pétprodukty
i produkcja w toku 15 338 13915 28 080 1173
Naleznosci 33 812 384 5194 29 002
Udzielone pozyczki
(inwestycje diugo i
krétkoterminowe) 642 307 335

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw produktow gotowych,
poffabrykatow, produkciji w toku, materiatow i surowcéw dotyczyto zapasow, ktore zostaty
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 .
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane)
a takze, ktorych wartos¢ mozliwa do uzyskania osiggneta poziom pokrywajgcy poniesione
koszty. Utworzenie w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapasow wynikato z utraty ich wartosci oraz wyceny nie wyzej od wartosci netto mozliwej
do uzyskania.

Wartosé odpiséw aktualizujgcych udziaty pozostaje na niezmienionym poziomie. Trwajg
prace dotyczace sporzadzenia nowych wycen wartosci udziatdw, z uwzglednieniem ofert
zakupu poszczegoélnych podmiotow.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie nastgpity istotne zmiany sytuacji w stosunku
do uwarunkowan okreslonych na dzieh 31.12.2009 r., kiedy przeprowadzono ostatni test
na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Zarzad Z.Ch. ,Police” S.A. na biezgco
monitoruje informacje ptyngce z zewnetrznych i wewnetrznych Zzrdédet okreslajgcych
sytuacje Grupy. Przewidywany termin przeprowadzenia testu ustalono na koniec
2010 roku .

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30.09.2010 r. 31.12.2009 r.

Naleznosci warunkowe 7 500 8 810
Od pozostatych jednostek z tytutu:

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy

udziatow 7 500 8810
Zobowiazania warunkowe 8 850 17 075
Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:

udzielonych gwaranciji i poreczen
Udzielone gwarancje i poreczenia pozostaltym
podmiotom z tytutu: 16 905

zabezpieczenia dtugu celnego 4 000 10 000

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy

udziatéw 4800 6 905
Inne zobowigzania warunkowe 50 170

Naleznosci warunkowe, zgodnie z zawartg umowg zbycia udziatéw Medika Sp. z o.0.,
zmniejszyty sie o kwote 1310 tys. zt w zwigzku z uptywem okresu 5 lat od daty
przeniesienia wtasnosci udziatéw i tym samym ich wygasniecie.

Wygasniecie gwarancji stanowigcej zabezpieczenie zaptaty dtugu celnego spowodowato
zmniejszenie zobowigzan warunkowych w kwocie 10 000 tys. zi. W dniu 21 kwietnia
2010r. zawarto z PKO BP S.A. gwarancje zaptaty dtugu celnego w wysokosci
4 000 tys. zt z terminem obowigzywania do 22 maja 2011 r.

Zmniejszenie zobowigzan w kwocie 2 105 tys. zt jest zwigzane z realizacjg zapisow
dotyczacych umowy wspoipracy, zgodnie z podpisang umowa zbycia udziatéw
Kargo Sp. z 0.0. (800 tys. zt) oraz udziatow Medika Sp. z 0.0. (1 305 tys. zt).

Ponadto zmniejszyty sie inne zobowigzania warunkowe o 120 tys. zi, w zwigzku
z wygasnieciem gwarancji na rzecz PSE Operator zawartej tytutem zabezpieczenia
rozliczenia ptatnosci za energie na rynku bilansujacym.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje
majatkowaq i finansowg Grupy nie ujete w sprawozdaniu finansowym.
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Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2010 r. 31.12.2009 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 678 301 702 043
Wartosci niematerialne 3787 3923
Nieruchomosci inwestycyjne 30470 27 962
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 35 260 35 260
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 564 567
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2 551 3 696
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 158 35142
Aktywa trwate razem 787 091 808 593
Aktywa obrotowe
Zapasy 153 162 189 698
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 251724 188 432
Pochodne instrumenty finansowe 1 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 051 15786
Aktywa obrotowe razem 424 938 393 991
Razem aktywa 1212 029 1202 584
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 750 000 750 000
Kapitaty rezerwowe 67 185 67 185
Zyski zatrzymane -305 446 -298 207
Kapitat wtasny razem 511739 518 978

Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych 47 198 47 198
Rezerwa na pozostate zobowigzania 42 968 41 824
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 6513 4758
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 584 15 306
Zobowigzania diugoterminowe razem 111 263 109 086

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 326 737 448 910
Kredyty bankowe i pozyczki 245 559 73530
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1010 485
Pochodne instrumenty finansowe 27 200
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 936
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 5634 5634
Rezerwa na pozostate zobowigzania 10 087 13 825
Zobowigzania krétkoterminowe razem 589 027 574 520
Razem kapitat wtasny i zobowigzania 1212 029 1202 584

16

PEWNOSC  MIEISCE  INNOWACIE Noty przedstawione na stronach od 20 do 26 stanowig integralng czgs$¢ niniejszego
kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego




Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres

od 01.07.2010 r. od 01.01.2010r. od 01.07.2009r. od 01.01.2009 r.
do 30.09.2010 r. do 30.09.2010r. do 30.09.2009 r. do 30.09.2009 r.

Przychody ze sprzedazy 525 206 1447 275 207 499 1080912
Koszt wtasny sprzedazy -484 600 -1 368 077 -321 437 -1 269 997
Zysk/Starta brutto na sprzedazy 40 606 79 198 -113 938 -189 085
Koszty sprzedazy -12 141 -35 016 -5 902 -34 901
Koszty ogolnego zarzadu -19 542 -58 086 -19 750 -66 990
Pozostate przychody / koszty
operacyjne 6 084 7 038 3012 -56 135
Zysk/Strata na dziatalnosci
operacyjnej 15007 -6 866 -136 578 -347 111
Przychody/Koszty finansowe -4 266 -1388 32719 -12 930
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem 10 741 -8 254 -103 859 -360 041
Podatek dochodowy 138 1016 9003 33140
- cze$¢ biezaca
- cze$¢ odroczona 138 1016 9003 33140
Zysk/Strata netto 10 879 -7 238 -94 856 -326 901

Inne skitadniki catkowitych
dochodow netto

Catkowite dochody ogétem 10 879 -7 238 -94 856 -326 901

Zysk/Strata przypadajaca na

jedna akcje zwykia

(zt na jedng akcje) 0,15 -0,10 -1,26 -4,36
- podstawowy 0,15 -0,10 -1,26 -4,36
- rozwodniony 0,15 -0,10 -1,26 -4,36
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Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Pozostate Zvski Razem
pI kapitaty Yy kapitat
akcyjny zatrzymane
rezerwowe wiasny
Stan na 01.01.2010 r. 750 000 67 185 -298 207 518 978
Zyski (straty) netto ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Zysk (strata) netto w okresie -7 238 -7 238
Suma przychodow i kosztow ujetych w okresie
sprawozdawczym -7 238 -7 238
Stan na 30.09.2010 r. 750 000 67 185 -305 446 511739
Stan na 01.01.2009 r. 750 000 67 185 128 727 945 912

uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z

dnia 25 czerwca 2009 roku w sprawie przeznaczenia

zysku za rok obrotowy 2007 i 2008 na pokrycie

straty z lat ubiegtych -30 028 -30 028
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z

dnia 25 czerwca 2009 roku w sprawie pokrycia straty

z lat ubiegtych z zysku za rok 2007 i 2008 30 028 30 028

Zyski (straty) netto ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym 0 0
Zysk (strata) netto w okresie -326 901 -326 901

Suma przychodoéw i kosztéw ujetych w okresie

sprawozdawczym -326 901 -326 901

Stan na 30.09.2009 r. 750 000 67 185 -198 174 619 011
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

30.09.2010 r. 30.09.2009 r.

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 254 -360 041
Korekty o pozycje: -127 232 341 305
Amortyzacja 53 866 59174
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych -1125 -2 581
Odsetki i dywidendy zaptacone netto -6 861 454
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej -3 227 45 480
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci -53 617 13 360
Zmiana stanu zapaséw 36 536 353 337
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -150 285 -101 188
Zmiana stanu rezerw -2 594 -28 720
Pozostate pozycje 75 1989
Podatek zaptacony/zwrot nadptaty -4 936 -49 629
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -140 422 -68 365

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 9 629 8730
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1834 3 362
Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych 6 344 4 264
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych od jednostek
powigzanych 1260 841
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych 191 263
Odsetki

Wydatki 28 225 54 900
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 28 225 54 900

Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 596 -46 170

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci finansowej

Wplywy 212 960 23746
Kredyty i pozyczki uzyskane 212 960 23 596
Inne wptywy finansowe 150

Wydatki 50 802 5610
Sptaty kredytéw i pozyczek 40 625 546
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 585 44
Odsetki 9592 5019
Inne wydatki finansowe 1

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 162 158 18 136

Przeplywy pieniezne netto razem 3140 -96 399
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 4 265 -93 818

Zmiana Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -1125 -2 581

Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 209 119 499

Srodki pieniezne na koniec okresu 18 349 23100
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1861
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Noty do sprawozdania finansowego:

Informacje ogodlne

Prezentowane sprawozdanie jest kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym
Zaktadow Chemicznych ,Police” Spotka Akcyjna za okres od 01.01.2010 r. do
30.09.2010 r.

Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach ul. Kuznicka 1
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Numer KRS: 0000015501, regon:
810822270, NIP: 851-02-05-573 powstata jako jednoosobowa Spétka Skarbu Panstwa
w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego.

Od 14.07.2005 r. Spoétka notowana jest na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji nawozéw sztucznych, pigmentéw oraz
chemikaliow nieorganicznych.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2005 r. poczawszy
od 01.01.2006 r. Zaktady Chemiczne ,Police” Spodtka Akcyjna stosujg standardy
rachunkowosci przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzone przez Komisje Europejskg przy sporzadzaniu swoich jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu
o0 MSR/MSSF oraz art. 45 ust. 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28.02.2009 r.), przy zastosowaniu
zasad dla okresu biezacego i porownywalnego, ktore zostaty opublikowane 31.03.2010 r.
w jednostkowym raporcie rocznym.

Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ {facznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki za okres 1 stycznia - 31 grudnia za
2009r.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt).
Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 r.
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
i sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres 9 miesiecy kohczacych sie
30.09.2009 r.

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potgczenie
Spdtki zinng jednostka. Nie nastgpito roéwniez zaniechanie zadnej z prowadzonych
dziatalnosci, ktdre wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Zaktadoéw Chemicznych ,Police” Spotka
Akcyjna za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r. sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci pomimo utrzymujacych sie trudnosci finansowych. W nocie 3
Zarzad przedstawit podstawy i zakres dziatan, kiére w efekcie doprowadzg do uzyskania
poprawy sytuacji ekonomicznej Spotki, pozostajgcej nadal w silnej korelacji z utrzymaniem
poziomu zewnetrznego finansowania.

20

PEWNOSC  MIEISCE  INNOWACIE Noty przedstawione na stronach od 20 do 26 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego
kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego




Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany obowigzujacych standardéw rachunkowosci

Obowigzujgce od dnia 01.01.2010 r. zmiany standardéw i interpretacji opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i zatwierdzone przez Unie
Europejska nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Przy sporzadzaniu niniejszego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego nie
zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standardéw
i interpretacji standardow.

Dziatania podjete przez Zarzad zmierzajace do poprawy przysziej sytuacji finansowej Spofki

Realizacja Programu Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police” S.A. opisanego w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 r., (publikacja 31 marca

2010 r.) oraz zmniejszenie intensywnosci niesprzyjajgcych warunkéw w otoczeniu

podmiotu wptynety na spadek dynamiki odnotowywanych strat a poczawszy od

[l kwartatu 2010 r. na ich odwrécenie.

Z uwagi na konieczno$¢ weryfikacji zatozen oraz kompleksowego ujecia dziatan

naprawczych Spoétki opracowany zostat nowy dokument stanowigcy podstawe dalszego

prowadzenia restrukturyzacji. Dotychczasowy Program Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police”

S.A. (uzyskane efekty zawarte zostaty w jednostkowym skroconym srédrocznym

sprawozdaniu finansowym Spotki za 6 miesiecy 2010 r. opublikowanym w dniu

19 sierpnia 2010 r.) zastgpiony zostat Planem Restrukturyzacji na lata 2010-2012

Zaktadow Chemicznych ,Police” S.A. Rada Nadzorcza Spoéfki na posiedzeniu w dniu

28 pazdziernika 2010 r. podjeta uchwate o jego pozytywnym zaopiniowaniu.

Plan restrukturyzacji zaktada podjecie w latach 2010-2012 szeregu dziatah

w nastepujacych obszarach: produkcja, technika, majatek nieoperacyjny, funkcja wsparcia

i outsourcing, spofki zalezne, sprzedaz i zakupy oraz zatrudnienie. Plan zaklada miedzy

innymi:

— redukcje zatrudnienia w ramach optymalizacji i outsourcingu niektorych funkcji wsparcia
0 609 os6b do korca 2011 roku,

— sprzedaz aktywdw nieoperacyjnych,

— obnizenie kosztow wytworzenia produktéw i zwiekszenie efektywnosci produkcii,

— wzbogacenie oferty produktowej Spofki.

Spotka  planuje  przeznaczy¢ 115,7 min zt na przeprowadzenie dziatan
restrukturyzacyjnych, ktérych wdrozenie wygeneruje do konca 2015 roku taczny efekt na
poziomie 469,8 min zi.

Podstawowym celem wdrozenia Planu Restrukturyzacji na lata 2010-2012 Zaktadéw
Chemiczny ,Police” S.A. jest trwate odzyskanie rentowno$ci.

Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
z dnia 26 maja 2010 r. uzyskaty od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. pomoc publiczng na
ratowanie w formie pozyczki w kwocie 150 min zi. Sptata ww. pozyczki zgodnie
z Wytycznymi wspolnotowymi (pkt. 25) nastgpi¢ powinna w terminie 6 miesiecy od daty
wydania decyzji przez KE tj. do dnia 25 listopada 2010 r.

Opracowany Plan Restrukturyzacji na lata 2010-2012 zostanie przedtozony KE. Fakt
notyfikacji do KE planu restrukturyzacji uprawnia, zgodnie z Wytycznymi wspélnotowymi,
do wydtuzenia terminu sptaty pozyczki na ratowanie do czasu wydania stosownej decyzji
przez KE.

Przedmiotowy Plan Restrukturyzacji stanowi zatgcznik ztozonego przez Spotke do ARP
S.A. wniosku o udzielenie pomocy publicznej indywidualnej na restrukturyzacje. Dziatanie
to ma na celu konwersje krotkoterminowej pomocy na ratowanie w dtugookresowg pomoc
na restrukturyzacje.

Ponadto w ramach dziatan zdefiniowanych w Planie Z.Ch. ,Police” S.A. ztozyty do Urzedu
Marszatkowskiego ~ Wojewddztwa Zachodniopomorskiego wniosek  dotyczacy
restrukturyzacji przeterminowanego zobowigzania z tytutu optat za gospodarcze
korzystanie ze Srodowiska.
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Zobowigzanie wobec Polskiego

Gornictwa

Naftowego

i  Gazownictwa

S.A.

zrestrukturyzowano zawierajgc w dniu 20 sierpnia 2010 r. aneks do porozumienia
przediuzajacy termin sptaty zadtuzenia z tytutu dostaw paliwa gazowego w kwocie

118,8 min zt do 31 grudnia 2012 .

Obecnie Spotka korzysta z finansowania przy pomocy kredytow obrotowych udzielonych
przez banki PKO BP oraz Pekao SA. Umowne terminy sptaty kredytow przypadajg na
listopad 2010 r. Obecnie Spodtka jest w trakcie negocjacji z kredytodawcami prolongaty
sptaty tych zobowigzan. Spotka wstepnie porozumiata sie z bankami, ze prolongata sptaty
jej zobowigzah kredytowych do 15 stycznia 2011 r. bedzie uwarunkowana ztozeniem
przez Spotke wniosku o notyfikacje pomocy publicznej na ratowanie. Istotnym warunkiem
dalszego przediuzenia przez banki finansowania kredytowego udzielonego Spétce majg
by¢ decyzje ARP, UOKIK oraz KE dotyczace notyfikacji pomocy publicznej, o ktorg

wystepuje Spétka.

Wyniki segmentéw

Wyniki segmentéw wg sprawozdania

jednostkowego za okres Segir;\ltie nt Segment Pozostata Oaélem
od 01.07.2010 r. Tvtanowei Nawozowy  Dzialalnosé 9
do 30.09.2010 r. y )
Sprzedaz zewnetrzna 74 868 442 922 7416 525 206
Sprzedaz miedzy segmentami 794 242 0 1036
Przychody segmentu 75 662 443 164 7 416 526 242
Koszty segmentu -67 725 -429 637 -13 873 -511 235
Wynik operacyjny segmentu 7937 13 527 -6 457 15 007
Przychody/Koszty finansowe -4 266
Wynik przed opodatkowaniem 10 741
Podatek dochodowy od os6b prawnych 138
Wynik netto 10 879
Istotne zmiany aktywoéw i pasywoéw za Seament
okres Igieli Segment Pozostata Oaélem
od 01.07.2010 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnos¢ 9
do 30.09.2010 r. y .
Amortyzacja -3 487 -12 366 -1 639 -17 492
Odpisy surowcow i produktow -152 1007 49 904
Rezerwy na zobowigzania -223 893 670
Odpisy na naleznosci oraz aktualizujgce
odsetki 7 156 163
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych -3 -3
Wyniki segmentéw wg sprawozdania Seament
jednostkowego za okres gieli Segment Pozostata Oaslem
od 01.01.2010 r. Tvtanowei Nawozowy  Dzialalnosé 9
do 30.09.2010 r. y .
Sprzedaz zewnetrzna 199 548 1224 269 23 458 1447 275
Sprzedaz miedzy segmentami 794 1665 2459
Przychody segmentu 200 342 1225934 23 458 1449734
Koszty segmentu -185 982 -1221 298 -49 320 -1 456 600
Wynik operacyjny segmentu 14 360 4 636 -25 862 -6 866
Przychody/Koszty finansowe -1 388
Wynik przed opodatkowaniem -8 254
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 1016
Wynik netto -7 238
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Istotne zmiany aktywow i pasywow za

okres Segirzl? nt Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2010 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnos¢ 9
do 30.09.2010 r. y )
Amortyzacja -10 614 -38 244 -5 008 -53 866
Odpis z tyt. testu na utrate wartosci
Odpisy surowcow i produktow 2810 17 680 77 20 567
Rezerwy na zobowigzania 334 3608 3942
Odpisy na naleznosci oraz aktualizujgce
odsetki 2 95 525 622
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 27 125 27 125
Wyniki segmentéw wg sprawozdania
jednostkowego Segm (_ent Segment Pozostata .
2a okres Bieli Nawozow Dziatalnos¢ Ogétem
od 01.07.2009 r. Tytanowej y
do 30.09.2009 r.
Sprzedaz zewnetrzna 65 196 135 829 6474 207 499
Sprzedaz miedzy segmentami 76 76
Przychody segmentu 65 196 135 905 6 474 207 575
Koszty segmentu -67 253 -251 108 -25792 -344 153
Wynik operacyjny segmentu -2 057 -115 203 -19 318 -136 578
Przychody/Koszty finansowe 32719
Wynik przed opodatkowaniem -103 859
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 9003
Wynik netto -94 856
Istotne zmiany aktywow i pasywow za Segment
okres Bieli Segment Pozostata Ogélem
od 01.07.2009 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnos¢ 9
do 30.09.2009 r. y )
Amortyzacja -3 221 -14 258 -2 254 -19 733
Odpisy surowcow i produktow -431 -40 487 30 -40 888
Rezerwy na zobowigzania
Odpisy na naleznosci oraz aktualizujgce
odsetki
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 57 555 57 555
Wynlkl_ segmentéw wg sprawozdania Segment
jednostkowego za okres Bieli Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2009 r. Tvtanowei Nawozowy  Dzialalnosé¢ g
do 30.09.2009 r. y )
Sprzedaz zewnetrzna 196 062 863 931 20919 1080912
Sprzedaz miedzy segmentami 661 661
Przychody segmentu 196 062 864 592 20919 1081 573
Koszty segmentu -209 490 -1 136 966 -82 228 -1 428 684
Wynik operacyjny segmentu -13 428 -272 374 -61 309 -347 111
Przychody/Koszty finansowe -12 930
Wynik przed opodatkowaniem -360 041
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 33 140
Wynik netto -326 901
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Istotne zmiany aktywow i pasywow za

okres Segirzl? nt Segment Pozostata Oaélem

od 01.01.2009 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnos¢ 9

do 30.09.2009 r. y )
Amortyzacja -9 274 -44 646 -5 254 -59 174
Odpis z tyt. testu na utrate wartosci -27 656 -14 452 -2 017 -44 125
Odpisy surowcow i produktow 7 381 44719 239 52 339
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 49 944 49 944

Odroczony podatek dochodowy
Stan na Stan na
poczatek roku  Zwiekszenia Zmniejszenia
2010 30.09.2010 r.

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 190 863 19 813 13 026 197 650
Odpis na aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 140 567 4 067 144 634
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 15 154 2110 406 16 858

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego w

bilansie 35142 36 158
Zobowigzanie z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego w bilansie

Wzrost aktywa na dzien 30.09.2010 r. w poréwnaniu do 31.12.2009 r. wynosi 6 787 tys. zt
(przed pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtéwnie ze wzrostu pozycji aktywa na
odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej w wysokosci 19 192 tys. zt
rozwigzania czesci aktywa z tytutu odpiséw na wyroby gotowe, poifabrykaty, produkcje
w toku, materialy i surowce w wysokosci 3 907 tys. zi, rozwigzania aktywa dotyczacego
wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 5 168 tys. zt oraz zmniejszenia aktywa
z tytutu réznicy w wartosci podatkowej i bilansowej srodkéw trwatych o 1 987 tys. zt.

Rezerwy na zobowiazania

Stan na Stan na
Tytut rezerwy poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia 30.09.2010
2010 0900

Rezerwy na Swiadczenia
emerytalne i podobne* 52 832 52 832
Rezerwy na ochrone
Srodowiska 49 343 1144 50 487
Rezerwa z tytutu spraw
biernych 365 334 31
Pozostate rezerwy na sprawy
pracownicze 5549 3274 2275
Pozostate rezerwy 392 23 153 262

* W dniu 21 maja 2010 r. Zarzad podjat uchwate o wypowiedzeniu Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.
Postanowienia wypowiedzianego ukfadu obowigzuja do 30.06.2011 r. Ewentualny wptyw skutkéw
wypowiedzenia zostanie oszacowany po ustaleniu nowych zasad wynagradzania.

Zmiany rezerw na zobowigzania w okresie 01.01.-30.09.2010 r. wynikajg gtéwnie z ujecia
na 30.06.2010 r. dyskonta rezerw na ochrone Srodowiska w wysokosci 1 144 tys. zi,
rozwigzania rezerw na pozostate sprawy pracownicze w wysokosci 3274 tys. zt
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w zwigzku z ich przedawnieniem oraz zmniejszeniem rezerw z tytutu spraw biernych
w kwocie 334 tys. zt, w zwigzku z ich wykorzystaniem i rozwigzaniem.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow

Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek roku Zwiekszenia  Zmniejszenia 30.09.2010
2010 .09. r.

Rzeczowe aktywa trwate 1529 050 54 7 563 1521 541
Srodki trwate w budowie 38 38
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 17 088 17 088
Materiaty 23 499 3117 6 843 19773
Surowce 2676 3 007 5683 0
Produkty gotowe, pétprodukty i
produkcja w toku 15338 13915 28 080 1173
Naleznosci 33 747 384 5194 28 937
Udzielone pozyczki (inwestycje
dtugo i krotkoterminowe) 642 307 335

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw produktow gotowych,
poffabrykatow, produkcji w toku, materiatow i surowcéw dotyczyto zapaséw, ktore zostaty
w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane)
a takze, ktérych wartos¢ mozliwa do uzyskania osiggneta poziom pokrywajacy poniesione
koszty. Utworzenie w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapasOw wynikato z utraty ich wartosci oraz wyceny nie wyzej od wartosci netto mozliwej
do uzyskania.

Wartosé odpiséw aktualizujgcych udziaty pozostaje na niezmienionym poziomie. Trwajg
prace dotyczace sporzadzenia nowych wycen wartosci udziatdw, z uwzglednieniem ofert
zakupu poszczegdlnych podmiotow.

Zdaniem Zarzadu nie nastapity istotne zmiany sytuacji w stosunku do uwarunkowan
okreslonych na dzieh 31.12.2009 r., kiedy przeprowadzono ostatni test na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych. Zarzgd Z.Ch. ,Police” S.A. na biezaco monitoruje
informacje ptynace z zewnetrznych i wewnetrznych Zrédet okreslajacych sytuacje Spotki.
Przewidywany termin przeprowadzenia testu ustalono na koniec 2010 roku.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30.09.2010 r. 31.12.2009 r.
Naleznosci warunkowe 7 500 8 810
Od pozostatych jednostek z tytutu:
nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy
udziatow 7 500 8810
Zobowigzania warunkowe 8 850 17 075
Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:
udzielonych gwarancji i poreczenh
Udzielone gwarancje i poreczenia pozostatym podmiotom
z tytutu: 16 905
zabezpieczenia dtugu celnego 4 000 10 000
nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy
udziatow 4 800 6 905
Inne zobowigzania warunkowe 50 170
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Naleznosci warunkowe, zgodnie z zawartg umowg zbycia udziatéw Medika Sp. z o.0.,
zmniejszyty sie o kwote 1310 tys. zt w zwigzku z uptywem okresu 5 lat od daty
przeniesienia wtasnoéci udziatéw i tym samym ich wygasniecie.

Wygasniecie gwarancji stanowigcej zabezpieczenie zaptaty dtugu celnego spowodowato
zmniejszenie zobowigzan warunkowych w kwocie 10 000 tys. z. W dniu 21 kwietnia
2010r. zawarto z PKO BP S.A. gwarancje zaptaty dtugu celnego w wysoko$ci
4 000 tys. zt z terminem obowigzywania do 22 maja 2011 r.

Zmniejszenie zobowigzan w kwocie 2 105 tys. zt jest zwigzane z realizacjg zapiséw
dotyczacych umowy wspoipracy, zgodnie z podpisang umowa zbycia udziatéw
Kargo Sp. z 0.0. (800 tys. zt) oraz udziatow Medika Sp. z 0.0. (1 305 tys. zt).

Ponadto zmniejszyty sie inne zobowigzania warunkowe o 120 tys. zi, w zwigzku
z wygasnieciem gwarancji na rzecz PSE Operator zawartej tytutem zabezpieczenia
rozliczenia ptatnosci za energie na rynku bilansujacym.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego nie
miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkowaq i finansowg Spofki nie
ujete w sprawozdaniu finansowym.
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INFORMACJA DODATKOWA

Otoczenie rynkowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A. w okresie objetym raportem
pozostawaty w silnej korelacji z sytuacjg w otoczeniu rynkowym Podmiotu Dominujgcego.
Jest to prawidlowos$é wystepujagca od poczatku dziatalnosci Spotki i nadal pozostajgca
poza mozliwosciami oddziatywania oraz sterowania przez Emitenta.

W Il kwartale 2010 Spoétka notowata poprawe wynikéw sprzedazy. W tym okresie na
polskim rynku chemicznym nastgpito ozywienie. W sierpniu i wrzesniu nastagpita poprawa
na rynkach nawozowych — notowano stopniowe ozywienie popytu, ceny nawozow
wieloskfadnikowych na rynku wewnetrznym zaczety rosngé¢ (poprawa koniunktury
w sektorze rolnym - wzrost notowan w skupach zbdz), ceny mocznika na rynkach
zagranicznych pod koniec kwartatu rowniez odnotowaly wzrost. Rynki pigmentowe
w |l kwartale takze notowaty wzrost popytu i stopniowy wzrost cen sprzedazy. W efekcie
okres od lipca do wrzesnia przynidst Spétce ozywienie w sprzedazy, a faczny planowany
wolumen sprzedazy produktéw na ten okres zostat przekroczony o niemal 7% i zamknat
sie na poziomie 398 tys. ton.

Na wyniki sprzedazy osiggniete w Il kwartale 2010 roku wptynety nastepujgce czynniki:

= Wazrost cen na rynku zbdz, w duzym stopniu spowodowany mniejszymi plonami
(w kraju - efekt powodzi, spadek importu zbdz i wzrost ich cen), przyniost poprawe
sytuacji ekonomicznej sektora rolnego;

» Stabilizacja trendu wzrostowego i powolna poprawa koniunktury na rynkach
chemicznych;

Notowania DAP w Il kwartale 2010 roku

550 A
510 -
W III kwartale 2010 roku $§wiatowe ceny nawozow DAP
470 - zanotowaly wzrost o ok. 25%
= FOBUSATampa/U.S.Gulf =—FOB Baltic (USD/t)
430 | (USD/t) | | .
24-06-10 14-07-10 03-08-10 23-08-10 12-09-10 02-10-10

»= Umacnianie swiatowych rynkdw nawozowych - sukcesywny wzrost swiatowych cen
DAP ($rednio o ok. 25% w skali catego kwartatu, z 450-480 USD/t na poczatku lipca
do 560-610 USD/t na poczatku pazdziernika) i mocznika (Srednio o ok. 35% w skali
catego kwartatu, z ok. 240 USD/t na poczatku lipca do 335 USD/t na poczatku
pazdziernika);
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Notowania mocznika w Ill kwartale 2010 roku

350 ~
320 A
290 -
=== FOB Yuzhny (USD/t)
- FOB Baltic Sea (USD/t)
260 W III kwartale 2010 roku $wiatowe ceny
mocznika zanotowaty wzrost o ok. 35%
230
24-06-10 14-07-10 03-08-10 23-08-10 12-09-10 02-10-10

= Niemal 38% w skali catego kwartatu wzrost cen amoniaku w Yuzhnym (z 305 USD/t
na poczatku lipca do 420 USD/t na poczatku pazdziernika);

Notowania amoniaku w Il kwartale 2010 roku

410 -
370 -
330 - W III kwartale 2010 roku §wiatowe ceny
amoniaku zanotowaly wzrost o ok. 38%
FOBYuzhny (USD/t)
290 - T .

24-06-10 09-07-10 24-07-10 08-08-10 23-08-10 07-09-10 22-09-10 07-10-10

» Stabilizacja z niewielkim trendem wzrostowym cen na rynkach soli potasowe;j
i fosforytow, wzrost cen siarki i kwasu siarkowego;

= Umacniajgca sie przez caty kwartat pozycja krajowej waluty korzystnie wptywata na
zakupy walutowe realizowane przez Spétke, jednoczesnie ostabiata przychody
Z eksportu;

Omoéwienie wynikdow dzialan operacyjnych Emitenta w okresie
sprawozdawczym

Sprzedaz

Wyniki sprzedazy produktow Jednostki Dominujacej w Il kwartale 2010 byty
zdeterminowane przede wszystkim sytuacjq rynkowg w segmencie nawozowym.
Przychody ze sprzedazy ogotem wyniosty 525 min zt, co stanowito wzrost o 153%
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wysoki wzrost przychodow ze
sprzedazy spowodowany byt bardzo silnym wzrostem wolumenu sprzedazy produktéw
chemicznych Emitenta - w okresie sprawozdawczym wolumen produktow chemicznych
wyniést 397,8 tys. ton, co stanowito wzrost o 188,2% w poréwnaniu z Il kwartatem
2009 roku. Silniejszy wzrost sprzedazy zanotowano dla rynku krajowego — wzrost
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przychodoéw ze sprzedazy o 162% przy wzroscie wolumenu o 261,8%. Dla eksportu
analogicznie 0 140% i 120%.

Realizowane w Il kwartale 2010 roku ceny sprzedazy réznity sie dos¢ znacznie,
w zaleznosci od grupy asortymentowej oraz od rynkow zbytu, od uzyskanych
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwieksze odchylenie in minus zanotowano
w sprzedazy nawozow NPK w kraju (-21,4%) natomiast najwiekszy wzrost ceny
zanotowano dla mocznika sprzedawanego w eksporcie (+65,1%).

Przychodywg grup asortymentowych Struktura przychodéwze sprzedazy
(min zi) w Il kwartale 2010 roku (min zf)

525
437 =03Q 2010
03Q 2009 Nawozy NPK
2845
54%
207
121 Biel tytanowa
72 63 8 725
' ' ;7 5 8 19 14%
a—— T

" - Chemikalia
Przychody Nawozy Pigmenty Chemikalia Pozostate 7.41%

Wplyw poprawy sytuacji na rynkach nawozowych jest widoczny na wykresie ukazujacym
poréwnanie struktury sprzedazy dla poszczegdlnych grup asortymentowych w relacji do
[l kwartatu 2009 roku. Zdecydowany wzrost w strukturze sprzedazy zanotowaty nawozy
wielosktadnikowe — ich udziat osiagnat 71% w poréwnaniu z 43% udziatem w |ll kwartale
2009 roku.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup
poréwnanie okreséw

mNawozywieloskladnikowe ' Mocznik ®Chemikalia ® Bieltytanowa ™ Pozostale

%O T 2% AT
i t6% ST

W Il kwartale 2010 warto$¢ sprzedazy eksportowej Emitenta wyniosta 205,6 min zt co
stanowito 39,1% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogoétem. Zasadniczy wptyw na
nizszy poziom eksportu miata relatywnie niska sprzedaz nawozéw za granice oraz brak
wielkotonazowego eksportu amoniaku.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy
w Il kwartale 2010 roku

® Eksport  Kraj

Pigmenty 53,0%
Chemikalia 50,2%
Nawozy 61,8%
Ogdtem 60,9%

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy na rynki zagraniczne w Il kwartale 2010
miaty nawozy NPK oraz nawozy NP & NS, odpowiednio 111 min zti 39 min zt.
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Nawozy

Nawozy | o03a2010 | 03Q2009 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 375 | 1140 | 2225%
Przychody (min zf) | 4374 | 1209 | 261,9%

Poprawa koniunktury na rynkach nawozowych oraz prowadzanie aktywnej polityki
sprzedazowej przez Spotke pozwolity na znaczne zwiekszenie wolumendw sprzedazy
w porownaniu z Il kwartatem 2009 roku. W efekcie sprzedaz ilosciowa zwiekszyta sie
oponad 220%. Przewazata sprzedaz krajowa (62% udziatu w wolumenie), gdzie
sprzedano fgcznie niemal 230 tys. ton (w tym 62% to nawozy NPK, 23% - mocznik,
15% - nawozy NP i NS). Na rynkach eksportowych sprzedano tgcznie 130 tys. ton (w tym
73% stanowita sprzedaz NPK, 19% sprzedaz NP i NS, 8% sprzedaz mocznika).

Sprzedaz ilosciowa nawozow wielosktadnikowych
(tys. ton)

226
247 232 286 297

01Q 2009 02Q 2009 03Q 2009 04Q 2009 01Q 2010 02Q 2010 03Q 2010

Emitent korzystajac z poprawy sytuacji na rynkach nawozowych podnosit ceny wiekszosci
formut. Najbardziej znaczacy wzrost sredniej ceny w poréwnaniu z Il kwartatem
2009 roku zanotowano dla nawozéw NP w eksporcie (+65%). Najwiekszy spadek sredniej
ceny zanotowano dla nawozéw NPK sprzedawanych w kraju (-21%). Srednia cena
sprzedazy dla nawozéw' wzrosta o 12% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku.

Chemikalia

Chemikalia | 0302010 | 03Q2009 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 19,5 | 14,0 | 39,5%
Przychody (min zf) | 7.4 | 5,2 L 422%

W grupie chemikaliow, w stosunku do Il kwartatu 2009 zanotowano dynamiczny wzrost
wielkosci sprzedazy. Gtdéwnie byto to efektem wzrostu sprzedazy roztworu mocznika
AdBlue®.

Przychody ze sprzedazy dla tej grupy produktow wyniosty 7,4 min zt. Udziat wartoSciowy
chemikaliow w przychodach sprzedazy byt niewielki i wynosit ok. 1,4%.

' Sredni wzrost/spadek cen jest liczony jako suma przychodéw ze sprzedazy wszystkich grup nawozowych
dzielona przez ilo§¢ sprzedazy zrealizowana dla wszystkich grup nawozowych. Istotny wptyw na
ksztattowanie sie sredniej ceny ze sprzedazy mogg mie¢ zmiany w strukturze sprzedazy poszczegdinych
formut nawozowych w réznych okresach poréwnawczych.
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Struktura wartosciowasprzedazy Struktura wartosciowasprzedazy
chemikaliéow w03Q 2010 chemikaliéw w03Q 2009
AdBlue AdBlue

40% Pozostate 29% Pozostate

37% l 55% I

Kwas
fosforowy
14%

Kwas
fosforowy

Kwas Amoniak Kwas
siarkowy 1% siarkowy
8% 3%
Pigmenty
Biel tytanowa | o03a2010 | 032000 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 10,9 | 10,1 L 73%
Przychody (min zf) | 72,5 | 62,5 | 16,0%

Od diluzszego czasu jest to najbardziej stabilny segment w dziatalnosci Emitenta.
Zrealizowany w Ill kwartale 2010 roku wolumen sprzedazy bieli tytanowej wynidst
10,9tys. ton i byt wyzszy o 7,3% niz w analogicznym kwartale ubiegtego roku.
W stosunku do Il kwartatu 2009 roku ceny krajowe wzrosty o 5% a eksportowe 0 7%.

Udziat sprzedazy segmentu bieli tytanowej w przychodach ogétem wynidst w 1l kwartale
2010 roku 14%.

Wyniki finansowe

W Il kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty 525,2 min zi, co
stanowito wzrost o 153% w poréwnaniu z Ill kwartatem 2009 roku. Wysoki wzrost
przychoddéw ze sprzedazy miat swoje zrodio w poprawiajacej sie sytuacji na rynkach
nawozowych. Odnotowywany wyzszy popyt przetozyt sie na bardzo silne zwiekszenie
uzyskanego wolumenu sprzedazy nawozow. Z drugiej strony obserwowano stabilizacje
cen surowcow do produkcji nawozéw. Nieznaczne podwyzki ceny gazu ziemnego nie
miaty zasadniczego wptywu na uzyskiwane w okresie sprawozdawczym marze na
sprzedazy nawozow azotowych.

Konsekwencjg stabilnej sytuacji w zakresie kosztow surowcéw byly relatywnie wolniegj
rosnace koszty wtasne sprzedazy, co pozwolito uzyskac¢ w lll kwartale 2010 zysk brutto na
sprzedazy w wysokosci 40,6 min zt (w Ill kwartale 2009 r. zanotowano strate brutto na
sprzedazy w wysokosci 113,9 min zi).

Spétka konsekwentnie stara sie obniza¢ koszty od niej zalezne. W efekcie
w raportowanym okresie koszty sprzedazy rosty wolniej (+51%) niz przychody ze
sprzedazy natomiast koszty ogdlnego zarzadu pozostaly na podobnym poziomie
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

31

PEWNOSC  MIEISCE  INNOWACIE




Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 r.

Informacja dodatkowa

Wyniki jednostkowe (min zt) 03Q 2010 03Q 2009 zmiana zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 525,2 207,5 317,7 153%
Koszt wtasny sprzedazy 484.,6 3214 163,2 51%
Zysk brutto na sprzedazy 40,6 -113,9 154,5 nd
Koszty sprzedazy 12,1 59 6,2 105%
Koszty ogdlnego zarzadu 19,5 19,8 -0,3 -1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 9,0 -139,6 148,6 nd
Pozostate przychody i koszty operacyjne - 6,0 3,0 3,0 nd
saldo
EBIT 15,0 -136,6 151,6 nd
Amortyzacja 17,5 19,7 -2,2 -11%
EBITDA 32,5 -116,8 149,3 nd
Przychody/koszty finansowe -4,2 32,7 -36,9 nd
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10,8 -103,9 114,7 nd
Podatek dochodowy -0,1 -9,0 8,9 nd
czes¢ biezaca 0,0 0,0 0,0 nd
czes¢ odroczona -0,1 -9,0 8,9 nd
Zysk (strata) netto 10,9 -94.9 105,8 nd

Saldo pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie (6,0 min zi)
- istotnymi pozycjami wptywajgcymi na wielko$¢ salda byty: dywidenda uzyskana ze spofki
zaleznej w wysokosci 9,6 min zt, ujemne réznice kursowe w wysokosci 3 min zi, koszty

odsetek w wysokosci 2 min zt.

Saldo przychodoéw/kosztéw finansowych byt ujemne (-4,2 min zt) - istotng pozycjg
wpltywajacg na wielkos¢ salda byty koszty odsetek w wysokosci 6,9 min zi.

Struktura kosztéw w uktadzie

rodzajowym (%) 03Q 2010 03Q 2009 Zmiana
Amortyzacja 3,4% 5,2% -11%
Zuzycie materiatdw i energii 71,8% 57,4% 69%
Ustugi obce 12,1% 12,3% 34%
Wynagrodzenia, narzuty i poz. Swiadczenia 9,0% 12,6% -3%
Podatki i optaty 3,2% 3,4% 27%
Pozostate koszty rodzajowe 0,4% 9,1% -94%
Razem koszty rodzajowe 100,0% 100,0% 35%
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Surowce i energia

Struktura ';‘r’]zf;"i’i‘"zoz)ate”a*éw 03Q2010 | 03Q2009 | Zmiana
Gaz 19,2% 21,4% 52%
Sol potasowa 28,8% 25,2% 93%
Fosforyty 20,3% 14,7% 133%
Energia 7,9% 9,1% 48%
Wegiel 4,3% 7,0% 3%
Siarka 5,5% 2,1% 350%
Szlaka tytanowa 1,8% 3,1% -3%
lImenit 1,9% 3,0% 4%
Inne 10,3% 14,5% 21%

Najwiekszy udziat w kosztach zuzycia materiatow i energii miaty kolejno: koszt zuzycia
soli potasowej, fosforytéw i gazu ziemnego, stanowigce odpowiednio 28,8%, 20,3%
i 19,2% w strukturze zuzycia materiatéw i energii.

Wyniki kwartalne grupy kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A. byty zblizone do wynikéw podmiotu
dominujgcego. Przychody ze sprzedazy wyniosty 526,8 min zt, zysk na dziatalnosci
operacyjnej 11,6 min zt, natomiast zysk netto 1,3 min zt.

Wyniki skonsolidowane (min zl) 03Q 2010 03Q 2009 zmiana zmiana
(%)
Przychody netto ze sprzedazy 526,8 207,8 3190 154%
Koszt wlasny sprzedazy 483,7 321,2 1625 51%
Zysk brutto na sprzedazy 43,1 -113,4 156,5 -138%
Koszty sprzedazy 12,1 5,9 6,2 105%
Koszty ogélnego zarzadu 22,3 22,5 -0,2 -1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 8,7 -141,7 150,4 -106%
Pozostate przychody i koszty operacyjne - saldo 2,9 3,3 -04  -11%
EBIT 11,6 -138,5 150,1 -108%
Amortyzacja 18,3 20,5 -2,2 -11%
EBITDA 29,9 -118,0 147,9 -125%
Koszty finansowe netto -3,9 32,7 -36,6 -112%
Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek 2,1 1,8 0,3 16%
podporzgdkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
Dochody z tytutu udziatéw w jedn. powigzanych -6,3 0,0 -6,3 nd
Zysk (strata) brutto 3,5 -104,0 107,5 -103%
Podatek dochodowy 2,2 -8,8 11,0 -125%
cze$¢ biezaca 2,0 0,0 2,0 nd
czes$¢ odroczona 0,2 -8,8 9,0 -102%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,0 0,0 0,0 nd
Zysk (strata) netto 1,2 -95,2 96,5 -101%
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Biezaca i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Ponizsze tabele prezentujg poziom zobowigzan Spotki z tytutu zaciggnietych kredytow
krétkoterminowych wg stanu na dzien 30.06.2010r. oraz 30.09.2010r.

. Stan na dzien 30.06.2010r.

Przyznany limit stan

Nazwa banku R0<.iza] . na 30.06.2010 r. (w tys. Zaangazowanie % wykorzystanie oziom do.
zobowigzania ) wykorzystania
kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu 82 000,00 50 751,32 61,89% 31 248,68
wielocelowego
kredyt w
PEKAO S.A. rachunku 80 000,00 4577491 57,22% 34 225,09
biezacym
Suma: 162 000,00 96 526,23 65 473,77

[I. Stan na dzienn 30.09.2010 r.

Przyznany limit stan
na 30.06.2010 r. (w tys. Zaangazowanie % wykorzystanie
zX)

Rodzaj Poziom do

Nazwa banku . .
zobowigzania

wykorzystania

kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu 82 000,00 76 392,57 93,16% 5607,43
wielocelowego
kredyt w
PEKAO S.A. rachunku 80 000,00 18 840,01 23,55% 61 159,39
biezacym
Suma: 162 000,00 95 233,18 66 766,82

Prezentowane dane wskazujg na niewielki spadek w ujeciu globalnym poziomu
wykorzystania srodkow pienieznych w ramach przyznanych krétkoterminowych limitow
kredytowych. Wedtug stanu na dzien 30.06.2010 roku zobowigzanie kredytowe wyniosto
tacznie 96,5 min PLN, a na dzien 30.09.2010 roku uksztattowato sie na poziomie 95,2 min
PLN. Pozostata do wykorzystania wartos¢ srodkéw pienieznych ogétem w ramach
obowiagzujacych limitéw kredytowych w banku PEKAO S.A. oraz PKO BP wedtug stanu na
30.09.2010 roku wyniosta 66,8 min PLN.

Srodki pochodzace z udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. pozyczki zostaty
ostatecznie wykorzystane w dniu 02.08.2010r. Finansowanie w formie pozyczki na
ratowanie byto wydatkowane zgodnie z zapisami umowy pozyczki, tj. na prowadzenie
dziatalno$ci podstawowe;j.

Ptynnosé finansowa

Kondycja finansowa Emitenta uwarunkowana jest m.in. zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym Spotki i moze mie¢ bezposredni wpltyw na zdolnos¢ do
regulowania biezacych zobowigzan.

Istotnym czynnikiem warunkujgcym utrzymanie biezacej ptynnosci w dtuzszym okresie
jest odzyskanie przez Emitenta zdolnosci do generowania dodatnich marz na
podstawowych produktach sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych.
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Sytuacje ptynnosciowa Spotki ilustrujg przedstawione ponizej wskazniki ptynnosci:

Wskazniki ptynnosci 30.06.2010 30.09.2010
wskaznik ptynnosci biezacej 0,72 0,72
wskaznik ptynnosci szybkiej 0,46 0,29
wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,15 0,03

Nalezy doda¢, ze Spoétka prowadzi aktywng polityke zarzgdzania strumieniami
przeptywdw finansowych, tj. zobowigzaniami i nalezno$ciami.

Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w Il kwartale 2010 roku

Decyzja Walnego Zgromadzenia o dalszym istnieniu Spotki

Bilans Spofki sporzadzony na dzien 31 lipca 2010 r. wykazat strate, ktéra przekroczyta
sume kapitatdw zapasowego, rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego
wynoszacg 595,6 min zt o kwote 7 min zt tj. 1,2% wymienionej sumy kapitatéw. Tym
samym wystagpity okolicznosci opisane w art. 397 ksh, obligujace Zarzad do zwotania
Walnego Zgromadzenia w celu podjecia uchwaly, co do dalszego istnienia Spofki

W dniu 11 pazdziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu sie
z Planem Naprawczym Emitenta, podjeto uchwate o dalszym istnieniu Z.Ch. ,Police” S.A.

O powyzszym Emitent informowat w Raportach biezgcych nr 61/2010 z dnia 6.09.2010 r.,
62/2010 z dnia 13.09.2010 r. i 64/2010 z dnia 11.10.2010 r.

Plan Restrukturyzacji Z.Ch. ,,Police” S.A.

W dniu 9 lipca 2010 r. Zarzad Spotki przyjat ,Program restrukturyzacji Zakfadéw
Chemicznych ,Police” S.A.”, majacy stanowi¢ podstawe do ubiegania sie
o przeksztatcenie uzyskanej od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. indywidualnej pomocy
na ratowanie przedsiebiorstwa w indywidualng pomoc na restrukturyzacje i skierowat go
do zaopiniowania przez Rade Nadzorczg. Emitent informowat o powyzszym w Raporcie
biezacym nr 49/2010 z dnia 9.07.2010 r. Nazwa tego dokumentu zmieniona zostata
pozniej na ,Plan restrukturyzacji na lata 2010 — 2012 Zaktadoéw Chemicznych
,Police” S.A. (Plan Restrukturyzacji).

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 30 sierpnia 2010 r. wniosta uwagi do
przediozonego przez Zarzad ,Planu restrukturyzacji Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A.”
podejmujac uchwate nr 457/V/10, w ktérej zalecita m.in. kontynuowanie konsultacji
wewnetrznych (kadra, zwigzki zawodowe, pracownicy) i zewnetrznych (ARP S.A., banki)
oraz przygotowanie wariantowej prognozy wynikéw i przeptywow.

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 6 wrzesnia 2010 r. Spoétka zidentyfikowata
wystgpienie okolicznosci opisanych w art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych w zwigzku
z czym wystapita koniecznosé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
celem podjecia uchwaty o kontynuowaniu dziatalnosci. Celem wtasciwego umotywowania
wniosku o kontynuacje dziatalno$ci Zarzad dotaczyt do niego dokument o nazwie ,Plan
naprawczy”’, bedacy opisem podstawowych zamierzen zawartych w Planie
Restrukturyzacji opracowywany dla potrzeb uzyskania pomocy publicznej. ,Plan
naprawczy” zostat wraz z wnioskiem Zarzadu pozytywnie zaopiniowany przez Rade
Nadzorczg Spétki i podany do publicznej wiadomosci w sposéb wskazany w Raporcie
biezacym nr 62/2010 z dnia 13 wrzesnia 2010 r. w sprawie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Chemicznych "Police" S.A.
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Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2010r. podjeta uchwate
0 pozytywnym zaopiniowaniu opracowanego przez Zarzad ,Planu restrukturyzacji na lata
2010-2012 Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A.”

Plan Restrukturyzacji przewiduje podjecie w latach 2010 - 2012 szeregu dziatan

restrukturyzacyjnych w obszarach: produkcji, techniki, majatku nieoperacyjnego, funkc;ji

wsparcia i outsourcingu, spoétek zaleznych, sprzedazy i zakupow oraz zatrudnienia. Plan

zakfada miedzy innymi:

- redukcje zatrudnienia w ramach optymalizacji i outsourcingu niektérych funkgciji
wsparcia o 609 os6b do konca 2011 roku,

- sprzedaz aktywéw nieoperacyjnych,

- obnizenie kosztéw wytworzenia produktéw i zwiekszenie efektywnosci produkcji,

- wzbogacenie oferty produktowej Spétki.

Emitent planuje przeznaczy¢ 1157 min zt na przeprowadzenie dziatan
restrukturyzacyjnych, ktérych tgczny efekt do konca 2015 roku wyniesie 469,8 min zi.

Ponadto Plan Restrukturyzacji zaktada podjecie dziatan w zakresie restrukturyzacji
finansowej obejmujacej min. restrukturyzacje zobowigzan wobec bankéw, Polskiego
Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. oraz Urzedu Marszatkowskiego, a takze sptate
pozyczki na restrukturyzacje udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o skierowaniu do Agenciji
Rozwoju Przemystu S.A. i Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zaktualizowanego
whniosku o udzielenie pomocy indywidualnej na restrukturyzacje. Razem z wnioskiem
o udzielenie pomocy publicznej na restrukturyzacje Emitent skierowat wniosek
o prolongowanie do konca 2011 roku terminu sptaty kapitatu udzielonej Spotce przez
ARP S.A. pozyczki na ratowanie.

Docelowo, po akceptacji wniosku o udzielenie pomocy publicznej na restrukturyzacje
przez Komisje Europejska nastapi konwersja pomocy na ratowanie na pomoc na
restrukturyzacje.

Emitent informowat o powyzszym w Raporcie biezagcym nr 68/2010 z dnia 3.11.2010 r.

Restrukturyzacja zatrudnienia

= W dniu 6 sierpnia 2010r. Zarzad Emitenta przyjat Program Dobrowolnych Odejs¢
Pracownikéw Z.Ch. ,Police” S.A. , obowigzujacy od dnia 1 wrzesnia 2010 r. do dnia
31 grudnia 2010 r. Na dzien sporzgdzenia raportu do Programu Dobrowolnych
Odejs¢ przystgpito 135 osbéb, w tym faktycznie podpisato porozumienia 111 osdb.

= W 2zwigzku z wypowiedzeniem Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
w Il kwartale 2010 r. zostaty wszczete rozmowy ze strong spoteczng w zakresie
ustalenia tresci nowego ukfadu. Negocjacje w tym zakresie trwajg nadal.

Zobowiagzania wobec PGNiG S.A.

Emitent czyni starania umozliwiajgce sptate zobowigzah wobec Polskiego Goérnictwa
Naftowego i Gazownictwa S.A. (PGNIiG S.A.), jednakze trudna sytuacja finansowa
Emitenta uniemozliwiata terminowe sptaty czesci naleznych PGNIiG S.A. kwot z tytulu
dostaw gazu ziemnego. W dniu 20 sierpnia 2010 roku zostat podpisany aneks nr 4 do
porozumienia z dnia 8 grudnia 2009 roku zawartego pomiedzy Spétkg a Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. przediuzajacy termin sptaty zadtuzenia
w kwocie 118,8 min zt z tytutu dostaw paliwa gazowego.

Zgodnie z zawartym aneksem Emitent zobowigzat sie do zaptaty catosci zadtuzenia
w dziesieciu kwartalnych ratach, ptatnych na koniec kazdego kwartalu poczawszy od
trzeciego kwartatu 2010 roku. Catkowita sptata zadtuzenia nastapi 31 grudnia 2012 roku.
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci poczgwszy od pierwotnej daty wymagalnosci
wynikajgcej z faktur VAT zostang zaptacone przez Spotke w wysokosci odsetek
ustawowych. Spoétka zobowigzata sie do dokonywania sptat naleznosci wynikajacych
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 r.
Informacja dodatkowa

z umowy kompleksowej zawartej 17 grudnia 2009 roku w kwotach i terminach w nigj
przewidzianych.

Aneks do porozumienia zostat zawarty pod warunkiem dostarczenia przez Emitenta do
dnia 30 listopada 2010 r. Planu Restrukturyzacji wraz z uchwatami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Zakladéw Chemicznych "Police" S.A. potwierdzajgcymi jego akceptacje.
W przeciwnym wypadku porozumienie ulega rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym.

O podjetych decyzjach dotyczacych umoéw i porozumieh z PGNIiG S.A. Spoétka
informowata w Raportach biezgcych: nr 56/2009 z dnia 08.12.2009 r., nr 63/2009 z dnia
17.12.2009 r., nr 12/2010 z dnia 2.02.2010 r., nr 28/2010 z dnia 19.04.2010 r. , nr 29/2010
z dnia 19.04.2010 r., nr 45/2010 z dnia 30.06.2010r.

Uruchomienie czasowo wylaczonych instalacji produkcyjnych

W lipcu 2010 r. Zarzad podjat decyzje o przywrdceniu do eksploatacji sktadnikow majatku
trwatego wchodzacych w sktad 3 ciggu Zaktadu Kwasu Siarkowego, linii A wytworni
amoniaku oraz instalacji produkcyjnej linii ,B” kwasu fosforowego. Sktadniki te zostaty
wylgczone z eksploatacji od dnia 15.09.2009 r. w ramach dopasowania mocy
produkcyjnych do aktualnej sytuacji rynkowej. Po podjeciu powyzszych decyzji
przywrocone do eksploatacji zostaty wszystkie instalacje produkcyjne wytgczone
w ramach dopasowania mocy produkcyjnych. O podjetych decyzjach dotyczacych
optymalizacji mocy produkcyjnych Emitent informowat w raportach biezacych nr 43/2009
z dnia 15.09.2009 r., nr 5/2010 z 11.01.2010 r., nr 14/2010 z dnia 9.02.2010 r., nr 50/2010
z dnia 14.07.2010r., nr 52/2010 i 53/2010 z dnia 21.07.2010.

Inwestycje i rozwo;j

W Il kwartale 2010 nakfady na realizacje zadan inwestycyjnych wyniosty 7,5 min zt.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej Z.Ch. ,Police” S.A. z dnia 30 sierpnia 2010 r.,
podjeto prace nad realizacja inicjatyw ujetych w ,Planie Restrukturyzacji
Z.Ch. ,Police” S.A.”. Do dziatah restrukturyzacyjnych w zakresie modernizacji i rozwoju
produkcji naleza:

= Modernizacja instalacji mocznika,
»  Optymalizacja produkcji amoniaku,
» Modernizacja turbokompresoréw gazu syntezowego,
» Odchudzania produktéw nawozowych, produkcja suchego SSP,
» Sucha separacja TiO,,
» Produkcja nanofotokatalizatoréw na bazie TiO2,
» Modernizacja kottéw na EC | w celu produkcji koksiku,
= Kogeneracja energetyczna,
= Budowa bazy logistyczne;.
W ramach realizacji powyzszych inicjatyw uruchomiono dwa zadania inwestycyjne:

= W dniu 30.08.2010 r. uruchomiono zadanie ,Modernizacja kotta typu OR 32 nr 4 do
produkcji termicznie odgazowanego wegla - etap pierwszy uruchomienia produkciji
nowego produktu” w Zaktadzie Energetycznym. Planowane naktady: 1,6 min zi,
planowany termin zakonczenia: 31.03.2011 r.

= W dniu 05.08.2010 r. uruchomiono zadanie ,Dostosowanie uktadéw pomiarowych
turbokompresora CO, (CT-101) do produkcji energii w kogeneracji” w Zaktadzie
Azotowym. Planowane nakfady: 160 tys., planowany termin zakonczenia:
30.09.2011.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 r.
Informacja dodatkowa

Czynniki ksztattujgce perspektywiczne wyniki Spotki

Ksztaltowanie sie cen produktéw i surowcéw w kolejnym kwartale

= Istnieje prawdopodobienstwo, ze po wzrostach cen skupu zbéz w Il kwartale na
skutek czynnikbw makroekonomicznych, w ostatnich miesigcach 2010 roku moze
nastgpi¢ ich spadek; wowczas nalezy spodziewac sie wyhamowania wzrostu cen
nawozow lub spadek popytu.

» Na IV kwartat przewiduje sie dalsze, sukcesywne wzrosty cen bieli — okoto 7%
w stosunku do warunkéw w Il kwartale.

= Do konca 2010 przewidywany jest wzrost cen fosforytow — najwiekszy dla dostaw
z Syrii (0 ok. 15% lub wiecej w stosunku do Il kwartatu) i Tunezji (o ok. 11%
w stosunku do Il kwartatu). Ceny dla fosforytéw marokanskich wzrosng najmniej
- 0 niespetna 1%.

» Spodziewane sg rowniez korekty wzrostowe cen siarki i kwasu siarkowego oraz soli
potasowej,

= Poziom cen produktéw bedzie rowniez determinowany kosztami zakupu amoniaku,
ktéry poczynajac od pazdziernika 2010 bedzie pétproduktem kupowanym przez
Spotke i sprowadzanym droggq morska i cysternami kolejowymi.

Sezonowosé dziatalnosci

Na ftrzeci kwartal, na okres sierpien/wrzesien, przypada wczesnojesienny szczyt
sprzedazy nawozow. Charakteryzuje sie on mniejszg intensywnoscig i jest krotszy niz
wiosenny. W roku 2010, po stabszym niz zazwyczaj sezonie wczesnowiosennym
przypadajagcym na przetom /Il kwartatu (przediuzajgca sie zima, utrzymujgce sie
zaburzone relacje pomiedzy cenami nawozow i ptodéw rolnych, powodzie obejmujace
duzg czesc¢ kraju), sezon przypadajgcy na koniec Il kwartatu odznaczat sie stosunkowo
dynamicznym wzrostem popytu, ktory dodatkowo byt aktywizowany dzieki wzrostom cen
w skupach rolnych.

Przetom 1I/IIl i Il kwartat w sprzedazy bieli tytanowej to okresy szczytu sezonu
w segmencie powtok. W tych okresach utrzymuje sie wzmozone zapotrzebowanie
odbiorcéw z tego sektora.

W przypadku rynku chemikaliéw wystepuje przewaznie brak sezonowosci.

Emisja, wykup, sptata papieréw wartosciowych

W 1l kwartale 2010 r. Spétka nie emitowata, nie wykupywata i nie spfacata dtuznych
i kapitatowych papierow warto$ciowych.

Dywidenda

W okresie sprawozdawczym Emitent nie wypfacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010r.
Pozostate informacje

POZOSTALE INFORMACJE

Podmioty grupy kapitalowej Emitenta

Podmioty zalezne i stowarzyszone z Z.Ch. ,Police” S.A.

- Udziat Z.Ch. ,Police” S.A. Czy
L.p. Nazwa spotki - podlega
w kapitale zaktadowym M
konsolidacji
1 | Automatika Ustugi Kontrolno- o .
-Pomiarowe Sp. z 0.0. 100,0% Nie
2 gggt,ri:néglikct)rgtechmka Instalacje 100,0% Nie
3 | Koncept Sp. zo.0. 100,0% Nie
4 | Remech Grupa Remontowo- 100 0% Tak
-Inwestycyjna Sp. z 0.0. e
5 | Supra Agrochemia Sp. z 0.0. 100,0% Nie
6 | Transtech Ustugi Sprzetowe o .
i Transportowe Sp. z 0.0. 100,0% Nie
7 éf;rz;g Ic\)/lorsklego Portu Police 90.0% Tak
8 | Infrapark POLICE S.A. 54,4% Tak
9 | budchem Sp. z o.0. 49,0% Tak
10 | Kemipol Sp. z o.0. 34,0% Tak

Spotki Infrapark Police S.A., Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0. 0. i Remech Grupa
Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. konsolidowane sg metoda peina.

Spotki Kemipol Sp. z 0.0. i budchem Sp. z o.0. podlegajg konsolidacji metodg praw
wiasno$ci.

Opis wazniejszych zdarzen dotyczacych podmiotow zaleznych
i stowarzyszonych

W Il kwartale 2010 roku trwato postepowanie w sprawie zbycia posiadanych udziatow
w Automatika Sp. z 0.0., Koncept Sp. z 0.0., Remech Sp. z 0.0., Centrum Sp. z 0.0,,
Supra Sp. z .0., Transtech Sp. z 0.0. w trybie publicznego zaproszenia do rokowan.
Potencjalni inwestorzy do dnia 30.07.2010 r. ztozyli odpowiedzi na zaproszenie do
rokowan, wyznaczono terminy badania dokumentéw spotek (Automatika, Centrum,
Remech, Koncept), ktére zaplanowano na poczatek IV kwartatu 2010 r.

Zarzady Spotek przygotowaty programy restrukturyzacji na 2010 rok majace na celu
dostosowanie spoétek do istotnego pogorszenia sytuacji finansowej gtdwnego
zleceniodawcy, jakim sg Z.Ch. ,Police” S.A. objawiajagcego sie zdecydowanym
zmniejszeniem zakupu ustug od spétek.

Spotki podjety dziatania restrukturyzacyjne zawarte w przygotowanych programach
naprawczych. Programy procz dywersyfikacji przychodéw zaktadajg réwniez
restrukturyzacje zatrudnienia. W konsekwencji w 1l kwartale 2010 roku w spétkach ze
100% udziatem Z.Ch. ,Police” S.A. nastgpito wypowiedzenie Zaktadowych Ukladow
Zbiorowych Pracy. Spotki przystagpity do opracowania i realizacji Programow
Dobrowolnych Odejsé.

W dniu 5 lipca 2010 r. Zarzad Z.Ch. ,Police” S.A. wypowiedziat ze skutkiem na dzien
30 czerwca 2011 r. umowy ramowe O wspotpracy zawarte pomiedzy Emitentem,
a nastepujgcymi spétkami ze 100% udziatem Z.Ch. ,Police” S.A.: Automatika Sp. z 0.0.,
Centrum Sp. z o0.0., Remech Sp. z 0.0., Transtech Sp. z 0.0., Koncept Sp. z o.0.
i Supra Sp. z 0.0. Celem powyzszych wypowiedzen jest mozliwos¢ wypracowania
nowych zasad wspétpracy gospodarczej ze spétkami ze 100% udziatem Z.Ch. ,Police”
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010r.
Pozostate informacje

S.A. Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezgcym nr 48/2010 z dnia
5.07.2010r.

W dniu 26 sierpnia 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Zarzad Morskiego Portu Police sp. z 0.0., na ktérym podjeto uchwaty w konsekwencji,
ktérych Zarzad Morskiego Portu Police sp. z 0.0. wyptaci Wspdélnikom dywidende
w fgcznej wysokosci 10,7 min zt (z czego 9,6 min zt dla Z.Ch. ,Police” S.A.) Wyptata
realizowana bedzie w dwdch ratach: pierwsza - ptatna 31.11.2010 r. w wysokosci 9 min
zt (z czego 8,1 min zt dla Z.Ch. ,Police” S.A.) i druga rata, ptatna 31.05.2011 r.
w wysokosci 1,7 min zt (w tym dla Z.Ch. ,Police” S.A. 1,5 min zt).

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognozy
wynikéw na rok 2010

Decyzjg Zarzadu Spotka odstgpita od publikacji prognozy na 2010 rok. Przyczyng
takiego stanowiska byto utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach
produktow i surowcéw, od ktorych Spotka jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutujg
w istotny sposéb na uzyskiwane wyniki finansowe. W zwiazku z powyzszym
prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby obarczone duzym
ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestorow.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Spétki i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta,
ktére nie zostaty przedstawione w innych czesciach raportu

Zmiany w skladzie organéw Spofkki

Zarzad

W dniu 30 sierpnia 2010 r. do Rady Nadzorczej Spétki wptyneto pismo, w ktérym Pana
Tomasz Zielinski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Strategii
i Rozwoju Spotki z dniem 30 wrzesnia 2010 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie
nastepujaco:

» Pan Zbigniew Miklewicz =~ Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
» Pan Jacek Gtowacki Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Handlowy,
» Pan Ireneusz Marciniak Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Restrukturyzacji,

= Pan Janusz Motylinski Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Organizacji i Zarzgdzania.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej V kadencji wchodzg
nastepujgce osoby:

» Pan Marek Mroczkowski  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Pan Marcin Likierski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Pan Wiestaw Markwas Sekretarz Rady Nadzorczej,

» Pani Anna Tarocinska Czionek Rady Nadzorczej,

= Pan Jerzy Majchrzak Czionek Rady Nadzorczej,

» Pan Szymon Ruta Czionek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010r.
Pozostate informacje

Akcjonariat

Akcjonariat na dzien przekazania raportu:

AKCJONARIUSZ llos¢ akeji | MOS¢ Wartos¢ Udziat
i gltoséw nominalna
SKARB PAKSTWA 44574974 | 59,433% | 445 749 740 59,433%
g;‘t’la,fgoigrb‘i‘gghﬁmewta'”y 4195 052 5,503% | 41950520 5,593%
:r':‘vfe;‘;"(‘;’;f;f;ws" /': unduszy | 3 g4g 847 5132% | 38488 470 5,132%
g‘glf”"la Rozwoju Przemystu | g 547 966 8,811% | 66 079 660 8,811%
Pozostall akcjonariusze 15773161 | 21,031% | 157 731610 21,031%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu Emitent nie uzyskat informacii
o0 zmianach w stanie posiadania akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Przebieg procesu prywatyzacji Z.Ch. ,,Police” S.A.

W dniu 14 maja 2010 r. Minister Skarbu Panstwa ogtosit zaproszenie do nabycia od
Skarbu Panstwa do 44 556 840 akcji Emitenta o wartosci nominalnej 10,00 ztotych
kazda, stanowigcych do 59,41%. Termin sktadania ofert uptywat z dniem
23 lipca 2010 r. W komunikacie z dnia 23 lipca 2010 roku Minister Skarbu Panstwa
poinformowat, ze w prowadzonym procesie prywatyzacji wptynety dwie oferty na zakup
akcji Zakltadéw Chemicznych ,Police” S.A. Po rozpatrzeniu pisemnych odpowiedzi na
zaproszenie do nabycia akcji Emitenta do kolejnego etapu procesu prywatyzacji Spoétki
zostaty dopuszczone oba podmioty, ktére ztozyty wyzej wymienione odpowiedzi. Od
14 wrzesnia 2010r. rozpoczeto sie badanie Spotki przez obu oferentéw. Termin
skfadania ofert wigzacych zostat wyznaczony na 16 listopada 2010 r.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010r.
Pozostate informacje

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie Stan na dzien
27.08.2010r. posiadania 9.11.2010r.
NABYCIE ZBYCIE

ZARZAD
Zbigniew Miklewicz 1 - - 1
Jacek Glowacki 0 - - 0
Ireneusz Marciniak 0 - - 0
Janusz MotyliAski 836 - - 836
RADA NADZORCZA
Marek Mroczkowski 0 - - 0
Marcin Likierski 0 - - 0
Wiestaw Markwas 500 - - 500
Anna Tarocinska 1 - - 1
Szymon Ruta 0 - - 0
Jerzy Majchrzak 0 - - 0

Postepowania sagdowe, arbitrazowe i administracyjne

Spétka nie jest strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, ktore
dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, ani strong dwu
lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi (fagczna wartos¢ tych transakcji w okresie od
poczatku roku obrotowego nie przekroczyta rownowartosci w ziotych kwoty
500 000 euro), ktére bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Poreczenia kredytéw, pozyczek lub udzielenie gwarancji

W Il kwartale 2010 r. Spétka i jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen
kredytow lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, w efekcie czego ich fgczna wartosé stanowitaby
rownowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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