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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOIDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ PBG ZA Il KWARTALY 2010 ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
PLN EUR
Bilans
Aktywa 4065220 3869070| 4008346| 1019619 916 277 975 694
Zobowiqgzania dtugoterminowe 537 900 691 612 561784 134913 163 788 136 747
Zobowiqgzania krotkoterminowe 1766015 1 660 499 1823076 442 943 393 241 443 765
gigﬁ%‘g’ﬁ;{)‘ﬁ:&’ﬁgﬁgjgg’r’nmqucej 1529895| 1278445| 1395305| 383721| 302763| 339 639
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14295 3 585 3385 3 480
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
f&/efzrf")c' wazona liczba akeji zwyktych 14295000 | 13814000 | 13935000 | 14295000| 13814000 | 13 935000
i;fydlj'yi;:’ fv'ios;o) rozwodniona liczba akeji | 4 995000 | 13814000 | 13935000 | 14295000 | 13814000 | 13 935000
wartose ksiegowa na jednq akeje 107,02 89,43 97,61 26,84 21,18 23,76
(w PLN / EUR) ’ ’ ' ’ ' '
Zodgklorowonq lub wyp’rqcono ) . 1.40 ) . 0.34
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) ’ ’
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 3.9870 4,2226 4,1082
za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1931088 1 651 055 482 446 375299
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 171 385 168 668 42 817 38 340
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 169 603 147 556 42 372 33 541
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 139 353 130 513 34815 29 667
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy: 139 353 130 513 34815 29 667
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 139 047 109 105 34738 24 801
- akcjonariuszom mniejszosciowym 306 21 408 76 4866
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 9.73 7.90 2,43 1.80
Efmc&cdgi)ony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 9.73 7.90 243 1.80
Sredni kurs PLN / EUR 4,0027 4,3993
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; 103775 173 228 25926 39 376
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (315 675) (222 339) (78 866) (50 540)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 8 655 510 884 2162 116 128
Zmigno neﬁp stanu srodkéw pienieznych iich (203 245) 461 773 (50 777) 104 965
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR 4,0027 4,3993
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Aktywa
Aktywa trwate 1231895 1047 215 1191350 968 948 1015243
Wartos¢ firmy 327 440 330113 327 440 315764 319015
Wartosci niematerialne 38 236 17 148 38 928 16 627 32 966
Rzeczowe aktywa trwate 404775 380776 379 808 465 845 368 264
Nieodnawialne zasoby naturalne 12 290 12 282 12 290 11999 12 290
Nieruchomosci inwestycyjne 226 686 165 966 205 592 39 915 147 838
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 000 10 381 10 000 12111 10 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 54014 - 53 609 - -
Naleznosci 15 469 16018 16 255 17 769 14618
Pozyczki udzielone 98 563 37 626 96 739 3677 56 035
Pochodne instrumenty finansowe 269 10 101 7708 13 691 8 746
Pozostate diugoterminowe aktywa 35 667 42054 35574 34610 35575
finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) 15028 ) 26 190 )
dochodowego
D{ugo’rermmowe rozliczenia 8 486 9 799 7 407 10 750 9896
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 2833325 2 821 855 2719 337 2 408 441 2993103
Zapasy 279 809 89 722 276 202 132 284 233 694
Naleznosci z fytutu umow o ustuge 780 079 857 915 732 893 960 482 721878
budowlang
Naleznosci z fytutu dosfaw i ustug oraz 890 681 930 586 868 599 723092 1112173
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 4580 1799 3301 5568 3388
dochodowego
Pozyczki udzielone 383 361 153 356 344 238 92 428 216 446
Pochodne instrumenty finansowe 9 042 6762 6756 7 573 20215
F"ozos‘rofe kréotkoterminowe aktywa 676 8 677 1377 10 83 862
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 456 863 751514 466 487 456 785 660 281
Krotkoterminowe rozliczenia 28 234 21 594 19 484 19 398 24166
miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) ) ) ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 4065 220 3869070 3910 687 3377 389 4008 346

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

L na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Pasywa
Kapitat wiasny 1761305 1516 959 1709 235 1393068 1623 486
Kapital wiasny przypadajacy 1529895 1278445| 1474542 1173973 1395305
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 14295 14295
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji 733 348 733 348 733 348 733 730 733 348
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny fransakcii
zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z (17 470) (55 674) (10097) (103 633) (30 349)
konsolidaciji
Pozostate kapitaty 540717 382 271 536 729 367 304 374 229
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Wyszezeadinienie c.d na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
K < " 30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Zyski zatrzymane 259 005 204 205 200 267 162 277 303782
- zysk (strata) z lat ubiegtych 119 958 95100 119 958 92108 93157
- zysk (strata) netto biezgcego roku
przypadajgcy 139 047 109 105 80 309 70 169 210 625
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niesprawujqce kontroli 231 410 238 514 234 693 219 095 228 181
Zobowigzania 2303 915 2352111 2 201 452 1984 321 2 384 860
Zobowigzania dlugoterminowe 537 900 691612 546 950 429 737 561784
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 455 355 610 572 455 338 333 362 476 878
Leasing finansowy 9729 17 651 10 146 9 986 16177
Pochodne instrumenty finansowe 546 12 562 9 296 35 984 553
Pozostate zobowigzania 44 698 23 257 40 875 26 033 40110
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15 ) 4 401 ) 150
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 6242 4911 6309 5530 6 405
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 14 269 15073 13197 11226 14191
Dotacje rzgdowe - - - - -
D{ugo‘rermmowe rozliczenia 7 046 7 586 7388 7616 7390
miedzyokresowe
Zobowiqgzania krotkoterminowe 1766015 1660 499 1654 502 1 554 584 1823076
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 722 258 561 401 682 096 579 664 625 308
Leasing finansowy 10 252 16 544 14 479 5977 16 507
Pochodne instrumenty finansowe 16 861 84173 36 877 182 569 59 256
Zobowiqzania z tytutu dostaw  ustug oraz 831114 868 174 763768 655015 968 686
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z fytutu umowy o ustuge 102 751 45618 80 159 31633 60 450
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 19119 10 799 11 481 338] 25 871
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 29 878 25 805 32 697 29819 24 504
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 29 924 45 409 27 730 64 241 39 027
Dotacje rzgdowe - - - - -
Krp‘rko‘rermlnowe rozliczenia 3858 2556 5215 2985 3 467
miedzyokresowe
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami ) ) ) ) )
frwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 4 065 220 3869070 3910 687 3377 389 4008 346
SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wkwartat | MEVERAY oy ygrigr | kvartaty
Wyszczegdlnienie 01.07.2010- | ' 2(1)?0 01.07.2009 - | % 2(1)39
30.09.2010 NN . 30.09.2009 NN :
T 30.09.2010 T 30.09.2009
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 732774 1931088 702 471 1651 055
Przychody ze sprzedazy produktow 43 694 48114 7 204 21111
Przychody ze sprzedazy ustug 686 181 1874933 693 456 1621810
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2899 8 041 1811 8134
Koszt wlasny sprzedazy (636 535) (1674 148) (611 547) (1 413 088)
Koszt sprzedanych produktéw (36 901) (41 287) (6 215) (22 22¢)
Koszt sprzedanych ustug (597 067) (1 625 398) (603 732) (1383173)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow (2 567) (7 463) (1 600) (7 689)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 96 239 256 940 90 924 237 967
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o Wowartal | o Cdtioce | MHwartat e
Wyszczegdlnienie cd 01.07.2010 - 01.01.2010 - 01.07.2009 - 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2009
30.09.2010 30.09.2009
Koszty sprzedazy (17) (66) - -
Koszty ogdinego zarzqdu (21 630) (78 611) (23 010) (82 419)
Pozostate przychody operacyjne 4057 30 509 2619 28 048
Pozostate koszty operacyjne (5 445) (39 19¢) (4 394) (14 928)
g?;f&/v;cz!nsggccih jednostek rozliczanych metodq 405 1 809 ) )
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 73 609 171 385 66 139 168 668
Przychody finansowe 6143 46 168 1629 19 073
Koszty finansowe (7 099) (50 158) (17 693) (43 093)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 2208 2 908 2 908
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 72 653 169 603 52 983 147 556
Podatek dochodowy (13 250) (30 250) (9 640) (17 043)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 59 403 139 353 43 343 130 513
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 59 403 139 353 43 343 130 513
Zysk (strata) netto przypadajacy: 59 403 139 353 43 343 130 513
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 58 738 139 047 38 936 109 105
- akcjonariuszom mniejszosciowym 665 306 4 407 21 408
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
- Il kwartat r:'(']:‘(‘]’!forjfg?; Il kwartat r:'('jfgg%}g?;
Wyszczegolnienie 03160079.22001100- 01.01.2010 - 03100592208)(;?9 01.01.2009 -
o 30.09.2010 O 30.09.2009
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 58 738 139 047 38 936 109 105
iéiﬁégﬁg&ne”o z dziatalnosci kontynuowanej i 58 738 139 047 38 936 109 105
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 13 814 000 13 814 000
ify‘i?'yigv fx‘i;“) rozwodniona liczba akcjl 14 295 000 14 295 000 13 814 000 13 814 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 4,11 9.73 2,82 7,90
- rozwodniony 4,11 9.73 2,82 7.90
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 4,11 9.73 2,82 7.90
- rozwodniony 4,11 9,73 2,82 7,90
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wkwartat | MEVERAY )y ygrigr | kvartaty
Wyszczegdlnienie 01.07.2010 - 21‘31 01.07.2009 - qu
30.09.2010 01.01.2010 - 30.09.2009 01.01.2009 -
T 30.09.2010 o 30.09.2009
Zysk (strata) netto 59 403 139 353 43 343 130 513
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych 354 792 - (77)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych ) ) ) )
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) UJQTe w okresie w innych 12 663 19 638 99 572 1728
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (2 308) 13 822 (11 231) 75700
- kwoty ujete w wartoéci poczgtkowej pozyciji ) ) ) )
zabezpieczanych
Roznlcg kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych (18 563) (2 433) 13 398
za granicg
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
sktadnikéw innych dochoddw catkowitych 770 (7.002) (20 694) (19.082)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (7 084) 24 817 67 660 58 667
Catkowite dochody 52 319 164170 111 003 189 180
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 52474 153 605 86 895 154 798
- akcjonariuszom mniejszosciowym (155) 10 565 24108 34 382

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA TRZECI KWARTAL
2010 ROKU

1. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG
W TRZECIM KWARTALE 2010 ROKU

W trzecim kwartale 2010 roku istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe miata realizacja najwiekszych
Zlecen z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej, 1j. kontraktu na budowe kopalni ropy naftowej LMG i
kontraktu na budowe podziemnego magazynu goazu Wierzchowice (w sumie ponad 160 min zt
przychoddw ze sprzedazy) oraz readlizacja zleceh z segmentu budownictwa przemystowego, a w tym
kontraktéw stadionowych i spalarni odpaddéw w Gdansku (w sumie blisko 135 min zt przychoddw ze
sprzedazy). W omawianym okresie bardzo dobre wyniki wypracowat segment budowy drég konsolidowany
w spdtce APRIVIA. Spdtki drogowe wypracowaty w sumie ponad 80 min zt przychoddw ze sprzedazy, co
stanowi praktycznie takg samg warto$é jak za cate pdtrocze biezgcego roku. Pozwolito to spdtkom
drogowym odrobi¢ straty z pierwszego kwartatu i pokazaé zyski narastajgco po trzech kwartatach na

wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat. Nadal najwyzsze marze generowane sg w spotce PBG, ktdéra
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w trzecim kwartale wypracowata blisko 243 min zt przychoddw ze sprzedazy i osiggneta marze brutto ze

sprzedazy na poziomie 20%, marze operacyjng na poziomie 17% i marze netto na poziomie blisko 13%.

Po frzech kwartatach biezgcego roku Grupa PBG zrealizowata 64% prognozy finansowej na 2010 na

poziomie przychoddw, 57% prognozy finansowej na 2010 rok na poziomie zysku operacyjnego oraz 63%

prognozy finansowej na 2010 rok na poziomie zysku netto, co jest wynikiem lepszym niz w analogicznym

okresie roku poprzedniego.

Podsumowanie 3 kwartatu 2010 roku:

Wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 732,7 min zt, tj. o 4% wiecej niz w frzecim
kwartale roku ubiegtego;

Zysk brutto ze sprzedazy powiekszyt sie 0 6% z kwoty 91 min zt do kwoty 96,2 min zi;

Iwiekszenie wartosci zysku z dziatalnosci operacyjnej z kwoty 66,1 min zt do kwoty 73,6 min zi, co
stanowi 11-procentowy wzrost;

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w trzecim kwartale osiggnat
poziom 58,7 min zt, co stanowi 51% wiecej w poréwnaniu do jego wartoéci z analogicznego okresu
roku poprzedniego ;

Konsolidacja spdétki Energomontaz Potudnie SA wptyneta w trzecim kwartale na zwiekszenie zysku
operacyjnego Grupy PBG o kwote 405 tys. zi;

Na dzien 1 pazdziernika 2010 roku wartos¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita
nieco ponad é mld zi, z czego blisko 1,1 mld zt przypada do redlizacji w 2010 roku, za$ pozostata
cze$¢ na lata kolejne (gtébwnie 2011 i 2012). Najwiekszy udziat w strukturze portfela zamdwien
stanowig w tej chwili kontrakty z segmentu gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, co zwigzane jest z
podpisaniem w lipcu biezgcego roku kolejnego, znaczgcego w tym segmencie, kontraktu na
budowe terminala LNG w Swinoujéciu (wartoéé kontraktu to ponad 2,4 mid zt netto, udziat spétek z
Grupy PBG to poziom ponad 800 min zt). Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu zamdwien
jest segment budowy drég (30,3%). Jego wysoki udziat jest efektem podpisania w czerwcu i lipcu
czterech kontraktéw na budowe autostrad oraz drogi szybkiego ruchu o wartos$ci ogdtem blisko 3,7
mld zt netto, z czego udziat spdtek z Grupy PBG wynosi kwotowo okoto 1,8 mid zt. Segment wody
stanowi ponad 17% wartosci portfela zamdwieh ogdtem. Z kolei udziat segmentu budownictwa

przemystowego i mieszkaniowego w aktualnym portfelu Grupy wynosi 15,3%.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2010

Gaz ziemnv . roba naftowa i paliwa 37.0%
Woda 17.4%
Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe 15.3%
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Wartos¢ portfela zamdwieh oszacowana zostata wg nowej metody rozpoznawania przychoddw, co

oznacza, ze wytgczono przychody z kontraktdéw pozyskanych i realizowanych w uktadzie konsorcjalnym,

ktére przypadajg do wykonania danemu partnerowi w konsorcjum (pomimo pozyciji lidera konsorcjum).

W chwili obecnej spétki z GK PBG ubiegajq sie o kontrakty o wartosci okoto 21 mid zt w ofertach ztozonych i

w prekwalifikacjach.

Do ndijistotniejszych zrédel przychodéw z podstawowej dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w trzecim kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

A). Woda

1)

2)

3)

kontrakt pod nazwg ,Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekéw Czajka - Etap 1", podpisany pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kandalizacji w Warszawie a Hydrobudowq 9 — zrealizowane przychody: 28 min zt;
kontrakt pod nazwq ,, Budowa i modernizacja sieci wodociggowych i kanalizacyjnych w gminie
Szklarska Poreba”, podpisany pomiedzy Karkonoskim Systemem Wodociggdéw i Kanalizacji a
Hydrobudowq 9 - zrealizowane przychody: 14,2 min zt;

kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja Stacji Wodociggowej SW-4 ‘Czyzkdwko' w Bydgoszczy — czesé
2", podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacji w Bydgoszczy a Hydrobudowg 9 —

zrealizowane przychody: 13,7 min zt;

B). Gaz ziemny i ropa naftowa

4)

5)

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw"” podpisany pomiedzy PGNIG a PBG -
zrealizowane przychody to 94,2 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,Budowa czes$ci napowierzchniowej PMG Wierzchowice” podpisany

pomiedzy PGNIG a PBG - zrealizowane przychody to 68,2 min zt;

C). Budownictwo specijalistyczne

6)

7)

8)

?)

kontrakt pod nazwqg ,Budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy”,
podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanhska a Hydrobudowq Polska — zrealizowane przychody: 42
min zt;

kontrakt pod nazwq ,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw w Gdansku
Szaddétkach - roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy Zaktadem Utylizacji w
Gdansku a Hydrobudowq Polska - zrealizowane przychody: 39,6 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z
infrastrukturg towarzyszgcq”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum Sportu a Hydrobudowqg
Polska - zrealizowane przychody: 30,4 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7 w Poznaniu dla
potrzeb EURO 2012 w zakresie wykonania | i lll frybuny wraz z zadaszeniem tfrybun I, 1L i ",

podpisany pomiedzy EURO Poznanh a Hydrobudowq Polska — zrealizowane przychody: 22,6 min zt.
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W trzecim kwartale 2010 roku oraz do chwili obecnej wystgpily nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci:

1. Ropa naftowa i gaz ziemny:
KONTRAKTY
o Wygranie przetargu i podpisanie umowy na ,,Opracowanie projektu wykonawczego oraz
wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego
gazu ziemnego w S$winoujsciu” w ramach konsorcjum: Saipem SA -Scipem SpA -
Snamprogetti Canada Inc - Techint SpA — PBG SA -PBG Export Sp. z 0.0. o wartosci 2 mid
415,2 min zt netto (udziatl spétek z Grupy PBG wynosi 33%).
POZOSTALE
o Zawiadomienie o przekroczeniu progu 10% i zwiekszeniu udziatu w spdtce PBG SA przez
Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) do 10,03% na WZA,;

o Aktualna struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spdtki PBG:

Struktura glosow na WIA

Pozostali o _
akcjonarivsze, Jerzy Wisniewski,
31.59% 45.7%

PioneerPekao

Investment
Management
10,03% .
ING Ndtionale AVIVA OFE,
Nederanden 724%
OFE, i
6.79%

o0 Poczatek wspdtpracy z hiszpanskq spotkg budowlang OHL i podpisanie porozumienia w
sprawie sprzedazy akcji spétek Hydrobudowa Polska SA i Aprivia SA w celu nawigzania
wspobtpracy kapitatowej w zakresie oferowania ustug na rynku budowlanym i operatorskim
w Polsce oraz za granicg. W zaleznosci od wyniku due diligence, oraz po uzyskaniu
wymaganych prawem zgdd, Strony wspdlnie dokonajg transakcji (na podstawie
odrebnych umoéw), w wyniku ktérej Inwestor nabedzie bezposrednio lub posrednio poprzez
podmiot, w ktérym posiada udziaty:

1) akcje Hydrobudowa Polska SA, spdftki zaleznej od PBG SA, stanowigce 51% w kapitale
zaktadowym spoétki Hydrobudowa Polska SA za kwote 431 min zt oraz

2) akcje APRIVIA SA, spdtki zaleznej od PBG SA, stanowigce 50,1% w kapitale zaktadowym
spotki APRIVIA SA za kwote 75 min zt.

Od dnia podpisania Porozumienia do chwili jego rozwigzania lub dnia zamkniecia
fransakcji lub do dnia 15 marca 2011 roku, PBG SA nie podejmie dziatah zwigzanych z

oferowaniem do sprzedazy akcji w/w Spdtek. Po zakonczeniu transakciji, PBG SA bedzie

Komisia Nadzoru Finansowego

12/102



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

posiadac nie mniej niz 12% akcji spotki Hydrobudowa Polska SA oraz 49,9% akcji APRIVIA SA
z mozliwoscig zwiekszenia udziatu w spdtce Hydrobudowa Polska SA w przysztosci. Zawarte
porozumienie nie stanowi zobowigzania zadnej ze Stron do przeprowadzenia fransakcji
opisanej powyzej;

Nabycie przez PBG dodatkowych udziatdbw w spdtce STRATEG CAPITAL Sp. z o.0.
realizujgcej projekt dotyczqcy kopalni kruszyw w Ttumaczowie i tym samym zwiekszenie
udziatéw do 80% w kapitale zakladowym oraz w glosach (zakupiono 153 udziaty za

tqgczng kwote 153 tys. zt).

2. Woda, w tym:
Hydrotechnika i ochrona srodowiska:
KONTRAKTY

0

Podpisanie umowy na budowe kolektorow do oczyszczalni sciekéw Czajka — etap Il o

wartoéci 144,7 min zt netto.

POZOSTALE

(0]

Decyzja o zamiarze potqczenia spotki HYDROBUDOWA POLSKA SA ze spétkg zaleing
HYDROBUDOWA 9 SA; Transakcja ta ma na celu uporzgdkowanie struktury w ramach GK
HYDROBUDOWA POLSKA, obnizenie kosztéw dziatalnosci, usprawnienie procesu
zarzqgdzania dostepnymi  zasobami tgczgcych sie Spdtek realizujgcych zadania z
pokrywajgcych sie zakreséw dziatalnosci a takze wzrost efektywnosci wykonawstwa w
ramach GK HYDROBUDOWA POLSKA;

Na 1 pazdziernika 2009 roku porifel zaméwien Grupy HBP wynosit blisko 2,18 mid zt, z
czego ponad 560 min zt przypada do redlizacji w 2010 roku, pozostata cze$¢ na lata

kolejnie.

3. Budownictwo kubaturowe:

(o]

Kontynuacja dziatalnosci zwigzanej z optymalnym wykorzystaniem nieruchomosci w
Grupie Kapitatowej PBG poprzez spdtke PBG Dom:;

Zakup gruntu pod budownictwo mieszkaniowe przy ul. Karpiej w Poznaniu, cena zakupu
projektu to 18 min zt netto (projekt deweloperski sktada sie z dwdch etapdw; etap |
obejmuje 5 000 m2 PUM; etap Il obejmuje plan zagospodarowania przestrzennego na
20 000 m2 PUM);

Zakup spdfki, ktéra posiada nieruchomos¢é w Bydgoszczy o powierzchni 4,5 ha pod
budowe centrum handlowego, cena zakupu spdtki to 45 min zt (aktualny plan
zagospodarowana przestrzennego, ktéry pozwala na wybudowanie centrum handlowego
o powierzchni wynajmu ok. 60 000 m2; PBG Dom panuje uruchomié projekt za 2 lata,

szacunkowa warto$¢ projektu to 140 min euro).
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4. Budownictwo przemystowe:
o0 Podpisanie z Zaktadem Utylizacyjnym w Gdanhsku aneksu przedtuzajgcego termin
wykonania kontraktu dotyczgcego budowy zaktadu unieszkodliwiania odpadéw w
Gdansku do dnia 22 maja 2011 roku.

5. Drogi:
KONTRAKTY
o Podpisanie umowy z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad na budowe odcinka
Krzyz-Debica Pustynia autostrady A4 o wartosci blisko 1 mid 435 min zt netto (udziat spotek
z Grupy PBG wynosi 50%);
o Podpisanie umowy z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad na budowe odcinka
drogi ekspresowej S5 (Kaczkowo-Korzensko, obwodnica Bojanowa i Rawicza) o wartosci
777,2 min zt netto (udzial spotek z Grupy PBG wynosi 40%).
POZOSTALE
o Udziat spdtek drogowych w postepowaniach przetargowych i w postepowaniach
prekwalifikacyjnych do przetargéw na kwote ogdétem okoto 3 mid zt;
o Strategiczna wspdtpraca z partnerami zagranicznymi: SRB Civil Enginerring, SAIAC, Alpinie
Bau oraz pierwsze wspdine oferty z OHL;
0 Zabezpieczenie zrddet zaopatrzenia w materiaty do budowy drég poprzez udziat w

inwestycjach w kopalnie kruszyw.

6. Budownictwo energetyczne:
KONTRAKTY
o0 Podpisanie dwéch pierwszych uméw w branzy energetycznej na wykonanie, dostawe,
montaz i uruchomienie 4 turbozespotdw gazowych (kontrakt nr 1) oraz wykonanie,
dostawe, montaz i uruchomienie 4 kottéw odzyskowych (kontrakt nr2) w ramach budowy
przez KGHM Polska Miedz SA Blokdw gazowo - parowych w Polkowicach i Gtogowie o
wartosci odpowiednio 95,1 min zt netto i 71,9 min zt nefto; Pozyskanie nowego klienta dia
Grupy PBG jakim jest KGHM Polska Miedz SA;
o Podpisanie kolejnej umowy z obszaru budownictwa energetycznego ze spdtkg Dalkia todz
SA na zadanie pod nazwq ,Konwersja kotta OP230 na kociot BFB, opalany biomasg w Dalii
+6dz - Elektrocieptownia nr 4" o wartoéci 60,8 min zt netto.
POZOSTALE
o Przygotowanie Grupy PBG do pozyskiwania i realizacji znaczgcych kontraktéw na rynku
budownictwa energetycznego - udziat w postepowaniach przetargowych i w
postepowaniach prekwalifikacyjnych do przetargdw na kwote ogdétem okoto 25 mid zt;

o Strategiczna wspdtpraca z partnerami zagranicznymi: ALSTOM, TECHINT, ANSALDO.
7. Operacje zagraniczne:

o Praca nad pierwszymi projektami z obszaru gazu oraz wody na rynku ukraifnskim

realizowanymi na zasadzie partnerstwa-publiczno-prywatnego;
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o0 Praca nad projektem deweloperskim w Kijowie, za ktérego realizacje odpowiada spdtka

Energopol-Ukraina. Rozpoczecie pierwszej fazy projektu.

Finansowanie dziatalnosci:

1. Utrzymanie limitdw bankowo-ubezpieczeniowych na finansowanie dziatalnosci biezqcej na
poziomie 3,31 mid zi;

2. W pazdzierniku 2010 roku spotka PBG wyemitowata obligacje serii D o wartosci 450 min zt i
jednoczesnie umorzyta obligacje serii B o wartosci 69 min zt. Kwote wczesniejszego wykupu
obligaciji serii B wraz z naleznymi odsetkami ustalono na poziomie blisko 70,7 min zt. Celem emisji
obligacji jest przede wszystkim: finansowanie realizacji najwiekszych kontraktéw w sektorze gazu
ziemnego, infrastruktury, droég i energetyki; dalej, zabezpieczenie zdolnosci finansowej i
gwarancyjnej niezbednej do udziatu w znaczgcych wartoéciowo przetargach na tgczng kwote 140
mld zt; dalej, zwolnienie dostepnych linii  kredytowo-gwarancyjnych i ich ptynne przesuniecie na
pozostate podmioty Grupy oraz zwiekszenie kwoty dostepnych limitéw gwarancji kontraktowych;
dalej, poprawa struktury finansowania dzieki zamianie dtugu krotkoterminowego na
dtugoterminowy, dopasowany do okreséw redlizacji kontraktéw; oraz przygotowanie projekidow

inwestycyjnych, zapewniajgcych Spdtce dtugoterminowe przychody i przeptywy pieniezne.

Na wyniki przysztych okreséw wpltyw bedq mialy nastepujgce dziatania:
1. Readlizacja portfela zamdwieh o wartosci 6 mid zi.
2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktéw na:
0 Budowe irozbudowe gazociggdw przesytowych oraz ttoczni gazu;
0 Budowe uje¢ wody oraz kolektoréw do oczyszczalni Sciekdw;
0 Budowe parkingdw podziemnych i tuneli;
0 Budowe drég,
0 Budowe blokdéw energetycznych.
3. Dalsza konsolidacja i wzmocnienie spdtek w Grupie Kapitatowe] PBG - zwiekszanie efektywnosci
poprzez lepsze wykorzystanie potencjatu wykonawczego oraz bardziej efektywne zarzgdzanie

kadrami oraz zasobami sprzetowymi i materiatowymi.

Ponizej zaprezentowane zostaty wskazniki rentownosci osiqggniete w omawianym okresie finansowym.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownoéci UL soselutslyy Tee izl Il kwartat 2010 | 1l kwartat 2009
narastajaco 2010 narastajagco 2009

Rentownosc¢ brutto ze sprzedazy! 13,3% 14.4% 13.1% 12.9%
Rentownos¢ operacyjna? 8.9% 10.2% 10,0% 9 4%
Rentownos¢ nettod 7.9% 6.6% 8.0% 5.5%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

Za trzy kwartaty narastajgco 2010 roku zanotowano spadek osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
poziomie brutto ze sprzedazy i na poziomie operacyjnym oraz wzrost rentownosci na poziomie netto w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zdecydowany wptyw na spadek marz w
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wynikach za trzy kwartaty biezgcego roku miaty gorsze wyniki finansowe wypracowane przez Grupe w
pierwszym kwartale (dtuga i wyjgtkowo mrozna zima spowodowata konieczno$é czasowego wstrzymania
prac na prowadzonych przez spdétki budowach oraz wymusita zastosowanie innych technologii
pozwalajgcych na kontynuacje prac przy minusowych temperaturach, co oczywiscie przetozyto sie na
osiggniete rentownosci). A ponadto, istotnie na wyniki wptywa realizacja kontraktéw stadionowych o
nizszych marzach niz te, ktére Grupa PBG generuje przecietnie. Dlatego tez zauwazalny jest spadek
rentownosci brutto ze sprzedazy z 14,4% do 13,3%, tj. o 1,1% oraz spadek rentownosci operacyjnej z 10,2%
do 8,9%, ti. o 1,3%. W analizowanych okresach na uwage zastuguje saldo z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, ktore w roku biezgcym wyniosto minus 8,7 min zt w poréwnaniv do plus 13,1 min zi 7
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zdarzeniem, ktére poprawito wskaznik rentownosci operacyjnej
jest konsolidacja wyniku netto spdtki Energomontaz Potudnie w kwocie 1,8 min zt (konsolidacja metodg
praw wtasnosci).

Udzial kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zwiekszyt sie z 85,6% do 86,6%, tj. o 1%. Udziat kosztéw ogdlnego
zarzgdu w omawianym okresie wynidst 4,2% w poréwnaniu do 5,0%, co daje spadek o 0,8%.

Za trzy kwartaty narastajgco Grupa Kapitatowa PBG wygenerowata rentownosé netto na poziomie 7,2% w
poréwnaniu do wartosci 6,6% osiagnietej na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku. Jej wzrost wynidst zatem
0,6%. Na wyniki Grupy na poziomie netto wptyw takze miato saldo z dziatalnosci finansowej, ktére w
biezgcym roku wyniosto zaledwie minus 4 min zt w poréwnaniu do minus 24 min zt z analogicznego okresu

roku poprzedniego.

Analizujgc tylko trzeci kwartat 2010 roku oraz poréwnujgc go z wynikami wypracowanymi w samym frzecim
kwartale 2009 roku zauwazy¢ mozna poprawe wskaznikdw rentownosci na wszystkich poziomach rachunku
zyskéw i strat: wzrost rentownosci brutto ze sprzedazy z 12,9% do 13,1%, tj. o 0,2%, wzrost rentownosci
operacyjnej z 9,4% do 10,0%, 1j. o 0,6%, wzrost rentownosci na poziomie netto z 5,5% do 8,0%, tj. az 0 2,5%.
Zdecydowany wptyw na poprawe wskaznikdw rentownosci w trzecim kwartale biezgcego roku miaty

wyniki wypracowane przez podmiot dominujgcy w Grupie — 1j. spdtke PBG.

UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA Il KWARTALY 2010

M gaz ziemny. ropa naftowaipaliwa ®woda Wbudownichwo przemystowe i mieszkaniowes budownichwo drogowe  Binne
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W SEGMENTACH DZIALALNOSCI NARASTAJACO ZA Ill KWARTALY 2010

30%

inne gaz ziemny, ropa budownictwo wiodal bBudownichwo
naftowai paliwa drogowe przemyslowei
mieszkaniowe

Il. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 30,5 min zt, z czego
najistotniejszg pozycje stanowi odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci w kwocie 16,4 min
zt. Kolejng istotng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowig przychody z najmu i
dzierzawy w wysokosci 4,9 min zt. Innymi istotnymi przychodami byty otrzymane kary i odszkodowania w
kwocie 2,9 min zt. W pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wartos¢ pozostatych

przychoddw operacyjnych wzrosta o 22%

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec trzeciego kwartatu 2010 roku wyniosty narastajgco 39,2 min zt i byty
blisko dwukrotnie wyisze od ich wartosci z analogicznego okresu 2009 roku. Na koszty te sktadajq sie
przede wszystkim: odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 17,4 min zt oraz zaptacone kary i

odszkodowania w kwocie 15,8 min zt.

3. Przychody finansowe

Przychody finansowe za trzy kwartaty narastajgco 2010 roku wyniosty 46,2 min zt i odnotowaly blisko
pottora krotny wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtowng pozycje w
przychodach finansowych stanowiq odsetki z tytutu udzielonych pozyczek. Jest to warto$¢ 21,6 min zt.

Ponadto odsetki bankowe w kwocie 9,7 min zt oraz dodatnie réznice kursowe — 9,5 min zt.

4. Koszty finansowe
Na koniec frzeciego kwartatu 2010 roku koszty finansowe wyniosty narastajaco 50,2 min zit i jest to kwota o

16% wyisza od ich wartoéci na koniec analogicznego okresu 2009 roku. Najistotniejszg pozycje w kosztach
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finansowych stanowiqg odsetki i prowizie z tytutu kredytdw bankowych - jest to kwota 24 min zt. Ponadto
znaczgcq warto$¢ odnotowaty rdwniez odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG SA pod koniec

2007 roku oraz we wrzeséniu 2009 roku - jest to kwota 22,8 min zt.
Il. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywdw pienieznych w tys. zt

3Q2010 3Q2009

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej +103 775 +173 228
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -315 675 -222 339
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +8 655 +510 884
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +456 863 +751 514

W rachunku przeptywodw pienieznych po trzech kwartatach 2010 roku mozna zaobserwowac podobne

tendencje jok w analogicznym okresie roku poprzedniego. Grupa PBG utrzymata dodatnie saldo srodkéw
pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci operacyjnej. Kwota w wysokosci blisko 104 min zi jest
co prawda nizsza o blisko 70 min zt od tej z kohca trzeciego kwartatu 2009, jednakze $wiadczy o
kontynuowaniu przez Grupe zdolnosci do generowania Srodkdéw pienieznych z jej podstawowej

dziatalnosci.

Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie -315,7 min zt. Na poziom ten istotny wptyw miaty wydatki na nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 71,8 min zt (w tym: budowa budynkdw biurowych i
magazynowych oraz zakup $rodkdw transportdw, maszyn i urzgdzeh niezbednych do prowadzenia
dziatalno$ci operacyjnej). Wydatki Grupy Kapitatowej na nabycie jednostek zaleznych w trzech kwartatach
2010 roku wyniosty 70,3 min zt. Na kwote tqg sktadajg sie wydatki na nabycie 25% + 1 akcja w spdtce
Energomontaz Potudnie w kwocie ponad 64,4 min zt. Znaczgcy wptyw na ksztattowanie sie salda z srodkéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej miato w analizowanym okresie udzielenie pozyczek na cele
zwigzane z realizowanymi projektami inwestycyjnymi czy tez zwigzane z finansowaniem podwykonawcow.
Spotki z Grupy PBG udzielity pozyczek na tgczng kwote 198,6 min zt. W tym samym czasie Grupa PBG
otrzymata zwrot udzielonych pozyczek w kwocie 89,8 min zt.

Znaczna cze$¢ pozyczek udzielonych przez spétki z Grupy PBG zostanie sptacona do kohca 2010 roku.

Poza tym, istotng pozycjq ksztattujacqg srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej sq réwniez inne wydatki
inwestycyjne w kwocie 58,2 min zt, ktdére zwigzane sq z zakupem przez spotki zalezne gruntdw pod przyszte

inwestycje.

Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie 8,7 min zt. Na poziom ten najwiekszy wptyw miato zwiekszenie zadtuzenia
Grupy przy jego jednoczesnym sptaceniu oraz sptaty i wptywy z tytutu odsetek. W omawianym okresie
spotki z Grupy PBG zaciggnety tgcznie 193,1 min zt kredytdw, jednoczesnie sptacajgc blisko 106,8 min zt.

Odsetki zaptacone z tytutu obligaciji wyniosty 32,6 min zt, odsetki zaptacone z tytutu kredytéw i pozyczek
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wyniosty natomiast 25,5 min zt. Wptywy z tytutu ulokowanych na kontach srodkach pienieznych wyniosty 8,5
min zt. Ponadto, wptyw na ksztattowanie sie salda srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej miata

wyptata dywidendy akcjonariuszom PBG SA w kwocie ponad 20 min zt.

Charakter przeptywéw pienieznych

3Q2010 3Q2009

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej + +

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + +

$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +

Zaobserwowana sytuacja ekonomiczna Grupy PBG wskazuje na to, ze Grupa utrzymuje sie w fazie rozwoju.
Ponadto, posiada zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu z zewngtrz (zaciggniecie kredytdw) i obstugi
istniejgcego dtugu. Kapitat ten oraz $rodki wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej niezbedne sq do
redlizacji zaplanowanych inwestycji oraz pozyskiwania i finansowania kontraktéw o charakterze

strategicznym.

IV. OMOWIENIE OBECNIE REALIZOWANYCH PRZEZ GRUPE PBG PROJEKTOW INWESTYCYJNYCH

1. Projekit inwestycyjny PBG SA budowy zespolu mieszkaniowo-biurowego z obiektami socjalno-

ustugowymi o przeznaczeniu handlowym i garazami podziemnymi w Kijowie

W zwigzku z licznymi zapytaniami adresowanymi do spdtki PBG dotyczgcymi projekiu inwestycyjnego w
Kijowie, Zarzad PBG SA prezentuje informacje dotyczgce strategii spdtki w zakresie realizacji projektu

inwestycyjnego na rynku ukraifskim.

Geneza projekiu

Ekspansja zagraniczna jest jednym z najwazniejszych elementéw strategii PBG, a rynek ukrainski wydaje sie
by¢ szczegdlnie perspektywiczny ze wzgledu na planowane inwestycie w wydobycie i przesyt gazu
ziemnego (przy mozliwym wsparciu Unii Europejskiej na poziomie 2,5 mid EUR) plany budowy drdg i
autostrad oraz instalacji w segmencie ochrony srodowiska.

W 2008 roku pojawita sie szansa wejscia na rynek ukrainski, kiedy to w lutym ogtoszony zostat przetarg na
sprzedaz spdtki Energopol Ukraina z siedzibg w Kijowie. Przedmiotem dziatalnosci spdtki byto wykonawstwo
infrastruktury gazowej, ochrony srodowiska i budownictwo kubaturowe, co idealnie odpowiadato profilowi
dziatalnosci grupy PBG oraz planowanej dziatalnosci na rynku ukraifskim.

Spoétka Energopol Ukraina w przesztosci realizowata znaczqce inwestycje, lecz w ostatnich kilku latach
borykata sie z coraz wiekszymi problemami, ze wzgledu na kryzys budowlany. W momencie ogtoszenia
przetargu miata juz mocno ograniczone zatrudnienie oraz portfel zamowien.

Siedziba spdtki miescita sie na dzierzawionej od Miasta nieruchomosci w Kijowie o powierzchni ok. 6,3 ha.
Nieruchomo$¢ ta nie byta wtasnoscig Energopolu, gdyz prawo ukraihskie nie przewiduje mozliwosci

posiadania przez przedsiebiorstwa nieruchomosci na wtasnos¢. Energopol przygotowat koncepcje
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redlizacji projektu deweloperskiego, tj. budowy budynkdw mieszkalnych i biurowych o powierzchni

catkowitej 280.000 m. kw., lecz redlizacja inwestycji stata pod znakiem zapytania, ze wzgledu na krotki

termin umowy dzierzawy, 1j. do 2014 roku. W tak krotkim okresie nie byto mozliwosci uzyskania pozwolenia

na budowe, wybudowania i oddania do uzytku planowanej inwestyciji.

Podczas kalkulaciji ceny do oferty Zarzad PBG wzigt pod uwage przede wszystkim potencjat wykonawczy

Energopolu oraz jego sytuacje ekonomiczng. Kwestia nieruchomosci byta drugoplanowa ze wzgledu na

ryzyka zwigzane z krotkim terminem dzierzawy nieruchomosci, brakiem pozwolenia na budowe oraz

konieczno$cig uiszczenia wysokich optat na rzecz Miasta Kijowa zwigzanych z realizacjg projektu. Cena

zaoferowana w przetargu za akcje spdtki Energopol Ukraina przez PBG okazata sie by¢ niewystarczajgca.

Najlepszg oferte w przetargu ztozyt Pan Dariusz Szymanski, ktéry zaoferowat cene 11,155 min PLN. Wzigt pod

uwage przede wszystkim szanse jakie niesie ze sobqg realizacja projektu deweloperskiego, osobiscie

przeprowadzit rozpoznanie projektu i ocenit mozliwosci przeprowadzenia procedur formalnych zwigzanych

Z uzyskaniem pozwolenia na budowe oraz wydtuzenia okresu dzierzawy.

Pan Dariusz Szymanski podjat decyzie o zakupie spoétki Energopol na podstawie swojego blisko

dwudziestoletniego do$wiadczenia w prowadzeniu dziatalnosci na Ukrainie, znajomosci lokalnego rynku, a

takze dzieki pozyskaniu partnera ukrainskiego do redlizacji projektu. Od roku 2006 petnit funkcje

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej spbtki Energopol Ukraina.

Dariusz Szymanski jest prawnikiem, ktdéry wspdtpracuje z Grupg PBG od wielu lat. Po nabyciu spdtki

Energopol Ukraina oraz potwierdzeniu mozliwosci uzyskania zgdd formalnych na realizacje projektu, Dariusz

Szymanski ztozyt Zarzgdowi PBG propozycje wspdlnej redlizacji inwestycji deweloperskiej w  Kijowie,

zobowigzujgc sie do pokrycia wszelkich kosztéw zwigzanych z uzyskaniem zgdd formalnych i

przygotowaniem projektu oraz do minimalizacji ryzyk zwigzanych z inwestycjq.

W kwietniu 2008 roku pomiedzy PBG a Dariuszem Szymanskim zawarte zostato porozumienie w sprawie

sprzedazy pakietu wiekszosciowego w Energopolu Ukraina SA, jesli zostang spetnione nastepujgce warunki:

1. PBG nabedzie 51% udziatdbw w Energopolu Ukraina za 40 min ztotych po przeprowadzeniu
kompleksowego badania stanu Spdtki i prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci.

2. PBG wptaci zaliczke w wysokosci 27 min zt, ktéra przeznaczona zostanie na finansowanie kosztéw
zwigzanych z przygotowaniem projektu deweloperskiego w Kijowie.

3. PBG mogto w kazdej chwili odstgpi¢ od niniejszego Porozumienia oraz zqgda¢ natychmiastowego
zwrotu zaliczki.

4. Dariusz Szymanhski zobowigzat sie do uzyskania dokumentaciji dajgcej prawo rozpoczecia inwestycji
deweloperskiej, o wielkosci powierzchni zabudowy okoto 250.000 m. kw.

5. W przypadku, gdy PBG stwierdzi, ze przedstawiona dokumentacja nie gwarantuje rozpoczecia
inwestycji deweloperskiej, uprawniony jest do odstgpienia od porozumienia i zgdania

natychmiastowego zwrotu zaliczki.

W okresie od pazdziernika 2008 roku do czerwca 2009 roku uzyskano uzgodnienia i akceptacje Urzedu
Architektury Miasta Kijowa dotyczgcq projekiu inwestycji, zatwierdzenie projektu i na tej podstawie
Postanowienie (uchwate) Rady Miasta Kijowa w sprawie zmiany przeznaczenia catego gruntu
posiadanego przez Energopol Ukraina w Kijowie pod nowe przeznaczenie, 1. budowe zespotu
mieszkaniowo-biurowego z obiektami socjalno-ustugowymi o przeznaczeniu handlowym i garazami

podziemnymi. Dodatkowo wydtuzono termin dzierzawy do 15 lat i zdjeto daniny na rzecz Miasta Kijowa,
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zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie wybudowanych obiektdéw (obowigzujgce zawsze przy
takich inwestycjach). W ten sposdb uzyskane zostato zwolnienie z koniecznosci przekazania na wtasnosé
miasta 20% wybudowane] powierzchni oraz zmniejszenie optat na rzecz Funduszu Rozwoju Sieci i
Komunikaciji, ktére standardowo naliczane sg w wysokosci 5% wartosci inwestyciji.

W czerwcu 2009 roku zawarta zostata umowa na zakup 100% udziatéw w Spdtce Wschodni Inwest Sp. z
0.0., do ktérej Dariusz Szymanhski wnidst 51% akcji Energopolu Ukraina SA. Na jej podstawie PBG zaptacito
pozostatg cze$¢ ceny, 1. 13 min zt. Jednoczesnie Dariusz Szymanhski zobowigzat sie, ze do kohca 2009 roku

uzyska dla Energopolu pozwolenie na budowe, pod rygorem kary umowne;.

W grudniu 2009 roku Energopol Ukraina uzyskat panstwowqg ekspertyze zgodnosci inwestycji z wszelkimi
wymogami prawa, a3l grudnia 2009 wydane zostato pozwolenie na budowe zespolu mieszkaniowo-
biurowego z obiektami socjalno-ustugowymi o przeznaczeniv handlowym i garazami podziemnymi na

okoto 280 tys. m kw. powierzchni catkowitej.

Ze wzgledu na wielko$¢ inwestycji, projekt podzielony zostat na trzy etapy. Pierwszy z nich realizowany
bedzie w latach 2011 - 2012, i przewiduje budowe jednego budynku mieszkaniowego o powierzchni 38,6
fys. m. kw. PUM Obecnie prowadzone sq rozmowy dotyczgce finansowania projektu, a jednym z

zainteresowanych jest EBOR.

PBG planuje w swojej strategii szerszg dziatalno$¢ na ukraifskim rynku budowlanym, dlatego w 2009 roku
powotana zostata spdtka PBG Ukraina, ze 100% udziatem PBG, ktéra przejeta caty potencjat wykonawczy
spdétki Energopol. Od tej pory Energopol petni role spdtki celowej do realizacji projektu deweloperskiego.
Inne rozwigzanie polegajgce na wydzieleniu projektu z Energopolu do SPV nie byto mozliwe, ze wzgledu na

brak mozliwosci przeniesienia umowy dzierzawy z miastem.

Obecnie PBG posiada przez Wschodni Inwest 51% udziatdbw w Energopolu. Dariusz Szymanhski jest
witascicielem 34%, a Aleksander Klimenko 14% udziatdw. 1% akcji nalezy do Ukr Sib Bank. Jednakze wg
o$wiadczenia Dariusza Szymanhskiego, Aleksander Klimenko, badZz podmioty wskazane przez Niego,
zwiekszq udziat do 30%, poprzez nabycie 16% udziatéw od Dariusza Szymanskiego. Pozostate 18% udziatéw
bedgcych wtasnoscig Dariusza  Szymahskiego, wykorzystane zostang do  readlizacji  programu
motywacyjnego bedgcego dodatkowym wynagrodzeniem dla menadzerdw realizujgcych projekt.

Przy redlizacji projektu, PBG korzysta z renomowanych doradcéw, takich jok KPMG i Gleeds, ktdrzy

pozytywnie ocenili inwestycje oraz przygotowang dokumentacje.

W ostatnich miesigcach nastgpity korzystne zmiany na rynku ukraifnskim. W ich wyniku agencja Moody's
zmienita rating dla Ukrainy z negatywnego na stabilny. Ponadto obnizyto sie oprocentowanie kredytéw dla
ludnosci; z poziomu 28% w 2009 roku do 17% obecnie.

Iwiekszyta sie aktywno$¢ bankdédw komercyjnych, ktére ponownie zaczynajg finansowac sektor
deweloperski oraz udziela¢ kredytdw hipotecznych, ktére staty sie bardziej dostepne dla ludnosci. Dlatego

obecnie, PBG prowadzi rozmowy z EBOR oraz bankami komercyjnymi dotyczgcymi finansowania projektu.

2. Projekt inwestycyjny PBG SA budowy kopalni kruszyw
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W zwigzku z licznymi zapytaniami akcjonariuszy adresowanymi do spdtki PBG dotyczgcymi projektu
inwestycyjnego w kopalnie kruszyw, Zarzgd PBG prezentuje informacje dotyczace strategii spdtki PBG w

zakresie produkciji i dostaw kruszyw dla realizacji kontraktéw drogowych i kolejowych.

Geneza projekiu

W 2007 r. Zarzad PBG S.A. redlizujgc strategie ekspansji na nowe rynki, podjgt decyzje o rozpoczeciu
dziatalnosci na rynku budowy drog poprzez akwizycje spotek drogowych Dromost Sp. z 0.0., PRID SA oraz
BETPOL SA

W marcu 2008 roku PBG powotato spdtke APRIVIA SA (rejestracja spdtki APRIVIA nastgpita w kwietniu 2008
roku), ktérej celem jest konsolidacja spbétek drogowych w Grupie Kapitatowej PBG.

W pazdzierniku 2008 roku PBG whniosto wszystkie udziaty w spdtkach drogowych (Dromost Sp z 0.0., PRID SA,
oraz BETPOL SA) do APRIVIA SA w zamian za objecie emisji akcji serii B spotki APRIVIA.

Dostep do kruszyw kluczowym elementem rozwoju grupy drogowej

Réwnolegle z budowg wykonawczej grupy drogowej, juz w 2007 roku Zarzad PBG podjgt dziatania w
kierunku zabezpieczenia dostepu do kruszyw, ktérych dostawy przy gwattownie rosnqcej podazy
kontraktdw i ograniczonych mocach wytwdrczych w Polsce mogty stac sie elementem kluczowym przy
realizacji kontraktéw drogowych.

Pierwotnie planowano rozpoczecie budowy kopalni kruszyw w okolicach Brodziszowa na Dolnym Slgsku, w

oparciu o dwa sgsiadujgce ze sobq ztoza granodiorytu nalezgce do spdtek BROKAM i BATHINEX.

Charakterystyka Ztoze Brokam Ztoze Bathinex
Teren gdrniczy - obszar wydobycia (ha)? 5 1

Obszar gérniczy (ha)? tgcznie 40

Wtasno$¢ firmy (grunty) (ha) 4 28
Potwierdzone™ wydobywalne zasoby ztoza (miliony ton) tgczniel0

Oczekiwane™ wydobywalne zasoby ztoza (miliony ton) tgcznie 37

Wielko$¢ obecnej koncesji gérniczej (miliony ton) 3.3 0.350
Szacowana warto$¢ potwierdzonych zasobdw (miliony PLN) 3 tgcznie okoto 360

Szacowana warto$¢ oczekiwanych zasobdw (miliony PLN) 3 tgcznie okoto 1,332

Zrédto: wiasne

W maju 2007 roku PBG zawarto umowe warunkowq nabycia 100% udziatéw w spdtce BROKAM Sp. z 0.0. za
kwote 12,130 min zt, posiadajgcej nieruchomos$¢ — dziatke BrodziszOw — Ktosnik Pole B. Spetnienie warunku
zawieszajgcego nastgpito w sierpniu 2007 roku.

W maju 2007 roku PBG nabyto 100% udziatdw w spdtce BATHINEX Sp. z 0.0. za kwote 4 min zt. Dodatkowo
spdtka BATHINEX zawarta umowe na nabycie nieruchomosci — dziatke Brodziszow - Ktoénik Pole A w

miejscowosci BrodziszOw.
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Ze wzgledu na plany zapewnienia grupie PBG dostepu do kruszyw poprzez redlizacje wspdlnie ze spdtkg
Strateg Capital Sp. z o.0. inwestycji w Ttumaczowie (o czym ponizej) Zarzgd PBG podjgt decyzje o
sprzedazy 100% udziatdw w BATHINEX spdtce Ecopap Sp. z 0.0. za kwote 5,95 min zt.

Ze wzgledu na pojawienie sie mozliwosci zwiekszenia koncesji dla spdtki BATHINEX oraz zainteresowanie
spotki Strateg Capital rozszerzeniem inwestycji o ztoza w Brodziszowie, PBG odkupito udziaty w BATHINEX od
spotki Ecopap sp. z 0.0.; najpierw w marcu 2009 r. 18% udziatdw w BATHINEX, a nastepnie w pazdzierniku

2010 r. pozostate 82% udziatdéw za tgczng kwote 5,95 min PLN.

Objecie przez PBG udziatow w spotce Strateg Capital Sp. z 0.0.

W 2008 roku PBG porozumiato sie z Mirostawem Borowiczem oraz Katarzyng Robinski, jako
przedstawicielami funduszy private equity, w sprawie wspdlnej readlizacji przedsiewziecia w Ttumaczowie
(ztoza meldafiru). Przewidywato ono wspdlng inwestycje w oparciu o sgsiadujgce ze sobqg ztoza Ttumaczéw
Wschod oraz Ttumaczdéw Gardzieh.

Strony ustality wstepnie nastepujgce warunki wspdtpracy:

1. PBG zapewni sobie dostep do kruszyw na najlepszych rynkowych warunkach, w celu efektywnej
realizacji kontraktéw drogowych.

2. PBG bedzie wspierac projekt, w zakresie umozliwigjgcym uzyskanie pozwolenia na budowe,
budowy kopalni oraz uruchomienia finansowania.

3. Podmiotem redlizujgcym inwestycje bedzie spdtka Strateg Capital Sp. z o.0.

4. Panstwo Katarzyna Robinski i Mirostaw Borowicz zapewniq pozyskanie inwestoréw finansowych do
projektu po wybudowaniu i uruchomieniu kopalni, tj. najpdzniej do 31 grudnia 2011 .

5. Inwestorzy finansowi obejma w przysztosci ok. 60% udziatéw w spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0. za
cene nominalng oraz jednoczesnie zrefinansujg wszystkie zaangazowane przez PBG Srodki w
postaci pozyczek i obligacii.

6. 20% udziatdw w spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0. naleze¢ bedzie do Katarzyny Robinski i Mirostawa
Borowicza.

7. PBG obejmie udziat w spdtce Strateg Capital Sp z 0.0. ponizej 20% z prawem do odkupienia od
wehikutdw inwestycyjnych udziatdéw pozwalajgcych na posiadanie 80% kapitatu zaktadowego.

Struktura udziatdw spodiki Strateg Capital byta efektem realizacji wyzej wymienionych ustalen. W listopadzie
2008 roku PBG objeto 18,8% udziatdw za kwote 47.000 zt. 61,2% udziatdw w spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0.
nalezato do wehikutdw inwestycyjnych, ktdére, w przypadku pozyskania inwestoréw zobowigzaty sie
odsprzedaé posiadane udziaty po cenie nominalnej, tj. za kwote 153.000 zt. 20% nalezy tgcznie do
Katarzyny Robinski (9,6%). Mirostawa Borowicza (9,6%) oraz Poznanh Realty (0,8%). Struktura wtasnosci zostata
zaakceptowana przez banki PKO SA i PKO BP SA, ktére w styczniu 2010 r. podjety decyzje o udzieleniu

spotce Strateg Capital Sp. z 0.0. kredytdw na finansowanie inwestycii.

Podkredlenia wymaga, iz podstawowym priorytetem PBG byto przede wszystkim zabezpieczenie grupie
kapitatowej PBG dostepu do kruszyw na najlepszych rynkowych warunkach.
W pazdzierniku 2010 roku, PBG skorzystato z mozliwosci odkupu 61,2% udziatdw spdiki Strateg Capital Sp. z

0.0. za tgczng kwote 153 tys. zt., zwiekszajgc swdj udziat w spdtce do 80% kapitatu zaktadowego.
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Ztoza meldfiru w Thumaczowie

Charakterystyka Itoze Gardzien (TG) Ztoze Wschéd (TW)
Teren gdrniczy - obszar wydobycia (ha)! 36 21
Obszar gérniczy (ha)? 165 120
Wtasnos¢ firmy (grunty) (ha) 149 55
Rodzaj skaty melafir melafir
Potwierdzone” wydobywalne zasoby ztoza (miliony ton) 23 14
Oczekiwane™ wydobywalne zasoby ztoza (miliony ton) 40 20
Wielko$¢ obecnej koncesiji gérniczej (miliony ton) 26 17
Szacowana warto$¢ potwierdzonych zasobdw (miliony PLN) 3 ok. 828 ok. 504
Szacowana warto$¢ oczekiwanych zasobdw (miliony PLN) 3 ok. 1,440 ok. 720
Koncesje:

» data wydania 01.08.2006 07.02.2007

»  termin waznosci 01.08.2036 31.01.2037

> roczna wielko$¢ dopuszczalnego wydobycia (tony) 2 miliony 1 milion

» planowana data rozpoczecia wydobycia Lipiec 2010 Styczeh 2012

Zrédto: wiasne

Najnowoczesniejsza kopalnia w Polsce
Technologie produkcii wraz z wykonaniem konstrukcji i maszyn opracowana zostata przez szwedzki koncern
Sandvick, lidera w branzy przerobu kruszyw. Zaktada ona budowe zaktadu stacjonarnego w systemie PPG
o wydajnosci 2,4 min ton kruszywa rocznie, przy zachowaniu najwyzszych standardéw ochrony srodowiska.
Struktura asortymentowa i jakosciowa dostosowana jest do przewidywanych tfrenddw rynkowych:

«  maksymalizacja udziatu gryséw — surowca dla zaawansowanych technologii budowlanych

*  kluczowe produkty certyfikowane — warunek konieczny dostaw do wymagajgcych klientéw
Koncern Sandvick po andlizie projektu udzielit gwarancji na 25% wartosci kontraktu na budowe zaktadu
stacjonarnego.

Kopalnia posiada wtasng bocznice kolejowq umozliwiajacg sprawny wywodz kruszywa.
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Zakres inwestyciji

Razem zrealizowano Pozostato do readlizaciji
Gléwne zadanie inwestycyjne [miIn PLN] [miIn PLN]
Nabycie zt6z 61,000 5,000
Zarzgdzanie projektem 17,150 2,700
Stacja przetadunkowa 4,426 11,860
Bocznica kolejowa 46,210 0
Budowa kopalni Gardzien 45,458 71,048
Rezerwa 9200 1,800
Razem w okresie 175,144 92,408
Razem narastajgco 267,551

Irédto: wiasne

Finansowanie
Finansowanie projektu odbywa sie poprzez pozyczki, obligacje emitowane przez spdtke Strateg Capital

oraz kredyty inwestycyjne, zgodnie z ponizszym zestawieniem.

Finansowanie projektu Kwota

Kredyty PKO SA/PKO BP SA 139.500.000 PLN
Kredyt NORDEA Bank AB (Szwecja) 14.429.235 EUR
Obligacje objete przez PBG 76.000.000 PLN
Pozyczki udzielone przez PBG 29.517.886 PLN

Irédto: wiasne

Perspektywy na przysztosé

W zwigzku z zamiarem wykupu zt6z w Brodziszowie przez Strateg Capital Sp. z 0.0.(ztoza o zasobach
szacowanych na 40 min ton granodiorytu) opracowywana jest koncepcja kopalni i zaktadu przerébczego
oraz dokonane uzgodnienia w zakresie komunikacji kolejowej z PLK SA.

Przeprowadzana jest takze procedura uchwalenia planu miejscowego zagospodarowania oraz Nnowej
decyzji srodowiskowej — planowany termin marzec 2011 r.

Prowadzona jest takze procedura odnowienia i zwiekszenia koncesji wydobywczej na minimum 2 min ton
rocznie, planowany termin Il kwartat 2011 r.

Planowana jest budowa kopalni oraz bocznicy kolejowej, a takze remont odcinka linii kolejowe] —

planowany termin do kohca 2012r.
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Wytwoérnie mas bitumicznych
Strateg Capital Sp. z 0.0. planuje rozwija¢ takze swojg dziatalnose, zwiekszajgc marze poprzez dostawy
wtasnego kruszywa do  wtasnych wytwdrni mas bitumicznych i dostarczanie klientom produktu

przetworzonego.

Plany na przysztosé zwiqzane z pozyskaniem kapitatu przez Strateg Capital na dalszy rozwdj — mozliwe
opcije:

Zarzqgd Strateg Capital, ktéry ma wieloletnie miedzynarodowe do$wiadczenie w organizowaniu inwestycji z
funduszami private equity, prowadzit juz wstepne rozmowy z funduszami typu development capital, w
Londynie, na podstawie ktdérych ustalono, ze inwestycja w Strateg Capital przez fundusz development
capital jest mozliwa po uruchomieniu zaktadu stacjonarnego, tj. do kohca roku 2011. Zarzad zamierza
prowadzi¢ rozmowy z funduszami; Apax Partners, Blackstone Group, Carlyle, CVC, Harbourvest, Macquarie,
PAI Partners, Permira; fundusze te juz zasygnalizowaty swoje zainteresowanie. Mozliwe jest objecie przez
fundusze inwestycyjne do 60% udziatdw, przy jednoczesnej sptacie obligacji i pozyczek do PBG.

Inna mozliwg opcjqg jest pozyskanie inwestora branzowego. Zainteresowanie rozmowami wyrazit juz jeden z
miedzynarodowych koncernéw aktywnych na rynku budownictwa drogowego, ktéry rozwazy zakup 51%

udziatéw w Strateg Capital.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2010 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze ; 2o . Kapitat
Wyszczegllnienie Kapitat Vc;';?: - Sp’;Zoe\';/J;ig} i?:tlcji degg’;é;/?é;eny Rcz)zgrf;ilc(;:r?ige Pozostate Zyskizatrzymane Repam m:%?;j;éci w’rapsny
podstawowy 0 wartoici zabezpieczajgcych Jedn.ostek kapitaty CZEp
nominalne] przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 14 295 733 348 (27 806) (2 543) 374 229 303 782 1395 305 228 181 | 1623486
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (27 808) (2 543) 374 229 303 782 1395 305 228181 | 1623486
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2010 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - 965 - 965 563 1528
Zmigfwc sler'kaury grupy kapitatowej (fransakcje z ) } (970) ) (429) 507 (872) (960) (1832)
mniejszo$ciq)
Inne korekty - - - - 5202 1803 7 005 (6 939) 66
Dywidendy - - - - - (20 013) (20 013) - (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 160 041 (166 141) (6 100) - (6 100)
Razem transakcje z whascicielami - - (970) - 165779 (183 824) (19 015) (7 33¢) (26 351)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku - - - - - 139 047 139 047 306 139 353
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw frwatych - - - - 792 - 792 - 792
I;:isefx;i%yhzobezpieczo]qce przeptywy srodkéw . . 33 460 33 460 . 33 460
orsmmpen ooy - PP Socken - - o242 - - | o e
Ré'znice. kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych . . . (2 433) . . (2433) . (2 433)
za granicq
70 granicq nateine aalowcom miteszoteiomym : : : (1 255) : | a2 1255 :
Udziat w innych dochodach catkowitych ) } ) ) } ) ) ) )
jednostek wycenianych metodg praw witasnosci
o SocTenon aenemacy e do e : : ¢ o2 o | e | ene e | pooa
Razem catkowite dochody - - 17 786 (3 937) 709 139 047 153 605 10 565 164170
Przeniesienie do zyskdéw zatrzymanych (sprzedaz } } ) ) } ) ) ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2010 roku 14 295 733 348 (10 990) (6 480) 540 717 259 005 1529 895 231410 | 1761305
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2009 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

Wyszczegdinienie Kapitat iy Serselery € <e] quﬂgﬁﬁqﬁe”y Rizgﬁfﬁiiizﬁ’ige Pozostate . Uaziaty Evig;f;
podstawowy wk(:_s)ne pc\alvvgfzgééci:h zabezpieczajgcych jednostek kapitaty Lyad Zeliminane Razem mniejszosct razem
nominainej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 13 430 551178 (102 264) 820 274778 190 193 928 135 185483 | 1113618
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 430 551178 (102 244) 820 274778 190193 928 135 185483 | 11134618
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2009 roku
Emisja akciji 865 182170 - - - - 183 035 - 183 035
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 980 - 980 - 980
fnrrrwwii:?sczuoséf(r;;)fury grupy kapitatowej (fransakcje z ) } ) ) 16283 ) 16 283 16 584 32867
Inne korekty - - - - 335 1367 1702 2065 3767
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 89 972 (96 460) (6 488) - (6 488)
Razem transakcje z whascicielami 865 182170 - - 107 570 (95 093) 195 512 18 649 214161
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku 109 105 109 105 21 408 130513
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw frwatych - - - - (77) - (77) - (77)
L:]isef:fgis(f:yhzobezpieczo]qce przeptywy srodkéw . . 77 498 . . . 77 428 . 77 428
orvytn Lomaa g opY Sodken : : 12974 : : | 2o e
ZRC?ani;:ri(I:(;rsowe z wyceny jednostek dziatajgcych ) } ) 398 } ) 398 ) 398
Udziat w innych dochodach catkowitych . . ) ) . . ) . )
jednostek wycenianych metodqg praw witasnosci
o T ey e do e - - (9082 : - | avom | avom
Razem catkowite dochody - - 45 372 398 (77) 109 105 154798 34 382 189 180
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz . . . . . . . . )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2009 roku 14 295 733 348 (56 892) 1218 382 271 204 205 1278 445 238514 | 1516 959

Komisja Nadzoru Finansowego

28/102




Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2010

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2009 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

L Akcie s é:gg;” f:ekc'i Kapitat z wyceny Roznice kursowe Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat wiosjne P . ie?{ ich ! fransakcji z przeliczenia Pozostate Niepodzielony G mniejszosci wiasny
podstawowy 0 pwq*foéci zabezpieczajgcych jednostek kapitaty wynik finansowy razem
. . przeptywy zaleznych
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 13 430 551178 (102 264) 820 274778 190 193 928 135 185483 | 11134618
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - 1279 (1910) (631) (16 913) (17 544)
Saldo po zmianach 13 430 551178 (102 264) 820 276 057 188 283 927 504 168 570 | 1096 074
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2009 roku
Emisja akciji 865 182170 - - - - 183 035 - 183 035
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program } } ) ) ) ) ) ) )
ptatnosci akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - 1279 - 1279 759 2038
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z . . (1139) . (6891) 2035 (5 995) 38 754 32 759
mniejszosciq)
Inne korekty - - - - 5933 4 5937 (7 947) (2010)
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 90 676 (97 165) (6 489) - (6 489)
Razem transakcje z whascicielami 865 182170 (1139) - 90 997 (95 126) 177 767 31 566 209 333
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - - - - - 210 625 210 625 11414 222 039
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkéw trwatych - - - - 7 503 - 7 503 - 7 503
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw . . 120 429 . . . 120 429 . 120 429
pienieznych
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych (korekta KM) ) ) (21 208) ) ) ) (21 208) 21208 )
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych . . . . . .
7a granicq (10 131) (10131) (10131)
Rznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych } } ) 4577 ) ) 4577 (4577) )
za granicq nalezne udziatowcom mniejszosciowym
Udziat w innych dochodach catkowitych . . . . . . . . .
jednostek wycenianych metodqg praw witasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw . . . .
innych dochoddéw catkowitych (23 624) 2191 (328) (21761) (21761)
Razem catkowite dochody - - 75597 (3363) 7175 210 625 290 034 28 045 318 079
Przeniesienie do zyskdéw zatrzymanych (sprzedaz . . . . . . . . .
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2009 roku 14 295 733 348 (27 806) (2 543) 374 229 303 782 1395 305 228 181 | 1623484
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Il kwartaty Il kwartaty
ezczegainiri e | Eghs

30.09.2010 30.09.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 169 603 147 556
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 31128 31101
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 4210 4 381
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (793) (5759)
Zmiana wartodci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat (1090) (1 543)
Ln;:)ritig;sn’ry zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z 13 822 75 700
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (7) -
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 29 7
Zysk /strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (2 208) (2 908)
pochodne)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 390 367
Koszty odsetek 49 335 38108
Przychody z odsetek (30 408) (17 048)
Otrzymane dywidendy (2) -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (1.809) -
Inne korekty (1741) 5744
Korekty razem 60 856 128 150
Zmiana stanu zapaséw (41 246) (20 362)
Zmiana stanu naleznosci 211 500 (296 278)
Zmiana stanu zobowigzan (137 562) 418 567
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (5057) (30 562)
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (108 320) (21 287)
Imiany w kapitale obrotowym (80 485) 50078
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (2 629) (114 252)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (117) (95)
Zaptacony podatek dochodowy (43 253) (38 209)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 103775 173 228
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (1115) (5877)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - 10
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (71 812) (46 154)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1431 32072
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (58 222) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 230 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (70 342) (37 751)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 1071 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 89775 12779
Pozyczki udzielone (198 597) (157 842)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (66 000) (11 659)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 66 400 17 952

Komisia Nadzoru Finansowego

30/102



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Il kwartaty Il kwartaty
ysczsgdnieni cd i
30.09.2010 30.09.2009

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 1061 2061
Inne wptywy 796 -
Inne wydatki inwestycyjne (10 353) (27 930)
Ofrzymane dywidendy 2 -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (315 675) (222 339)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - 182 097
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 375000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - (75 000)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (32 587) (11758)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 193 093 277 143
Sptaty kredytéw i pozyczek (106 819) (203 804)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (7 969) (11.339)
Odsetki zaptacone (25 448) (27 674)
Odsetki od lokat 8 525 6219
Inne wptywy/wydatki (127) -
Dywidendy wyptacone (20013) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 655 510 884
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (203 245) 461773
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 660 281 289 713
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (173) 28
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 456 863 751 514

2

2

INFORMACJA DODATKOWA DO $RODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2010 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujqcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG
SA (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcq”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata utworzona
w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdétka
prowadzi dziatalno$¢ na tferytorium catego kraju na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek
handlowych. Spdétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgce] sg notowane na

Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.
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Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania,
62-081 Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miegjscem
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato
zarejestrowane Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa
jest badanie rynku Ukrainy, nawigzywanie kontaktdéw z firmami w zakresie budownictwa i ustug

towarzyszgcych.

Sktad organéw Spoétki dominujgcej PBG SA
Zarzgd Spotki:
W sktad Zarzgdu Spdiki na dzier 30 wrzesnia 2010 roku wchodzili:
- Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu,
- Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqgdu,
- Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzqdu,
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu,
- Mariusz tozyhski — Wiceprezes Zarzgdu.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki:
W sktad Rady Nadzorczej Spdtki PBG SA na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wchodzili:
- Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Matgorzata Wisniewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
- Dariusz Sarnowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Marcin Wierzbicki — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt

zmianie.

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PBG

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane
z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie realizacjg obiektéw budownictwa hydrotechnicznego,
inzynieryjnego i przemystowego, budowqg oczyszczalni Sciekdw oraz spalarni  odpaddw,
wykonywaniem instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiatami
i urzadzeniami w branzy gazowniczej, naftowe] i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem

infrastrukturalnym oraz mieszkaniowym.

2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Spdétka PBG SA petni role jednostki dominujgce] w Grupie Kapitatowej PBG. W trzecim
kwartale 2010 roku miaty miejsce zmiany w Grupie Kapitatowej PBG, ktére zostaty zaprezentowane

ponize;j.
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Zawigzanie Spétki zaleznej - PBG - Bulgaria Sp. z 0.0.

W dniu 27 lipca 2010 roku zawigzana zostata Spdtka zalezna - PBG Butgaria Sp. z o.o.
z siedzibg w Sofii (Butgaria).

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 35 tys. lewdw butgarskich. Objete udziaty pokryte zostaty
wktadem pienieznym - gotéwkq. Spdtka PBG SA posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz 100%
w ogdlnej liczbie gtosdw w Spdtce PBG - Butgaria Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnos$ci nowej Spotki jest szeroko rozumiana dziatalnos¢ przemystowa.

Zawigzanie Spoétki JOINT VENTURE ALPINE BAU GmbH/PBG SA/ APRIVIA SA/HYDROBUDOWA POLSKA SA
W dniu 11 sierpnia 2010 roku zawigzana zostata Spdtka cywilna pod nazwqg JOINT VENTURE
ALPINE BAU GmbH/PBG SA/ Aprivia SA/Hydrobudowa Polska SA z siedzibg w Rawiczu.
tgczny wktad wniesiony przez Wspdlnikdbw do nowoutworzonej Spdtki wynosi 15 tys. PLN.
Poszczegdlne Spdiki, bedgce Wspdlnikami wniosty wktady w wysokosci:
Alpine Bau GmbH - 9 tys. PLN
PBG SA — 2 tys. PLN
Aprivia SA - 2 tys. PLN
Hydrobudowa Polska SA — 2 tys. PLN
Wspdlnicy bedqg uczestniczyé w zyskach i stratach Spdtki odpowiednio do wniesionych wktaddw .
Spdétka zostata powotana w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w zakresie
budownictwa oraz dziatalnosci powigzanej z budownictwem i prowadzeniem robdt budowlanych.
Celem gospodarczym Spdtki JOINT  VENTURE ALPINE BAU GmbH/PBG SA/Aprivia
SA/Hydrobudowa Polska SA jest realizacja Inwestycji zwigzanej z Umowg Konsorcjum na budowe
drogi ekspresowej S5 odcinek Poznan ( A2 — wezet ,Gtuchowo”) — Wroctaw (A8 — wezet ,,Widawa"),
odcinek Kaczkowo - Korzensko, (Obwodnica Bojanowa i Rawicza).
Spoétka zostata zawarta na czas okreslony, ktéry ograniczony jest czasem trwania Umowy

Gtéwne;.

Nabycie vdziatéw w Spoétce Revana Sp. z 0.0.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spdétka dominujgca PBG SA dokonata nabycia 50 udziatdw
w Spdtce Revana Sp. z 0.0. z siedzibg Poznaniu o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 5 tys. PLN i dzieli sie na 50 udziatdw o wartosci nominalne;j
100,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione za kwote 5 tys. PLN udziaty, stanowiq 100% kapitatu Spdtki Revana Sp. z o0.0.

Revana Sp. z o0.0. $wiadczy ustugi posrednictwa pienieznego. PBG SA nie planuje zmiany

profilu dziatalnosci Spotki Revana Sp. z o.o.
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ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Nabycie vdziatéw w Spoétkach zaleznych

W dniu 6 wrze$nia 2010 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. dokonata zakupu udziatdw
w nastepujgcych Spdtkach:

- 100% udziatéw w Spdtce PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania,

- 100% udziatéw w Spdtce PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania,

- 100% udziatéw w Spdtce PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania.

Ponadto w dniu 28 wrzes$nia 2010 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. dokonata zakupu
udziatéw w nastepujgcych Spodtkach:

- 100% udziatdéw w Spdtce PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania,

- 100% udziatéw w Spdtce PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania.

Kapitat zaktadowy kazdej z wyzej wymienionych Spdtek wynosi 5 tys. PLN i dzieli sie na 100
udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy.

Powyzsze Spotki sg Spdtkami celowymi, zawigzanymi w celu realizacji w przysztosci projektow
deweloperskich. Przedmiotem dziatalnosci zawigzanych Spdtek jest kupno i sprzedaz nieruchomosci
na wtasny rachunek, posrednictwo w wynajmie nieruchomosci oraz zarzqgdzanie nieruchomosciami.

Spoétka PBG Dom Invest VIII Sp. z 0.0. w dniu 30 wrze$nia 2010 roku zakupita grunt wraz
z inwestycjg w budowie. Przedmiotem inwestycji jest budowa Hotelu w $winoujéciu. Po zakorhczeniu

inwestycji Spbtka PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0. zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ hotelarskq.
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Spotki podlegajgce konsolidacji na dzien 30.09.2010 roku

Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ - .
(wg PKD — 2007) prowadzqcy konsolidaciji 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
rejestr
Sad
Rejonowy
ul. ,
Skérzewska Poznan ~
L Roboty zwigzane Nowe Miasto
Aprivia SA 35, 2 budowq dré i Wilda
(1) Wysogotowo | dcrog . petna 100,00% 100,00% | 100,00%
62— 08] i autostrad Wydziat VIl
P PKD 42.11.Z Gospodarczy
Przezmierowo Kraiowedo
POLSKA loweg
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot
Sq.d zalezny Spotki:
Rejonowy w Aprivia SA
ul. Fordonska | Roboty zwigzane Bydgoszczy, .
Betpol SA 1680, 85-766 | z budowq dré Xil Wydzigt | Konsolidowany
(2 Bydgloszcz i ouTosTrng:i ° Gospzljdorczy na poziomie 70.00% 70.00% 70.00%
: sprawozdania
POLSKA PKD 42.11.Z Krajowego skonsolidowa-
SReijeosH/ue o nego jednostki
a g dominujgce;j
PBG SA
petna
SRCé%nOW Podmiot
Ponnoh _y zalezny Spotki:
Dromost Zabno 4A, Roboty zwigzane Nowe Miasto Aprl.wo SA
L. S konsolidowany
Sp.zo.0. 63-112 z budowq drog i i Wilda na poziomie 87.40% 87.40% 87.40%
(3) Brodnica autostrad Wydziat VIl sorawozdania ! ! !
POLSKA PKD 42.11.Z Gospodarczy sEonsoIidowo—
grec.ueosxtxrfgo nego jednostki
] dominujgce;j
Sgdowego PRG SA
petna
SRCé%now Podmiot
Przedsiebiorstwo Ponnoh _y zalezny Spofki:
Robdt , . . Aprivia SA
Inzynieryjno - ul. Poznanska | Roboty zwigzane Nowe Miasto konsolidowany
Drogowych SA 42, 64-300 . z budowq drog | ! W|Iqo na poziomie 100,00% 100,00% 100,00%
(PRID SA) Nowy Tomy$l | autostrad Wydziat VIl sprawozdania
POLSKA PKD 42.11.Z Gospodarczy .
(4) Krajowego skonsolidowa-
Reiestru nego jednostki
! dominujqcej
Sgdowego PRG SA
Sad
ul Rejonowy
", . Poznan -
Avatia Skdrzewska Reprodukqo Nowe Miasto
$p.20.0 35, zapisanych i Wilda
T Wysogotowo | noénikdéw . petna 99.,80% 99.,80% 99.,80%
(5) . . Wydziat VIl
62 - 081 informaciji Gosoodarcz
PrzeZzmierowo | PKD 18.20.Z Kro'gwe o Y
POLSKA loweg
Rejestru
Sgdowego
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Wiasciwy saqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ Mefqdo .
(wg PKD — 2007) prowadzqcy konsolidacii 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
rejestr
Wydobywanie Sad
ul kamieni Rejonowy
Skérzewsko ozdobnych Poznan -
Brokam 35 oraz kamienia Nowe Miasto
Sp.zo.0. ! dla potrzeb i Wilda
(6) Z\lzyi%%?’rowo budownictwa, Wydziat VIl petna 100,00% 100,00% 100,00%
PrZEIMISIOWO skat wapiennych, | Gospodarczy
POLSKA gipsu , kredy i Krajowego
tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Posrednictwo
Excan Oil and #2071 9637-45 w zawieraniu CERTIFICATE
Gas Engineering | Avenue ijg?;:glnoc'o rac I(I)\IEZORPORA—
Ltd Edmonton AB projek‘;ow o’ P TION petna 100,00% 100,00% | 100,00%
7) ?;EI\SIIZA\?DA inzynierskich, Edmonton
dziatalno$¢ Alberta
handlowa
GasOil ggg‘z/c’f;ko' Ustug Obchodne
I(Esn)glneerlng a-s. Poprad projektowania, gi?elssfrrweho petna 62,45% 62,45% 62,45%
05801 nadzér inwestorski
SEOWACJA Sudu Presov
Sad
ul Rejonowy
Skérzewsko Roboty zwigzane Poznanh -
Hydrobudowa 35 z budowqg Nowe Miasto
Polska SA ’ rurociqgéw i Wilda
9) Z\éyi%%c])’rowo przesylowych i Wydziat VIl petna 63,05% 61,61% 62,74%
PrZEIMISIOWO sieci rozdzielczych | Gospodarczy
PKD 42.21.Z Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
petna
Sqgd Podmiot
Rejonowy dla | zalezny Spodiki:
ul Roboty zwiazane Miasta Hydrobudowa
Y , Y Zviq Stotecznego Polska SA
P.R.G. Metro Wolczynska z budowqg .
$0.70.0 156 UrOCIAQOW Warszawy w konsolidowany
P.20.0. ag . Warszawie, na poziomie 62,10% 53,27% 61,79%
(10) 01-919 rzesytowych i
przesytowy Xl Wydziat sprawozdania
Warszawa sieci rozdzielczych .
POLSKA PKD 4221 7 Go§podorczy skonsghdowo-.
- Krajowego nego jednostki
Rejestru dominujgcej
Sqgdowego Hydrobudowa
Polska SA
Roboty
budowlane etna
zwigzane ze Pgdmio’f
wznoszeniem Sqd salemny Sootki:
budynkéw Rejonowy Y SPOTKI:
ul. ) . B Hydrobudowa
Skérzewska mieszkalnychi Poznan - Polska SA
Hydrobudowa 9 niemieszkalnych Nowe Miasto .
SA Wisogotowo | KD 41202 | Wilda o posome. | ea0s 61.61% 62,74%
(11) 62y— O%] Roboty zwigzane | Wydziat VIl . ro\e/ozdonio e o e
S z budowq Gospodarczy P .
Przezmierowo e L - skonsolidowa-
POLSKA ob|ek’rgw inzynierii KrgJowego nego jednostki
wodnej Rejestru dominuigcei
PKD 42.91.2 Sqdowego 19ce]
. Hydrobudowa
Przygotowanie Polska SA
terenu pod

budowe 43.12.7
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QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wiasciwy saqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidacii
(wg PKD - 2007) prowadzqcy J 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
rejestr
petna
Podmiot
SRCé%now zalezny Spoiki:
jonowy Hydrobudowa
, ul Poznan ~ 9 SA
Gdynska Projekt T Kupno i sprzedaz Nowe Miasto .
Sp.zo.0 Sienkiewicza nieruchomoscina | i Wilda konsolidowany
b- 20:0: 22, 60-900 . na poziomie 63,05% 61,61% 62.74%
(12) Poznan wtasny rachunek Wydziat VIl sprawozdania
POLSKA PKD 68.10.Z Gospodarczy skonsolidowa-
Krajowego : .
; nego jednostki
Rejestru T .
Sqdowego dominujgce;j
Hydrobudowa
Polska SA
. Sad
Aleja Wojska ZREBZZWZW'QZO% Rejonowy
KWG SA Polskiego129, UroG gw w Szczecinie
(13) 70-490 a9 . - XI Wydziat petna 100,00% 100,00% 100,00%
. przesytowych i
Szczecin S : Gospodarczy
POLSKA sieci rozdzielczych Krajowego
PKD 42.21.Z -
Rejestru
Sgdowego
Roboty zwigzane Sq.d
S Rejonowy
Metorex ul. Zwirki i z budowq T iU - VI
Sp.zo.0. Wigury 17A rurociggdw w loruniu -
. . Wydziat petna 99.56% 99.56% 99.56%
(14) 87-100 Torun przesytowych i Gosoodarcs
POLSKA sieci rozdzielczych Kro'gwe o Y
PKD 42.21.2 loweg
Rejestru
Sgdowego
Sad
Al. Rejonowy dla
Juliusza Produkcja Krakowa —
SPBGZ ixgorf Stowackiego | konstrukciji Srodmiescia
(;:)5;) o 64, metalowychiich w Krakowie, petna 99.95% 99.95% 99.95%
30 -004 czesci Xl Wydziat
Krakow PKD 25.11.Z Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
PBG
Technologia Sq.d
$p.20.0 U|., . ReJonqu
(déwn.iej. Skorzewska Produkcja Katowice -
35, konstrukciji Wschod w
EgSLZbUdOWO Wysogotowo | metalowychiich Katowicach petna 100,00% 100.00% 100,00%
Konstrukcie 62 -081 czesci Wydziat VIlII
Sp.70.0 J) Przezmierowo | PKD 25.11.Z Gospodarczy
“p(;) © POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Roboty sad
ul. Rejonowy
. budowlane ,
Skorzewska . Poznan -
PBG Dom zwigzane ze .
Sp.zo0.0 35, wznoszeniem .NO.We Miasto
o Wysogotowo , i Wilda petna 100,00% 100,00% 100,00%
(17) budynkéw .
62 -081 mieszkalnveh i Wydziat VIl
Przezmierowo L Y Gospodarczy
POLSKA niemieszkalnych Krajowego
PKD 41.20 Z -
Rejestru
Sgdowego
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QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wiasciwy saqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ Mefqdo .
(wg PKD — 2007) prowadzqcy konsolidacii 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
rejestr
petna
Sad .
. Podmiot
PBG Dom ul. Realizacja ReJonqu zalezny Spotki:
. S Poznan -
Invest | Skdrzewska projektow . PBG Dom
Nowe Miasto
Sp.zo.0. 35, budowlanych i Wilda Sp.zo.0.
(dawniej Dawil Wysogotowo | zwigzanych ze Wydziat VI konsolidowany 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0.) 62 -081 wznoszeniem 4 na poziomie
P h Gospodarczy -
(18) Przezmierowo | budynkdw Kraiowedo sprawozdania
POLSKA PKD 41.10. Ratoatr skonsolidowar-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgcej
PBG SA
petna
Sad .
ul Rejonowy zolggndynggm
PBG Dom Skérzewska Poznan - PBG Dom
Invest Il 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto S, 7 0.0
! nieruchomosci na | i Wilda P. 2 0.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo . konsolidowany 100,00% - -
(19) 62— 08] witasny rachunek Wydziat VIlII na poziomie
Przezmierowo PKD 68.10.2 Gospodarczy sprO\?vozdonio
POLSKA Erec.”eos\f/:fgo skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgcej
PBG SA
proporcjonalna
Sad .
ul Rejonowy zoIePZOndyrgEg’fki'
PBG Dom Skérzewska . Poznan ~ PBG Dom
Invest lll So. k 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto S0, 7 0.0
e K ’ nieruchomoscina | i Wilda P. 2 0.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo . konsolidowany 50,00% - -
(20) 62— 08] witasny rachunek Wydziat VIlII na poziomie
Przezmierowo PKD 68.10.2 (K3r2§§v<320(rjczy sproaozdonio
POLSKA Ratoatr skonsolidowar-
S Jdowe o nego jednostki
< 9 dominujgcej
PBG SA
petna
Sad .
ul Rejonowy zolepgndrglogfki‘
PBG Dom Skérzewska Poznan - PBG DM
Invest IV 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto SD.70.0
’ nieruchomosci na | i Wilda P. 2 0.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo . konsolidowany 100,00% - -
21) 62— 081 wtasny rachunek Wydziat VIl na poziomie
Przezmierowo PKD 68.10.2 Gospodarczy spros)vozdonio
POLSKA lél:JeOS\T/:UegO skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgcej
PBG SA
petna
Sad .
ul Rejonowy zolggndynggm
PBG Dom Skérzewska Poznan - PBG Dom
Invest v 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto SD.70.0
! nieruchomosci na | i Wilda P. 2 0.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo . konsolidowany 100,00% - -
(22) 62— 08] witasny rachunek Wydziat VIlII na poziomie
Przezmierowo PKD 68.10.Z Gospodarczy sproaozdonio
POLSKA Erec.”eos\f/:fgo skonsolidowa-
Squowego nego jednostki

dominujgcej
PBG SA
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wiasciwy saqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidacii
(wg PKD - 2007) prowadzqcy J 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
rejestr
petna
Sq.d Podmiot
Rejonowy . s
ul. PoZNaM — zalezny Spotki:
PBG Dom Skérzewska . . . PBG Dom
Kupno i sprzedaz Nowe Miasto
Invest VI 35, . - S Sp.zo.0.
nieruchomosci na | i Wilda .
Sp.zo.0. Wysogotowo ' h K Wydziat VI konsolidowany 100,00% - -
(23) 62 - 081 wiasny rachune yazia na poziomie
Przezmierowo PKD 68.10.2 Gospodarczy sprawozdania
Krajowego P .
POLSKA - skonsolidowa-
Rejestru - .
Sqgdowego nego;eo!nos‘r.lq
dominujgcej
PBG SA
petna
Sq.d Podmiot
Rejonowy . s
ul. Poznar — zalezny Spotki:
PBG Dom Skérzewska . . . PBG Dom
Kupno i sprzedaz Nowe Miasto
Invest VII 35, . Jo S Sp.zo.0.
nieruchomosci na | i Wilda .
Sp.zo.0. Wysogotowo " h K dziat konsolidowany 100,00% - -
(24) 62— 081 witasny rachune Wydziat VIl na poziomie
P PKD 68.10.Z Gospodarczy -
Przezmierowo Krajowego sprawozdania
POLSKA , skonsolidowa-
Rejestru - .
Sadowedo nego jednostki
a 9 dominujgcej
PBG SA
petna
Sgd Podmiot
ul Rejonowy zalezny Spoiki:
PBG Dom Skorzewska . , | Poznan-~ PBG Dom
Invest VIl 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto Sp.zo.0.
’ nieruchomoscina | i Wilda konsolidowany
Sp.zo.0. Wysogotowo . o 100,00% - -
(25) 62— 08] witasny rachunek Wydziat VIlII na poziomie
Przesmierowo PKD 68.10.Z Gospodarczy | sprawozdania
POLSKA Krajowego skonsolidowa-
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgcej
PBG SA
petna
Sgd Podmiot
ul Rejonowy zalezny Spoiki:
PBG Dom Skorzewska . , | Poznan~ PBG Dom
Invest IX 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto Sp.zo.0.
’ nieruchomoscina | i Wilda konsolidowany
Sp.zo.0. Wysogotowo . o 100,00% - -
(26) 62— 08] witasny rachunek Wydziat VIlII na poziomie
Przesmierowo PKD 68.10.Z Gospodarczy | sprawozdania
POLSKA Krajowego skonsolidowa-
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgcej
PBG SA
petna
Sgd Podmiot
ul Rejonowy zalezny Spoiki:
Skérzewsko Poznan - PBG Dom
PBG Dom 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto Sp.zo.0.
Invest X ’ nieruchomoscina | i Wilda konsolidowany
S Wysogotowo ' h K dziat o 100,00% - -
p.z0.0. 62 - 081 witasny rachune Wydziat VIl na poziomie
(27) Przesmierowo PKD 68.10.Z Gospodarczy | sprawozdania
POLSKA Krajowego skonsolidowa-
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgcej
PBG SA
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wtasciwy sqd :
Zakres Juls iy Procentowy udziat Grupy
. . . . - Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidacii
(wg PKD - 2007) prowadzgcy ! 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
rejestr
petna
Sgd Podmiot
o Rejonowy zalezny Spotki:
ul R?(Slelﬁéci? Poznan - PBG Dom
Goérecka Projekt | & . . proj Nowe Miasto Sp.zo.0.
$p.20.0 Sienkiewicza budowlanych i Wilda konsolidowany
N 22, 60-900 zwiqzanych ze . R 100,00% 100,00% 100,00%
(28) ! ; Wydziat VIl na poziomie
Poznan wznoszeniem Gospodarczy | sprawozdania
POLSKA budynkéw PKD ) .
Krajowego skonsolidowa-
41.10.Z - - .
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgcej
PBG SA
petna
. Sad Podmiot
Wyklonywome Rejonowy zalezny Spotki:
ul. robot A
Ztotowska 51 . Poznan - PBG Dom
Skérzewska budowlanych .
Sp.zo.0. . Nowe Miasto Sp.zo.0.
(dawniej KM 35, zwiqzanych ze i Wilda konsolidowany
Wysogotowo | wznoszeniem . o 60,00% 60,00% 60,00%
Investment h Wydziat VIII na poziomie
62 -081 budynkéw -
Sp.zo0.0.) P - . Gospodarczy | sprawozdania
Przezmierowo | mieszkalnychi : .
(29) - Krajowego skonsolidowa-
POLSKA niemieszkalnych - : .
Rejestru nego jednostki
PKD 41.20.2 . .
Sgdowego dominujgce;j
PBG SA
petna
Sq.d Podmiot
N Rejonowy dla . L
ul. Realizacja M. St zalezny Spotki:
City Skérzewska projektow o PBG Dom
Warszawy w
Development 35, budowlanych Warszawie Sp.zo.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo | zwigzanych ze Xl W dzio’r, konsolidowany 75.00% 75.00% 75.00%
(30) 62 -081 wznoszeniem Y na poziomie
L. h Gospodarczy -
Przezmierowo | budynkdw PKD Kraiowedo sprawozdania
POLSKA 41.10.Z ! 9 skonsolidowa-
Rejestru - .
Sadowedo nego jednostki
< 9 dominujgcej
PBG SA
petna
Sq.d Podmiot
N Rejonowy . L
Realizacja A zalezny Spofki:
. . Poznan -
ul. projektow . PBG Dom
. , . Nowe Miasto
Villa Poznan Mazowiecka budowlanych i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.0. 42, zwigzanych ze . konsolidowany 100,00% - 100,00%
: Wydziat VIII s
(31) 60-623 wznoszeniem na poziomie
. h Gospodarczy -
Poznan budynkéw PKD Kraiowedo sprawozdania
POLSKA 41.10.1 loweg skonsolidowa-
Rejestru : .
Sqdowego nego;eo!nos‘r.lq
dominujgcej
PBG SA
petna
Sad Podmiot
Rejonowy zalezny Spofki:
Quadro House U|., PoZNaR — PRG Dom
Sp.zo.0. Skorzewska . . .
(dawniej 35, Kppno i sprze,d.oz !\loyve Miasto Sp..z 0.0.
PBG Dom Wysogotowo nieruchomoscina | i W'Id.o konsohdpwgny 100,00% - 100,00%
witasny rachunek Wydziat VIII na poziomie
Management | 62 - 081 -
L. PKD 68.10.Z Gospodarczy | sprawozdania
Sp.zo0.0.) Przezmierowo : .
Krajowego skonsolidowa-
(32) POLSKA - - .
Rejestru nego jednostki
Sqgdowego dominujgcej
PBG SA
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QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wiasciwy saqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidacii
(wg PKD - 2007) prowadzqcy J 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
rejestr
petna
Sgd Podmiot
o Rejonowy dla | zalezny Spdtki:
Redlizacja M. St. PBG Dom
. ul. Marszat- projektow
Kino Warszawy w Sp.zo.0.
Development kowska &0, budowlanych Warszawie konsolidowany
00-517 zwiqzanych ze L S 100,00% - 100,00%
Sp.zo.0. - Xl Wydziat na poziomie
(33) Warszawa wznoszeniem Gospodarcz sprawozdania
POLSKA budynkéw PKD 5P Y | sprawo:
Krajowego skonsolidowa-
41.10.Z ; - .
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgcej
PBG SA
Sad
Rejonowy
ul. Poznanh -
Wschodni Invest Mazowiecka | Pozostate Nowe Miasto
42, posrednictwo i Wilda
?&)z 0.0. 60 — 623 pienicne Wydziat VIl petna 100,00% 100,00% 100,00%
Poznan PKD 64.19.2 Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot
zalezny Spotki:
ul Panstwowa Wlsr(:\t]gs?m
Energopol Kondratiuka Prowadzenie QEHQIQ'I;T;CL!JCJO Sp.zo.0.
Ukraina 1, robét budowlano- b konsolidowany 51,00% 51,00% 51,00%
" . Oboton S
(35) 04201 Kijéw montazowych . na poziomie
Miasta -
UKRAINA - sprawozdania
Kijowa .
skonsolidowa-
nego jednostki
dominujgce;j
PBG SA
Budownictwo
budynkéw i
innych budowli,
montazi
instalacja
konstrukgciji
ul prefabrykowa- Panstwowa
PBG Ukraina ) - nych, montaz Administracja
. Kondratiuka . )
Publiczna konstrukcii dla Rejonu
, . 1, b petna 100,00% - 100,00%
Spdbtka Akecyjna . metalowych, Oboton
04201 Kijow e :
(3¢) UKRAINA organizacja Miasta
budownictwa Kijowa
obiektow
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w
sferze inzynieringu.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wiasciwy saqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidac 30092010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
(wg PKD - 2007) prowadzqcy M7 M7 e
rejestr
Sad
Rejonowy
ul. Poznanh -
Revana Mazowiecka Pozps‘rofg formy !\loyve Miasto
Sp.zo.0. 42, ud2|e|qn|o ! W|Idg petna 100.00% - -
(37) 60 — 62,3 kredytow Wydziat VIlII
Poznan PKD 64.92.1 Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
ul. Nikotaj Dziatalno$¢
PBG Buigaria | Chajtov 2, pge.m.ysgo.w.c"
Sp.zo.0. Miasto Sofia gaze inczel - petna 100,00% - -
(38) 113 mesklcsyﬁ.kowonc_,
BULGARIA naprawy i montaz
maszyn i sprzetu
ul. . Sq.d
_ Mickiewicza Wykonywanie ReJonqu w
Energomontaz 15 pozostatych Katowicach -
Potudnie SA 40’_ 951 instalacii Wydziat praw wtasnosci 25,00% - -
(39) Katowice budowlanych EKD | Gospodarczy
POLSKA 4534 Krajowego
Rejestru
Sgdowego

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki dominujgcej w kapitatach poszczegdlinych Spotek.
Procentowy udziat w kapitale Spédtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy
udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spdtki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spdétek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia i Wschodni Invest.

1. Aprivia SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 18 marca 2008 roku - PBG SA posiada 100% udziatu
w kapitale Spdétki Aprivia SA, ktéra jest jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Aprivia - od dnia
8 pazdziernika 2008 roku.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spétki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spétka Aprivia SA posiada 70%
udziatu w kapitale Spdétki Betpol SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio 70% w kapitale Spétki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA
posiada 87,40 % udziatu w kapitale Spotki Dromost Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada posrednio 87,40% w kapitale Spotki

Dromost Sp. z 0.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spétki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spétka Aprivia SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spoétki PRID SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio100% w kapitale Spdtki PRID SA.

5. Avatia Sp. z 0. o jest podmiotem zaleznym Spoétki PBG SA od dnia 15 lutego 2008 roku — Spétka PBG SA posiada 99,80%
udziatu w kapitale Spotki Avatia Sp. z o.0.

6. Brokam Sp. z 0.0 jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 16 sierpnia 2007 roku — Spdtka PBG SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spotki Brokam Sp. z 0.0.

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 5 kwietnia 2007 roku — Spdtka PBG
SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Excan Oil and Gas Engineering Ltd.

8. GasQil Engineering a.s. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku — Spdtka PBG SA
posiada 62,45% udziatu w kapitale Spdtki GasOil Engineering a.s.
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QSr3/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA i jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej Hydrobudowa Polska. Na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku, Spdtka PBG SA posiadata 61,61% udziatu w kapitale
Spotki Hydrobudowa Polska SA, na dzieh 30 wrzednia 2010 roku, udziat PBG SA w kapitale Spétki Hydrobudowa Polska SA
wynosi 63,05%.

10. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrze$nia 2008 roku — na
dzier 30 wrzesnia 2009 roku Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiadata 86,46% udziatu w kapitale Spotki P.R.G. Metro
Sp. z 0.0., na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiada 98,49% udziatu w kapitale Spotki P.R.G.
Metro Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzeénia 2010 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 62,10% w kapitale Spétki P.R.G. Metro

Sp.zo.0.

11. Hydrobudowa 9 SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrzeénia 2009 roku.
Spoétka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa 9 SA. Na dzieh 30 wrzesnia 2010
roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 63,05% w kapitale Spdtki Hydrobudowa 9 SA.

12. Gdynska Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdiki Hydrobudowa 9 SA od dnia 02 kwietnia 2008 roku — Spdtka
Hydrobudowa 9 SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Gdynska Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrze$nia 2010 roku
Spotka PBG SA posiada posérednio 63,05% w kapitale Spodtki Gdynska Projekt Sp. z 0.0.

13. KWG SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 30 maja 2006 roku — PBG SA posiada 100% udziatu
w kapitale Spotki KWG SA.

14. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 13 stycznia 2005 roku — Spdtka PBG SA posiada
99.,56% udziatu w kapitale Spbtki Metorex Sp. z 0.0.

15. PBG Export Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spdtka PBG SA posiada
99.,95% udziatu w kapitale Spbtki PBG Export Sp. z 0.0.

16. PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki
PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku — Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Technologia Sp. z 0.0.

17. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku i jednocze$nie podmiotem

dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA posiada 100,00% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.

18. PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. (dawniej Dawil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
26 sierpnia 2008 roku — Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest | Sp. z o.0.
Na dzien 30 wrzednia 2010 roku Spdtka PBG SA posiada posérednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest | Sp. z 0.0.

19. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest lil Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzednia 2010 roku
Spoétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

20. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. jest Wspdinikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spétce PBG Dom Invest Il Sp. z
0.0. Sp. k., drugim Wspdinikiem (Komplementariuszem) jest Spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0., ktéra posiada rowniez
50% ogdlnego wktadu Spodtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Na dzieh 30 wrzednia 2010 roku Spétka PBG SA posiada
posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

21. PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku - Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0.

22. PBG Dom Invest V Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — Spbtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest V Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzednia 2010 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest V Sp. z 0.0.
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23. PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 28 wrzednia 2010 roku —
Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrze$nia 2010
roku Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spétki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.

24. PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 28 wrze$nia 2010 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z o.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spodtki PBG Dom Invest VII Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzednia
2010 roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0.

25. PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia é wrzednia 2010 roku —
Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest VIII Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrzesnia
2010 roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0.

26. PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia é wrzesnia 2010 roku —
Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzeénia 2010
roku Spoétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spétki PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0.

27.PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 6 wrze$nia 2010 roku - Spbtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrzednia 2010 roku
Spoétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0.

28. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale Spétki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrze$nia 2010 roku

Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spétki Goérecka Projekt Sp. z 0.0.

29. Itotowska 51 Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od
dnia 9 kwietnia 2009 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z o0.0. posiada 60% udziatu w kapitale Spétki Ztotowska 51 Sp. z o.0.
Na dzien 30 wrzeénia 2010 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 60% w kapitale Spdtki Ztotowska 51 Sp. z 0.0.

30. City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 9 czerwca 2009 roku —
Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udziatu w kapitale Spdétki City Development Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzesnia 2010
roku Spoétka PBG SA posiada posrednio 75% w kapitale Spétki City Development Sp. z 0.0.

31. Villa Poznan Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spditki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku - Spdtka
PBG Dom Sp. z o0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spotki Villa Poznan Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzedniaa 2010 roku

Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spétki Villa Poznah Sp. z 0.0.

32. Quadro House Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Management Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom
Sp. z 0.0. od dnia 17 listopada 2009 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki Quadro
House Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki Quadro House

Sp.zo.0.

33. Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 listopada 2009 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spétki Kino Development Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzednia
2010 roku Spoétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdéiki Kino Development Sp. z 0.0.

34. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku i jednoczesdnie

podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowe] Wschodni Invest. Na dzieh 30 wrzeénia 2010 roku Spdtka PBG SA

posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

35. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku — Spdtka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spoétki Energopol Ukraina. Na dzieh 30 wrzeénia 2010 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spotki Energopol Ukraina.

36. PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku.
Spotka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akeyjna.

37. Revana Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 30 sierpnia 2010 roku. Spdtka PBG SA posiada
100% udziatu w kapitale Spoétki Revana Sp. z 0.0.
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38. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 27 wrzeénia 2010 roku. Spdtka PBG SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Butgaria Sp. z 0.0.

39. Energomontaz Potudnie SA jest podmiotem stowarzyszonym Spotki PBG SA od dnia 17 lutego 2010 roku — Spétka PBG
SA posiada 25% udziatu w kapitale Spétki Energomontaz Potudnie SA.

Konsolidacja Spotek zaleznych Il stopnia powigzania

Spoétka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostki zalezne: P.R.G. Metro Sp. z 0.0. oraz
Hydrobudowe 9 SA, ktéra posiada swojg jednostke zalezng: Gdynskg Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 30
wrze$nia 2010 roku Hydrobudowa 9 SA nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie Spdtki z Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska, konsolidowane sqg na poziomie ich

jednostki dominujgce;j fj. Hydrobudowy Polska SA.

Ponadto Spdétka Aprivia SA posiada jednostki zalezne: Betpol SA, Dromost SA oraz
Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno — Drogowych SA. Na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku konsolidacja
tych Spoétek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Aprivia.

Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada réwniez jednostki zalezne: PBG Dom Invest | Sp. z 0.0, PBG
Dom Invest Il Sp. z 0.0., PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k., PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0., PBG Dom
Invest V Sp. z 0.0., PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0., PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0., PBG Dom Invest VI
Sp. z 0.0., PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0., PBG Dom Invest X Sp. z 0.0., Géreckqg Projekt Sp. z o0.0.,
Ztotowskg 51 Sp. z 0.0., City Development Sp. z 0.0., Ville Poznah Sp. z 0.0., Quadro House Sp. z 0.0.,
Kino Development Sp. z 0.0. i na dzien 30 wrzesnia 2010 roku nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej
PBG SA.

Spdétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zalezng Energopol Ukraine i na dzien
30 wrzesnia 2010 roku nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych

Spoétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA.

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych
Konsolidacja jednostek stowarzyszonych odbywa sie metodq praw wtasnosci.

Jednostkg konsolidowang metodg praw wtasnosci jest Energomontaz Potudnie SA.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30.09.2010

PBG SA

Hydrobudowa Polska SA
63,05 %

P.R.G. Metro Sp.z 0.0.
98,49%

Hydrobudowa 9 SA
100,00%

Gdynska Projekt Sp. z 0.0.
100,00%

Brokam Sp. z o.o.
100,00 %

Metorex Sp. z 0.0.
99.56 %

Avatia Sp.zo.o.
99.80%

KWG SA
100,00 %

PBG Export Sp.z 0.0.
99,95 %

GasOil Engineering a.s.
62,45%

Excan Oil and Gas Engineering Ltd.
100,00 %

Aprivia SA
100,00%

Dromost Sp. z 0.0.
87,40 %

Betpol SA
70,00%

Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-
Drogowych SA
100,00 %

PBG Technologia Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akcyjna
100,00%

Wschodni Invest Sp. z o0.0.
100,00 %

Energopol Ukraina
51,00 %

REVANA Sp. z o.0.
100,00 %

PBG Dom Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest | Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest Il Sp. z o.0.
100,00%

PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0.
Sp. Komandytowa
50,00%

PBG Dom Invest IV Sp.zo.0.
100,00%

PBG Dom Invest V Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest VII Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0.
100,00%

Quadro House Sp. z 0.0.
100,00%

Itotowska 51 Sp. z o.0.
60,00%

City Development Sp. z 0.0.
75,00%

Gorecka Projekt Sp. z 0.0.
100,00%

KINO Development Sp. z 0.0.
100,00%

VILLA Poznanh Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Butgaria Sp.z 0.0.
100,00%

Energomontaz Potudnie SA
25,00%
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2.2 Zasady przyjete przy sporzqgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za lll kwartat 2010 roku.

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane $§rédroczne skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
w szczegdlnosci w zgodnosci z MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe™ oraz z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdbw warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej PBG na dzieh 30 wrzesnia 2010
roku i 30 wrze$nia 2009 roku oraz 31 grudnia 2009 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzednia 2009 roku oraz przeptywy pieniezne za okres
9 miesiecy zakohczony 30 wrzes$nia 2010 roku i 30 wrzeénia 2009 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe PBG
stanowigce czes¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego  sprawozdania  finansowego
zawierajgcego: bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej), rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym (sprawozdanie ze zmiaon w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw
pienieznych (sprawozdanie z przeptywdw pienieznych).

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki z Grupy Kapitatowej PBG w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh autoryzacii niniejszego skroconego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Grupe.

2.2.2 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd PBG SA o$wiadcza, ze wedle swojej nadjlepszej wiedzy, niniejsze srdédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowq Grupy i wynik finansowy.
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2.2.3 Przyjete zasady rachunkowosci

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe nie  zawiera wszystkich
informaciji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF. Niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] PBG za rok 2009 dostepnym pod
adresem:

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-2009-

r.ntml

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa
uwzglednita nastepujgce standardy, zmiany w standardach rachunkowos$ci oraz interpretacje

obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2010 roku,

e Zaktualizowany MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Znowelizowany MSSF 3
wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartoéci firmy (tzw. podejscie podmiotowe),
w efekcie ktérego wartos¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dia
catej przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci posiadanej przez
przejmujgcego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczgce rozliczania kilkuetapowego
nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w wycenie udziatdw niesprawujgcych
kontroli (kapitatu mniejszosci) oraz w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy jednostkg
dominujgca, a mniejszoscig, ktdre nie skutkujg utratg kontroli (transakcje o charakterze

kapitatowym, bez wptywu na rachunek zyskdw i strat).
» Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

e Imiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe — Pozycje kwadlifikujace sie do rachunkowosci
zabezpieczen”. Imiany dostarczajg wyjasnien, co moze by<¢ uznane za instrument
zabezpieczajgcy i instrument zabezpieczany oraz wskazéwek do oceny efektywnosci

zabezpieczenia.

e Imiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — wewngtrzgrupowe fransakcje ptatnosci

w formie akgcji rozliczane w $rodkach pienieznych. Zmiany precyzujg sposdb ujmowania

programdow ptatnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek Grupy Kapitatowe.

+  KIMS 15 ,,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci” zatwierdzone w Unii Europejskiej w dniu
22 lipca 2009 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.
»  KIMSF 17 ,,Przekazanie wtascicielom aktywdw innych niz srodki pieniezne”,

+ Ulepszenia w MSSF — zbiér zmian do MSSF, zmiany majg zastosowanie w  wiekszosci

przypadkdw dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku i pdznie;.
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Za wyjatkiem zaktualizowanego MSSF 3 oroz zaktualizowanego MSR 27, przyjecie powyzszych
standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani
w prezentacji sprawozdan finansowych.

Inowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejcie do ustalenia warto$ci firmy (tzw.
podejscie podmiotowe), w efekcie ktérego warto$¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment
nabycia kontroli dla catej przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci
posiadane] przez przejmujgcego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczgce rozliczania
kikuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w wycenie udziatéw
niesprawujgcych kontroli (kapitatu mniejszoéci) oraz w sposobie ujmowania fransakcji pomiedzy
jednostkg dominujgcqg, a mniejszoscig, ktére nie skutkujg utratg kontroli (transakcje o charakterze
kapitatowym, bez wptywu na rachunek zyskdw i strat). Zmodyfikowany standard wymaga réwniez
wyceny wynagrodzenia z tytutu przejecia w warto$ci godziwej na dzieh przejecia. Dotyczy to réwniez
warto$ci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych. MSSF 3 dopuszcza tylko
wyjgtkowe zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia potgczenia i to wytgcznie wynikajgce
z uzyskania dodatkowych informacji dotyczgcych faktdédw i okolicznosci wystepujgcych na dzien
przejecia. Wszelkie inne zmiany ujmowane sg w wyniku finansowym. Znowelizowany standard
wprowadza takze obowigzek ujmowania kosztdw zwigzanych z nabyciem, w rachunku zyskdw i strat
W momencie ich poniesienia. Zastosowanie powyzszych zmian do standardu nie miato wptywu na
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakohnczony 30 wrze$nia 2010

roku.

Zmodyfikowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe™ okresla, iz
zmiany w udziatach jednostki dominujgcej w spdtce zaleznej, niepowodujgce utraty kontroli,
rozliczane sg w kapitale wtasnym jako transakcje z wtascicielami petnigcymi funkcje wiascicielskie.
Przy takich transakcjach nie ujmuje sie wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci
firmy. Wszelkie rdéznice miedzy zmiang udziatdw niesprawujacych kontroli, a wartoscig godziwg
wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sq bezposrednio w kapitale wtasnym
i przypisywane wtascicielom jednostki dominujgcej. Standard okresla czynnosci ksiegowe, jakie
powinna zastosowac jednostka dominujgca w przypadku utraty kontroli nad spdtkg zalezng.
Zastosowanie powyzszych zmian do standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2010 roku.

Zaktualizowane standardy majg zastosowanie prospektywne dla transakciji potgczenia jednostek, dla

ktérych data transakcji to dzieh 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej.

Nastepujgce standardy i interpretacje, w_wersji _opublikowane] przez IASB, ale jeszcze nie

zatwierdzone przez Unie Europejskqg:

= Imiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych”. Zmiany

w standardzie zawierajg zwolnienia z ujawnien informacji dotyczgcych jednostek

kontrolowanych przez panstwo oraz wprowadzajg nowq definicje podmiotdéw powigzanych.
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Nowy standard obowigzuje dla sprawozdan za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Komisje Europejskq,
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Rada rozpoczeta proces zastepowania MSR 39 nowym
standardem dotyczgacym instrumentéw finansowych. Ma to na celu uproszczenie zasad
odnoszgcych sie do instrumentdw finansowych. Caty proces zastgpienia dotychczasowego
standardu zostat podzielony na trzy etapy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdah za
okresy rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2013 roku.

KIMSF 14 ,Limit wyceny aktywdw z tytutu okreSlonych $Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci”. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje
zasad w zakresie ujmowania sktadek wptaconych przed terminem. Zmiana obowigzuje dia
sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Nie zostata jednak
do tej pory zatwierdzona przez Komisje Europejskq.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdw kapitatowych”.
Nowa interpretacja dotyczy regulowania zobowigzan finansowych wtasnymi instrumentami
kapitatowymi jednostki. Dokument przewiduje, ze jednostka, ktéra wyemitowata instrumenty
kapitatowe w celu uregulowania zobowigzania powinna ujgé nowe udziaty lub akcje
w wartoéci godziwej tych akcji. Réznice miedzy wartoscig udziatdéw/akcji, a wartoscig
bilansowq zobowigzania nalezy ujgac w wyniku finansowym. Nowa interpretacja obowigzuje
dla sprawozdanh rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Nie zostata jednak do tej
pory zatwierdzona przez Komisje Europejskq.

MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy". Zmiana polega na zwolnieniu spdtek, ktérych pierwszym raportowanym zgodnie
z MSSF okresem bytby 2010 rok, z obowigzku ujawniania danych poréwnywalnych o wartosci
godziwej instrumentéw finansowych w zakresie wymaganym przez MSSF 7. Zmiana

obowiqgzuje dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;.

W ocenie Grupy powyzsze regulacje nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Projekty zmian oraz projekty nowych standarddw opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standarddéw Rachunkowosci:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe". Rada opublikowata projekt drugiego z trzech dokumentdw,
ktére majg zastgpi¢ dotychczasowy MSR 39. Dotyczy on zamortyzowanego kosztu i utraty
warto$ci. Projekt standardu zawiera takze propozycje, w jaki sposdb mozna w praktyce
uprosci¢ stosowanie wymogdow standardu.

MSSF 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — Wedtug projektu
standardu kwota zobowigzania powinna by<& wyznaczona jako warto$¢ biezgca zasobdw
koniecznych do wypetnienia obowigzku. Skutki uptywu czasu, ktdre nalezy uwzglednic

w wycenie na kolejne dni bilansowe, powinny by¢ uimowane jako odsetki (koszty finansowe).
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Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez

standardy lub interpretacije.

Zarzgd Spétki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco

analizuje ich wptyw na sprawozdania finansowe.

2.3 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym nie dokonano
korekt bteddw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za pordwnywalne okresy.
Grupa Kapitatowa PBG zmienita nastepujace zasady prezentacii:
= prezentuje w bilansie osobng pozycje dotyczgcg pozyczek udzielonych (kierujgc sie
istotnosciq tej pozycji) pod nazwqg pozyczki. W poprzednich okresach Grupa wykazywata
pozyczki w pozycji pozostate aktywa finansowe dtugo i krétkoterminowe. Kwota pozyczek
odpowiednio wg stanu na:
30.09.2009 - dtugoterminowe 37.626 tys. PLN,
30.09.2009 — krotkoterminowe 153.356 tys. PLN,
31.12.2009 - dtugoterminowe 56.035 tys. PLN,

31.12.2009 - krétkoterminowe 216.446 tys. PLN,

» zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych prezentowane dotychczas w pozycji
pozostate zobowigzania zostaty przesuniete do pozycji zobowigzania i rezerwy z tytutu
Swiadczen pracowniczych. Kwota odpowiednio wg stanu na:

30.09.2009 — 19.310 tys. PLN,
31.12.2009 — 18.246 tys. PLN.

* rezerwy nd niewykorzystane urlopy prezentowane dotychczas w pozycji krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe (bierne) zostaty przesuniete do pozycji zobowigzania i rezerwy z
tytutu Swiadczen pracowniczych. Kwota odpowiednio wg stanu na:

30.09.2009 — 5.138 tys. PLN,

2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.4.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego

skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego i $rédrocznego  skréconego
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jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sqg
w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidacji przeliczane sg na
walute polskg w nastepujgcy sposdb:

- aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacii finansowej (bilansu)
po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng
srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu sprawozdawczego.
RoZnice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale

wtasnym jako roéznice kursowe z konsolidacii.

242 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za Il kwartaty 2010 roku, obliczono
przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP
na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. : 4,0027 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosdci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za Il kwartaty 2009 roku, obliczono
przyimujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP
na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, 1. : 4,3993 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2010 roku,
obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO na dzieh 1j. 30 wrzeé$nia 2010 roku, tj. : 3,9870 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2009 roku,
obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO na ten dzien fj. 30 wrzesnia 2009 roku, tj. : 4,2226 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania kréotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku

obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO na ten dzien 1j. 31 grudnia 2009 roku, 1j. : 4,1082 PLN.
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2.5 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

2.5.1 Przychody ze sprzedazy

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
Gaz zZiemny, ropa naftowa i paliwa 452 362 243 077
Woda 445 822 695 693
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 820 318 558 388
Drogi 179 222 115177
Inne 33 364 38720
Przychody ze sprzedazy ogotem 1931088 1651 055
Zaprezentowane w tabeli 2.5.1 wartosci skorygowano o wytqczenia konsolidacyjne.
25.2 Koszty wedtug rodzaju
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
Amortyzacja 35338 35 359
Zuzycie materiatdw i energii 296 686 315 389
Ustugi obce 1274077 956 047
Podatki i optaty 18 696 11816
Swiadczenia pracownicze 180 087 178 277
Pozostate koszty rodzajowe 33 049 27 533
Koszty wedtug rodzaju 1837 933 1524 421
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdow 7 463 7 689
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (921 931) (35 623)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki (640) (980)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 1752825 1495 507
2.5.3 Pozostate przychody operacyjne
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 353 14 614
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 16 383 5860
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw 8 718
derécehie odpiséw aktualizujgcych warto$é nieruchomosci 1098 )
inwestycyjnych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1227 206
Otrzymane kary i odszkodowania 2 931 2126
Dotacje ofrzymane 771 856
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 4904 2060
Inne przychody 2834 1 608
Pozostate przychody operacyjne razem 30 509 28 048
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254 Pozostale koszty operacyjne

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 30 6
Qd pisy z Tytu’fu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci ) 123
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 17 388 4566
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - 431
Zaptacone kary i odszkodowania 15848 4 531
Przekazane darowizny 1001 1943
Inne koszty 4929 3328
Pozostate koszty operacyjne ogétem 39196 14 928
2.5.5 Przychody finansowe
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
a) Odsetki 35911 17 048
- z tytutu udzielonych pozyczek 21 556 6077
- bankowe 9725 8 492
- z tytutu obligacii - 515
-inne 4630 1964
b) Pozostate 10 257 2025
- dodatnie réznice kursowe 9 459 -
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) 260 -
- z tytutu dywidend i udziatdow w zyskach 2 2
- przychody transakcji rynku finansowego 514 1267
-inne 22 756
Przychody finansowe ogétem 46 168 19 073
2.5.6 Koszty finansowe
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
a) Odsetki, prowizje bankowe 49 459 38 108
- z tytutu ofrzymanych pozyczek 949 161
- odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych 23 930 25872
- z tytutu obligacii 22780 11 475
-inne 1 800 600
b) Pozostate koszty finansowe 699 4 985
- ujiemne réznice kursowe - 3291
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - 647
- prowizje za poreczenia 282 -
-inne 417 1047
Koszty finansowe ogdtem 50 158 43 093
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2.5.7 LIyski/straty z inwestycji

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane 2208 2 908
- sprzedaz spotki zaleznej PRIS Sp. z 0.0. - 1942
- sprzedaz spoéiki zaleznej WIERTMAR Sp. z 0.0. - 966
- sprzedaz spoiki zaleznej INFRA SA (1 604) -
- sprzedaz spdtki zaleznej Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. 2012 -
- sprzedaz spotki zaleznej PBG Dom Invest i 1 800 -
Zyski / straty z inwestyciji 2208 2 908

2.6 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzqd kieruje sie liniami produktowymi, ktdre
reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest
zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8
nie wptyneto na zmiane podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;.

W Grupie Kapitatowej PBG ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.
Wyrdznia sie cztery gtdwne segmenty, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalno$c
operacyjng:

e gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa,

* wodaq,

* budowniciwo przemystowe i mieszkaniowe

e drogi.

W ramach poszczegdlinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

+ Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+

stacje magazynowania i odparowania LNG

podziemne magazyny gazu

instalacje odsiarczania

instalacje naziemne podziemnych magazyndéw gazu ziemnego

V V. V V V V V VY

zbiorniki ropy naftowej

A\

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowe], w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.

» magazyny paliw
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*+  Wodato:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- vjecia wody
- oczyszczalnie Sciekow
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
+ Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
> budownictwo ogdlne
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
> budowa spalarni odpadéw
« Drogito:
> budowa drég
Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalno$ci nazwany ,inne”,
w ktérym ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi,

ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach czterech gtéwnych segmentow.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto)
w podziale na wyzej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu
w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze czes$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana
do produkcji zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatéw
do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzanh z tytutu

dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztodw pozostatej dziatalnodci operacyijnej i finansowe;.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2010 ROKU

Segmenty
Wyszezegelnienie ro%?;zrfic?fl;gwé i woda Erigronv;//?’(igvmoi drogi inne Sko"‘\;v;ig%s"sono
paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Przychody ogétem 452 362 445 822 820 318 179 222 33 364 1931088
Sprzedaz na zewnqtrz 452 362 445 822 820 318 179 222 33 364 1931 088
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogétem (347 647) (391 011) (752 362) (158 479) (24 649) (1674 148)
Wynik segmentu 104 715 54 811 67 956 20743 8715 256 940
Koszty nieprzypisane X X X X X (78 677)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X (8 687)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci X X X X X 1809
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 171 385
Przychody finansowe X X X X X 46168
Koszty finansowe X X X X X (50 158)
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X 2208
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 169 603
Podatek dochodowy X X X X X (30 250)
Zysk netto X X X X X 139 353
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2009 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gazziemny, budownictwo Inne TSR
ropa naftowa i woda przemystowe i drogi skonsolidowana
paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Przychody ogétem 243 077 695 693 558 388 115177 38720 1651 055
Sprzedaz na zewnqtrz 243 077 695 693 558 388 115177 38720 1 651 055
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogétem (194 237) (629 699) (469 407) (96 579) (23 166) (1413 088)
Wynik segmentu 48 840 65 994 88 981 18 598 15 554 237 967
Koszty nieprzypisane X X X X X (82 567)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X 13 268
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 168 668
Przychody finansowe X X X X X 19 073
Koszty finansowe X X X X X (43 093)
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X 2 908
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 147 556
Podatek dochodowy X X X X X (17 043)
Zysk netto X X X X X 130 513
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2.7 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2010 roku

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w Il kwartale 2010 roku kwote 732.774 tys. PLN przychodéw netto

ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy 96.239 tys. PLN

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy nalezaty w Il kwartale

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

kontrakt pod nazwqg ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu
Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatdw-Miedzychdd-Grotéw w ramach
inwestycji pod nazwqg ,Projekt LMG - O$rodek Cenftralny, strefy przyodwiertowe,
rurociqgi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody:
94.217 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 68.182 tys. PLN;
kontrakt pod nazwqg ,,Budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku
Letnicy”, podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanska, a Hydrobudowg Polska SA -
zrealizowane przychody: 42.056 tys. PLN;

kontrakt pod nazwgqg ,,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw
w Gdansku Szaddtkach - roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy
Zaktadem Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane
przychody: 39.586 tys. PLN;

konfrakt pod nazwg ,,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie
wraz z infrastrukturg fowarzyszqacqg”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum
Sportu, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 30.369 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Budowa uktadu przesytowego sciekdw z Warszawy lewobrzeznej
do Oczyszczalni Sciekéw Czajka - FEtap ", podpisany pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji w Warszawie, a Hydrobudowqg 9 SA -
zrealizowane przychody: 28.022 tys. PLN;

konfrakt pod nazwqg ,Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7
w Poznaniu dla potfrzeb EURO 2012 w zakresie wykonania | i Il frybuny wraz
z zadaszeniem trybun I, Il i " , podpisany pomiedzy EURO Poznah Sp. z o.0.
w Poznaniu, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 22.573 tys. PLN;
kontrakt pod nazwq ,, Budowa i modernizacja sieci wodociggowych i kanalizacyjnych
w gminie Szklarska Poreba”, podpisany pomiedzy Karkonoskim Systemem
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0., a Hydrobudowqg 9 SA - zrealizowane przychody:
14.240 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Modernizacja Stacji Wodociggowej SW-4 ‘Czyzkdwko’
w Bydgoszczy — cze$¢ 2", podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizaciji
w Bydgoszczy Sp. z 0.0., a Hydrobudowq 9 SA — zrealizowane przychody: 13.701 tys.
PLN.
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Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy
Kapitatowej PBG w Il kwartale 2010 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie

raportéw biezgcych w okresie objetym raportem.

Do najwazniejszych wydarzen w Il kwartale 2010 roku mozemy zaliczy¢:

UMOWY INWESTYCYJNE
Zawarcie umowy znaczgcej na budowe autostrady A4 Tarnéw - Rzeszéow na odcinku Krzyz - Debica
Pustynia

W dniu 7 lipca 2010 roku Spdtka PBG SA zawarta jako Partner Konsorcjum, umowe znaczgcg
z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad dziatajgcym na rzecz i w imieniu Skarbu Panstwa —
jako Zamawiajgcym. Konsorcjum w sktadzie SIAC Construction Ltd z siedzibg w Irlandii jako Lider, oraz
Partnerami Konsorcjum - spétkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej PBG tj. PBG SA, Aprivia
SA oraz Hydrobudowa Polska SA zobowigzato sie do budowy autostrady A-4 Tarndw — Rzeszow na
odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+797,96 do okoto 537+550, za
wynagrodzenie w wysokosSci 1.434.761 tys. PLN netto, fj. brutto 1.750.409 tys. PLN. Konsorcjum
zobowigzato sie do zakonczenia robdt bedgcych przedmiotem umowy, w terminie 24 miesiecy od
daty rozpoczecia robét.
Konsorcjum ustalito nastepujgcy podziat procentowy prac:
1) PBG SA, Aprivia SA oraz Hydrobudowa Polska SA wykonajqg i bedqg odpowiedzialne za 50% zakresu
prac zwigzanych z realizacjg zadania;
2) SIAC Construction Ltd wykona i bedzie odpowiedzialne za 50% zakresu prac zwigzanych

z readlizacjg zadania.

Zawarcie przez PBG SA umowy istotnej w branzy energetycznej

W dniu 9 lipca 2010 roku Zarzgd PBG SA zawart umowe ze Spdtkg KGHM Polska MiedzZ SA na
wykonanie i dostarczenie czterech kompletnych Turbozespotdw Gazowych - turbin gazowych
wyposazonych w uktad spalania niskoemisyjnego oraz ich montaz i rozruch. Turbiny zostang
dostarczone na realizowane przez KGHM zadania pod nazwq: ,,Budowa bloku gazowo-parowego
w wysokosprawnej Kogeneracji” oraz ,Budowa Blokdw Gazowo-Parowych w EC Gtogdw i EC
Polkowice™.
Catos¢ prac, wycenionych na kwote 95.100 tys. PLN netto, zostanie przez PBG SA zakohczona do
dnia 30 listopada 2012 roku.
Labezpieczeniem umowy jest wniesienie zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w formie
gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto.

Umowa jest pierwszym kontraktem pozyskanym przez PBG SA w branzy energetyczne.

Zawarcie umowy znaczgcej na budowe Terminalu LNG w $winoujsciu
Dnia 15 lipca 2010 roku Spdtka PBG SA jako cztonek Konsorcjum zawarta umowe ze Spotkg

Polskie LNG SA na Opracowanie projekfu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do
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uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu. W sktad
Konsorcjum wchodzqg: Lider Konsorcjum Saipem S.p.A. (Wtochy) oraz Partnerzy: Saipem SA (Francja),
Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. (Wtochy), Snamprogetti Canada Inc. (Kanada),
PBG SA (Polska) oraz PBG Export Sp. z o.0. (Polska). Warto$¢ oferty ztozonej przez Konsorcjum
i jednoczesnie warto$¢ kontraktu to 2.415.213 tys. PLN netto, 1j. 2.946.560 tys. PLN brutto.

Inwestycja oddana zostanie do uzytkowania do dnia 30 czerwca 2014 roku.

tgczna warto$¢ kar umownych, ktére moze ponies¢ Konsorcjum z tytutu niedotrzymania warunkéw
koniecznych do podpisania Protokotu Odbioru do uzytkowania oraz Kamieni Milowych, nie
przekroczy 10% wynagrodzenia umownego. tgczna warto$¢ kar umownych, ktére moze poniesc
Konsorcjum z tytutu niedotrzymania parametréw, nie przekroczy 10% wynagrodzenia umownego.
tgczna wysoko$¢ wszystkich Kar Umownych, do ktérych naliczenia bedzie uprawniony Zamawiajgcy

na podstawie Umowy, nie przekroczy 20% Wynagrodzenia Umownego.

Zawarcie umowy znaczqcej przez Spotki z Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska

W dniu 22 lipca 2010 roku Konsorcjum w sktadzie:
- Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych "METRO" Sp. z 0.0. - Lider Konsorcjum
- Hydrobudowa Polska SA - Partner Konsorcjum
- Hydrobudowa 9 SA - Partner Konsorcjum
- Infra SA - Partner Konsorcjum (pozostajgca poza Grupg Kapitatowqg Hydrobudowa Polska)
podpisato z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w m.st. Warszawie SA umowe na
redlizacje zadania pod nazwg "Budowa uktadu przesytowego $ciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
oczyszczalni Sciekdw Czajka - Etap ll, w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa, syfonu pod
Wistq, obiektéw Zaktadu Swiderska i kolektoréw prawobrzeznych'.
Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 144.771 tys. PLN netto.
Strony ustality, iz umowa zostanie wykonana w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku.
Strony ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:
- P.R.G. "METRO" Sp. z o.0. jako Lider Konsorcjum wykona 40% zakresu prac zwigzanych z realizacjg
zadania oraz bedzie odpowiedzialne za koordynacje robét,
- Hydrobudowa 9 SA jako Partner Konsorcjum wykona 40% zakresu prac zwigzanych z realizacjg
zadania,
- Hydrobudowa Polska SA - jako Partner Konsorcjum wykona 15% zakresu prac zwigzanych z realizacjg
zadania,

- Infra SA jako Partner Konsorcjum wykona 5% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania.
Zawarcie umowy znaczgcej na budowe drogi ekspresowej S5 Poznan - Wroctaw na odcinku
Kaczkowo - Korzensko

Spoétka PBG SA jako cztonek Konsorcjum zawarta w dniu 30 lipca 2010 roku umowe
z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Poznaniu joko Zamawiajgcym, na

budowe drogi ekspresowej S5 odcinek Poznan ( A2 — wezet ,,Gtuchowo”) — Wroctaw (A8 — wezet
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»Widawa"), odcinek Kaczkowo - Korzensko, (Obwodnica Bojanowa i Rawiczal). Liderem Konsorcjum,
ktére realizowac bedzie zadanie jest ALPINE Bau GmbH, a Partnerami sg Spdtki z Grupy Kapitatowej
PBG: PBG SA, Aprivia SA oraz Hydrobudowa Polska SA.

Kwota Kontraktowa to 777.240 tys. PLN netto, fj. 948.232 tys. PLN brutto.

Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest gwarancja bankowa na kwote
stanowigcqg rownowartos¢ 5% Kwoty Kontraktowej brutto.

ALPINE Bau GmbH jako Lider Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialne za 60% zakresu
prac zwigzanych z realizacjg zadania natomiast PBG SA, Aprivia SA oraz Hydrobudowa Polska SA jako
Partnerzy Konsorcjum wykonajg i bedq odpowiedzialni za 40% zakresu prac zwigzanych z
realizacjg zadania.

Przedmiot umowy zreadlizowany zostanie przez Konsorcjum w tferminie 20 miesiecy
od rozpoczecia robdt, przy czym do czasu redlizacji nie sg wliczane okresy miedzy 15 grudnia,

a 15 marca.

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie znaczqcej umowy finansowej z Bankiem Pekao SA dotyczgcej finansowania budowy
odcinka autostrady A-4 Tarnéw - Rzeszow

W dniu 6 lipca 2010 roku Spdtka PBG SA wspdlnie ze Spdtkami wchodzgcymi w sktad Grupy
Kapitatowej PBG: Hydrobudowa Polska SA oraz Aprivia SA (,,Dtuznicy solidarni”) zawarty z Bankiem
Polska Kasa Opieki SA umowe ustalajgcg linie kredytowg na finansowanie realizacji kontfraktu
»Budowa autostrady A-4 Tarndw — Rzeszéw, na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia™ km
502+796,97 do okoto 537+550".
Strony ustality maksymalng tgczng warto$¢ limitu lini na kwote 220.000 tys. PLN, ktdéra zostata
podzielona na nastepujgce limity produktéw bankowych:
a) limit gwarancji wykonania kontraktu — do kwoty 44.000 tys. PLN, ktérego zapadalno$¢ nie moze
przekroczy¢ 2 miesiecy poza okresem budowy, w zadnym przypadku jednak nie dtuzej anizeli
31 grudnia 2012, a po redukciji do gwarancji usuniecia wad i usterek nie moze przekroczy¢ 13.200 tys.
PLN w okresie 62 miesiecy po zakonhczeniu Okresu Budowy, jednak w zadnym przypadku nie dtuzej
anizeli 31 grudnia 2017;
b) limit kredytu - do kwoty 176.000 tys. PLN, w ramach oraz w ciezar ktérego dopuszczalne jest
wydawanie gwarancji lub akredytyw w PLN lub EUR do tqcznej kwoty stanowigcej réwnowarto$é
40.000 tys. PLN.
Wykorzystana kwota Kredytu oraz udzielonych pozostatych Gwarancji i Akredytyw nie moze
przekroczyC pozostatej do zaptaty czesci Kontraktu przypadajagcej na Grupe Kapitatowg PBG SA
i w zadnym przypadku nie moze przekroczy<¢ 2 miesiecy po Okresie Budowy na ostateczne rozliczenie,
jednak w zadnym przypadku (w tym opcji wydtuzenia) nie dtuzej anizeli 31 grudnia 2012 roku.

Ostateczng date sptaty kredytu ustalono na 30 czerwca 2013 roku.
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Zawarcie aneksu do umowy ramowej z ING Bankiem $lgskim SA

Dnia 8 lipca 2010 roku zawarto aneks do umowy ramowej z dnia é wrzesnia 2007 roku zawarte]
pomiedzy ING Bankiem Sigskim SA, a Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa
Polska SA, PBG Technologia Sp. z 0.0., Hydrobudowa 9 SA, Avatia Sp. z 0.0., oraz pozostajgcg poza
Grupg Kapitatowq PBG - Spdétka Infra SA na limit kredytowy do kwoty 220.000 tys. PLN.

Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat do dnia 13 wrzesnia 2010 roku termin
wykorzystania przyznanej linii kredytowej. W zwigzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu kredytowego
Kredytobiorcy ztozyli oswiadczenie o gotowosci do poddania sie egzekuciji do kwoty 330.000 tys. PLN,
z mozliwoscig wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalno$ci do dnia 13 wrzesnia 2013 roku. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku podpisano kolejny aneks do umowy ramowej zawartej w dniu
6 wrzesnia 2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA, a Spétkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA,
Hydrobudowa Polska SA, PBG Technologia Sp. z 0.0., Hydrobudowa 9 SA, Avatia Sp. z 0.0., oraz
pozostajgcq poza Grupqg Kapitatowq PBG - Spdtka Infra SA.

Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat do dnia 13 pazdziernika 2010 roku termin

wykorzystania przyznanej linii kredytowej. Pozostate istothe warunki umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych z TUiR Allianz Polska SA

W dniu 22 lipca Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontfraktowych
w ramach limitu odnawialnego zawartej w dniu 5 czerwca 2007 roku pomiedzy Spdtkami z Grupy
Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz pozostajgcqg poza Grupq
Spotkg Infra SA, a TUIR Allianz Polska SA.

Na mocy aneksu wydtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2010 roku okres w jakim TUIR Allianz
Polska SA wydawa¢ bedzie Spdtkom gwarancje kontraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania
umowy, wtasciwego usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki). Jednoczes$nie podniesiona zostata
wysoko$¢ limitu odnawialnego z kwoty 80.000 tys. PLN do kwoty 130.000 tys. PLN, a limit dla
pojedynczej gwarancji zwiekszony zostat z kwoty 20.000 tys. PLN do kwoty 30.000 tys. PLN.

Pozostate istotne postanowienia umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie umowy znaczqcej z Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA

W dniu 27 sierpnia 2010 roku Spoétka PBG SA zawarta aneks do Umowy Ramowej z dnia
13 sierpnia 2010 roku o udzielenie Gwarancji Bankowych z Credit Agricole Corporate and Investment
Bank SA oddziat w Polsce, zwanego dalej ,Bankiem”. Na mocy aneksu udzielony na podstawie
umowy limit w wysokosci 80.507 tys. PLN zostat podwyzszony do 161.014 tys. PLN, na ktérej to
podstawie wystawiona zostata w dniu 13 sierpnia br. Gwarancja Dobrego Wykonania Umowy na
kwote 80.507 tys. PLN z maksymalnym terminem obowigzywania do dnia 31 marca 2015 roku oraz
w dniu 27 sierpnia br. Gwarancja Zwrotu Zaliczki z ustalonym maksymalnym terminem obowigzywania
do dnia 30 czerwca 2014 roku na kwote 80.507 tys. PLN, w zwigzku z Umowqg na opracowanie projekiu
wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacyjnego

skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu, zwang dalej ,,Kontraktem™.
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Gwarancje zostaty udzielone na podstawie oferty przedstawionej przez Bank Spdtce PBG SA.
Poza udzielonymi juz Gwarancjami Oferta Banku obejmuje réwniez warunkowe udzielenie

gotowkowej linii kredytowej do kwoty 40.000 tys. PLN.

Zawarcie ramowej umowy kredytowej oraz umowy gwarancji z Banco Espirito Santo de
Investimento SA

W dniu 20 sierpnia 2010 roku Zarzgd PBG SA zawart pomiedzy Spdtkami z Grupy Kapitatowej
PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz Aprivia SA umowe ramowg odnoénie
réznych form kredytowania z Banco Espirito Santo de Investimento SA, Oddziat w Polsce.

Na mocy umowy, ktdéra obowigzywad bedzie do dnia 18 sierpnia 2011 roku, Bank udostepnit
Spobtkom linie kredytowqg do maksymalnej tacznej wysokosci 150.000 tys. PLN.

Kredytowanie moze by¢ wykorzystane w formie kredytu krétkoterminowego, gwarancii
bankowych lub innych produktdéw bankowych, uzgodnionych kazdorazowo przez Strony Umowy.
Zabezpieczeniem sptaty naleznodci banku w odniesieniu do gwarancji wystawianych w ramach
przedmiotowego limitu jest gwarancja korporacyjna wystawiona przez Spotki: PBG SA, Hydrobudowa
Polska SA, Hydrobudowa 9 SA, Aprivia SA w kwocie 150% wartosci Linii Gwarancyjnej obejmujgca
przyszte zobowigzania Zleceniodawcdw z tytutu wystawionych gwarancii.

Wraz z podpisaniem ramowej umowy kredytowej kazdy z Wnioskodawcéw zawart w dniu
20 sierpnia 2010 roku umowe gwarancji z Banco Espirito Santfo de Investimento SA, Oddziat w Polsce.
Na mocy umowy, Spditki zagwarantowaty Bankowi terminowe i catkowite wypetnienie zobowigzan
oraz nalezyte i terminowe sptacanie wszystkich biezgcych oraz przysztych naleznosci wynikajgcych
Z ramowej umowy kredytowej lub nig zwigzanych w terminach, kiedy takie naleznosci stang sie
wymagalne. Ponadto Spoétki zobowigzaty sie, ze w razie opdznienia z ptatnosciq jakiejkolwiek kwoty
wynikajgcej z umowy zaptacq takg kwote do wysokos$ci 225.000 tys. PLN wraz z odsetkami.

Jednoczesnie Spoétki ztozyty oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucii roszczenh Banku wynikajgcych
z niniejszej Umowy Gwarancji do kwoty 225.000 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami zwtoki od chwili
wystawienia tytutu egzekucyjnego do dnia zaptaty, przy czym Bank moze wystgpi¢ o nadanie temu
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci do dnia 31 grudnia 2021 roku.
Wynagrodzenie banku z tytutu realizacji w/w umdw ustalone zostato na warunkach

rynkowych.

Zawarcie aneksu do umowy ramowej z ING Bankiem $igskim SA

W 6 wrzesnia 2010 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy ramowej zawartej w dniu
6 wrzesnia 2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA, a Spétkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA,
Hydrobudowa Polska SA, PBG Technologia Sp. z 0.0., Hydrobudowa 9 SA, Avatia Sp. z 0.0., oraz
pozostajgca poza Grupg Infra SA na limit kredytowy do kwoty 220.000 tys. PLN.
Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat do dnia 13 stycznia 2011 roku fermin wykorzystania

przyznanej linii kredytowe;.
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Zawarcie aneksu do Umowy Agencyjnej i Dealerskiej z ING Bank $lgski SA

W dniu 27 wrzeénia 2010 roku Zarzgd PBG SA zawart aneksy do Umowy Agencyjnej oraz
Umowy Dealerskiej zawartych w dniu 22 listopada 2007 roku pomiedzy PBG SA i Hydrobudowa Polska
SA, a ING Bankiem Slgskim SA.

Przedmiotem zawartych w 2007 roku Umow jest organizacja i przeprowadzenie przez ING Bank
Slgski SA trzyletniego programu emisji obligacji dla Spétek PBG SA oraz Hydrobudowa Polska SA na
tgczng kwote minimalng 500.000 tys. PLN.

Na mocy zawartego aneksu Strony bedqg kontynuowad wspdtprace w ramach Programu,
ktéry zostat prolongowany do dnia 31 grudnia 2015 roku.
Jednoczesnie do 1.000.000 tys. PLN zostata podwyzszona maksymalna kwota Programu.

Oprocentowanie wyemitowanych obligacji oparte bedzie na warunkach rynkowych.
Labezpieczeniem emitowanych obligacji bedqg solidarne poreczenia w rozumieniu art. 876-887
Kodeksu cywilnego za zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji, wystawione przez kazdg ze
Spoétek wchodzgcych, wg stanu na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, w sktad Grupy
Kapitatowej PBG w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, dla ktérej PBG
SA jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujgcym, oraz, ktdrej przychody ze sprzedazy
liczgc narastajgco na koniec tego kazdego kwartatu kalendarzowego przekroczyty 5% przychoddw
ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] PBG SA za ten okres (zgodnie z odpowiednim skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym PBG SA). Obligacje bedg emitowane w seriach i oferowane w ofercie
niepublicznej, z mozliwoscig wprowadzenia do obrotu na rynku Catalyst (prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz BondSpot SA). Wprowadzenie do obrotu na Catalyst
wymaga zgody Emitenta i Agenta. Warto$¢ nominalna obligaciji rownac sie bedzie 100 tys. PLN lub
wielokrotnos¢ tej kwoty.

Pozostate istotne warunki umowy pozostaty bez zmian.

Zawarcie aneksu do umowy o wspélpracy w zakresie kredytowania

W dniu 29 wrzeénia 2010 roku Zarzgd Spoétki PBG SA zawart aneks do umowy znaczqgcej, ktérej
strong jest Nordea Bank Polska SA. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspdtpracy w zakresie
kredytowania dziatalnosci gospodarczej pomiedzy Bankiem, a PBG SA wraz ze Spdtkami z Grupy
Kapitatowej. Na mocy aneksu, zwiekszeniu ulegta tgczna kwota zaangazowania Banku
z 200.000 tys. PLN do 332.050 tys. PLN. Ustalono réwniez, ze Spdtkami korzystajgcymi z ustug banku na
mocy niniejszej umowy sg PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz APRIVIA SA.

Pozostate istotne postanowienia umowy nie ulegty zmianie.

INNE
Podpisanie przez PBG SA Porozumienia w sprawie sprzedazy akcji Spoétek: Hydrobudowa Polska
SA oraz Aprivia SA

W dniu 15 wrzeénia 2010 roku Zarzgd PBG SA jako strona negocjacii, podpisat z potencjalnym

Inwestorem - firmq zagraniczng Obrascdn Huarte Lain Construccién Internacional, S.L. Porozumienie,
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na mocy ktérego Strony potwierdzity, ze sq zainteresowane nawigzaniem wspdtpracy kapitatowej
w zakresie oferowania ustug na rynku budowlanym i operatorskim w Polsce oraz za granicq.

Strony uzgodnity, ze po zakohczeniu negocjacji i w zaleznosci od ich wyniku, w tym
w szczegdlnosci w zaleznosci od wyniku przeprowadzonego przez Inwestora due diligence, a takze
po uzyskaniu koniecznych i wymaganych prawem zgdd, Strony wspdinie dokonajg transakciji (na
podstawie odrebnych umdw), w wyniku ktérej Inwestor nabedzie bezposrednio lub posrednio poprzez
podmiot, w ktérym posiada udziaty:

1) akcje Hydrobudowa Polska SA, Spotki zaleznej od PBG SA, stanowigce 51% w kapitale zaktadowym
Spotki Hydrobudowa Polska SA za kwote 431.000 tys. PLN oraz

2) akcje Aprivia SA, Spotki zaleznej od PBG SA, stanowiqce 50,10% w kapitale zaktadowym Spotki
Aprivia SA za kwote 75.000 tys. PLN.

Od dnia podpisania Porozumienia, az do chwili jego rozwigzania albo do dnia zamkniecia
fransakcji lub do dnia 15 marca 2011 roku, PBG SA wstrzyma wszelkie dziatania zwigzane
oferowaniem do sprzedazy akcji Spotek bedgcych przedmiotem niniejszego Porozumienia.

Jednoczednie PBG SA zadeklarowato, ze po zakohczeniu transakcji, PBG SA bedzie posiadac
nie mniej niz 12% akcji Spoétki Hydrobudowa Polska SA oraz 49,90% akcji Aprivia SA z mozliwoscig
zwiekszenia udziatu w Spdtce Hydrobudowa Polska SA w przysztosci.

Porozumienie nie stanowi zobowigzania zadnej ze Stron do przeprowadzenia fransakcji opisanej

powyzej.

28 Czynniki i zdarzenia o charakierze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na

skonsolidowane wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W roku obrotowym 2010 spdtka PBG SA oraz jej spdtki zalezne posiadaty transakcje
zabezpieczajgce dotyczgce aktywdw finansowych oraz przysztych planowanych ekspozycii
walutowych z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spotki z Grupy
PBG nie posiadaty zadnych instrumentdw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje
zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia
przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych
dtugoterminowych kontraktdw budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz zabezpieczenia
przysztej warto$ci godziwej aktywa finansowego. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych

z inwestorami i dostawcami (gtéwnie nominowanych w EUR, CAD i USD).

Za Il kwartaty roku 2010 wynik na instrumentach pochodnych (otwartych i zamknietych,

ujetych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i straf) na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku uksztattowat sie

na poziomie minus 14.647 tys. PLN z czego:

- przychody ze sprzedazy skorygowano w kwocie minus 16.569 tys. PLN ,
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- kwotq 2.747 tys. PLN zmniejszono koszt wtasny sprzedazy,
- kwota 825 tys. PLN zostata ujeta w kosztach finansowych.

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa PBG pozostaje
zabezpieczona dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w EUR (dotyczgcych przychoddw ze
sprzedazy) przypadajgcych na rok 2010 w kwocie 33.109 tys. EUR i na rok 2011 i lata kolejne w kwocie
23.415 tys. EUR. Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward)
na poziomie 3,88 EUR/PLN.

Na podstawie danych ofrzymanych z bankédw warto$¢ godziwa otwartych pozycji na

instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wyrazone w EUR na dzieh 30 wrze$nia 2010
roku wyniosta minus 8.067 tys. PLN.

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w EUR (dotyczgcych kosztu wtasnego
sprzedazy) Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego
na rok 2010 w kwocie 232 tys. EUR i na rok 2011 w kwocie 952 tys. EUR. Transakcje te zawierane byty
przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 4,01 EUR/PLN.

Na podstawie danych ofrzymanych z bankédw wycena bilansowa otwartych pozycji na

instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w EUR na dziern 30 wrzes$nia 2010
roku wyniosta plus 26 tys. PLN.

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w USD (dotyczgcych kosztu wtasnego
sprzedazy) Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego
na rok 2010 w kwocie 1.454 tys. USD i na rok 2011 w kwocie 2.143 tys. USD. Transakcje te zawierane
byty przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 2,98 USD/PLN.

Na podstawie danych ofrzymanych z bankédw wycena bilansowa otwarlych pozycji na

instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wyrazone w USD na dzien 30 wrzesnia 2010
roku wyniosta minus 60 tys. PLN.

Na dzieh 30 wrzeénia 2010 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach

pochodnych wyniosta minus 7.556 tys. PLN, z czego minus 8.101 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, natomiast plus 545 tys. PLN dotyczyto wartosci
godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych aktywa finansowe. Warto$é¢ godziwa otwartych pozycji w
instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny
wynik na tych transakcjach moze znaczgco odbiegac od opisanej powyzej wyceny.

Kontrakty zabezpieczajace zawierane sq zgodnie z obowigzujgcg w Grupie PBG strategiq

zabezpieczania dziatalno$ci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.
WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennqg stopqg procentowq, Jednostka
dominujgca stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowqg na finansowanie inwestycji kapitatowych

Spodtka dominujgca PBG SA byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc
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wymogi Banku, w dniu 23 lipca 2008 roku Spdétka zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu
pozostatego do sptaty z terminem zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Za Il kwartaty roku 2010 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope
procentowq ujety w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat na dzien 30 wrze$nia 2010 roku
uksztattowat sie na poziomie minus 407 tys. PLN z czego:

- kwota 407 tys. PLN zwiekszyta koszty finansowe.
Na dzien 30 wrzednia 2010 warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope

procentowq wyniosta minus 540 tys. PLN.

2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w

prezentowanym okresie.

Z uwagi na charakter prowadzone] dziatalnosci, 1j. Swiadczenie ustug budowlano-
montazowych, czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne. Niskie
temperatury ufrudniajg wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogg
wptywaé na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdow
o wysokiej wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdw przyczynia sie do niwelowania
sezonowosci przychoddw, zapewnigjgc jednoczesnie bardziej rdGwnomierny rozktad przychodow

w trakcie roku obrotowego.

2.10 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqgcznie

i w przeliczeniv na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zgodnie z Uchwatg Nr 6 i 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki PBG SA z dnia
21 kwietnia 2010 roku w sprawie podziatu zysku Jednostki dominujgcej za rok obrotowy 2009 oraz
ustalenia dnia dywidendy i terminu dywidendy, na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok
obrotowy 2009 przeznaczono kwote 20.013 tys. PLN, co stanowi 1,40 PLN na jednq akcje, dywidendqg
byto objetych 14.295.000 akciji Spoiki.

2.11 Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2010 roku, mogqce w znaczqcy sposob wptyngé na
przyszte wyniki finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogqgce w znaczqgcy sposob
wplyngé na przyszle skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe PBG SA.
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POLACZENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIA NOWYCH PODMIOTOW ZALEINYCH

Nabycie przez PBG SA udziatéw w Spoétce Villalobos Sp. z o.0.

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku Spdtka PBG SA dokonata nabycia 50 udziatdw w Spodtce
Villalobos Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu o warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 5 tys. PLN i dzieli sie na 50 udziatdw o wartosci nominalne;j
100,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione za kwote 5 tys. PLN udziaty, stanowiq 100% kapitatu Spdéiki Villalobos Sp. z 0.0.

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe

Miasto i Wilda w Poznaniu zmiana nazwy Spotki na: HBP Drogi Sp. z 0.0.

Nabycie przez PBG SA udziatéw w Spoétce Strateg Capital Sp. z o.0.

W dniu 13 pazdziernika 2010 roku Spdétka PBG SA zawarta umowy, na mocy ktérych nabyta
tgcznie 153 udziaty z w Spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0. za kwote 153 tys. PLN, w tym:
-z firmg INVEST ECOPAP Sp. z 0.0. umowe, na mocy ktérej PBG SA weszto w posiadanie 152 udziatéw
za kwote 152 tys. PLN;

-z firmg ESMER HOLDING LIMITED umowe, na mocy ktérej PBG SA weszto w posiadanie 1 udziatu za
kwote 1 tys. PLN.

Przed transakcjg Spdétka PBG SA posiadata 47 udziatdw, stanowigcych 18,80% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach w Spétce Strateg Capital Sp. z 0.0.

Po transakcji PBG SA posiada 200 udziatdw o warto$ci nominalnej réwnej 200 tys. PLN,
stanowigcych 80,00% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach w Spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0.

Spoétka Strateg Capital Sp. z 0.0. jest Spdtka celowq, powotang przez PBG do realizacii
inwestyciji w uruchomienie kopalni kruszyw w Ttumaczowie. Docelowo zaktad ma produkowaé okoto
3 min kruszyw rocznie.

PBG SA nie planuje zmiany profilu dziatalnosci Spotki Strateg Capital Sp. z 0.0.

Nabycie przez PBG SA udziatéw w Spétce Bathinex Sp. z o.0.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Spdétka PBG SA zawarta umowe, na mocy ktdrej zwiekszyta
swodj udziat w Spdtce Bathinex Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spdtki Bathinex Sp. z 0.0. wynosi 50 tys. PLN i dzieli sie na 50 udziatéw
o wartoéci nominalnej 1 tys. PLN kazdy udziat.

Przed transakcjqg, Spétka PBG SA posiadata 9 udziatébw Spdiki Bathinex Sp. z 0.0., co stanowito
18% w kapitale wtasnym Spotki. W wyniku nabycia 41 udziatéw od Firmy ECOPAP Sp. z 0.0. udziat PBG
SA w kapitale Spoétki Bathinex wzrdst do 100%.

Spoétka  Bathinex Sp. z o0.0. zajmuje sie wydobywaniem i przerobem kamienia
wykorzystywanego w budownictwie i drogownictwie. Jako wtasciciel Kopalni ,,Brodziszow- Ktosnik™
eksploatuje ztoze granodiorytu - kwasnej skaty magmowej typu gtebinowego o strukturze

drobnokrystaliczne;j.
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PBG SA nie planuje zmiany profilu dziatalnosci Spotki Bathinex Sp. z o.0.

Podjecie decyzji o zamiarze potqczenia Hydrobudowy Polska SA ze Spoétkg zaleing -
Hydrobudowq 9 SA

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku Zarzgd Hydrobudowy Polska SA podjgt decyzje o zamiarze
potgczenia ze Spdtkg zalezng - Hydrobudowq 9 SA z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35,
Wysogotowo, 62-080 Przezmierowo, zarejestrowanqg w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270917.
Udziat w Potgczeniu biorg:

+ Spodtka pod firmg Hydrobudowa Polska SA z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35,
Wysogotowo, 62-081 Przezmierowo, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000017342, NIP 888-020-59-44, REGON 910097080 o kapitale zaktadowym 210.558.445,00 PLN
— wptaconym w catosci i to jako Spdtka przejmujaca w mysl postanowien art. 492 §1 pkt. 1
k.s.n. [zwana dalej Spotkg Przejmujgcal,

+ spotka pod firmg Hydrobudowa 9 SA z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35,
Wysogotowo, 62-081 Przezmierowo, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000270917, NIP781-00-09-083, REGON 630006130 o kapitale zaktadowym 1.453.668,50 zt -
wptaconym w catosci i to jako Spdtka przejmowana w mysl postanowien art. 492 §1 pkt. 1
k.s.n. [zwana dalej Spotkg Przejmowang].

Hydrobudowa Polska SA jest Spdtkg dziatajgcg w sektorze budowlanym, specjalizujgcg sie
w budowie obiektdw inzynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i ochrony Srodowiska, wykonawstwie
robdt inzynieryjnych oraz budownictwie ogdlnym. W tym samym obszarze dziata Hydrobudowa 9 SA
Spdtka Swiadczy szeroki wachlarz ustug w obszarze ochrony Srodowiska, hydrotechniki, jak réwniez
budownictwa drogowego, mostowego i kubaturowego.

Potgczenie odbedzie sie zgodnie z postanowieniem art. 492 §1 pkt. 1 ks.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku Spdtki Przejmowanej na Spdtke Przejmujgcq.
Celem Potqgczenia Spétki Hydrobudowa Polska SA z podmiotem zaleznym - jednoosobowq spdtkg
Hydrobudowa 9 SA - pozostaje uporzadkowanie struktury w ramach Grupy Kapitatowej
Hydrobudowa Polska, obnizenie kosztdw jej dziatalnodci, usprawnienie procesu zarzgdzania
dostepnymi zasobami tgczgcych sie Spdtek realizujgcych zadania z pokrywajgcych sie zakreséw
dziatalnosci, a takze wzrost efektywnosci wykonawstwa w ramach Grupy Kapitatowej Hydrobudowa
Polska poprzez dziatalnos¢ jednego podmiotu w miejsce dotychczasowych dwdch spdtek.

Majac na uwadze fakt, iz Spdtka Przejmujagca posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym
Spotki Przejmowanej, Potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 515 §1 k.s.h. bez podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spobtki Przejmujqgce;.
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Potqczenie odbedzie sie w fzw. frybie uproszczonym przewidzianym regulacjg art. 516 §6 w zw. z § 1
oraz 5 k.s.h., réwniez z uwagi na okoliczno$¢, iz Spdtka Przejmowana jest jednoosobowq spdtkg Spoiki
Przejmujgcej. Na podstawie art. 516 §6 w zw. z art. 516 §5 k.s.h. w ramach trybu uproszczonego nie
sporzgdza sie sprawozdania zarzaddw (art. 501 k.s.h.), a planu potgczenia nie poddaje sie badaniu

biegtego rewidenta.

Nabycie Spétki przez PBG Dom Sp. z 0.0.
W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. dokonata nabycia udziatéw w
Spodtce Ortis-Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.
Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. nabyta 9.218 udziatdw w kapitale zaktadowym Spdtki o wartosci
nominalnej 500,00 PLN kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w Spdtce Ortis-Nieruchomosci Sp. z o.0.
Udziaty w Spdtce Ortis-Nieruchomosci zostaty nabyte za tgczng cene 45.000 tys. PLN.
Spdtka Ortis-Nieruchomosci w przeciggu pieciu lat zrealizuje budowe centrum handlowego ,,Galeria
Kujawska” o powierzchni najmu pod dziatalno$¢ komercyjng przekraczajacg 60 tys. m?2  wraz z

miejscami parkingowymi dla co najmniej 1.500 samochoddw.

Nabycie certyfikatoéw przez Spétke PBG SA

W dniu 4 listopada 2010 roku Spdtka PBG SA dokonata nabycia 50 (piecdziesieciu)
certyfikatdw inwestycyjnych serii A wyemitowanych przez SPATIUM Aktywdw Niepublicznych il
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie. Cena emisyjna Certyfikatdw Inwestycyjnych

wynosi 1 tys. PLN za jeden Certyfikat Inwestycyjny.

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie aneksu do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska SA

W dniu 27 wrzesnia 2010 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy o limit wierzytelnosci
z dnia 28 wrzesnia 2007 roku, zawarte] przez Spodtki z Grupy Kapitatowej PBG 1. PBG SA,
Metorex Sp. z 0.0., Dromost Sp. z 0.0., Hydrobudowa 9 SA, PRID SA, Aprivia SA, Betpol SA oraz
Hydrobudowa Polska SA, pozostajgcq poza Grupqg Kapitatowq Infra SA, z Raiffeisen Bank Polska SA.
Na mocy zawartego aneksu zwiekszeniu ulegta wysokos¢ limitu wierzytelnosci z kwoty 145.000 tys. PLN
do kwoty 200.000 tys. PLN oraz od umowy odstgpita Infra SA.

Ponadto wydtuzony zostat do dnia 30 listopada 2015 roku ostatni dzieh wykorzystania
i ostatecznej sptaty kredytdw rewolwingowych.

W zwigzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu wierzytelnosci, wszystkie Spdtki bedgce strong
Umowy, ztozyty oswiadczenie o gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 300.000 tys. PLN
z mozliwoscig wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalno$ci do dnia 28 listopada 2018 roku.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.
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INNE

Emisja i umorzenie obligacji przez Spétke PBG SA

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku Spétka PBG SA wyemitowata obligacje serii D o wartosci
450.000 tys. PLN i jednocze$nie umorzyta obligacje serii B o wartosci 69.000 tys. PLN. Kwote
wczesdniejszego wykupu obligacji serii B wraz z naleznymi odsetkami  ustalono na poziomie
70.670 tys. PLN.
Informacje o emisji obligaciji serii D:

1) cel emisji obligacii:

« finansowanie readlizacji najwiekszych kontraktdw w sektorze gazu ziemnego,
infrastruktury, drég i energetyki;

» zabezpieczenie zdolnosci finansowej i gwarancyjnej niezbednej do udziatu
w znaczgcych warto$ciowo przetargach na tgczng kwote 140.000.000 tys. PLN;

» zwolnienie dostepnych linii kredytowo-gwarancyjnych i ich ptynne przesuniecie na
pozostate podmioty Grupy oraz zwiekszenie kwoty dostepnych limitdw gwarancji
kontraktowych;

« poprawa struktury finansowania dzieki zamianie dtugu krétkoterminowego na
dtugoterminowy, dopasowany do okresdw realizacji kontraktéw;

» przygotowanie projektéw inwestycyjnych, zapewniagjgcych Spdtce dtugoterminowe
przychody i przeptywy pieniezne.

2) rodzaj emitowanych obligacji: zdematerializowane obligacje serii D na okaziciela;

3) wielkos¢ emisji: 450.000 tys. PLN;

4) warto$¢ nominalna obligacji oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej: warto$¢ nominalna jedne;j
obligacji wynosi 100 tys. PLN. Minimalna cena emisyjna obligacji zostata ustalona w procesie
budowania ksigzki popytu na obligacje w sposdb pozwalajacy na zapewnienie rentownosci
emitowanych obligacji na poziomie akceptowalnym dla inwestordw i Spdiki.

5) warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacii:

Data wykupu obligacii ustalona zostata na dzieh 22 pazdziernika 2013 roku.
Odsetki ptatne wedtug stopy zmiennej opartej na WIBOR é6M plus marza, ustalona na
warunkach rynkowych;

6) wysokos$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia:

Poreczenia udzielone przez Spoétki z Grupy Kapitatowej PBG: Hydrobudowa Polska SA,
Hydrobudowa 9 SA oraz PBG Technologia Sp. z 0.0., do kwoty wartosci 120% emisji obligacji
serii D, to jest kwoty 540.000 tys. PLN, z terminem obowigzywania do 23 kwietnia 2014 roku.
Warto$¢  zaciggnietych zobowigzah na ostatni  dzieh kwartatu  poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia: 1.153.626 tys. PLN (na dziern 30 wrzeénia 2010 roku)

7) prognoza tgcznych zobowigzah Emitenta obligacji do czasu wykupu obligacii: 568.160 tys.
PLN + 450.000 tys. PLN (na dzieh 22 pazdziernika 2013 roku)
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8) dane umozliwigjgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w  efektach
przedsiewziecia, ktére ma byc¢ sfinansowane z emisji obligaciji, oraz zdolno$¢ emitenta do
wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z obligaciji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone:
przedstawione w dokumencie oferujgcym obligacje serii D

9)  zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne:
Nie ma $wiadczeh niepienieznych wynikajgcych z obligacii.
Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym

prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA (,,GPW") i BondSpot SA.

Udzielenie poreczenia przez Spotki zaleine: Hydrobudowe Polska SA oraz Hydrobudowe 9 SA

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku Spbtki zalezne: Hydrobudowa Polska SA oraz Hydrobudowa
9 SA udzelity skutecznie poreczenia wszystkim posiadaczom Obligacji serii D, ktdre zostaty w dniu
22 pazdziernika 2010 roku wyemitowane przez PBG SA o tqgcznej wartodci 450.000 tys. PLN.

Kazde z poreczen udzielone zostato do kwoty 540.000 tys. PLN i na okres do dnia 23 kwietnia

2014 roku, co stanowi rownowarto$¢ 120% warto$ci emisji. Poreczenia sq rozliczane na warunkach

rynkowych w okresach rocznych.

Zatozenie Fundaciji PBG

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku, zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, do
Rejestru Stowarzyszen, Innych Organizaciji Spotecznych i Zawodowych, Fundacji oraz Publicznych
Zaktaddw Opieki Zdrowotnej oraz Rejestru Przedsiebiorcéw Fundacija PBG.

Prezesem Zarzqgdu Fundacji zostata Matgorzata Wisniewska, a w sktad Rady Fundacii weszli:
Przemystaw Szkudlarczyk, Tomasz Tomczak i Jacek Krzyzaniak.

Fundacja PBG zostata powotana w celu popierania nastepujgcych dziedzin:
ochrony zdrowia i pomocy spotecznej, oswiaty i wychowania, kultury i sztuki, nauki i techniki, rozwoju
gospodarki, dziatalnosci charytatywno-opiekunczej, ochrony Srodowiska, opieki nad zabytkami,
dobroczynnosci, pomocy spotecznej, w tym pomocy dzieciom, rodzicom i osobom w trudnej sytuaciji
zyciowej oraz wyrdwnania szans tych rodzin i oséb, kultury fizycznej i sportu, wspierania inicjatyw
spotecznych na rzecz budowy drdg i sieci telekomunikacyjnej na wsi oraz zaopatrzenia wsi w wode,

rehabilitaciji zdrowotnej i spotecznej inwalidéw, kultu religijnego.

2.12 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w
skonsolidowanym i skréconym jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych.
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Zarzgd Spétki dominujgcej oswiadcza, ze w $wietle wynikéw zaprezentowanych w srédrocznym
skréconym  skonsolidowanym i §rédrocznym skréconym  jednostkowym raporcie  kwartalnym
podtfrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikdw na rok 2010 zostanie zrealizowana zgodnie

z zatozeniami, a zaprezentowane wyniki kwartalne potwierdzajqg realizacje tych prognoz.

2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu PBG SA na

dzien przekazania niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzieh
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasno$ci znacznych pakietédw akcji PBG SA w okresie od przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spodtke

dominujgcqg informacjami.

tgczna wartos¢ | Udziat w kapitale | Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akciji nominalna (PLN) | zaktadowym (%) | liczbie gtoséw (%)

4.235.054 akcji, w tym:

Jerzy Wisniewski 4235054 29,63% 45,70%
4.235.054 akcji imiennych

uprzywilejowanych serii A

ING Otwarty Fundusz

Emerytalny 1.259.078 akciji zwyktych 1259 078 8.81% 6,79%
AVIVA Otwarty Fundusz 1.342.417 akcji zwyktych 1342 417 9,39% 7,24%
Emerytalny Aviva BZ WBK

Klienci Pioneer Pekao 1.858.845 akcji zwyktych 1 858 845 13,00% 10,03%

Investment Management SA

Imiany w strukturze wlasnosci pakietow akcji emitenta w okresie objetym sprawozdaniem

kwartalnym

Powiadomienia o wzroscie zaangazowania w akcje PBG SA

W dniu 20 sierpnia 2010 roku Zarzgd PBG SA otrzymat zawiadomienie od Pioneer Pekao
Investment Management SA (PPIM), o wzroécie tgcznego zaangazowania do poziomu 10,03%
catkowitej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA w zakresie instrumentéw
finansowych wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi

zarzqdzania portfelem instrumentdw finansowych.

W dniu 25 sierpnia 2010 roku Zarzgd PBG SA ofrzymat zawiadomienie o nastepujgcej tresci:
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"Pioneer Pekao Investment Management SA(PPIM), wykonujgc umowe $wiadczenia ustug

w zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartq miedzy Pioneer Pekao
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA, a PPIM oraz dziatajgc zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 2 lif.
a Ustawy z 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych [Dz. U. z 2005 r. Nr 184
poz. 1539 z pdin. zm.], zawiadamia w imieniu funduszy:

1. Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacii Polskigj

3. Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5. Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
o wzroscie zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 10,02% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA w zakresie akcji wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych

w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszy..."

W dniu 1 wrzeénia 2010 roku Zarzgd PBG SA ofrzymat zawiadomienie o nastepujgcej tresci:

Pioneer Pekao Investment Management SA(PPIM), wykonujgc umowe $wiadczenia ustug w zakresie
zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA, a PPIM oraz dziatajgc zgodnie z Art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z 29 lipca 2005
roku o ofercie publiczneji warunkach wprowadzenia instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych [Dz. U. z 2005 . Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.], zawiadamia
w imieniu Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o wzrocie zaangazowania funduszu do
poziomu 10,02% catkowitej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA w zakresie akciji
wchodzgcych w sktad portfela funduszu zarzgdzanego w ramach wykonywania przez PPIM ustugi

zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy.

2.14 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzgdzajqgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu za | pdtrocze
2010 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg informacjami na dzien 15 listopada 2010

roku.
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Wyszczegdlnienie

llosé akcji

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu — za | pdtrocze
2010 roku: 25 sierpnia 2010 roku

Stan na dzienh przekazania
raportu za lll kwartat 2010 roku:
15 listopada 2010 roku

Osoby zarzgdzajgce:

Przemystaw Szkudlarczyk 4 500 4 500
Tomasz Tomczak 3250 3250
Tomasz Woroch 1778 1778
Mariusz tozyhski 3553 3553

Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz - _
Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Dariusz Sarnowski - -
Adam Strzelecki - -

Marcin Wierzbicki - _

2.15 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem

informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw witasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron

wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzahn oraz wierzytelnosci, ktérych tqczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej
wartoéci postepowan odrebnie w grupie zobowigzahn oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan
i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartos$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowanie z powddztwa oraz przeciwko Spdtce PBG SA oraz Spdtkom zaleznym

z Grupy Kapitatowej PBG nie przekraczajg wartosci stanowiqgcej co najmniej 10% kapitatdw wtasnych.

2.16 Informacje dotyczgce znaczqgcych transakcji z podmiotami powigzanymi

2.16.1 Informacje o zawarciv przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli wartosé tych transakcji przekracza wyrazonqg

w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 EURO.

W okresie trzeciego kwartatu 2010 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych

warto$¢ w okresie od poczgtku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych rownowarto$c
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500 tys. EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach
rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezqgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej

przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.
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2.16.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sq na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej

dziatalnosci operacyjnej.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie
od 01.01 do 0d 01.01 do 30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
30.09.2010 30.09.2009
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 38 596 69 875 119 356 132 486 79 288 128 802 144 675
Razem 38 596 69 875 119 356 132 486 79 288 128 802 144 675
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie
od 01.01 do 0d 01.01 do 30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
30.06.2010 30.09.2009
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 88 136 111736 19 874 11879 29 083 23 929 37 440
Razem 88 136 111736 19 874 11879 29083 23 929 37 440
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Wyszczegoinienie Kkwotawg | Sdonal i tawg | S9ldona | otawg | 2Aldonal i stawg | SAldONa i taiwg || SAldona
UMow dzien UMow dzien UMowW dzien Umow dzien UmMow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 193518 201 174 22 880 12 690 116 359 120 059 52195 54 349 37 040 38114
Razem 193 518 201174 22 880 12 690 116 359 120 059 52195 54 349 37 040 38114
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI OTRZYMANE
30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Wyszczegolnienie Kwota wg Saldona | otg wg Sl ne Kwota wg Saldona | . otg wg Saldona | . oig wg Seleld e
UMow dzien UMOw dzien UMow dzien UMOow dzien UMow dzien
Y bilansowy 4 bilansowy Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 2 477 3416 170 691 5528 6759 630 682 2 507 3257
Razem 2477 3414 170 691 5528 6759 630 682 2 507 3257
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2.17 Informacje dotyczgce emisji, wykupu oraz sptaty diuinych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 roku Grupa Kapitatowa PBG nie emitowata ani nie dokonywata

wykupu dtuznych papierdéw wartosciowych poza Grupe Kapitatowq.

WYKUP PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ PBG

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczgce wykupu papierdw wartosciowych przez Spotki -

w ramach Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2010 roku.

Wyszczegdlnienie obligacije serii pC
Emitent Hydrobudowa 9 SA
Obligatariusz Hydrobudowa Polska SA
Data emisji 25-08-2008
Ostateczna data wykupu 25-08-2010
Warto$¢ nominalna obligacji (w tys. zt) 7 000
Kwota wykupu w Il kwartale 2010 roku (z odsetkami) 8 224
Kwota pozostata do wykupu na 30.09.2010 roku -
Warunki oprocentowania 8.83% p.a.

2.18 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniv gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen

stanowi réwnowartosé 10% kapitatéw witasnych Emitenta.

W okresie trzeciego kwartatu 2010 roku miato miejsce:

- podpisanie w dniu 22 lipca 2010 roku aneksu do umowy o udzielanie gwarancji konfraktowych
w ramach limitu odnawialnego nr 40/07/849, zawartej w dniu 05 czerwca 2007 roku pomiedzy
Spoétkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz
pozostajgcq poza Grupg Spdtkg Infra SA, a TUIR Allianz Polska SA. Na mocy zawartego aneksu
wydtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2010 roku okres w jakim TUIR Allianz Polska SA wydawac¢ bedzie
Spoétkom gwarancje konfraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania umowy, wtasciwego
usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki). Jednocze$nie podniesiona zostata wysokos$¢ limitu
odnawialnego z kwoty 80.000 tys. PLN do kwoty 130.000 tys. PLN, a limit dla pojedynczej gwarancji
zwiekszony zostat z kwoty 20.000 tys. PLN do kwoty 30.000 tys. PLN. Pozostate istotne postanowienia

umowy nie ulegty zmianie.

- zawarcie w dniu 20 sierpnia 2010 roku pomiedzy Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA,
Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz Aprivia SA umowy ramowej odnosnie réznych form

kredytowania z Banco Espirito Santo de Investimento SA, Oddziat w Polsce. Na mocy umowy, ktéra
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obowiqgzuje do dnia 18 sierpnia 2011 roku, Bank udostepnit Spdtkom linie kredytowg do maksymalnej
tgcznej wysokosci 150.000 tys. PLN. Kredytowanie moze by¢& wykorzystane w formie kredytu
krétkoterminowego, gwarancji bankowych lub innych produktdéw bankowych. Zabezpieczeniem
sptaty naleznosci banku w odniesieniu do gwaranciji wystawianych w ramach przedmiotowego limitu
jest gwarancja korporacyjna wystawiona przez Spdtki: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA,
Hydrobudowa 9 SA, Aprivia SA w kwocie 150% wartosci Linii Gwarancyjnej obejmujgca przyszte

zobowigzania Zleceniodawcdw z tytutu wystawionych gwarancji. Jednoczeénie Spotki ztozyty
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji roszczeh Banku wynikajacych z niniejszej Umowy Gwarancii
do kwoty 225.000 tys. PLN, przy czym Bank moze wystgpi¢ o nadanie bankowemu tytutowi

egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci do dnia 31 grudnia 2021 roku.

- podpisanie w dniu 27 sierpnia 2010 roku aneksu do Umowy Ramowej o udzielenie Gwarancji
Bankowych zawartej w dniu 13 sierpnia 2010 roku, pomiedzy PBG SA, a Credit Agricole Corporate and
Investment Bank SA oddziat w Polsce. Na mocy aneksu udzielony na podstawie umowy limit
w wysokosci 80.507 tys. PLN zostat podwyzszony do kwoty 161.014 tys. PLN, na ktérej to podstawie
wystawiona zostata w dniu 13 sierpnia 2010 roku Gwarancja Dobrego Wykonania Umowy na kwote
80.507 tys. PLN z maksymalnym terminem obowigzywania do dnia 31 marca 2015 roku oraz w dniu
27 sierpnia 2010 roku Gwarancija Zwrotu Zaliczki z ustalonym maksymalnym terminem obowigzywania
do dnia 30 czerwca 2014 roku na kwote 80.507 tys. PLN, w zwigzku z Umowqg na opracowanie projekiu
wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacyjnego
skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu. W zwigzku z umowq PBG SA ztozyto oéwiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji z tytutu zadtuzenia wynikajgcego z wyptaconej kwoty Gwarancji oraz, ze
Bank uprawniony jest do wystawienia bankowych tytutdw egzekucyjnych do tgcznej kwoty
zadtuzenia 193.217 tys. PLN, przy czym Bank moze wystgpi¢ o nadanie tym tytutom egzekucyjnym

klauzuli wykonalno$ci do dnia 30 czerwca 2015 roku.

- podpisanie w dniu 8 wrze$nia 2010 roku przez Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG aneksu do umowy
ramowej z ING Bankiem Slgskim SA (umowa z dnia 6 wrzeénia 2007 roku pomiedzy ING Bankiem
Slgskim SA, a Spotkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9
SA, PBG Technologia Sp. z 0.0., Avatia Sp. z o.0. oraz pozostajgca poza Grupq Infra SA, ktéra
umozliwia stronom Umowy korzystanie z produktdw bankowych do wysokosci 220.000 tys. PLN. Na
mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat do dnia 13 stycznia 2011 roku termin wykorzystania
przyznanej linii kredytowej. W zwiqzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu kredytowego Kredytobiorcy
ztozyli odwiadczenie o gotowosci do poddania sie egzekuciji do kwoty 330.000 tys. PLN, z mozliwosciqg
wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do

dnia 13 wrzes$nia 2013 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

- podpisanie w dniu 27 wrze$nia 2010 roku aneksu do umowy CRD/L/25135/07 o limit wierzytelnosci

z dnia 28.09.2007 roku zawartej przez Spodtki z Grupy Kapitatowej PBG tj.: PBG SA, Metorex Sp. z o0.0.,
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Dromost Sp. z 0.0., Hydrobudowa 9 SA , PRID SA , Aprivia SA, Betpol SA, Hydrobudowa Polska SA oraz
pozostajgca poza Grupqg Kapitatowq Infra SA z Raiffeisen Bank Polska SA.

Na mocy zawartego aneksu zwiekszeniu ulegt limit wierzytelnosci przystugujgcy Spdtkom z kwoty
145.000 tys. PLN do kwoty 200.000 tys. PLN oraz od umowy odstgpita Infra SA.

Ponadto wydtuzony zostat do dnia 30.11.2015 roku ostatni dzieh wykorzystania i ostatecznej sptaty
kredytéw rewolwingowych. W zwiqgzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu wierzytelnosci wszystkie
Spoétki bedgce strong Umowy ztozyty oswiadczenie o gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty
300.000 tys. PLN z mozliwoscig wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi

egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 28.11.2018 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty

zmianie.

2.19 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu - 1 800 1 600
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 16 201 16 707 16 228
Poreczenie gwarancji kontraktowych 15728 - -
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem 31 929 18 507 17 828
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 28 500 34 850 34 675
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 1232 - -
Poreczenie gwaranciji kontraktowych 2134 7 565 5120
Poreczenie obecnych i przysztych uméw leasingowych 336 97 401
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego 180 - -
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 784 843 668 337 657 591
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 81877 58 253 71825
Gwarancje wadialne 82 598 54 290 50 097
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 11 367 13753 12 999
Gwarancje zwrotu zaliczki 210757 209 577 176 832
Gwarancje kwot zatrzymanych 3 582 4198 2919
Gwarancje ptatnosci 8392 - -
Pozostate jednostki razem 1215798 1050 920 1012459
Zobowigzania warunkowe ogétem 1247 727 1069 427 1030 287

Poczawszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowe] PBG dokonuje sie
wytgczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczen i gwarancji
udzielonych osobom trzecim za zobowigzania Spdtki dominujgcej oraz spétek zaleznych
powigzanych kapitatowo (podlegajgcych konsolidaciji), ktdére to zobowigzania zostaty wykazane
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jako zobowigzania handlowe, kredytowe Ilub gwarancje

udzielone na zlecenie Spobtek z Grupy Kapitatowej na rzecz oséb trzecich.
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2.20 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq

istotne dla oceny moizliwosci realizacji zobowigzan dla Emitenta.

W trzecim kwartale 2010 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raporfu nie wystgpity inne
istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowe;j,

finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istothe dla oceny sytuaciji kadrowej oraz

mozliwosci realizacji zobowigzan.

2.21 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiqgniete przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie czwartego kwartatu 2010 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane
w ramach zawartych kontraktéw, spoérdéd ktdrych do najistotniejszych zaliczyé mozna:
a. kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu
Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw w ramach
inwestycji pod nazwqg ,Projekt LMG - O$rodek Cenftralny, strefy przyodwiertowe,
rurociggi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - planowane przychody:
129.753 tys. PLN;
b. Kontrakt pod nazwq ,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddéw
w Gdansku Szaddtkach - roboty budowlano-montazowe", podpisany pomiedzy
Zaktadem Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku, a Hydrobudowqg Polska SA — planowane
przychody: 68.131 tys. PLN;
c. kontrakt pod nazwg ,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - planowane przychody: 59.545 tys. PLN;
d. kontrakt pod nazwqg ,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”,
podpisany pomiedzy Maxer SA w upadtoéci a PBG SA - planowane przychody:
40.021 tys. zt.
e. Konfrakt pod nazwqg ,,Modernizacja Ttoczni Gazu Jarostaw I, podpisany pomiedzy
Control Process SA, a PBG SA — planowane przychody: 28.442 tys. zt;
f. kontrakt pod nazwq ,, Budowa i modernizacja sieci wodociggowych i kanalizacyjnych
w gminie Szklarska Poreba”, podpisany pomiedzy Karkonoskim Systemem
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0., a Hydrobudowqg 9 SA — planowane przychody:
22.927 tys. PLN;
g. Kontrakt pod nazwg ,Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy
lewobrzeznej do Oczyszczalni Sciekéw Czajka — Etap 1", podpisany pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Warszawie, a Hydrobudowqg 9 SA -

planowane przychody: 21.736 tys. PLN;
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h.

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2 — wezet ‘Gtuchowo’)
— Wroctaw (A-8 — wezet ‘Widawa'), odcinek Kaczkowo - Korzehsko, Obwodnica
Bojanowa i Rawicza”, podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég i Autostrad,
a Aprivia SA — planowane przychody: 21.441 tys. PLN;

konfrakt pod nazwg ,,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie
w raz z infrastruktura towarzyszgcq”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum
Sportu, a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 19.188 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie oraz serwis
czterech jednakowych kottdéw odzyskowych — budowa blokdéw gazowo — parowych
w EC Gtogdw i EC Polkowice", podpisany pomiedzy KGHM, a PBG SA — planowane
przychody: 15.371 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku
Letnicy”, podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanska, a Hydrobudowqg Polska SA —
planowane przychody: 13.236 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa Oczyszczalni FORDON w Bydgoszczy czes$¢ |,
podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjami w Bydgoszczy Sp. z 0.0.,
a Hydrobudowq 9 SA - planowane przychody: 11.073 tys. PLN;

konfrakt pod nazwg ,Modernizacja Stacji Wodociggowe] SW-4 Czyzkowo
w  Bydgoszczy”, podpisany pomiedzy Miejskimi  Wodociggami i Kanalizacji
w Bydgoszczy, a Hydrobudowq ? SA — planowane przychody: 10.548 tys. PLN;
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3 SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZIDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA ZA Il KWARTAL 2010

ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
PLN EUR
Bilans
Aktywa 2296553 | 2149916| 2244718 576 010 509 145 546 399
Zobowigzania dtugoterminowe 467 637 614 305 491 980 117 290 145 480 119 756
Zobowigzania krotkoterminowe 690 739 529133 703 429 173 248 125310 171 226
Kapitat wiasny 1138177 | 1006 479 1 049 309 285 472 238 355 255418
Kapitat podstawowy 14295 14 295 14295 3 585 3385 3 480
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000 | 14295000
?\;{e?z?? wazona liczoa akeji zwyktych 14295000 | 13814000 | 13935000 | 14295000 | 13814000 | 13 935000
Z’fgﬁ;%’(ﬁ;ﬁ;?&i%’dmom liczba 14295000 | 13814000 | 13935000 | 14295000 | 13814000 | 13 935000
ﬁmf/oéﬁés'egowo najednq akcje (w 79,62 70,41 73,40 19,97 16,67 17,87
Zod(?klorowonq lub Wyp’rqcono ) ) 1.40 ) . 0.34
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) ! !
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 3.9870 4,2226 4,1082
za okres za okres za okres za okres
Wyszczeginienie 0d 01.01do | od01.01 do | od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
PLN EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 533 888 532 861 133 382 121 124
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 84 252 76775 21 049 17 452
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 129 954 73 848 32 467 16 786
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 112 607 59 729 28133 13577
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy 112 607 59 729 28 133 13577
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 7.88 4,32 1,97 0,98
R(\c:/z;gx&d;ns&g)zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg 7 88 432 197 0,98
Sredni kurs PLN / EUR 4,0027 4,3993
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; 77 797 264718 19 436 60173
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (242 382) (259 630) (60 555) (59 01¢)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (46 861) 505 628 (11707) 114 934
i’?ﬁ%gﬂf > stn srodkow pienieznych iich (211 446) 510716 (52 826) 116 090
Sredni kurs PLN / EUR 4,0027 4,3993
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Aktywa
Aktywa trwate 933 189 639 612 908 032 620 431 685 605
Wartos¢ firmy 1 606 1 606 1 606 1 606 1 606
Wartosci niematerialne 33 568 12311 34 354 12018 28 069
Rzeczowe aktywa trwate 178 814 134 271 174077 140 496 138 779
Nieodnawialne zasoby naturalne - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 48 086 7 095 48 075 6963 8175
Inwestycje w jednostkach zaleznych 426 508 380411 426 508 365411 389 950
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 64 375 - 64 375 - -
Naleznosci 12 057 7 802 12 735 8 478 7711
Pozyczki udzielone 127 351 39 591 97 273 26 370 64 005
Pochodne instrumenty finansowe 268 10 101 5178 13 691 6415
Pozostate diugoterminowe aktywa 35 640 40382 35 546 39319 35 546
finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 464 ) 3997 ) )
dochodowego
D’(ugotermlnowe rozliczenia 4 450 6042 5078 6079 5349
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1363 364 1510 304 1280 756 1106 939 1559113
Zapasy 17 203 18 298 17 066 15097 17 297
Naleznosci z fytutu umow o ustuge 161 902 145 290 150 164 245 422 149 609
budowlang
Naleznosci z fyutu dostaw i ustug oraz 333755 358199 258 672 288 599 366 374
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
- - - 4695 -
dochodowego
Pozyczki udzielone 496 773 259 997 462 470 142 862 453 317
Pochodne instrumenty finansowe 479 6761 3234 7 573 13166
Eozosfo+e krotkoterminowe aktywa 20 412 36 462 21035 69 893 20 294
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 317 878 676 621 357789 325542 529 324
Krp’rko’fermlnowe rozliczenia 14962 8676 10 326 7956 9 732
miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) ) B B )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 2296 553 21499146 2188788 1727 370 2244718
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA c.d.
L. na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Pasywa
Kapitat wiasny 1138177 1006 479 1109 073 970 064 1 049 309
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14295 14295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcj 733 348 733 348 733 348 733730 733 348
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny fransakc 1415 (4 506) 3659 (11 684) 141
zabezpieczajgcych
Pozostate kapitaty 276 512 203 613 276 513 203 613 203 246
Zyski zatrzymane 112 607 59 729 81258 30110 98 279
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na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2010 30.09.2009 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -

Wyszczegdlnienie cd

- zysk (strata) netto biezqgcego roku 112 607 59 729 81 258 30110 98 279
Zobowigzania 1158 376 1143 438 1079 715 757 306 1195 409
Zobowigzania dtugoterminowe 4467 637 614 305 477 205 327 278 491 980
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 431 278 589 180 439 639 297 747 455 885
Leasing finansowy 863 1878 1153 2298 1597
Pochodne instrumenty finansowe 546 682 3862 744 553
Pozostate zobowigzania 21 319 5367 19 095 3 861 19 201
Eizcehr\ggozvzggu odroczonego podatku ) 4165 ) 10 005 1 035

Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 6 692 5228 6282 4934 6118
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia

262 219 262 221 271

. 6 677 7 586 6912 7 468 7 320
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 690 739 529 133 602 510 430 028 703 429
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 263275 123 122 245185 101 088 237 370
Leasing finansowy 1357 1157 1307 811 1193
Pochodne instrumenty finansowe 232 2597 5156 7 698 236
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz 339 944 369 924 272 052 309 685 399 056
pozostate zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge 66 963 21 592 62316 7996 41 801
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 11 592 7 440 9 401 ) 17 789
dochodowego
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 5 600 1715 5045 1 904 1 388

pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 847 658 1110 326 3598
Dotacje rzgdowe - - - - -
Krétkoterminowe rozliczenia

. 929 998 938 1220 998
miedzyokresowe
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 2296 553 2149 917 2188788 1727 370 2244718
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPOLKI PBG SA

- Il kwartat r:'('}f;’!for}g?; Il kwartat r:'(']fgg%}g?;
Wyszczegdlnienie 0310.0079;25)01100- 01.01.2010 - 03160079.2205)099- 01.01.2009 -
T 30.09.2010 o 30.09.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 239 963 533 888 241 931 532 861
- od jednostek powigzanych 6 557 54930 54772 77 557
Przychody ze sprzedazy produktéw - - 475 12 809
Przychody ze sprzedazy ustug 239 963 531 532 241 368 511 468
:fjx;cézgjrdnge sprzedazy fowardw i ) 2356 88 8 584
Koszt wtasny sprzedazy (194 103) (432 570) (196 636) (436 685)
- od jednostek powigzanych (39 558) (82 627) (74 578) (185 223)
Koszt sprzedanych produktéw - - (493) (14 205)
Koszt sprzedanych ustug (194 103) (430 214) (196 036) (414 054)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - (2 35¢) (107) (8 426)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45 860 101 318 45 295 96176
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzqdu (6 597) (20 987) (6 169) (23 982)
Pozostate przychody operacyjne 2516 5143 2839 6291
Pozostate koszty operacyjne (426) (1 222) (506) (1710)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych ) ) . .
metodqg praw witasnosci
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41 353 84 252 41 459 76775
Przychody finansowe 3 549 39 109 7 401 18 698
Przychody finansowe z tytutu dywidendy - 43 228 - -
Koszty finansowe (5215) (36 652) (11.561) (21 625)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 17 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 687 129 954 37 299 73 848
Podatek dochodowy (8338) (17 347) (7 680) (14119)
i’;ﬁé;‘;‘;&’c),:;m z dziatalnosci 31349 112 607 29 619 59 729
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 31 349 112 607 29 619 59729
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
_ Wkworiah | L atiote | Mewaral s
Wyszczegdlnienie 01.07.2010 - 01.01.2010 - 01.07.2009 - 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2009
30.09.2010 30.09.2009

iﬂéﬁ;ﬂ%ﬂ‘;‘o z dziatalnosci 31349 112 607 29 619 59 729
ok ] o et aw|  wwr|  wes| o
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14295 000 13 814 000 13 814 000
i;fydlj'yi;:’ fv'ios;o) rozwodniona liczba akeji 14 295 000 14295 000 13 814 000 13 814 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,19 7.88 2,14 4,32
- rozwodniony 2,19 7.88 2,14 4,32
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 2,19 7,88 2,14 4,32
- rozwodniony 2,19 7.88 2,14 4,32

Komisia Nadzoru Finansowego

88/102



Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2010

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

Il kwartaty Il kwartaty
Il kwartat narastaiaco Il kwartat narastaiaco
Wyszczegoinienie 01.07.2010- | FEVIIEEG 1 01.07.2009 - | B VIAEE
30.09.2010 NN 30.09.2009 NN
30.09.2010 30.09.2009

Zysk (strata) netto 31 349 112 607 29 619 59729
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych ) ) )
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych 223 4589 5125 (164)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (3 000) (3065) 3582 9 238
- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozyciji ) ) ) )
zabezpieczanych
Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metodqg praw - - - -
wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
sktadnikéw innych dochoddw catkowitych 534 (249) (1529) (1929)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (2 243) 1275 7178 7 145
Catkowite dochody 29 106 113 882 36797 66 874

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG SA ZA TRZECI KWARTAL 2010 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG SA W TRZECIM
KWARTALE 2010 ROKU

W trzecim kwartale 2010 roku stabilizacji poziomu wypracowywanych przez spdtke PBG pochoddéw
towarzyszyta poprawa rentownosci praktycznie na wszystkich poziomach rachunku zyskdéw i strat w

poréwnaniu do wynikéw wypracowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

1.1 W frzecim kwartale 2010 roku spdtka PBG wypracowata blisko 240 min zt przychodéw ze
sprzedazy, osiggajgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 45,9 min zt. W pordwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy Spdtki spadty o 0,8%, natomiast zysk
brutto ze sprzedazy zanotowat wzrost o 1,2%. Zysk operacyjny uksztattowat sie na prawie, ze
identycznym poziomie jok w analogicznym okresie roku poprzedniego i wyniést 41,4 min zt. Zysk netto

zanotowat é-cio procentowy wzrost i jego warto$¢ w tfrzecim kwartale 2010 roku wyniosta 31,3 min zi.

1.2 Do nqjistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnos$ci Spdtki nalezaty w trzecim

kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:
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10) kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestycji pn.
wProjekt LMG - Oj$rodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”, podpisany
pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 94,2 min zt;

11) kontrakt pod nazwg ,,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany

pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 68,2 min zt;

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW ZA TRZY KWARTALY NARASTAJACO 2010 ROKU

2.1 Przychody ze sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2010 roku przychody ze sprzedazy spdtki PBG wyniosty blisko 534 min zit i
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ich wzrost wynidst 0,2%. Najwiekszy udziat
w przychodach ze sprzedazy ogétem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw,
ktéry stanowit ponad 77% wartosci przychoddw. Drugim co do wielkosci segmentem okazat sie
segment budownictwa przemystowego i mieszkaniowego. Jego udziat w przychodach ze sprzedazy
w omawianym okresie wynidst 11,9%. Segment wody uplasowat sie na trzecim miejscu pod wzgledem
udziatu w przychodach ze sprzedazy i stanowit 6,3% ich warto$ci. Nieco mniejszy udziat, bo
wynoszgcy 4,1% w przychodach ze sprzedazy ogdtem, zanotowat segment budownictwa
drogowego. Najmniejszy wartosciowo udziat w przychodach stanowi segment inne, ktdry stanowi

zaledwie 0,4% wartosci przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA Il KWARTALY
2010

B gaz ziemny, ropa naftowai paliwa ®budownictwo mieszkaniowe i przemyslowe
budownictwo drogowe mwoda
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2.2 Koszt wiasny sprzedazy

Za frzy kwartaty narastajgco 2010 roku koszt wtasny sprzedazy wyniést 432,6 min zt i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego spadt o 0,9%. Zmniejszyt sie udziat omawianych kosztéw
zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich warto$¢ po trzech kwartatach 2010 roku stanowita 81%

przychoddw, co jest wartosciq o 1% mniejszq od tej uzyskanej po trzech kwartatach 2009 roku.

2.3 Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogdlnego zarzqdu na koniec frzeciego kwartatu 2010 roku wyniosty 21 min zt i byty o 12,5%
nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Udziat kosztéw ogodlnego zarzadu w
przychodach ze sprzedazy po trzech kwartatach 2010 roku spadt o 0,6% w pordwnaniu do wyniku po
trzech kwartatach 2009 roku i wynidst 3,9%.

Analizujgc dane dotyczgce poziomu kosztdw ogdinego zarzgdu w samym trzecim kwartale 2010 roku
i w samym trzecim kwartale 2009 roku zauwazy¢ mozna wzrost o 6,9%. Koszty ogdlnego zarzgdu w
analizowanych okresach wzrosty z 6,2 min zt do 6,6 min zt. Wzrost kosztdw ogdlnych spowodowany
jest przede wszystkim wzrostem zatrudnienia kadry wyspecijalizowanej, ktdrej pozyskanie byto
niezbedne do redlizacji strategii Spdtki w zakresie wejscia w nowy segment dziatalnosci jakim jest
budownictwo energetyczne. Kadra ta obecnie zaangazowana jest w przygotowanie ofert do
najwiekszych przetargdw energetycznych. W momencie pozyskania znaczgcego kontraktu z tego
segmentu mozliwe bedzie oddelegowanie tych pracownikéw do redlizacji konkretnego zadania i

vjecia kosztdw z nimi zwigzanych w kosztach zmiennych kontraktu.

2.4 Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 5,1 min zt, z czego
najwiekszg pozycje stanowiq przychody z tytutu najmu i dzierzawy w kwocie blisko 2 min zt. W
porébwnaniu  do analogicznego okresu roku ubiegtego wartos¢ pozostatych przychoddéw

operacyjnych spadta o 18% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne na koniec frzeciego kwartatu 2010 roku wyniosty 1,2 min zt i byty o0 29%
nizsze od ich wartosci z analogicznego okresu 2009 roku. Na koszty te sktadajqg sie gtdwnie: darowizny

(w kwocie 540 tys. zt) oraz zaptacone kary i odszkodowania (w kwocie 232 tys. zt).

2.6 Przychody finansowe

Przychody finansowe za frzy kwartaty narastajgco 2010 roku wyniosty 82,3 min zt i odnotowaty ponad
czterokrotny wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na tak wysoki poziom
przychoddw finansowych wptyw miato tak zwane zdarzenie jednorazowe polegajgce na
zaksiegowaniu otfrzymanej dywidendy ze spdtki INFRA SA w kwocie ponad 43,2 min zt. Wynik tej
fransakcji ujety jest tylko w wynikach jednostkowych PBG, na poziomie skonsolidowanym kwota ta w
catosci jest wytgczona. Otrzymanie dywidendy miato miejsce w Il kwartale 2010 roku. Kolejng istotng

pozycje w przychodach finansowych stanowiqg odsetki z tytutu udzielonych pozyczek. Jest to kwota 27
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min zt. Ponadto, znaczgcymi pozycjami sq: odsetki bankowe w kwocie 8,4 min zt oraz przychody

fransakcji z rynku finansowego w kwocie 2,3 min zt.

2.7 Koszty finansowe

Na koniec frzeciego kwartatu 2010 roku koszty finansowe wyniosty 36,7 min zt i jest to kwota az o 70%
wyisza od ich wartos$ci na koniec analogicznego okresu 2009 roku. Najistotniejszg pozycje w kosztach
finansowych stanowiq odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG SA w 2007 i 2009 roku — jest
to kwota 27,9 min zt. Ponadto znaczgcg warto$¢ odnotowaty rowniez odsetki i prowizie od kredytéw

bankowych - jest to kwota 8,2 min zt.

l1l. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH ZA TRZY KWARTALY NARASTAJACO 2010 ROKU

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskow i Strat
Za trzy kwartaty narastajgco 2010 roku wypracowany przez Spdtke zysk netto osiggngt poziom 112,6
min zt, co w poréwnaniu do wyniku osiggnietego za trzy kwartaty 2009 roku stanowi az 89-procentowy
wzrost. Oczywiscie wptyw na to miato ujecie w przychodach finansowych otrzymanej dywidendy w
kwocie ponad 43 min zt. W wynikach finansowych za frzy kwartaty 2010 roku utrzymana zostata
tendencja wzrostowa na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat:

« zysk brutto ze sprzedazy odnotowat 5-procentowy wzrost w pordwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego;

+ natomiast zysk operacyjny odnotowat 10-procentowy wzrost.

3.2 EBITDA

W trzech kwartatach narastajgco 2010 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz
wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych wyniosty razem 61,31min zt w poréwnaniu z
11,1 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty amortyzacji w frzech kwartatach
narastajgco 2010 roku wyniosty 11,5 min zt i osiggnety doktadnie takg samag warto$¢ jok w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik EBITDA (EBIT plus amortyzacja) na koniec trzeciego kwartatu 2010 roku wyniést 95,8 min zt i byt
o ponad 7,5 min zt wyiszy od jego wartosci odnotowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego, co

stanowi wzrost o 9%.

3.3 Wskazniki rentownosci

W trzech kwartatach 2010 roku przychody ze sprzedazy rosty podczas gdy koszty wtasne sprzedazy
spadaty w poréwnaniu do wynikdw z analogicznego okresu roku poprzedniego. Zaréwno wazrost
przychoddw, jak i spadek kosztéw, byt niewielki i wynidst odpowiednio 0,2% oraz 0,9%. Sytuacja ta
pozytywnie wptyneta na ksztattowanie sie marzy na poziomie brutto ze sprzedaozy, ktdra w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowata wzrost o 1% i wyniosta 19%.
Pozostate wskazniki rentownosci w wynikach finansowych Spétki za trzy kwartaty 2010 roku

odnotowujq takze wzrosty: rentownosé operacyjna wzrosta o 1,4% i wyniosta 15,8%, rentownosé netto
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wzrosta natomiast az 0 9,9 % i wyniosta 21,1%. Na tak wysoki poziom rentownosci na poziomie netto

wptyw miato omawiane wczesniej zdarzenie jednorazowe — otrzymane dywidendy ze spotki INFRA.

W samym trzecim kwartale 2010 roku wypracowywane przez Spotke rentownosci zachowywaty sie

nastepujgco:

(w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego)
* renfownos¢ brutto ze sprzedazy wzrosta o 0,4% i wyniosta 19,1%;
* renfownos¢ operacyjna wzrosta o 0,1% i wyniosta 17,2%;

* renfownos¢ netto wzrosta o 0,9% wyniosta 13,1%.

Il kwartat

2009

Il kwartaty | 1l kwartaty
2 chn o . . Il kwartat
Wskazniki rentownosci narastajgco | narastajgco 2010
2010 2009
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 19.0% 18,0% 191%
Rentownos¢ operacyjna? 15,8% 14,4% 17.2%
Rentownosé nettos 21,1% 11,2% 13,1%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

3.4 Marza brutto ze sprzedazy w podziale na segmenty

18,7%
17.1%
12,2%

Najwyzsze marze w trzech kwartatach narastajgco biezgcego roku udato sie uzyska¢ PBG z

kontraktow z segmentu budownictwa drogowego. Srednia marza brutto ze sprzedazy z tego

segmentu wyniosta w omawianym okresie az 20,2%. Drugim pod wzgledem zyskownosci okazat sie

segment gazu ziemnego i ropy naftowej, gdzie Srednia marza brutto z realizowanych kontraktéw

wyniosta 19,5%. W segmencie wody marza brutto uksztattowata sie na nieznacznie nizszym poziomie i

wyniosta srednio 17,7%. W segmencie budownictwa przemystowego i mieszkaniowego marza brutto

wyniosta natomiast srednio 16,4%. Segment inne, w ktérym ujmowane sqg pozostate przychody ze

sprzedazy, niezwigzane z wyrdznianymi przez Spdtke segmentami dziatalnosci, wygenerowat marze

na poziomie 0,02%.
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W SEGMENTACH DZIALALNOSCI NARASTAJACO ZA Il KWARTALY 2010

22,0%
20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0.0%

RMRRRRRRN

budowniclwo  gazziemny, ropa woda budownictwo inne
drogowe naftowai paliwa mieszkaniowe i
przemyslowe
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2010 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje
witasne

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
fransakciji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku

14 295

733 348

M

203 246

98 279

1 049 309

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

141

203 246

98 279

1 049 309

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2010 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

(20 013)

(20 013)

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

73 266

(78 266)

(5 000)

Razem transakcje z wiascicielami

73 266

(98 279)

(25013)

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

112 607

112 607

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw trwatych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych

1523

1523

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochododw catkowitych

(249)

(249)

Razem catkowite dochody

1274

112 607

113 881

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2010 roku

14 295

733 348

1415

276 512

112 607

1138177
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2010

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2009 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje
witasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
fransakciji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Zyski
zafrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku

13 430

551178

(11 652)

149 777

58 469

761202

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

13 430

551178

(11 652)

149 777

58 469

761202

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2009 roku

Emisja akciji

865

182170

183 035

Emisja akcji w zwiqzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

367

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

(58 469)

(5 000)

Razem transakcje z wiascicielami

182170

(58 469)

178 402

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

59 729

59 729

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw trwatych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych

9074

9074

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodq praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

-1 928

(1 928)

Razem catkowite dochody

7146

59729

66 875

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2009 roku

14 295

733 348

(4 506)

203 613

59729

1006 479
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2010

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2009 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje
witasne

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
fransakciji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Zyski
zafrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku

13 430

551178

(11 652)

149 777

58 469

761202

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

13 430

551178

(11 652)

149 777

58 469

761202

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2009 roku

Emisja akciji

865

182170

183 035

Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

53 469

(58 469)

(5 000)

Razem transakcje z wiascicielami

182170

53 469

(58 469)

178 035

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

98 279

98 279

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw trwatych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych

14760

14760

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodq praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

(2 968)

(2 968)

Razem catkowite dochody

11792

98 279

110 071

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2009 roku

14 295

733 348

140

203 246

98 279

1 049 308
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA

Il kwartaty Il kwartaty
zcisgairi e | roa

30.09.2010 30.09.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 129 954 73 848
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 8 447 9 335
Amortyzacija i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 3069 2153
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci goclizivyej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych (2 290) 79
przez rachunek zyskéw i strat
Ln;:)ritig;sn’ry zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z (3 065) 9238
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 35 (1.328)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (17) )
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 452 -
Koszty odsetek 36 611 18 407
Przychody z odsetek (35899) (17 974)
Ofrzymane dywidendy (43 228) -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (5 000) (987)
Korekty razem (40 885) 18 923
Zmiana stanu zapaséw 94 14 325
Zmiana stanu naleznosci 36715 (82 229)
Zmiana stanu zobowigzan (56 995) 216 518
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (3018) 691
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych 12 870 51 066
Zmiany w kapitale obrotowym (10 334) 200 371
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 24 356 (16 334)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (25 294) (12 090)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 77 797 264718
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (644) (3908)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (60 672) (7192)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 736 7 309
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (39 200) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (109 463) (55 579)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 1071 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 181112 21 570
Pozyczki udzielone (222 554) (280 083)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (108 416) (11 659)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 66 400 62 452
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 6720 7 627
Inne wptywy - -
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Il kwartaty Il kwartaty
wyszczegdinienie cd oroTa0- | 01012009
30.09.2010 30.09.2009

Inne wydatki inwestycyjne - (167)
Ofrzymane dywidendy 43 228 -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (242 382) (259 630)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - 182170
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 375000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (75 000)
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych (32 588) (11 758)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 48 446 164 452
Sptaty kredytéw i pozyczek (41 732) (126 967)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (571) (734)
Odsetki zaptacone (8 136) (7 251)
Odsetki od lokat 7733 5716
Inne wptywy/wydatki - -
Dywidendy wyptacone (20013) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (46 861) 505 628
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (211 44¢) 510716
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 529 324 165 905
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 317 878 676 621

WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA§N|AJACE

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009

Gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa 412 652 260 438
Woda 33 406 89 802
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 63 553 157 854
Drogi 21921 -
Inne 2 356 24 767
Przychody ze sprzedazy ogétem 533 888 532 861
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
Amortyzacja 11515 11 489
Zuzycie materiatdw i energii 8 897 24008
Ustugi obce 391 347 360 769
Podatki i optaty 1033 1177
Wynagrodzenia 23 576 26 543
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4345 5341
Pozostate koszty rodzajowe 14 223 10 444
Koszty wedtug rodzaju 454 936 439 771
éTézgsosgizgéiiﬁséw, produktéw w toku, rozliczen (3 735) 12 470
Koszty ogdinego zarzqdu (20 987) (23 982)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 430 214 428 259
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1328
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych wartos¢ naleznosci 2 3
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasdw - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 759 74
Ofrzymane kary i odszkodowania 774 305
Dotacje otrzymane 664 661
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1987 2079
Inne przychody 957 1 841
Pozostate przychody operacyjne razem 5143 6291
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegblinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 35 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - 19
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - 118
Zaptacone kary i odszkodowania 232 254
Niezawinione niedobory sktadnikdw majgtku obrotowego - 42
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 60 122
Przekazane darowizny 540 481
Inne koszty 355 674
Pozostate koszly operacyjne ogétem 1222 1710
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d 01.01 do od 01.01 do

30.09.2010 30.09.2009
a) Odsetki 35899 17 974
- z tytutu udzielonych pozyczek 27 043 7 466
- bankowe 8 426 6798
- z tytutu obligacii 312 3 506
-inne 118 204
b) Pozostate 46 438 724
- dodathnie réznice kursowe 828 -
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) 84 352
- z tytutu dywidend i udziatdw w zyskach 43 228 -
- przychody fransakcji rynku finansowego 2290 50
-inne 8 322
Przychody finansowe ogétem 82 337 18 698

KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.09.2010 30.09.2009
a) Odsetki, prowizje bankowe 36 611 18 406
- z tytutu ofrzymanych pozyczek 82 -
- odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych 8 243 6 696
- z tytutu obligacii 27 912 11 440
-inne 374 270
b) Pozostate koszty finansowe 41 3219
- ujemne réznice kursowe - 2 306
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - 694
-inne 41 219
Koszty finansowe ogétem 36 652 21 625
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu e

Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqdu e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzgdu e

Mariusz tozyhski — Wiceprezes Zarzgdu e

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz — Prokurent Dyrektor ds. Koordynacii Ksiegowej Grupy Kapitatowej ........c..eceuuee...

Wysogotowo, 15 listopada 2010 roku
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