Polskie Jadto S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONOLIDOWANEGO

RAPORTU ZA Il KWARTAL 2010 .

Zasady sporzadzenia raportu za Il kwartat 2010 roku.

Walutg prezentacji sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng jest ztoty polski.

W wyniku zawartej dnia 24 sierpnia 2010 umowy ramowe] operatorsko- franchisingowej
pomiegdzy Spotka Polskie Jadfo S.A. a KO-Operator Bronikowski, Gérzyriski Spétka jawna
regulujgcej prawa i obowiazki stron w zakresie prowadzenia przez Ko- Operatora

przedsiebiorstwa, w zwigzku z czym:

1)

2)
3)
4)

uzywa i korzysta z koncepcji prowadzenia dziatalnosci gastronomicznej, pod nazwami
wskazanymi przez Polskie Jadto,

uzywa i korzysta z praw wiasnosci przemystowej ktérych wtascicielem jest Polskie Jadto,
uzywa i korzysta z prawa do produkcji wyrobéw wtasnych pod marka Polskie Jadto,
uzywa i korzysta z nieruchomosci i rzeczy ruchomych bedacych wtasnoscia Polskie Jadto.

Postanowienia umowy uzalezniajg partnera od Spotki Polskie Jadto , albowiem w szczegdlnosci:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

operator moze prowadzi¢ przedsigbiorstwo tylko we wskazanym wyzej zakresie w oparciu o
prawa udzielone mu przez Polskie Jadto, chyba ze Spétka Polskie Jadto wyrazi zgode na
prowadzenie dziatalnosci w innym zakresie;

wszelkie dziatania inwestycyjne partnera wymagajg uzgodnienia ze Spétka Polskie Jadto;

Polskie Jadto ma prawo wyrazania pisemnej zgody na finansowanie zewnetrzne partnera, tj.
zwtaszcza przyznawania mu kredytéw, pozyczek oraz przyjmowania rzeczy w leasing;

Spotka Polskie Jadfo okresla polityke rachunkowosci partnera, majac na wzgledzie jej
dostosowanie do zasad realizowanych przez PJ;

Polskie Jadto S.A. akceptuje lub wskazuje partnerowi dostawce ustug ksiegowych oraz biegtego
rewidenta do badania sprawozdania finansowego;

zmiana formy prawnej partnera, jego podziat lub potaczenie z innymi podmiotami wymaga
zgody Spotki PJ;

PJ przystuguje prawo pierwokupu udziatéw partnera zbywanych przez wspdlnika, a takze
szeroko pojetej kontroli dziatalnosci biezace;j.

W kontekscie powyzszych postanowieri uzna¢ nalezy, ze KO-OPERATOR Bronikowski, Gorzyriski
spotka jawna jest podmiotem zaleznym od Spétki Polskie Jadto S.A. w znaczeniu gospodarczym,
jakkolwiek Spétka Polskie Jadto S.A. nie jest udziatowcem (wspéinikiem) partnera.



W kontekscie w/w umowy Spétka Polskie Jadto S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, w ktdrej petni role jednostki dominujacej.

Sprawozdanie skonsolidowane za Ill kwartat 2010 obejmuje dane finansowe Spétki Polskie Jadto S.A.
oraz dane finansowe Spotki Ko- Operator za okres od 01.09-30.09.2010 roku.

Dla petnego obrazu sytuacji finansowej, sprawozdanie jednostkowe i sprawozdanie skonsolidowane
powinny byc¢ czytane tgcznie.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
Zarzad okreslonych zatozer), dokonania ocen i szacunkéw, ktére majg odzwierciedlenie w stosowanej
polityce rachunkowosci oraz w wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartosciach aktywéw oraz pasywow, przychoddw oraz kosztow.

Na potrzeby niniejszego raportu kwartalnego skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze bedace przeksztatceniem na MSR
sprawozdan prezentowanych przez Spétke Polskie Jadto S.A.

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spétke dominujgca i ujawniane w informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu,
opartej na analizie sytuacji majgtkowej i makroekonomicznej Grupy Kapitatowej, Zarzad podejmuje
odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o
rezydualnym charakterze ryzyka.

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Okresem sprawozdawczym, za ktéry jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe na podstawie
ksigg rachunkowych, jest okres jednego roku. W jego sktad wchodza miesieczne okresy
sprawozdawcze, stuzgce do sporzadzania zestawieri, o ktérych mowa w art.18 ust.1 ustawy
o rachunkowosci, a takze do sporzadzania obowigzujgcych deklaracji podatkowych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Spotka stosuje w szczegélnodci zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywow i
pasywow:

| . BILANS
1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie:

— cena zakupu facznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona
o opusty handlowe;



— pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu dostosowywania
sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa;

— szacunkowe koszty demontazu i usunigcia sktadnika oraz koszty przeprowadzenia renowacji
miejsca, w ktorym sie znajdowaty, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z nabyciem
pozycji rzeczowych aktywow trwatych lub uzywania skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych
w danym okresie w celu innym niz wytwarzanie wyrobow.

W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzeri w momencie

poniesienia, przy spetnieniu kryteriéw rozpoznania. Koszty, ktére poniesiono po dacie oddania $rodka
trwatego do uzywania (takie jak koszty konserwacji i napraw) obcigzajg rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

W momencie nabycia ze $rodkéw trwatych wyodrebnia sie pozycje o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzagdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Pozycje te stanowig czesci
sktadowe srodkéw trwatych, do ktérych zaliczane sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Cene nabycia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych nabytych w drodze wymiany na inna pozycje
aktywow ustala sie w wysokosci wartosci godziwej, chyba ze:

a) transakcja wymiany nie ma tresci ekonomicznej,
b) nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej zadnego z wymienionych aktywéw.

W przypadku, gdy wymieniona pozycja rzeczowych aktywéw trwatych nie jest wyceniana wedtug
wartosci godziwej jej cena nabycia ustalana jest w kwocie wartosci bilansowej skfadnika aktywéw
danego w zamian.

Po poczatkowej wycenie rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Przy wykonywaniu modernizacji kazdorazowo koszt ulepszenia jest ujmowany w wartosci
bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych, pod warunkiem spetnienia kryteriéw ujmowania.

Amortyzacja

Warto$¢ pozycji aktywow, ktora podlega amortyzacji ustalana jest po odjeciu wartosci koricowej
sktadnika aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow.

Przy ustalaniu okresu ekonomicznej uzytecznosci bierze sie pod uwage nastepujace czynniki:

— oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow,

— oczekiwane zuzycie fizyczne

— technologiczng oraz rynkowa utrate wartosci,

— prawne lub inne podobne ograniczenia dotyczgce wykorzystania sktadnika aktywoéw.




Wartos¢ koncowa, okres ekonomicznej uzytecznosci, jak réwniez przyjeta metoda amortyzacji
podlegajg weryfikacji co najmniej na koniec roku obrotowego, pod wzgledem ewentualnej zmiany
w stosunku do oczekiwanych szacunkéw. Ewentualne zmiany amortyzacji ujmuje sie jako zmiany
wartosci szacunkowych (zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw”) — koryguije sie je z efektem od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej
koszty uzyskania przychoddw.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu i grunty wtasne nie podlegajg umorzeniu.

Spétka nie amortyzuje sktadnika aktywdw trwatych, gdy jest on zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy lub gdy wchodzi w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy.

Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy wykazywane sg jako odrebna pozycja aktywéw
obrotowych- zapasow.

Czesci sktadowe wydzielone z pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych wartosé jest istotna
w poréwnaniu do pozycji, z ktérej zostaty wydzielone, podlegajg oddzielnej amortyzacji.

Odpisy amortyzacyjne odnoszone sg w koszty danego okresu. Wyjatek stanowi sytuacja, gdy odpisy
amortyzacyjne wliczane sg w wartos¢ bilansowg innego sktadnika aktywow.

Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych z bilansu
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu w sytuacji:
a) dokonania jej zbycia lub

b) w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania, badz zbycia takiego sktadnika aktywdw.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako
réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto, a wartosécig bilansowg danej
pozycji) s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu. Sg one
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego
W wartosci poczatkowej srodkow trwatych wytworzonych we wilasnym zakresie ujmowane sq

odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytow, pozyczek (w stopniu w jakim sa
uznawane za korekte kosztéw odsetek ) i zobowigzan za okres realizacji srodka trwatego.



Do kosztéw srodkéw trwatych nie zalicza sie odsetek od kredytéw inwestycyjnych po zakoriczeniu
ich budowy.

Leasing

Umowy leasingowe, zgodnie z ktédrymi nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu zaliczane sg
do umoéw leasingu finansowego. Przedmiot danej umowy leasingowej ujmowany jest w bilansie
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych wartosci:

— wartos¢ godziwa $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu,
— wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe rozdzielone sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe odnoszone s3 bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwafe uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego podlegajg amortyzacji przez
krétszy z nastepujgcych okreséw:

— szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego,
— okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniej raty leasingowe
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Sktadnik aktywow trwatych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, w sytuacji
gdy jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim poprzez transakcje sprzedazy,
a nie poprzez dalsze wykorzystanie sktadnika aktywéw. Sytuacja taka ma miejsce wtedy, gdy
dany sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego
biezgcym stanie biorgc pod uwage jedynie normalne i zwyczajowo przyjete warunki dla sprzedazy
tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia w zaleznosci od tego, ktéra z
danych kwot jest nizsza.

Sktadnik aktywoéw trwatych, zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub wchodzacy w
sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, nie podlega amortyzacji.

Nieruchomosci inwestycyjne



Poczagtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakciji.

Na cene nabycia nieruchomosci sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio
zwigzane z transakcjg zakupu.

Kosztem wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej jest koszt ustalony na dzieri zakorczenia jej
budowy i przystosowania do uzytkowania.

Na dzien bilansowy wycena nastepuje wedtug modelu wartosci godziwej. Skutki zmiany wartosci
godziwej sg odnoszone na wynik finansowy okresu, w ktérym stwierdzono zmiane. Weryfikacja
wartosci godziwej dokonywana powinna by¢ na koniec kazdego roku obrachunkowego. Wartoéé
godziwa ustalana jest w oparciu o aktualne, rynkowe ceny podobnych nieruchomosci o zblizonej
lokalizacji oraz kondycji przez rzeczoznawce majatkowego. Wszelkie zyski lub straty bedace
wynikiem zmiany wartodci godziwej rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat. Przy wycenie
wartosci godziwej nieruchomosci zakupionych w poprzednich latach korzysta sie z wyceny
rzeczoznawcy

Utrata wartosci aktywow nie finansowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci ktérego$ ze skfadnikéw aktywéw. W przypadku stwierdzenia
zaistnienia takich przestanek, badZ w sytuacji, gdy konieczne jest przeprowadzenie corocznego
testu na utrate wartosci, dokonuje sie oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$é¢ podlegaja weryfikacji pod
wzgledem istnienia przestanek wskazujgcych, ze dany odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci,
ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. W sytuacji wystapienia przestanek wskazujacych na
koniecznos¢ zmian w zakresie odpisu aktualizujgcego dokonuje sie szacowania wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywéw.

2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w drodze oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja
warunki rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne nabyte w drodze transakcji potgczenia jednostek gospodarczych
ujmowane sg wedtug wartosci godziwej na dzien potgczenia.

Sktadnik wartosci niematerialnych nabyty poprzez wymiane aktywéw ujmowany jest wedtug
wartosci godziwej. Wyjatek stanowi sytuacja, gdy transakcja wymiany nie ma charakteru
transakcji handlowej, badz ustalenie wartosci godziwej sktadnika wartosci niematerialnej nie jest




mozliwe. W danym przypadku nastepuje ujecie sktadnika wartosci niematerialnej zgodnie z
wartoscig bilansowa.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia stanowi kwota zaptaconych $rodkéw pienieznych lub ich
ekwiwalentéw lub wartos¢ godziwa innych débr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika
aktywéw w momencie jego nabycia lub wytworzenia. Stanowi jg réwniez wartos$é przypisana do
danego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia w sytuacji, gdy wynika to z
wymogoéw innych MSSF.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych to suma naktadéw poniesiona od dnia, w
ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni kryteria dotyczace jego
ujecia jako aktywa. Obejmuje on wszystkie naktady, ktére moga zosta¢ przyporzadkowane w
sposob bezposredni do czynnosci tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do
uzytkowania zgodnie z planowanym przeznaczeniem.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w
kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Po poczatkowym ujeciu, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

W przypadku nabytego know-how Grupa stwierdza brak mozliwosci okreslenia okresu
ekonomicznego uzytkowania. Ze wzgledu na ciagta zmienno$¢ warunkéw zachodzacych w
otoczeniu technologicznym i prawno-gospodarczym Grupy, w momencie nabycia know-how nie
jest mozliwe wiarygodne oszacowania okresu, w ktérym bedzie mozliwe jego wykorzystywanie.
Zgodnie z § 107 MSR 38 wartosci niematerialne i prawne zaliczone do grupy know-how, jako
wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Zgodnie
z MSR 36 Spoétka bedzie dokonywata testow na utrate wartosci sktadnikéw zakwalifikowanych jako
know-how, poréwnujgc ich warto$¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowa:

- corocznie oraz
- za kazdym razem, kiedy zaistnieja przestanki utraty wartosci przez dany sktadnik.
Amortyzacja

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania podlegaja amortyzacji przez okres
uzytkowania oraz poddawane s3 testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na dang utrate ich wartosci.

Okres i metoda amortyzacji s3 weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw s3 traktowane jako zmiany wartosci
szacunkowych i ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji. Odpis
amortyzacyjny skfadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat — odniesienie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.




Nie uzytkowane wartosci niematerialne oraz wartosci niematerialne, ktérych okres uzytkowania
jest nieokredlony poddawane s3 corocznej weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Okresy uzytkowania poddawane sg corocznie weryfikacji, a gdy zajdzie potrzeba, korygowane s3
z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Wartosci niematerialne podlegajg usunieciu z bilansu w sytuacji gdy:

a) nastepuje zbycie,
b) nie przewiduje sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika,
jak réwniez nastepujgcego po nim zbycia.

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej lub jej zorganizowanej czeéci ujmowana
jest poczatkowo wedtug ceny nabycia, ktéra stanowi nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywodw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka
wypracowujgcego srodki pienigzne, do ktérego zostata alokowana dana warto$é¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne i
dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnosciag zostaje
wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartoéé firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Amortyzacja

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Corocznie przeprowadza sie natomiast test pod katem
utraty wartosci. Test ten moze zosta¢ przeprowadzony czesciej w sytuacji, gdy zaistnieja
przestanki wskazujace na to, ze utrata wartosci mogta nastgpic.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
wykazywane sg wedtug kosztu historycznego.

3. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci

Zalicza sie do nich inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$é utrzymaé w posiadaniu
do tego czasu.




Wycena dokonywana jest wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Zamortyzowany koszt jest to kwota, w jakiej sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz
powiegkszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a wartoscia w
terminie wymagalnosci oraz pomniejszona o wszelkie odpisy (bezposrednio lub przez rachunek
rezerw) z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest to metoda naliczania zamortyzowanego kosztu
sktadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego, oraz przypisania przychoddéw lub
kosztéw odsetkowych do odpowiednich okreséw. Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktéra
doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wptywy lub ptatnosci dokonane w
oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach
w okresie krotszym, do bilansowej wartosci netto sktadnika aktywéw lub zobowigzania
finansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci zaliczane sg do aktywéw
dtugoterminowych, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zalicza sie do nich aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku w zwigzku z
krétkoterminowym wahaniem ceny.

Wycena dokonywana jest w oparciu o wartos¢ godziwg z uwzglednieniem wartosci rynkowej
aktywoéw finansowych na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sg jako
aktywa obrotowe.

4. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci stanowig aktywa finansowe nie zaliczane do instrumentéw pochodnych, o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach.

Pozyczki i naleznosdci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa te sg klasyfikowane jako:

— aktywa obrotowe, gdy termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego,
— aktywa trwate, gdy termin wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug:




— wartosci godziwej, bez potracania kosztdw transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowe;j
na dzien bilansowy,

— ceny nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci - w przypadku braku notowan
giefdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi.

Réznice pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb),
odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy wynikajacy z utraty ich wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Usuniecie z bilansu

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, w sytuacji gdy Spétka traci kontrole
nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj utrata
kontroli ma miejsce w zwigzku ze sprzedazg instrumentu finansowego lub w sytuacji, gdy
wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezng strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dziers bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace
na utrate wartosci skfadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

W przypadku zaistnienia obiektywnych przestanek wskazujacych na utrate wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, odpis aktualizujgcy z tytutu utraty ich
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych, a
wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych
strat z tytutu nie $ciggnigcia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione). Dyskontowanie
przeptywéw pienieznych dokonywane jest z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
ustalonej przy poczagtkowym ujeciu sktadnika aktywéw.

Spotka dokonuje oceny istnienia obiektywnych przestanek utraty wartosci poszczegélnych
sktadnikow aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, jak réwniez aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. W sytuacji, gdy przeprowadzona analiza
wskazuje, Zze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, Spétka
witacza dany skfadnik do grupy aktywdéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tacznie ocenia dang grupe aktywdéw pod wzgledem utraty wartosci. Aktywa, ktére
indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci lub stwierdzono, iz dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane
pod uwag przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.
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W sytuacji, gdy w kolejnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci ulegt zmniejszeniu, ktére mozna
w obiektywny sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis podlega odwréceniu. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w zakresie, w jakim na dzierh odwrdcenia warto$é bilansowa
sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

W przypadku, gdy wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartoéci aktywa
finansowego wykazanego wedtug kosztu, kwota odpisu z tytutu utraty jego wartoéci ustalana jest
jako rdinica pomigdzy wartoscig bilansowg danego sktadnika oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stuza do ewidencji kosztow rzeczywiscie
poniesionych, a dotyczacych okresow sprawozdawczych powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé dane réznice,
aktywa i straty z wyjatkiem sytuacji, gdy:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania w odniesieniu do
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowsa,

— w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dane rdznice przejéciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie zgodnie
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywar beda stosowane, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien
bilansowy.



Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do cze$ciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

6. Zapasy
Wycena

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z podanych wartosci jest nizsza.

Ceng sprzedazy netto stanowi szacowana cena sprzedazy wynikajgca ze zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia transakcji sprzedazy do skutku.

Materiaty i towary wyceniane sg wedtug cen nabycia.

Produkty gotowe oraz produkty w toku produkcji wyceniane sg wedtug kosztu wytworzenia
obejmujacego: koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z
wyfaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Rozchéd materiatéw i towaréw dokonywany jest z zastosowaniem metody ,,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto".

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozycji zapasdéw dotyczace pozycji, ktére co do zasady nie sg
wzajemnie wymienialne, oraz débr i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji
konkretnych przedsiewzie¢ ustala si¢ z zastosowaniem metody szczegétowej identyfikacji
poszczegdlnych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci ustalany
jest wtedy, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

Naleznosci nieéciggalne odpisywane sg na rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku istotnego wptywu zmian wartosci pienigdza w czasie warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne



oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

8. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazywane bilansie obejmuja pienigdze (banknoty, monety) oraz jednostki
pienigzne (rozrachunkowe) krajowe i zagraniczne, tak w gotéwce jak i na rachunku bankowym
lub w formie lokaty pienigznej, czeki i weksle obce i inne pienigzne instrumenty finansowe, jezeli
sg one ptatne w ciggu 3 miesiecy od daty ich wystawienia.

Srodki pienigzne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku érodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone
przez bank odsetki.

W ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie
w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy po kursie
$rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe powstajgce w zwigzku z wyceng bilansowg $rodkéw pienieznych, stanowia
koszty lub przychody finansowe i nie s uwzgledniane przy ustalaniu podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw ujmowane sg wtedy, gdy poniesione koszty dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczeniu w czasie podlegaja m.in. nastepujace koszty:

— ubezpieczen majatkowych,

— oplacona prenumerata czasopism na rok nastepny,

— czynsze za dzierzawg lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,
— energii oplacanej za kilka miesiecy z gory,

— oplaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,

— inne koszty odnoszace si¢ do szeregu okresow sprawozdawczych, jezeli tytut do ich
aktywowania wynika z tresci dowodu stanowiacego ich udokumentowanie.




Czynne rozliczenia miedzyokresowe, ktérych okres rozliczenia jest dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a ktére nie s3 zwigzane z normalnym cyklem dziatalnosci operacyjnej Spétki,
wykazywane sg w rozliczeniach miedzyokresowych dfugoterminowych.

10. Kapital wlasny

Kapitat wtasny obejmuje:

— kapitat podstawowy (akcyjny),

— kapitat zapasowy,

— pozostate kapitaty rezerwowe,

— niepodzielony wynik lat ubiegtych

— zyski zatrzymane / niepokryte straty.

Kapitat podstawowy ujmowany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
handlowym. Zwiekszenie lub zmniejszenie kapitatu dokonywane jest zgodnie z przepisami
Kodeksu Handlowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Wycena kapitatu podstawowego dokonywana jest wedtug wartosci nominalne;j.
Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Pozostate kapitaly rezerwowe tworzone s3 z podziatu zysku oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akgji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji instrumentéw kapitatowych.

11.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w sytuacji, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych oraz gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie danego obowigzku przyczyni sie do wptywu korzysci ekonomicznych, jak réwniez
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

W przypadku, gdy spodziewany jest zwrot kosztéw objetych rezerwa, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, i istnieje pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywisci nastgpi wéwczas zwrot ten
ujmowany jest jako odrebny sktadnik aktywow.

W przypadku istotnego wptywu zmian wartosci pienigdza w czasie wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem.



Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy:

— powstaje ona w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy,

— powstaje ona w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowiazania w
odniesieniu do transakcji nie stanowiacej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa,

— dodatnie roznice przejsciowe wynikaja z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdéw we wspdlnych przedsigwzigciach z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejSciowe nie ulegna
odwréceniu.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy
rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzier bilansowy.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétek Grupy majg prawo do
odpraw emerytalnych.

Odprawy emerytalne wypfaca sie jednorazowo w chwili przejscia pracownika na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy pracownika oraz jego $redniego
wynagrodzenia.

Zgodnie z MSR 19 odprawy emerytalne stanowig programy okreslonych $wiadczert po okresie
zatrudnienia.

Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnoéciom, ktére w przysztosci




zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajacy z przesztych zdarzeri obowigzek wykonania
$wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych aktywoéw Spotki.

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja zobowigzania lub jego cze$é¢, w stosunku do ktérej
termin wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczagc od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sie réwniez dtugoterminowa cze$¢ kredytéw bankowych i pozyczek, a
takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny.
Podziat kredytu i pozyczki na cze$¢ dtugo i krétkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych
wyzej.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy wycenia sie w
wartosci godziwej z uwzglednieniem ich wartos¢ rynkowej na dzier bilansowy. W momencie
wyceny nie uwzglednia sie kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej
wycenianych instrumentéw ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat (jako koszty lub przychody
finansowe).

Na zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sktadaja sie:

— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

— zobowigzania finansowe pierwotnie zaklasyfikowane do kategorii wycenionych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe traktuje sig jako przeznaczone do obrotu, w sytuacji gdy zostaja one

nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Do kategorii zobowigzari przeznaczonych

do obrotu zalicza si¢ réwniez instrumenty pochodne, chyba ze s3 one uznane za efektywne

instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, przy spetnieniu nastepujgcych kryteriéw:

— kwalifikacja pozwala na wyeliminowanie lub znaczace obnizenie niespéjnosci zaistniatej w
sytuacji, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom, lub

— zobowigzania naleza do grupy zobowigzan finansowych, ocenianych i zarzadzanych w oparciu
o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub




— zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé
ujmowane oddzielnie.

Wycena zobowigzan finansowych, nie zaliczanych do grupy instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, dokonywana jest wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien. Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio ujemne do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychoddéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je w koszt
wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

13. Rozliczenia miedzyokresowe - pasywa

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw ujmowane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw stanowig miedzy innymi:

— naliczone kary i grzywny,

— rownowartos¢ otrzymanych nieodptatnie sktadnikow srodkow trwatych, srodkéw trwatych w
budowie, wartosci niematerialne i prawne,

— s$rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych

standardow nie zwigkszaja kapitatéw wihasnych,

— roéwnowartos¢ otrzymanych od kontrahentéw lub naleznych $rodkéw z tytutu $wiadczef,
ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

II. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Grupa stosuje wariant pordwnawczy rachunku zyskow i strat. Koszty sa grupowane w ukladzie
rodzajowym na kontach zespotu ,,4” oraz w uktadzie kalkulacyjnym na kontach zespotu ,,5”.




Konta stuzace do ewidencji kosztow i przychodéw zostaly pogrupowane w taki sposob, aby
utatwi¢ sporzadzenie rachunku zyskéw i strat. Spotka stosuje analityke dla poszczegdlnych kont
kosztow i przychoddw.

1. Przychody

Przychody osiggniete na transakcjach gospodarczych ujmowane sg w wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych z dang transakcjg. Kwota
przychodéw musi by¢ mozliwa do wycenienia w wiarygodny sposdb.

Sprzedaz towardow i produktow

Ujecie przychodoéw ze sprzedazy towardw i produktéw nastepuje wtedy, gdy znaczgce ryzyko i
korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw zostato przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposéb wycenic.

Swiadczenie ustug

Wysokos$¢ przychoddw ustalana jest wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;j.
Kwota przychodéw wynikajgcych z transakcji okreslana jest zazwyczaj w drodze umowy, a jej
wysokos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw przyznanych
przez Spoétki Grupy. W wigkszosci przypadkéw zaptaty dokonuje sie w formie srodkéw pienieznych
lub ich ekwiwalentow, a kwota przychodéw jest réwna kwocie srodkéw pienieznych.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy
gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Podatki
Podatek biezacy

Rozrachunki z tytutu biezacego podatku dochodowego wycenia sie w wysokoséci kwot
przewidywanej zapfaty na rzecz organéw podatkowych/podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony




Podatek odroczony ustalany jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic
przejsciowych wystepujgcych na dziern bilansowy pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i
zobowigzan, a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i
ustug. Wyjatek stanowi:

— sytuacja, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio
jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej,

— naleznosci i zobowigzania, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towaréw i ustug.

Podatek od towardw i ustug nalezny do zaptaty na rzecz organéw podatkowych lub mozliwy do
odzyskania od tych organdéw ujety jest w bilansie jako element naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto przypadajacy na akcje

Zysk, ktéry przypada na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki, przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje ustalany jest poprzez podzielenie zysku netto za
okres, przypadajacego na akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

IIl. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spotka sporzadza rachunek przeptywoéw pienieznych metoda posrednia.




1. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stanu rezerw (w tys. zi)

Stan na . ‘ < : « Stan na
30.06.2010 Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie 30.09.2010
1. Z tytutu odroczonego podatku 1354 53 1407
dochodowego
2. Na swiadczenia pracownicze, w 10 - 17
tym:
a) dtugoterminowa 10 7 17
b) krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy, w tym: 35 24 Z 52
a) dtugoterminowe, w tym:
b) krétkoterminowa, w tym: 35 24 52
— na urlopy 35 7 28
- na spodziewane koszty 24 24
Razem 1399 84 7 1476
Odpisy aktualizujgce wartosc aktywow (w tys. zt)
Stan na : : < . R Stan na
30.06.2010 Zwigkszenia | Wykorzystanie Rozwigzanie 30.09.2010
Wartosci niematerialne i
prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe 347 30 317
Inne
Razem 347 30 317
Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. zt)
Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na 30.09.2010
30.06.2010
Aktywa z tytutu odroczonego
e " 0 4592 4592
podatku dochodowego




2. Metoda przeliczania wybranych pozycji rachunku wynikéw i bilansu na euro.

Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na euro
wedfug wybranego sredniego kursu ustalonego przez NBP obowigzujgcego na dzier 30.09.2010 r.
Wybrane pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zaprezentowane w
sprawozdaniu przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z kolejnych dziewieciu miesiecy roku

2010.

Wybrane pozycje aktywow i pasywéw dla okresu poréwnywalnego przeliczono na euro wedtug
kursu $redniego ustalonego przez NBP obowigzujgcego na dzieri 31.12.2009 r. (po kursie 4,1082)
Wybrane pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych dla okresu
poréwnywalnego przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z kolejnych dziewieciu miesiecy roku

20009.

Do wyceny zastosowano nizej podane kursy PLN/EUR.

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.-30.09.2010 4,0027 3,9870
01.01.-30.09.2009 4,3993 4,2226
01.01.-31.12.2009 4,3406 4,1082

Il. Istotne dokonania lub niepowodzenia Spétki w IlIl kwartale 2010 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Pozytywny trend w osiagnietych wynikach finansowych

Spadek kosztow zarzadu grupy o 174 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegiego
i narastajaco rok do roku o 791 tys. zi.

Gtéwnym sktadnikiem zmniejszenie kosztéw byto znaczace zmniejszenie zatrudnienie gtéwnie w
sferze zarzadu i administracji.

Spadek kosztow sprzedazy grupy o 318 tys. zt za lll kw. a narastajaco o 1.255 tys. zt .

Tak znaczacy spadek kosztow sprzedazy byt spowodowany zmniejszeniem przychodéw oraz
reorganizacjg dziatu handlowego.

Poprawa jednostkowego wyniku finansowego Spétki netto za Il kwartat 2010 w stosunku do Iii
kwartatu 2009 o 443 tys. zt.




Na poprawe wyniku wptyneto znaczgce obnizenie kosztéw operacyjnych.
Inne dokonania/zdarzenia

Niewatpliwie za najwazniejsze wydarzenie omawianego kwartatu nalezy uzna¢ podpisanie umowy
konsolidacyjnej Spétki Polskie Jadto ze Spétkg Ko-perator spétka jawna na mocy ktérej Polskie Jadto
przejmuje catkowitg kontrole finansowg i organizacyjng nad spotka zalezng, co sprawia, ze wyniki
spofek sg konsolidowane, co z kolei znaczaco wptywa na wyniki catej grupy, albowiem Ko -operator
w swojej dziatalnosci wykazuje pozytywne wyniki finansowe. Gdyby wspomniane wyzej pozytywne
wyniki utrzymaty sie¢ na podobnym poziomie w nastepnym kwartale, a konsolidacja obejmie cate
cztery m-ce dziatalnosci obu firm, a nie jedynie za jeden miesigc- wrzesien jak ma to miejsce w
obecnym sprawozdaniu, to skonsolidowane wyniki za nastepny IV kwartat, a tym samym caty rok
narastajgco ulegng znaczacej poprawie, w stosunku do wynikéw prezentowanych obecnie.

Bardzo znaczacym wydarzeniem majgcym wptyw na dalszg dziatalnos¢ spétki i jej przyszte plany t;.
zajecia znaczacego miejsca wsrdd spotek gastronomicznych oferujgcych positki w placéwkach
usytuowanych przy drogach jest rozpoczecie szeroko zakrojonej wspotpracy Grupy Kapitatowej
(Polskie Jadto i Ko -operator) z Grupg Lotos obejmujaca:

1. sprzedaz do stacji paliw Lotos pierogéw w kubku jako alternatywnego w stosunku do Hot
Dogoéw szybkiego dania dla klientéw stacji — umowa w trakcie realizacji, spétka dostarcza
pierogi do wybranych stacji pilotazowych,

2. sprzedaz do stacji paliw Lotos dan gotowych formie pasztetéw, smalcow, konfitur —
rozpoczeta dostawa do stacji pilotazowych,

3. wspotprace dotyczgcg opracowanie konceptu i zarzadzanie nim, baréw szybkiej obstugi
podréznych usytuowanych na istniejgcych stacjach paliw Lotos.

Dodatkowo Polskie Jadto zamierza réwniez rozwijac siec sklepéw z wyrobami wtasnymi takimi jak:
(smalce, konfitury, pasztety itd.) ktdrych znaczna czes¢ produkowana jest przez spétke Kooperator w
posiadanej przez nig wytworni ostatnio wzbogaconej o linie produkcyjng do wyrobu tradycyjnych
konfitur.

Omowione wydarzenia sg w fazie rozruchu, a stopniowe ich poszerzanie bedzie miato istotny
pozytywny wptyw na dalszg dziatalnos¢ spotki i jej wyniki finansowe w przysztych okresach jej
dziafalnosci.

Kolejne wydarzenie, ktére dla spétki ma istotne znaczenie to przygotowania jakie spétka poczynita w
okresie Il kwartatu do wystepowania wraz z Kooperatorem na przetargach dotyczacych
gastronomicznego zagospodarowania przydroznych Miejsc Obstugi Pasazera(MOP) organizowanych
cyklicznie przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA). Na dzien przekazania
raportu Spotka Kooperator przy udziale Polskiego Jadta wygrata przetarg na dzierzawe MOP
zlokalizowanych w Zakrzewie i Podtezu przy autostradzie A4 Krakéw — Szaréw. Spétka opracowat
projekt restauracji zgodny z wymaganiami GDDKIA i ma duze szanse biorgc pod uwage jej
doswiadczenie gastronomiczne i zdolnosci wytwdrcze na obsadzenie wielu punktéw przydroznych na
terenie catej Polski.

W Il kwartale zakoriczono negocjacje z Bankiem Pocztowym w sprawie restrukturyzacji kredytu w
rachunku biezgcym, w wyniku czego byto podpisanie porozumienia na prolongate sptaty kredytu w
rachunku biezagcym obejmujacy okres trzech miesiecy.




lll. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W 2010 roku zwiekszyty sie znaczne oczekiwania potencjalnych nabywcéw franszyzy dotyczgce
lepszej polityki kredytowej bankéw, ktére to zachowujg ostroznos¢ w ocenie zdolnosci
kredytowej, tym samym wydtuzajagc proces oceny potencjalnych franczyzobiorcow oraz

wstrzymujgc akcje kredytowe na nowe przedsiewziecia.

Woptyneto to z kolei na przesuniecie w czasie planowanych przez Spotke wczesniej inwestycji i
zwigzane z tym przesuniecie w realizacji sprzedazy operatyw, co znalazto odzwierciedlenie w
spadku przychoddw i wyniku finansowego . Dlatego tez Spétka rozpoczeta opracowywanie
koncepcji dotyczacej prowadzenia inwestycji na ptaszczyznie otwarc kolejnych Goscirncow Polskie
Jadto w nowym systemie alternatywnego finansowania. System ten uniezaleini Spdtke od
niespdjnej i niestabilnej polityki kredytowej bankéw, przejawiajacej sie okresowymi fazami
wstrzymywania  przez banki akcji kredytowych oraz wydtuzenie sie okresu negocjacji
kredytowych. W rezultacie znalezienie alternatywnego Zrédta finansowania planowanych
przedsiewzie¢ ( niezaleznego od prowadzonej przez banki polityki kredytowej ) pozwala na
planowanie i prowadzenie dziatan inwestycyjnych, co w konsekwencji utatwi realizacje

zaktadanych przez podmiot celéw ekonomicznych.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym
okresie.
2009 rok 2010 rok
11l kwartat 2009 Narastajaco 3 kwartaty | Ill kwartat 2010 Narastajgco 3 kwartaty
2009 2010
1838 12 701 1035 2328
Przychody ze sprzedazy
Wynik na dzialalnosci -576 2974 53 156
operacyjnej
-767 1867 -430 -1 560
Wynik netto




W trzecim kwartale 2010 roku w wyniku Spdtka zanotowata strate netto w wysokosci 430 tys.
jest to wynik lepszy niz w analogicznym okresie roku 2009 roku. Pomimo mniejszych przychoddw
ze sprzedazy o 803 tys. zanotowano dodatni wynik dziatalnosci operacyjnej. Jest to wynik
osiggniety dzieki istotnej redukcji kosztéw administracji i zarzgdzania sp6tka.

Przedstawione przychody zawierajg wyniki Spotki Polskie Jadto S.A. za okres 01.01- 30.09.2010,
jak réwniez przychody jednostki zaleznej Ko-Operator obejmujacy okres jednego miesigca tj.
wrzednia kiedy to zgodnie z podpisang umowa obie Spétki konsolidujg swoje sprawozdania.
Dodatni wynik Spotki Ko- Operator za wrzesieri 2010 roku przyczynit sie do zmniejszenia straty w
wyniku konsolidacji wynikow .

Zatamanie sie na rynku gastronomicznym juz od Il kwartatu 2009 roku doprowadzito do
kumulujgcej sig straty i ujemnego wyniku finansowego zaréwno za 2009 rok, jak réwniez w
poszczegdlnych kwartatach 2010 roku zmuszajgc Zarzad Spétki do zmiany strategii rozwoju,
polegajgcej miedzy innymi na czasowym odejsciu od dziatalnosci ktérej podstawg byta sprzedaz
operatyw gotowych jednostek gastronomicznych ,franczyz” , dokonania reorganizacji dziatu

handlowego i znacznej redukcji kosztow.

IV. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje serii A1 sg akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Prezes Zarzadu Jan Kosciuszko posiada tgcznie 11.018.796 akcje , co stanowi 50,66%
kapitatu zaktadowego i odpowiada 57,70 % gtosow na WZA.

Pozostali akcjonariusze posiadajg 10.732.263 akcje, co stanowi 49,34 % kapitatu zaktadowego i
odpowiada 42,30 % gtoséw na WZA.

12 maja 2010 roku w wyniku umowy pozyczki niepienieznej zawartej na podstawie art. 720
Kodeksu Cywilnego Spoétka Polskie Jadto S.A. nabyta 700. 000 akcji zwyktych na okaziciela
Spétki Polskie Jadto S.A. Srednia cena nabycia lub zbycia papieru wartosciowego wynosita
0,051 PLN. Celem nabycia w/w akcji byto zwiekszenie dostepnosci do pozyskania $rodkéw
finansowych.

Dnia 13 maja 2010 roku Spétka Polskie Jadto S.A. zbyta zakupione wcze$niej akcje zwykte na
okaziciela w ilosci 700 .000 szt. inwestorowi funkcjonalnemu.

Dnia 14 lipca 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata nr
660/2010 uwzgledniajac w catosci wniosek Spétki dopuscit do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 915.104 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0,05 zt
kazda.
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Dnia 29 lipca 2010 roku uchwata Z/2/6/2010/P podjeto uchwate o zamianie 666.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A1 na akcje zwykte na okaziciela serii A3 oraz o zamianie
7.400.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C na akcje zwykte na okaziciela serii C.

Dnia 21 wrzesnia 2010 roku w wyniku umowy pozyczki niepienieznej zawartej na
podstawie art. 720 Kodeksu Cywilnego Spétka Polskie Jadto S.A. nabyta 300.000 akcji zwyktych
na okaziciela wyemitowanych przez Polskie Jadto . Srednia cena nabycia lub zbycia papieru
wartosciowego wynosita 0,051 PLN. Celem nabycia w/w akcji byto zwiekszenie dostepnosci do
pozyskania srodkéw finansowych.

Na dziern przekazania niniejszego raportu Spoétka nie posiada akcji wtasnych . Zakupione
wczesniej akcje zwykte w ilosci 300.000 szt. zostaty zbyte .

Kapitat zaktadowy Spétki nie zmienit sig i wynosi 1.087.552,95 zt ( jeden milion osiemdziesiat
siedem tysiecy piecset piecdziesigt dwa ztote 95/100 ) i dzieli sie na :

e 3.618.896 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1, o wartosci nominalnej 0,05 zt
kazda akcja,

e 915.104 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja,
e 666.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja,

e 7.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda
akcja,

e 7.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda
akcja,

e 1.751.059 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda
akcja.

VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2010 roku Spétka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

VII. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny
sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Spoétki.

Nie wystepujg

VIIl. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.



Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego Spétka nie odnotowata zmian aktywéw ,

ani zobowigzan warunkowych.

Krakéw, 10.11.2010

PREZES ZARZADU
Polskie Jadto S.A.

Ce—

Kosciuszko
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