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1. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniemgdnostek podlegajcych konsolidaciji

Na dziex 30 wrzénia 2010 roku PROJPRZEM S.A. /jednostka domijoay tworzyt grug kapitatows wraz
Z nas¢pujacymi podmiotami zatenymi:

— Lubuskim Przedsgbiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.az z siedzih w
Nowej Soli, w ktérej kapitale zakladowym PROJPRZEM\. posiadat 1.704 udziaty o wastd 5.000
zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zakltadowego i dawadl@0% gltoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow - kapitat zaktadowy Spotki wynosit 8.586. zt; Spétka wykonuje dziatalédw zakresie
budownictwa przemystowego,

- PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FddefaNiemiec, w
ktérej PROJPRZEM S.A. oftj 100 % udziatéw w kapitale zakladowym o wdrio550 tys. euro;
Spétka prowadzi sprzedasystemow przetadunkowych (@eknie z ich elementami produkowanymi
przez PROJPRZEM S.A)) na terenie Niemiec i innya)dw Europy,

- PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedziv Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 10.000 udziatéw o wamitd00 zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zakladowego i dawato 100% glosO6w na Zgromadzeniipdiviskow — kapitat zakladowy Spokki
wynosit 1.000 tys. zk Spditka prowadzi sprzedsystemow przetadunkowych (eznie z ich
elementami produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.) eranie Polski i innych krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej,

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedziy Bydgoszczy, w ktérej kapitale zaktadowym PROJEREZ
S.A. posiadat 10.000 udziatéw o waito 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i
dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow -itkhpaktadowy Spoétki wynosit 1.000 tys. zt;
Spoétka prowadzi dziataldé dewelopersik na sfinansowanie egzci programu deweloperskiego
zostaty wniesione przez PROJPRZEM S.A. doptaty ajmtiiu Spotki w wysokéei 4.500 tys. zt,

oraz pdrednio z:

- PROJPRZEM BUD Sp. z o.0. w likwidacji z siedzitv Bydgoszczy, w ktérej kapitale zakladowym
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. posiadat udzialty o wamitmominalnej 1.400 zt kaly, co stanowito
99,76% kapitalu zakltadowego i dawalo 99,76% glostavZgromadzeniu Wspélnikow — kapitat
zakladowy Spotki wynosit 3.444 tys. zt; Spotka zhge sé w likwidacji od dnia 30 lipca 2010 roku
(kapitat wkasny Spotki wynosit na dzie80 wrzénia 2010 roku 533 tys. zi).

Wszystkie wymienione jednostki podleg&jonsolidacji /metogl petra/.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrza 2010 roku nagpity nastpujace zmiany w strukturze
Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.:

— w dniu 12 stycznia 2010 roku podisgono kapitat zaktadowy PROJPRZEM BUD Sp. z o.kwote 984
tys. zt poprzez podwgzenie wartéci nominalnej dotychczasowych 2.460 udziatéw z kwdt000 zt za
kazdy udziat do kwoty 1.400 zt za kdy udziat; po dokonaniu poduszenia kapitat zakladowy Spoétki
zaleznej wynosit 3.444 tys. zi, z czego PROJPRZEM Sdsiadat 2.454 udziaty ad¢znej wartéci 3.435,6
tys. zt; celem dokapitalizowania byto dalazenie inwestycji deweloperskiej w Fordonie oramfisowanie
biezacej dziatalnéci Spoiki,

— w dniu 9 lutego 2010 roku podwszono kapitat zakladowy PROMStahl Polska Sp. z @o.
dotychczasowej kwoty 500 tys. zt do kwoty 1.000.ty$ udzialy zostaly okje w catdci przez
PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowania byto firamanie dziatalnéci operacyjnej Spotki zaimej,

— w dniu 13 maja 2010 roku podiszono kapitat zakladowy Lubuskiego Przebsirstwa Budownictwa
Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. z dotychczaskwefy 7.520 tys. zt do kwoty 8.520 tys. zk;
udzialy zostaty ohjte w catdci przez PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowanita lvgalizacja ostatniej
czeSci programu inwestycyjnego nackm kwote 3.500 tys. zt, do ktérego Spoétka zobamata s w
umowie prywatyzacyjnej Lubuskiego Przegiéorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli,
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— w dniu 24 czerwca 2010 roku PROJPRZEM S.A. dekardptatnego zbycia caici posiadanych
udzialtbw PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. w kwocie 564.420udziaty nabyta spétka PROJPRZEM DOM
Sp. z 0.0,

— w dniu 1 wrzénia 2010 roku podwiszono kapitat zaktadowy PROMStahl GmbH z dotychownes
kwoty 250 tys. euro do kwoty 550 tys. euro (2.28%. tzt); udzialy zostaly obfe w caldci przez
PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowania byto fies@ananie dziataln&i operacyjnej Spotki zaimej.

Ponadto w ramach poprawienia efektyweioprowadzonej dziataliosi PROJPRZEM S.A. konsoliduje
struktury organizacyjne.

Jednym z takich dziata restrukturyzuicych koszty dzialalnwi Grupy w segmencie dziatalém
deweloperskiej jest postawienie jednostki zal§ PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. w stan likwidacji (§iza
2010 roku). Funkcje likwidowanego podmiotu w Grupizept inny podmiot zaleny — PROJPRZEM DOM
Sp. z o.0.

Innym dziataniem magym na celu wyeliminowanie nieefektywnych strukjest rozpocgta w Il kwartale
2010 roku likwidacja Zaktadu Produkcyjnego w Chogth. Ma ona na celu restrukturyzakpsztow w
segmencie konstrukcji stalowych i zkszenie efektywnéei produkciji konstrukcji stalowych w Zakfadzie
Produkcyjnym w gpoélnie Krajaiskim. Pracownicy likwidowanego Zaktadu zostalicgdowo obgci
programem zwolnie grupowych, natomiast pozostali pracownicy przeasio Zakladu Produkcyjnego w
Sepolnie Krajéiskim. Ostateczne zamkgie Zaktadu w Chojnicach ma ngsic w 1V kwartale 2010 roku, a
obiekt lzdzie wystawiony na sprzeda

3. Stanowisko Zarzmdu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikdéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spoitka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromezeniu emitenta na dzié przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanychrpez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nichwynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu orazvskazanie zmian w strukturze wiasnéci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od praezania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzier przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z posiadaprzez SpéHk informacjami nasjpujacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym @gadzeniu Akcjonariuszy:

Akcjonariusze posiadapcy 5% gltoséw na WZA

o akeji |06 akcii
uprzywilejowa- 2wvkd ctha liczba akcji | liczba akciji ilos¢ akciji ilosé akcji il0$€ atosow % gtoséw na
Lo . nych na dziei wyKly , nabytych do| zbytych do |uprzywilejowa-| zwyktych na 5S¢ gio , WZA stan

Imi¢ | nazwisko przekazania di'en : terminu terminu | nych na dzie dzien nakdzm_ na dziei

(nazwa) raportu za | przekazania przekazania | przekazania| przekazania | przekazania przexazania przekazania

pétrocze 2010 raportu za | raportu raportu raportu raportu raportu raportu
pétrocze 2010

Zdzistaw 154.750 83.380 1.625 - 154.750 83.380|  708.880 9,23
Klimkiewicz
Jolanta
Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva Investors
Poland S.A., 493.233 - - - 493233 493.233 6,42
zarzadzajaca
CU TFI S.A.
Fundusze
zarzadzane
przez
Pioneer Pekao - 485.528 - - - 485.528 485.528 6,32
Investment
Management
S.A*
PaV\{eI . 105.000 46.875 - - 105.000 46.875 466.875| 6,08
Diuzewski
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¥Va°*a‘” : 105.000 35.480 - - 105.000 35.480|  455.480 5,93
omaszewski
Fundusze
zarzadzane ) ) ) )
przez ING TFI 452.617| 452.617| 452.617| 5,89
S.A**
Noble Funds
TEISA. - 418.265] - - - 418.265| 418.265| 5,44
Millennium
Fundusz - 388.959 - - - 388.959  388.959 5,06
Inwestycyjny
Otwarty
* W ramach zargdu przez PioneerPekao Investment Management Skiet@a akcji, Pioneer FIO posiada 485.528 akcji ldygh, co
stanowi 6,32% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgmreniu.
** W ramach zaradu przez ING TFI S.A. pakietem akcji, ING Parasaldstycyjny Otwarty posiada 406.985 akcji zwykhyah,
stanowi 5,30% ogdlinej liczby gloséw na Walnym Zgzeniu.
Zgodnie z posiadanymi przez Spéiikformacjami, na dzie przekazania raportu kwartalnego rasiacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zakladowym Emitent
Aviva Investors Poland S.A.,
zaradzapca CU TFI S.A. 493.233 akcji zwyktych na okaziai¢B,19%),
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A,,
zaradzapca Pioneer FIO 485.528 akcji zwyktych na okazic(8,06%),
Fundusze zandzane przez ING TFI S.A. 452.617 akcji ztygh na okaziciela (7,51%),
Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych na dkaea (6,94%),
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty  388.959 jkevyktych na okaziciela (5,06%).
5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emiteat lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentaformacjami, w okresie
od przekazania raportu za | pétrocze 2010 roku
Zarzad
ilos¢ akciji ilos¢ akciji liczba akcji . . ilos¢ akciji ilos¢ akciji
Imiei uprzywilejowanych zwyktych na nabytych do I'CZbgoikechr'nfr?gtyCh uprzywilejowanych | zwyklych na
€ na dzien przek. dzien przek. terminu - na dzien dzien
nazwisko . . przekazania . .
raportu za | pétrocze | raportu za | przekazania ranortu przekazania przekazania
2010 pétrocze 2010 raportu p raportu raportu
Henryk
Chylifiski - 28.729 - - - 28.729
Wiadystaw - 28.572 - - - 28.572
Pietrzak
Tadeusz - 25.671 - - - 25.671
Nawrocki
Rada Nadzorcza
ilos¢ akciji ilosé akii liczba akcji liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji
uprzywilejowa- S~ cch naJ dzieh nabytych do zbytych do uprzywilejowa- | zwyktych na
Imi ¢ i nazwisko nych na dziei V\rIZeIZazania ra terminu terminu nych na dziei dzien
przekazania rap. zpa | pohocze 20pi0 przekazania przekazania przekazania przekazania
za | péirocze 2010 P raportu raportu raportu raportu
Wojciech ) ) ) ) )
Wiodarczyk
Andrzej ) ) ) )
Karasinski
Jarostaw ) ) ) )
Skiba
Pawet Dhuzewski 105.000 46.875 105.000 46.875
Andrzej
Karczykowski ) 33 ) 33
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6. Wskazanie posgpowan toczacych sg przed sdem, organem widciwym dla poskgpowania

7.

arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgdnieniem informacji w zakresie:

a) postpowania dotyczcego zobowjzan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zatej,
ktérego warté¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych entiderz okréleniem: przedmiotu
postpowania, wartéci przedmiotu sporu, daty wszgda posgpowania, stron wszego
postpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wkcej postpowar dotyczcych zobowizan oraz wierzytelnéci, ktérych hczna wartéé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wigsh emitenta, z okéeniem kcznej wartgci
postpowar odrebnie w grupie zobowkzah oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do nagikézych postpowar w grupie zobowizan i grupie wierzytelnéci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wddbprzedmiotu sporu, daty wszgda postpowania oraz stron
wszcztego postpowania.

Postpowania takie w 1l kwartale 2010 roku nie byly pradzone.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne

Od pocatku roku obrotowego do 30 wraga 2010 roku Emitent dokonat z podmiotami pgmginymi
nastpujacych transakcji o znacznej wastn

- zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH eg#ci i podzespotow hydraulicznych do produkgciji
elementow systemow przetadunkowych w kwocie 6368y2.522 tys. zi),

- sprzeday wyrobow techniki przetadunkowej na rzecz PROMS&tambH w kwocie 2.470 tys. € (9.867
tys. zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kw@899 tys. zt,

- sprzeday udziatbw PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. innej jednog@keznej PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.
w kwocie 564 tys. zt.

W | kwartale 2010 roku zostata podiggona kwota poyczki udzielonej jednostce zaleej PROJPRZEM
DOM Sp. z 0.0. z kwoty 8.500 tys. zt do kwoty 9.36%. zl. Payczka zostata przeznaczona na
dokaoiczenie inwestycji prowadzonej w ramach dziatathaleweloperskiej. Saldo zadknia na dzig 30
wrzesnia 2010 roku wynosito 6.400 tys. zt.

Ponadto BRE Bank S.A. w ramach umowy z PROJPRZEM |®dwyzszyt kwot gwaranciji bankowej w
przedmiocie sptaty kredytu w rachunku tieym udzielonego spofce zatej PROMStahl GmbH przez
Commerzbank AG z kwoty 170 tys. € do 300 tys. €.Kdaiec wrzénia 2010 roku saldo na rachunku
podmiotu zalenego byto dodatnie. Gwarancja bytaama do 30.10.2010 roku. W fdzierniku 2010 roku
przedizono okres gwarancji o 1 rok. Zabezpieczenie stanowin. zastaw na rzeczowym ratku
trwatym.

Wymienione transakcjeastransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatywsate na warunkach
rynkowych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczei kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z okréleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielor@qezenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pgczek, ktéra w calei lub w okrelonej czsci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone pczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich pozenia lub gwarancje zostaly udzielone, z élker@em
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niegoz@gza udzielenie peczei lub gwaranciji,

e) charakteru powizan istniegcych pomedzy emitentem a podmiotem, ktéry zapiat kredyty lub
pozyczki.

Porczeh i gwarancji o wartéci przekraczajcej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta nie udzielano.

-4 -
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9.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Oceny sytuacji Spoiki i Grupy dokonano poprzez ianaegmentdéw dzialaldoi. Emitent wyrénia cztery
podstawowe segmenty operacyjne, ktorymisystemy przetadunkowe, konstrukcje stalowe, budowwo
przemystowe oraz dziataléddeweloperska.

Najwickszy rozwdéj naspuje w segmencisystemow przetadunkowych Emitent od kéca 2007 roku
systematycznie buduje pozgcjna rynku produktow z zakresu techniki przetadunkyroby @
sprzedawane pod marlPROMStahl. Przychody ze sprzegavzrosty w tym segmencie o 23,1%, z czego
do Spotek zalenych — PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Spotkaa e o 67,1%. Przychody ze
sprzeday tego segmentu na poziomie Grupy Kapitalowe] wgras 39,0%. Tak znaczna dynamika
sprzeday jest pochods przyjetej przez Emitenta strategii mapj na celu sukcesywne zwszanie
udzialtbw w rynku poprzez ofertszerokiej palety produktow, spetriaych najwysze wymagania
jakosciowe. Wane jest w strategii firmy rownieto, ze klientom oferowaneasozwigzania dostosowane do
ich indywidualnych potrzeb. Spétka dysponuje bowiadasnym biurem konstrukcyjnym i w krétkim
czasie jest w stanie zaprojektawalostarczy nietypowe wyroby z obszaru techniki przetadunku.

Duzy wptyw na sytuag Spotki wywiera rownig segmentkonstrukcji stalowych, ktérego przychody ze
sprzeday stanows najwiekszy udziat w przychodach ogétem PROJPRZEM S.A. h§zarze tym Spétka
realizuje przede wszystkim zlecenia otrzymane odtrialentéw zagranicznych. Emitent bazuje w tym
segmencie na wspoéipracy ze statymi zleceniodawcavhizwiazku z realizagf zamowig dla sektora
energetycznego w 2009 roku, Spétka planowata rGwrkientynuact tej produkcji w omawianym okresie
na poziomie zblionym do roku poprzedniego. Ostatecznie jednak PRGHERI S.A. otrzymat zlecenia o
wartcsci znacaco nizsszej, a akwizycja nowych okazalag sinato skuteczna. Obecnie sytuacja w tym
segmencie ulega zdecydowanej poprawie i Spotkaapaveniony portfel zamowiedo kwietnia 2011 roku.
W ramach tego obszaru dziatadnb Emitenta ma miejsce proces konsolidacji struktarganizacyjnej,
ktérej celem jest zwkszenie efektywnii produkcji. W stan likwidacji zostat postawionyaldad
Produkcyjny w Chojnicach. Produkcja konstrukcjidhie skoncentrowana w Zaktadzie Produkcyjnym w
Seplinie Krajeiskim. Posiada on nowoczesmytwornie, ktéra spetnia wysokie standardy techniczne i
jakosciowe.

Najwickszy spadek przychodéw ma miejscebwdownictwie przemystowym realizowanym na terenie
kraju. Segment ten najbardziej odczut skutki kryzygospodarczego i ograniczenia inwestycji. Spoétka
pomimo uczestnictwa w wielu przetargach i systecmtggo sktadania ofert realizuje zamowienia na
poziomie znaczo nizszym od potencjatu Spotki.

Dzialalno$¢ deweloperskarealizowana przez PROJPRZEM S.A. oraz Sp@kleng jest w znacznej
mierze uzaleniona od sytuacji na rynku pracy oraz kredytow mhesiowych udzielanych osobom
fizycznym. Recesja gospodarcza oraz zaostrzoneynprzy ocenie zdolri@i kredytowej potencjalnych
kredytobiorcow sprawialy dotychczage maliwosci otrzymania kredytow mieszkaniowych byly
ograniczone. W chwili obecnej Spétka dostrzega kzpaluzowania restrykcyjnej polityki bankéw, co
przektada s na ilos¢ podpisywanych uméw sprzegdeoraz rezerwacyjnych.

Pomimo niekorzystnych wynikéw, w PROJPRZEM S.A. wigstepuja trudndgci w terminowej obstudze
zobowizan.

Majac na celu bigace zaradzanie ptynnécia, Spotka wspomaga esikredytem bankowym w rachunku
biezacym z limitem do kwoty 10.000 tys. zi. Zabezpiedeekredytu stanowi m.in. wpis do hipoteki
kaucyjnej do wysokéii 10.000 tys. zt na nieruchorw potozonej w Koronowie oraz wpis hipoteki
kaucyjnej do wysokéi 5.000 tys. zt na nieruchorm potazonej w Spolnie Krajéiskim. Zadhienie z
tytutu tego kredytu wynosito na dzig0 wrz&nia 2010 roku 3.896 tys. zi.

W ramach realizacji projektu deweloperskiego w Boid, PROJPRZEM S.A. udzielit podmiotowi
zalenemu PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.z90zki w kwocie 9.300 tys. zi, sptacanej proporcjoie do
zaawansowania sprzega Saldo nalgnoici z tytutu payczki wynosito na koniec 11l kwartatu 2010 roku
6.400 tys. zk.

Ponadto Spotka posiada znaoe aktywa o diugim terminie utrzymywania (grunt wréonie i Zielonej
Gorze, inwestycje deweloperskie) powaghyich zamraeniesrodkéw pienéznych w kwocie ok. 38 min zi.
Rosnice zainteresowanie klientoéw inwestycjami dewelokiemspowinno sprzyja poprawie ptynnéci.

W opinii Zaradu, Emitent i jego Spotki zalee, pozostaj wiarygodnymi partnerami w obrocie
gospodarczym.
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10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitentagdala miaty wplyw na oshagnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki dziatalngci prowadzonej przez PROJPRZEM S.A.uzalenione od ogdlnej sytuacji gospodarczej
i sklonnaci przedstbiorcéw do podejmowania decyzji o inwestycjach budmych. W zwizku z tym,ze
Spotka dziata przede wszystkim na rynku dobr iny@gtych, jej sytuacja ekonomiczna jest uzaiena
od poziomu inwestycji i mdiwosci ich finansowania.

W zwiazku z wahaniami koniunktury gospodarczej, Emitetdras s¢ zapobiega ryzyku poprzez
dywersyfikac§ dziatalngci (cztery segmenty dziataléa operacyjnej: konstrukcji stalowych, budownictwa
przemystowego, systeméw przetadunkowych, dewelépajs Jednake fakt, ze dzialalné¢ ta jest
prowadzona w tej samej bran (budownictwo) sprawia,ze warunki gospodarcze we wszystkich
segmentach dziatalga operacyjnej g zblizone.

W zwiazku z powyszym poprawy wynikéw gospodarczych PROJPRZEM S.@lezg upatrywd w
polepszeniu ogélnej sytuacji gospodarczej. Nie jp&znaczeniecdzie miata take skuteczn& i wyniki
postpowan przetargowych, w ktérych Spétka uczestniczy.

W segmenciekonstrukcji stalowych PROJPRZEM S.A. prowadzi szereg dzatakwizycyjnych.
Dziatania te przyniosty efekty i sytuacja Emitemtdym obszarze dziataldoi ulega poprawie. Na okres od
listopada 2010 roku do kwietnia 2011 roku Spétka \wmgetniony portfel zaméwig a hczna wartéé
zamOwia realizowanych dla potrzeb sektora energetycznega dla statych klientéw wynosi obecnie
25.000 tys. zi. PROJPRZEM S.A. kontynuuje akwizydlecey, aby zachowa ciagtos¢ petnego
wykorzystania zdolnii produkcyjnych Zaktadu Produkcyjnego wp®inie Krajeéiskim. Negatywnie na
wyniki finansowe 1V kwartatu 2010 roku w tym obszardziatalnéci Spotki wptynie natomiast likwidacja
Zaktadu Produkcyjnego w Chojnicach. Spowoduje omagtanie kosztow w wysokoi 500 tys. zt, w tym
odpraw zwizanych ze zwolnieniami grupowymi w kwocie 300 tyk. Ostatecznie jednak konsolidacja
struktur w tym segmencie ma doprowadzio optymalnego wykorzystania potencjatu produkegpm i
uzyskiwanie lepszych wynikoéw finansowych tego olosziziatalndci Spoiki.

Segmentsysteméw przetadunkowych charakteryzuje si znaczm dynamiky sprzeday i zgodnie z
przeprowadzonymi szacunkami sprzeda IV kwartale lgdzie najwy:sza w okresie bigcego roku. Grupa
umacnia si na tym rynku co skutkuje pozyskiwaniem nowych aaien. Dalszy rozwoj i kontynuacja
trendu wzrostowego powinny spowoddwae segment ten stanie;sviodacym w dziatalnéci operacyjnej
Spoiki.

W segmenciebudownictwa przemystowegoPROJPRZEM S.A. uczestniczy w wielu pgsiwaniach

przetargowych. Ofertowanie odbywa sv warunkach ostrej konkurenciji, przez co pozys&aiektywnych

ekonomicznie zamoéwigjest utrudnione. Spotka upatruje swoich szans wkszeniu wolumenu inwestyciji
przedsgbiorstw.

Wyniki segmentudziatalnosci deweloperskiej sa uzalenione od poziomu sprzeza posiadanych ju
zasobéw. W ostatnim okresie w segmencie tynzmaozauway¢ ozywienie. W lipcu Emitent osgnat
pierwsze w 2010 roku przychody ze sprzgaddomoéw szeregowych przy ul. Cieplickiej] w Bydgasz®
wartasci 561 tys. zt netto. W ostatnim okresie podpisponadto 5 uméw rezerwacyjnych i przedypstych
0 lacznej wartéci 2.672 tys. zt netto. Sprzeddomo6w obgtych umowami rezerwacyjnymi ma ngsic w
IV kwartale 2010 roku.

Rowniez sprzeda w ramach drugiej z inwestycji, obejmogj osiedle budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych w bydgoskiej dzielnicy Fordon, iealvana w ramach Grupy Kapitatowej przez
PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0., przejawia oznaki poprazwyiazanej z tagodzeniem przez banki polityki
kredytowej. Spotka zama do kaca wrzénia 2010 roku sprzedata 52% | etapu inwestycjiomédast
tacznie z podpisanymi umowami rezerwacyjnymi i przegpnymi udziat ten wzrasta do 70%. Poprawa
koniunktury w tym segmencie sktania Spptho rozwaenia decyzji o rozpogziu w | kwartale 2011 roku
realizacji nasipnego etapu budowy budynkéw mieszkalnych zlokalemeyeh w Bydgoszczy przy ulicy
Bydgoskich Olimpijczykow. Etap ten obejmowalby liHleszka, 4 lokale ustugowe oraz 93 miejsca
postojowe w garau podziemnym. Planowane przychody wyri@9.700 tys. zt.
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Ze wzgkdu na duay udziat sprzedey w walucie euro w strukturze sprzegaPROJPRZEM S.A., istotny
wptyw na wielké¢ wyniku finansowego Spétki w IV kwartale 2010 rokunastpnych kdzie miato
ksztattowanie si kursu euro w stosunku do ziotego. W celu ogramiezeyzyka walutowego Emitent
zabezpiecza przysgtekspozye walutowa poprzez zawieranie transakcji na finansowe insgmim
pochodne (zero kosztowe korytarze opcyjnie orazvdod). Instrumenty te majna celu ograniczenie
ryzyka walutowego oraz utrzymanie zaktadanego pomioentownéci zlecer zagranicznych bez wzglu
na poziom kursu wymiany waluty.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Emitenta w okresie co najmrkdelejnego kwartatu ddzie
determinowana przez:

mozliwos¢ utrzymania wysokiej sprzeghaproduktow z zakresu techniki przetadunkowej,

poziom mat uzyskanych na realizacji zamowier segmencie konstrukcji stalowych,

sytuacg na rynku inwestycji, ktdrego zelkiszenie mee przetay¢ sic na wartéd¢ zaméwié w
segmentach budownictwa przemystowego i systemoetguimnkowych,

wielkos¢ sprzeday mieszka w ramach realizowanych projektéw deweloperskiciz

relacje euro do ztotego.




