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INFORMACJE OGOLNE

1. Zasady sporadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

a.

3.

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sgiwane zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 r. o
rachunkowéci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 pa223, z péniejszymi zmianami) oraz
rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urok sprawie informacji bimcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiemavtaiciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagia nieldacego pastwem czlonkowskim /Dz.
U. Nr 33 poz. 259/. Przy wycenie aktywéw i pasywidustalaniu wyniku finansowego kierowane gasad
kosztu historycznego, za vaykiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycemygh wedtug wartéci
godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zalgeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej w
dajacej sk przewidzi€ przyszigci oraz niewysfpowania okolicznéci wskazujcych na zagrzenie
kontynuowania dziatalrici.

Sporadzapc kwartalne sprawozdanie finansowe zastosowane tline zasady (politgkrachunkowsci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniarfisowym PROJPRZEM S.A. za rok zakmony 31
grudnia 2009 roku.

Kursy euro uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

pozycje aktywéw i pasywow bilansu na dzi80.09.2010 r. wykazane na stronie tytutowej raport
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wedtug ltakerséw NBP nr 191/A/NBP/2010 z dnia
30.09.2010 roku: 1 EUR = 3,9870 zi,

pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzi81.12.2009 r. wykazane na stronie tytulowej raport
kwartalnego zostaly przeliczone na EURO wedtug ltakersow NBP nr 255/A/NBP/2009 z dnia
31.12.2009 roku: 1 EUR = 4,1082 zi,

poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat cmabhunku przeptywdrodkéw piengznych za okres od
01.01.2010 do 30.09.2010 roku zostaty przeliczoaeElWIRO na podstawie kurséw ogtoszonych przez
NBP w tabelach: 20/A/NBP/2010 z dnia 29.01.2010urok0/A/NBP/2010 z dnia 26.02.2010 roku,
63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010 roku, 84/A/NBP/2@ldnia 30.04.2010 roku, 104/A/NBP/2010 z dnia
31.05.2010 roku, 125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.20&kur147/A/NBP/2010 z dnia 30.07.2010 roku,
168/A/NBP/2010 z dnia 31.08.2010 roku, 191/A/NBRQ dnia 30.09.2010 rokeérednia arytmetyczna
wynosi 36,0242 : 3 =4,0027 zt/ 1 EUR,

poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat cmahunku przeptywdrodkéw piengznych za okres od
01.01.2009 do 30.09.2009 roku zostaty przeliczoaeEWIRO na podstawie kursow ogtoszonych przez
NBP w tabelach kursow: 21/A/NBP/2009 z dnia 30.0Q02 roku, 41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009
roku, 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 roku, 84/ARB009 z dnia 30.04.2009 roku, 104/A/NBP/2009
z dnia 29.05.2009 roku, 125/A/NBP/2009 z dnia 32069 roku, 148/A/NBP/2009 z dnia 31.07.2009
roku, 169/A/NBP/2009 z dnia 31.08.2009 roku, 19NBP/2009 z dnia 30.09.2009 rokSrednia
arytmetyczna wynosi 39,5934 : 9 = 4,3993 zt / IREU

Korekty z tytutu rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, innych rezerw oraz
odpisow aktualizujacych wartosé sktadnikdéw aktywdw

3.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy
W trzecim kwartale 2010 roku:
a) rozwiazano aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu
— wykorzystania rezerwy na koszty (rozlidzenicdzyokresowych biernych) — na kwdi5 tys. zi,
- rozwigzania odpisu aktualizagego warté¢ naleznosci — na kwog 6 tys. zi,
- wyceny terminowych kontraktéw walutowych — na kevaflO tys. zi,
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b) utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowyuttt:
— straty podatkowej — na kwot96 tys. zt,
— wyceny bilansowej naimosci — na kwog 4 tys. zi,
— wyceny bilansowej zobowzan — na kwog 1 tys. zi,
- narzutéw od wynagrodaeoraz od wynagrodzewyptaconych w miegcu padzierniku 2010
roku — 37 tys. zt.

3.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

W trzecim kwartale 2010 roku:

a) rozwiazano rezerwna odroczony podatek dochodowy z tytutu:
- wyceny bilansowej naimosci — na kwog 86 tys. zt,
- wyceny bilansowe§rodkow piengznych — na kwat 9 tys. zt,
- ulg inwestycyjnych — na kwet2 tys. zt,

b) utworzono rezerena odroczony podatek dochodowy z tytutu:
- réznicy miedzy amortyzagj bilansows i podatkovs — na kwog 36 tys. zi,
- wyceny terminowych kontraktow walutowych — na k80 tys. zt.

3.3. Rezerwa na koszty
W trzecim kwartale 2010 roku:

— rozwigzano rezerwy na koszty jako bierne rozliczenia tszv kwocie 970 tys. zi,
— utworzono rezerwy na koszty jako bierne rozliczémiaztéw w kwocie 681 tys. zt.

3.4. Odpisy aktualizgfe i inne wartéci szacunkowe
W trzecim kwartale 2010 roku:
— rozwigzano odpis aktualizagy wartg¢ naleznosci w kwocie 31 tys. zi.

[I. POZOSTALE INFORMACJE

1. Zwigzly opis istotnych dokona lub niepowodzeé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarza ich dotyczacych

PROJPRZEM S.A. prowadzi dziataktow ramach grupy kapitalowe] i & przedsiwzie¢ gospodarczych jest
realizowana przez spofki zatee.

W okresie ohjtym raportem Spoétka kontynuowata dziatadéona rynku budowlanym w nagtujacych
segmentach operacyjnych: konstrukcji stalowychtesydw przetadunkowych, budownictwa przemystowego
oraz deweloperskim.

W wyniku prowadzonej dziatalgoi przychody PROJPRZEM S.A. ze sprzeglaa trzeci kwartat 2010 roku
(narastajco w okresie od stycznia do wekrga 2010 roku) wyniosty 13.388 tys. zt (36 201.tyh, strata ze
sprzeday 3.343 tys. zt (10.096 tys. zt), a strata neti@28.tys. zt (8.457 tys. zl). Przychody netto zezefey
produktéw, towaréw i materiatéw w 11l kwartale 20t6ku byty nizsze 0 47,4% od przychodow ggnietych w

Il kwartale 2009 roku.

Przyczyn tak znaegzego spadku przychoddw Spotki nateposzukiwg w stagnacji gospodarczej i ograniczeniu
poziomu inwestycji przedsbiorstw, szczegolnie w zakresie budownictwa kuliatego. Sytuacja ta przektada
sig na osty konkurenag migdzy firmami o pojawiajce st na rynku kontrakty, w wyniku ktérej trudno zddby
zlecenia na akceptowalnym ekonomicznie poziomie.

Swiadczy o tym réwnig struktura sprzeds. Ze sprzeday zagranicznej osgnigto 77,8% przychodéw, a na
rynku krajowym pozostate 22,2%. W okresach koniunktrynkowej sprzedakrajowa w strukturze obrotow
Spotki wzrasta do ponad 50%.

Spadek przychoddw nagit w dwéch podstawowych segmentach operacyjnyatksp konstrukcji stalowych i
budownictwa przemystowego. Segment systemow praekalvych charakteryzuje esiznacaca dynamila
sprzeday. W ramach dziatalnei deweloperskiej sukcesywnie ngsfije sprzeda zrealizowanych pod koniec
2009 roku projektéw.

Najwigkszy udziat w przychodach ze sprzeglza okres od stycznia do wéméa 2010 roku miat segment
konstrukgji stalowych. Z ich sprzeday PROJPRZEM S.A. uzyskat przychody w wysé&ticl9.898 tys. zi, co
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stanowito 55,0% przychodéw ogoétem. Wiedkosprzeday konstrukcji stalowych w omawianym okresie w
stosunku do poréwnywalnego okresu 2009 roku byiszai 0 24.927 tys. z4, tj. 0 45,6%.

W tym segmencie dziataldo Spoétka planowata realizacjzlecen dla niemieckich firm budowlanych
wykonujacych roboty na rzecz energetyki. Oczekiwania teei@mio na déwiadczeniach ze wspotpracy z tymi
kontrahentami w latach poprzednich. Ostatecznizyotano zamoéwienia w wysokei nizszej od planowanej, a
akwizycja nowych tylko agciowo kaaczyta st powodzeniem.

Obecnie sytuacja w tym segmencie dziatétnalega znacrej poprawie. Na okres do kea kwietnia 2011
roku Spétka ma wypetniony portfel zaméwie

Najwigkszym odbiorg konstrukcji stalowych w omawianym okresie bylarfér dziatajca w obszarze sektora
energetycznego. Na zamoéwienie tego kontrahenta PRZEAM S.A. realizowat szereg zamowjez ktérych
tacznie uzyskat przychody w kwocie 8.836 tys. zt. @ie Emitent realizuje kolejne zlecenia dla potrgektora
energetycznego z terminem wykonania od listopad#® 26k do kwietnia przysztego roku.

Innymi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w ammlwanym okresie stali partnerzy Spotki, ktorzy doéli
zakupu o4cznej wartdci 9.119 tys. zt. Dla poréwnania, przychody ze sgezy do tych kontrahentow w okresie
od stycznia do wrzmia 2009 roku wyniosty 11.805 tys. zt.

W segmencisystemoéw przetadunkowychw okresie od stycznia do wigea 2010 roku uzyskano przychody w
kwocie 13.007 tys. zt, co stanowito 35,9% obrotéev sprzeday ogétem. W poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego przychody bytyzeze o 2.442 tys. zi, tj. 0 23,1%.

Wyroby z zakresu techniki przetadunka modukowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawarmezspotki
zalezne pod margk PROMStahl. Pomimo niezbyt sprzydeych warunkéw gospodarczych w okresie wchodzenia
na rynek, sprzedavyrobdw Spotki systematyczniedroe.

Konsekwengj tego jest znaczny wzrost sprzeégalo spoétek zatemych — PROMStahl GmbH i PROMStahl
Polska Sp. z 0.0., ktéry w omawianym okresie wyinéds1%.

W przypadku PROMStahl GmbH poziom sprzadazrést o 58,7% (po przeliczeniu na palskaluie o 45,1%).
Przychody ze sprze#dp do PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w okresie od sigczio wrzénia 2010 roku
zwiekszyly sk 0 265,3% (w przypadku tej Spéiki tak znaczny wejest spowodowany tynze poprzedni rok
byt dla niej pierwszym rokiem dziataléd i stosunkowo niskimi wielkéciami bazowymi).

W zakresie techniki przetadunku w bieym roku praktycznie zakezono wspoOiprag z najwekszym w
ostatnich latach zleceniodaavSpétki — Grup Crawford. W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku
PROJPRZEM S.A. uzyskat przychody ze sprzgdio tego kontrahenta w wysadad 218 tys. zt, podczas gdy w
takim samym okresie 2009 roku wyniosty one 2.954 1y.

W segmenciebudownictwa przemystowegoprzychody ze sprzedg osihgrety poziom 1.523 tys. z. W
poréwnywalnym okresie 2009 roku sprzedatym obszarze wyniosta 11.046 tys. zi.

Segment ten najbardziej odczut skutki kryzysu gdspezego i ograniczenia inwestycji. Spadek realaoyeh
zada inwestycyjnych doprowadzit do ostrej rywalizadjinfi na rynku budowlanym, szczegélnie cenowej. W
tych warunkach oferty sktadane przez Spptkaktadajce uzyskanie minimalnego poziomu rentoégip nie
przebijaj sie sparéd ofert konkurentow.

W ramachdziatalnosci deweloperskiej PROJPRZEM S.A. wraz ze spoOtkami zalgmi realizuje sprzedaw
ramach dwdch projektow deweloperskich, ktérych bugaakaiczono pod koniec 2009 roku. Pierwszy z nich
obejmuje 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie sgemej o hcznej powierzchni iytkowej 1.282 m
zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickidpotychczas sprzedano dwa segmenty. W omawianym
okresie uzyskano przychody ze sprzgder kwocie 561 tys. zt. Podpisano ponadto 5 umoézereacyjnych i
przedwst¢pnych nadczm kwotg 2.672 tys. zt netto. Sprzeddomow obgtych umowami rezerwacyjnymialdz
przedwsgpnymi ma nasipi¢ w IV kwartale 2010 roku.

Drugi projekt deweloperski, realizowany w ramachu@r Kapitatowej PROJPRZEM S.A. przez spotk
PROJPRZEM DOM jako Inwestora, obejmuje osiedleyimkdw mieszkalnych wielorodzinnych w bydgoskiej
dzielnicy Fordon. W | etapie budowy oddano dgtkowania w IV kwartale 2009 roku 2 budynki mieslrieaz

63 mieszkaniami o pow. 4.05%1in6 lokalami ustugowymi o pow. 413%oraz gara podziemny z 73 miejscami
postojowymi o pow. 1.925

Przewidywane przychody ze sprzega@atego projektu wyniasok. 19.471 tys. zt. W ubieglym roku podpisano
umowy sprzeday 12 lokali mieszkalnych oraz 1 miejsca postojowegohczm kwote 3.066 tys. zi. Za trzy
kwartaty 2010 roku sprzedano kolejne 24 lokale mkieke oraz 17 miejsc postojowych za k@t143 tys. zi.
Przychody te wyspuja w sprawozdaniu finansowym spéiki zatej PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.

taczny udziat sprzedanych notarialnie lokali i ggratanowi 52% | etapu prowadzonej inwestycji.a¢#nie z
podpisanymi umowami rezerwacyjnymi i przedypstymi udziat ten wzrasta do 70%.




PROJPRZEM S.A. Raport kwartalny SA-Q 111/2010 — Informacja dodatkowa w tys. zi

Segment deweloperski w ostatnich mieaich przejawia oznakizgwienia, co przektadasna ilas¢ podpisanych
umow sprzeday, rezerwacyjnych i przedweinych.

Inwestycje deweloperskiea sealizowane przez PROJPRZEM S.A. i spoiki zate bez kredytu bankowego.
Natomiast PROPJPRZEM S.A. udzielit podmiotowi zakmu PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0.zp0zki w
kwocie 9.300 tys. zt. Na dzie30.09.2010 roku niesptacona kwotazpezki wynosita 6.400 tys. zt.

Opis czynnikdéw i zdarzei, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Na wynik finansowy PROJPRZEM S.A. za lll kwartat1Z0roku wplymt przede wszystkim niski poziom
sprzeday. Przychody w okresie od stycznia do wérdia 2010 roku w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku spadly o 36.201 (o 47,4%), cdgi poziomu znacznie odbiegaggo od posiadanego
potencjatu produkcyjnego Spotki.

Najwyzszy udziat w przychodach mialy segmenty konstrulstiilowych oraz systemow przetadunkowych.
Segment budownictwa przemystowego przyniést nidwisiprzeda, natomiast z dziataldoi deweloperskiej,
na poziomie Jednostki Dominmgej] (PROJPRZEM S.A.), uzyskano przychody ze spraedadnego z
budynkéw w zabudowie szeregowe.

Wzrostem sprzeda charakteryzuje sisegment systeméw przetadunkowych. Za okres odmsityclo wrzénia
2010 roku w poréwnaniu do takiego samego okresuzaojmiego roku sprzedaegmentu wzrosta o0 67,1%. Od
2007 roku PROJPRZEM S.A. wraz ze Spétkami zayeni systematycznie buduje pozyeynkows w obszarze
techniki przetadunkow. Pomimo niesprzg@ch warunkéw gospodarczych w okresie wchodzeniaynak,
sprzeda wyrobéw Spoiki systematycznie dme. Dalszy rozwdj i kontynuacja trendu wzrostowggowvinny
spowodowd, ze segment ten stanie; sviodacym w dziatalnéci operacyjnej Spotki i Grupy.

Przychody ze sprzedp konstrukcji stalowych, dostarczanych przede wikays dla klientéw z Europy
Zachodniej, pomimo najwkszego udziatu w przychodach ogétem, spadly o 45@%stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Zmniejszgmaeda byta przede wszystkim skutkiem spadku
wartasci zaméwié od statych zleceniodawcdéw oraz od firm niemieckieblizupcych inwestycje w sektorze
energetycznym. W ostatnich latach wykonawstwo kolsji stalowych dla tego sektora stale specjalizacj
PROJPRZEM S.A. Posiadane przez Sp@laplecze techniczne i kwalifikacje zatogi pozwalajypetnia
wysokie wymagania jaksiowe dla tego typu konstrukcji i skutecznie kordwiaé na rynku. Jak wczeiej
wspomniano sytuacja w tym segmencie dziakdhw ostatnim okresie ulegta zdecydowanej poprawie.

Segment budownictwa przemystowego najbardziej ddekutki kryzysu gospodarczego. Niski wolumen
inwestycji prywatnych w budownictwie kubaturowym pdowadzit do ostrej konkurencji na rynku i
zmniejszenia mar Taka sytuacja powoduje trudimd w wygrywaniu przetargbw oraz w uzyskiwaniu
satysfakcjonujcych wynikow na zleceniach. Mniejsze wykorzystapigsiadanych zdolroi produkcyjnych
przekiada si na straty w tym segmencie dziatadobSpotki.

Na pozostalej dziatalioi operacyjnej Spotka poniosta strav wysokdci 501 tys. zt, na ktar ztozyly sie
przychody w kwocie 358 tys. zt i koszty wynase 859 tys. zt. Najwkszy wplyw na ten wynik miata
likwidacja srodkoéw trwatych wchodgcych w sklad nieruchondoi bedacej w okresie przekwalifikowania z
dziatalnGgci operacyjnej do dziataldoi inwestycyjnej. Niezamortyzowana ez srodkéw trwatych zostata
odniesiona w pozostale koszty operacyjneecldj tej nieruchoméci w dziatalngci inwestycyjnej zostanie
dokonane w IV kwartale 2010 roku.

Dziatalnas¢ finansowa w analizowanym okresie zargknsk strat w wysokdci 384 tys. zt. Na taki wynik
wptyneta w istotnym zakresie strata na transakcji zbywikialtow PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. innemu
podmiotowi z Grupy — PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. $tradniesiona w wynik 2010 roku z tytutu sprzeda
tych udziatow wyniosta 417 tys. ztakzna strata na udziatach w PROJPRZEM BUD Sp. zveyniosta 2.871
tys. zt, z ktorej kwota w wysokoi 2.454 tys. zt obaizyta wynik 2009 roku w postaci odpiséw aktualiwjch
wartas¢ udziatow.

Innymi pozycjami kosztéw finansowych byly odsetki kredytu w wysokéci 210 tys. zt i prowizje bankowe w
kwocie 133 tys. zt. Natomiast znacymi pozycjami przychodéw finansowych byly odsetkiyskane od
pozyczki udzielonej podmiotowi zat@emu PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w wysékid340 tys. zt

Wplyw na wynik dziatalnéci finansowej Spotki maj takze r&nice kursowe powstage na transakcjach
sprzeday i zakupu zawieranych w walucie euro. Spotka zalerza czs¢ ryzyka zwhzanego ze sprzeda
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eksportovy zawierajc terminowe transakcje na instrumenty pochodneityRal ta okazuje si skuteczna,
poniewa mimo wahania kursu euro/zioty w omawianym okresialdo wyceny pozycji bilansowych,
przychodowo-kosztowych i instrumentéw pochodnycio liodatnie /kwota na plus 13 tys. zV/.

Na dzieh 30 wrzdénia 2010 roku PROJPRZEM S.A. posiadat gaspce otwarte pozycje walutowych
kontraktow terminowych :

— zerokosztowe korytarze opcyjne ngzm kwote 900 tys. € po kursach od 4,0000 zi/€ do 4,1878 zl/
terminem dostawy/rozliczenia odZa&ziernika do grudnia 2010 roku,

—zerokosztowe korytarze opcyjne ngam kwote 3.800 tys. € po kursach 4,09 zH€ do 4,25 zi/@rmtnem
dostawy/rozliczenia od gdziernika 2010 roku do maja 2011 roku.

Ogodtem strata brutto za okres od stycznia do émize2010 roku wyniosta 10.981 tys. zi, a stratam8t457
tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedeago Spétka osgneta zysk brutto w wysokii 6.161 tys. zt
oraz zysk netto w kwocie 5.131 tys. zi.

Objasnienia dotyczce sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spotka powoduje zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzaneprz
Spotke nie jest rwnomierne w ggiu roku i obnta sk w okresie zimowym. Najwiszy poziom przychodéw ze
sprzeday Spotka uzyskuje w okresie od czerwca do listop&uatakiego rozkladu przychoddw przyczynia si
réwniez charakterystyka cykli inwestycyjnych w budowniogwi

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dhuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie i w przeliczeniu na jedn
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie padp w dniu 27 maja 2010 roku uchwalv sprawie podziatlu zysku aginictego za
2009 rok w kwocie 5.046 tys. zt, ktéry zostal wasat przeznaczony na kapitat rezerwowy. W 111 kwaetaD10
roku dywidendy nie wyptacono.

Wskazanie zdarzé, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb wplymé na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

Informacja dotyczaca zmian zobowizan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastpity od
czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec wrzénia 2010 roku wzgdem ostatniego dnia 2009 roku zmniejszyta kwota nalénaosci
warunkowych Spdéiki z tytutu otrzymanych gwarangjidreczen o 731 tys. zi, kwota zobowdan warunkowych
z tytutu udzielonych gwarancji (przede wszystkimagancji usunicia wad i usterek oraz gwarancji nateego
wykonania kontraktu) i pgczear wzrosta o 1.644 tys. zt.




