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| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2010- | 01.01.2009-
30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 83 484 157 253 20 857 35745
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -13 030 5 890 -3255 1339
Ill. Zysk/Strata* brutto -15103 1504 -3773 342
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -15 634 1795 -3906 408
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -11 045 511 -2759 116
V. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalno$ci operacyjnej -2 181 -580 -545 132
VI. Przept ieniezne netto
TZeplywy pieniezne net 10 407 19 833 2 600 -4508
z dziatalnosci inwestycyjnej
ViI. P ieniez
. rzeply’wy [.Jlemezne. netto -7 653 22 057 -1912 5014
z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 573 1644 143 374
30.09.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 31.12.2009
IX. Aktywa razem 126 059 148 583 31618 36 167
X. Zobowiazania razem 66 942 73 549 16 790 17 903
Xl. Zobowiagzania dtugoterminowe 8 424 31 008 2113 7 548
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 58 518 42 541 14 677 10 355
XIll. Kapitat wtasny 59 118 75033 14 828 18 264
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2176 2111
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 86 737 149 86 737 149 86 737 149
XVI. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,13 0,01 -0,03 0,00
XVIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w
PLN/EURO)™* 0,68 0,87 0,17 0,20

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz straty netto przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w
11l kwartale 2010 roku wynosita 86.737.149, oraz w 2009 roku wynosita 75.804.491.

*** Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku Przeptywow Pienigeznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca; kurs ten wyniost za Ill kwartat 2010 roku - 4,0027 PLN; za 2009 rok - 4,3406 PLN; za Il kwartat 2009 roku - 4,3993

PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs

ten wyniost na dzien 30 wrzesnia 2010 roku -
wrzesnia 2009 roku - 4,2226 PLN.
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1l INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce,

3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w pkt. 2),

4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

)

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy o
narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkéw w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
rejestr:

Numer rejestru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 011140008

2. OKRESY PREZENTOWANE

Skrocone srodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 wrzesnia 2010 roku. Dane poréwnawcze prezentowane s wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
wrzesnia 2009 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z przeptywow pienieznych, sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
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3. SPOLKI OBJETE KONSOLIDACJA

Lp.

Nazwa spotki

Przedmiot dziatalnosci

Bezposredni
udziat Spétki
Dominujacej w
kapitale
zaktadowym

taczny udziat Spoétki
Dominujacej
(posredni i
bezposredni w
ogélnej liczbie
gtosow

Mediatel S.A.

Mediatel jest dynamicznie rozwijajacym sie niezaleznym
dostawca zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych. W
ramach szeroko zakrojonej wspdtpracy z innymi
operatorami krajowymi i zagranicznymi Mediatel oferuje
mozliwos¢ przyjmowania i tranzytowania
telekomunikacyjnego  ruchu gtosowego do sieci
stacjonarnych, komorkowych oraz ruchu
miedzynarodowego. Ustugi sa realizowane w oparciu o
wtasne centrale, punkty styku z sieciami innych
operatorow (m.in. we Frankfurcie nad Mennem i Nowym
Jorku) oraz umowy miedzyoperatorskie z TP S.A. i innymi
operatorami krajowymi.

66,00%

66,00%

Elterix S.A.

Gtownym  przedmiotem  dziatalnosci  Elterix  jest
dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie sSwiadczenia
ustug potaczen telefonii stacjonarnej oraz dostepu do
Internetu dla klientow indywidualnych oraz hurtowa
sprzedaz ustug potaczen telefonii stacjonarnej i
komorkowej. Elterix posiada wtasna sie¢ swiattowodowa,
a takze dostepowa sie¢ miedziang i radiowa na terenie
Tréjmiasta.

0,00%

65,45%

Concept-T Sp. z
0.0.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Concept-T jest
hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego. Concept-T
oferuje tez ustugi tanich potaczen miedzynarodowych
pod marka Tanifon.

0,00%

65,45%

Velvet Telecom
LLC

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Velvet Telecom
jest hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego.
Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest przede wszystkim
na terenie Standw Zjednoczonych. Oferowane przez
Velvet Telecom ustugi polegaja przede wszystkim na
zakonczeniu potaczen telefonicznych generowanych w
USA do destynacji poza jego granicami ruchu
telekomunikacyjnego, gtownie do Ameryki Lacinskiej oraz
Azji.

0,00%

66,00%

Info TVFM Sp. z
0.0.

Jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie
radiodyfuzji, S$wiadczacym ustugi emisji programow
radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i
komercyjnych.

61,23%

61,23%

Zninska Kolej
Powiatowa Sp. z
0.0.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest pasazerski
transport kolejowy. Ponadto spotka prowadzi réowniez
dziatalnos¢ w zakresie wesotych miasteczek i parkow
rozrywki.

51,02%

51,02%
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Zbycie udziatéw w Spoétce Mediatel 4B

2 lipca 2010 roku spotka Mediatel oraz spotka zalezna Elterix podpisaty umowe sprzedazy 100% udziatow w kapitale
zaktadowym spotki Mediatel 4B, ktorych wytacznym wtascicielem byt Elterix. Zbycie udziatow nastapito na rzecz Aster Sp.
z 0.0.

Przedmiotem zawartej umowy byto zbycie 16 tys. udziatow w kapitale zaktadowym Mediatel 4B o wartosci nominalnej 500
PLN kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 8 mln PLN, stanowiacych 100% udziatow w kapitale zaktadowym Mediatel 4B i
reprezentujacych 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

taczna cena zakupu udziatow wyniosta 15 mln PLN przy zatozeniu, ze zadtuzenie netto Mediatel 4B wynosi zero PLN oraz
w pomniejszeniu o kapitat pracujacy wynoszacy 1.433 tys. PLN.

Z racji ztozonej przez Aster oferty nabycia spotki, ktéra to oferta byt zwigzany na dzien 30 czerwca 2010 roku,
przygotowania do sprzedazy spotki rozpoczety sie z poczatkiem czerwca, cesje umow z dostawcami ustug (gtownie
operatorami ) oraz cesje umow z klientami businessowymi z ktorymi strong byta spotka Mediatel oraz Elterix. Rada
Nadzorcza Mediatel oraz Rada Nadzorcza Elterix zatwierdzita transakcje przed 30 czerwca 2010 roku, wydajac tym samym
zgode na reorganizacje i przygotowanie spotki Mediatel 4B do sprzedazy. Kierujac sie zasada nadrzedna ,,substance over
form” dzien podpisania umowy 2 lipca 2010 roku zostat uznany jako data formalna, a nie operacyjnego przekazania
kontroli nad spotka.

Nabycie udziatéw w Spétce Polskie Sieci Cyfrowe i Techgen Telecom

Fundusz nabyt w dniu 1 marca 2010 rou 500 udziatow w kapitale zaktadowym spotki Polskie Sieci Cyfrowe sp. z 0.0. (dalej
"PSC")z siedziba w Warszawie, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. taczna wartos¢ transakcji wyniosta 50 tys. PLN.
Nabyte udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego PSC i reprezentuja 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow PSC.

W dniu 10 marca 2010 roku Fundusz objat 301 udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Techgen Telecom sp.
z 0.0. (dalej "Techgen") z siedziba w Warszawie, o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. taczna wartosc transkacji wyniosta
15 tys. PLN. Objete udziaty stanowia 75,06% kapitatu zaktadowego Techgen i reprezentuja 75,06% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Techgen.

Opisane wyzej udziaty objete zostaty przez Fundusz ze srodkow wtasnych i optacone gotowka.

Zarzad Funduszu podjat decyzje o wytaczeniu spotek PSC Sp. z 0.0. oraz Techgen z konsolidacji z uwagi na brak istotnego
wptywu danych finansowych obu spotek na wyniki Grupy. Spotka PSC na dzien 30 wrzesnia 2010 roku nie osiagneta zadnych
przychodéw i ponosita jedynie koszty ogélnego zarzadu w wysokosci 18 tys. PLN. W zwigzku z tym PSC zanotowata strate
netto w wysokosci 18 tys. PLN. Suma bilansowa PSC na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wyniosta 33 tys. PLN. Spotka Techgen
uzyskata na dzien 30 wrzesnia 2010 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 25 tys. PLN oraz pozostate przychody
operacyjne w wysokosci 11 tys. PLN oraz poniosta koszty w wysokosci 90 tys. PLN. Spotka Techgen na dzien 30 wrzesnia
2010 roku zanotowata strate w wysokosci 60 tys. PLN, a suma bilansowa wyniosta 8 tys. PLN. Lacznie suma przychodow
obu spotek stanowi 0,05% przychodéw Grupy ogdtem, a suma bilansowa 0,03% aktywow Grupy ogotem.

4. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone srodroczne skonosolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standrdami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej "MSSF".

Srodroczne skonosolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowosci 34 "Srodroczna sprawozdawczosc finansowa" ("MSR 34").

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow trwatych.

Przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i
metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku, za wyjatkiem nowych standardéow rachunkowosci stosowanych od dnia 1
stycznia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych.
Poziom zaokraglen - tysiace polskich ztotych.

Skrocone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 roku nie podlegato badaniu.
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5. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian polityki rachunkowosci Grupa dokonuje jedynie wtedy, gdy maja miejsce zmiany standardow rachunkowosci oraz
gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Grupa stosuje réwniez w
odniesieniu do danych porownywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok
biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty wynikajacych ze zmiany korekt
odnoszacych sie do ubiegtych okresow obrotowych. Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci powinny zostac
wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane porownywalne sa przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest
to niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Do prezentacji danych porownywalnych maja zastosowanie zasady okreslone
dla prezentacji danych poréwnywalnych w przypadku btedu podstawowego. Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujacych w roku biezacym. W przypadku
doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Grupa nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach rachunkowych
poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane porownywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, podajac w informacji dodatkowej opis zmian.

Ponizej przedstawiono standardy i interpretacje KIMSF zastosowane po raz pierwszy, ktdre zostaty opublikowane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i sa obowiazujace dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010 roku i pozniej.

STANDARDY | INTERPRETACJE OBOWIAZUJACE GRUPE, OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU

» MSSF 3 ,,Potaczenie jednostek gospodarczych” - zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i obowiazuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode nabycia do potaczen jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu nabycia
przedsiebiorstwa nalezy ujmowac wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci warunkowe
klasyfikowane jako zobowiazanie, podlegaja pozniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskow i strat. Dodatkowo
zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako
kosztu okresu, w ktory zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawieraja mozliwos¢ wyboru ujecia udziatow
mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w
zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Grupa zaczeta stosowac standard do sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku.

» MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” - zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi
byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard rowniez uszczego6tawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn.
wymaga przeszacowania pozostatych udziatow do wartosci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zaczeta stosowa¢ MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi
(posiadaczami udziatéow nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku.

> Poprawki do MSSF 2009 - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2009”, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszos¢ zmian obowiazuje dla okresow rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 stycznia 2010 roku.

» Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 23 lipca 2009 roku i obowiazuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe
wytaczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzien przejscia na MSSF dla spotek dziatajacych w sektorze naftowym i
gazowym.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

»Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany usciSlaja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych standardéw. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8
oraz KIMSF 11.

» KIMSF 12 ,,Umowy o ustugi koncesjonowane”. Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie
zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem
publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umodw, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy
przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.

Grupa zaczeta stosowa¢ KIMSF 12 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku.

> KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci” - Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak
nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlana czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktorym
momencie nalezy rozpozna¢ przychod z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

> KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w
dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie
waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazac
instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczna, a w szczegolnosci czy
jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagranicznag musi utrzymywac takze instrument
zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu
wtasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy
jednostka zbywa inwestycje.

Grupa zaczeta stosowac KIMSF 16 do sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku.

> KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w
dniu 27 listopada 2008 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia
réznicy pomiedzy wartoscia dywidendy a wartosciag bilansowa dystrybuowanych aktywow.

Grupa zaczeta stosowac KIMSF 17 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku.

> KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w
dniu 29 stycznia 2009 roku i obowiazuje dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientow, mianowicie, sytuacje, w
ktorych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian
za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkow pienieznych uzyskanych od klientow.

Grupa zaczeta stosowaé KIMSF 18 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Spotki Grupy zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spotki obecnie
analizuja konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania
finansowe.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE

> MSR 24 (nowelizacja) ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” majacy zastosowanie dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje
podmiotu powiazanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

» MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej. MSSF 9 stanowi pierwsza cze$¢ | Fazy projektu RMSR, aby zastapi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza
ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub poézniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

> KIMSF 19 ,,Rozliczenie zobowiazan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowiazujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub poézniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

» Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy - obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pozniej. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Wedtug dokonanych szacunkéow powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkow Grupy,
zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowiazan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

6. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku Grupa nie dokonywata istotnych zmian wartosci szacunkowych.

7. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ NFI MAGNA POLONIA
Informacja zostata przedstawiona w punkcie 14 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za IlI

kwartat 2010 roku.

8. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W 3 KWARTALE
2010 ROKU ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 15 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za IlI
kwartat 2010 roku.
9. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci, jednak Spotki zalezne w pewnych okresach osiagaja wyzsze przychody.

10. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 16 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za IlI
kwartat 2010 roku.

11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Zaden z podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy nie deklarowat i nie przeprowadzat wyptaty dywidendy w 1l kwartale 2010
roku.
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12. ZDARZENIA PO DNIU, NA KTORY ZOSTALO SPORZADZONE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU A MOGACE MIEC ZNACZACY WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku w transakcji poza rynkiem regulowanym Fundusz nabyt 1 213 954 akcji zwyktych na
okaziciela serii A spotki pod firma Vedia S.A. z siedzibg w Piasecznie (Spotka). Nabyte przez Fundusz akcje Spotki stanowia
8,64% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz daja prawo do 1 213 954 gtosow na walnych zgromadzeniach Spétki, co
stanowi 8,64% w ogolnej liczbie gtosow. taczna kwota transakcji wynosi 522 tys. PLN. Prowizja pobrana przez biuro
maklerskie przy zakupie akcji wyniosta 1 tys. PLN.

W dniu 8 listopada 2010 roku, Fundusz nabyt, 51 udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma “Indigo” Sp. z o.0. z
siedzibag w Warszawie o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej 2.550 PLN. Nabyte udziaty
stanowia 51 % kapitatu zaktadowego Indigo Sp. z 0.0. i reprezentuja 51% gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikéw Indigo Sp. z
0. 0.

W dniu 7 pazdziernika 2010 roku pomiedzy spotka Elterix, a spotka pod nazwa Taczanowska - Wilenska i Wspolnicy Spotka
Komandytowa zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Concept za kwote w
wysokosci 7 tys. PLN.

W dniu 9 listopada 2010 roku Fundusz zawart porozumienie z Innova Investments LLC, ktérego przedmiotem jest
okreslenie ogblnych zasad wspotpracy w zakresie wspolnych projektow inwestycyjnych w obszarze radiodyfuzji i
multipleksu mobilnego. Porozumienie nie stanowi umowy inwestycyjnej ani tez zobowigzania do realizacji okreslonych
transakcji kapitatowych. Jednoczesnie jednak Strony deklaruja wspolne dziatania oraz w przypadku dookreslenia
warunkow konkretnych transakcji strony zawra umowe inwestycyjna, ktorej zapisy co do zasady maja uszczegotowic i
rozwina¢ postanowienia porozumienia.

W dniu 10 listopada 2010 roku na podstawie umowy sprzedazy, Fundusz sprzedat spotce pod firma BONUM Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie 250 udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma Polskie
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: PSC), o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy tj. o tacznej wartosci
nominalnej 25.000 PLN. Zbyte udziaty stanowia 50% kapitatu zaktadowego PSC i reprezentuja 50% gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow PSC. Udziaty zostaty zbyte za cene odpowiadajaca ich wartosci nominalnej. Miedzy Funduszem i osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Fundusz a kupujacym udziaty nie zachodza zadne powigzania. W wyniku sprzedazy
Fundusz posiada 50% kapitatu zaktadowego PSC reprezentujacych 50% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow PSC.

13. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ISTOTNYCH ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W dniu 30 lipca 2010 roku Spotka zalezna od Funduszu Mediatel S.A. otrzymata od MNI Mobile S.A. zwrot 1 weksla in
blanco z deklaracja wekslowa, zmniejszajacy zobowiazania warunkowe Spotki Mediatel S.A. wobec MNI Mobile S.A. o
kwote 362 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami.

14. ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Fundusz. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

15. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 listopada 2010 roku.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1l SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Not 01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-
y 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009  30.09.2009

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 2 83 484 24 194 157 253 48 735
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardw i
materiatow 3 -79 009 -23163 -131 543 -40 557
Zysk / Strata brutto ze sprzedazy 4 475 1031 25710 8 178
Koszty sprzedazy 3 -3239 -564 -4 586 -1795
Koszty ogdlnego Zarzadu 3 -13 119 -4 024 -13 884 -5 019
Zysk / Strata ze sprzedazy -11 883 -3 557 7 240 1364
Pozostate przychody operacyjne 4 11 892 2020 1690 1252
Pozostate koszty operacyjne 6 -13 039 -1 457 -3 040 -981
Zysk /Strata z dziatalnosci operacyjnej ~13 030 -2 994 5 890 1635
Przychody finansowe 7 845 653 2223 -2 705
Koszty finansowe 8 -2918 -1 008 -6 609 -1 411
LYSK />Trata przea opoaatkowaniem 15103 73349 1504 =7 481
Podatek dochodowy biezacy -38 -37 22 93
Podatek dochodowy odroczony -493 -110 269 572
Zysk /Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej -15 634 -3 496 1795 -1 816
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnos$éi zaniechanej 0 0 0 0
Zysk /Strata netto -15 634 -3 496 1795 -1816
Inne sktadniki petnego dochodu
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych -323 -106 38 38
Inne sktadniki petnego dochodu netto -323 -106 38 38
Petny dochéd netto -15 957 -3 602 1833 -1778
Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego -11 045 -2 466 511 -1 645
na udziaty niekontrolujace -4 589 -1 030 1284 -171
Catkowity doch6d ogotem przypadajacy:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego -11 259 -2 535 536 -1 620
na udziaty niekontrolujace -4 698 -1 067 1297 -158
© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0. 11
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do zbycia

Zaokraglenia

Aktywa razem

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Nota

11
12
13
16

15

14

15
15

16

30.09.2010  30.06.2010  31.12.2009  30.09.2009
86 502 83 941 95 492 88 182
21 812 21 812 22 447 22 446
26 933 27 045 33234 33520
36 248 33 520 38 022 29 800
65 65 0 716
0 105 40 0
959 785 643 0
0 0 0 768
485 609 1106 932
39 558 55 036 53 090 63 108
686 653 773 727
0 1031 0 0
20 867 24 846 36 927 45 581
7 459 19 850 6 645 6 142
0 118 668 956
6922 4501 5 084 1075
0 0 0 747
3 566 3538 2993 7 880
58 499 0 0
-1 -1 1 0
126 059 138 976 148 583 151 290
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pasywa Noty 30.09.2010  30.06.2010  31.12.2009  30.09.2009

Kapitat wtasny 59 118 62720 75033 74 339
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy

podmiotu dominujacego 37 879 40 414 49 109 49 430
Kapitat akcyjny 17 8 674 8 674 8 674 8 674
Kapitat zapasowy w tym z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 18 32 637 32 637 32 637 36 866
Kapitat rezerwowy 19 3487 3487 3486 3486
Pozostate kapitaty 20 3247 3247 4242 0
Zyski zatrzymane, w tym: 21 -10 166 -7 631 70 404
- Z lat ubiegtych 1093 1093 -202 -1391
- z biezgcego okresu -11 259 -8724 272 1795
Udziaty niekontrolujace 21 239 22 306 25 924 24 909
Zobowiazania dtugoterminowe 8 424 7 788 31 008 25 321
Pozyczki i kredyty bankowe 23 2 250 2 800 3815 2757
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 24 25 25 25 25
Rezerwa na podatek odroczony 244 260 387 736
Rezerwy 25 521 519 517 480
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 22 1868 2 631 2 987 0
Pozostate zobowigzania 1 646 132 1007 103
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1 870 1421 2270 1220
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 26 0 0 20 000 20 000
Zobowiazania krotkoterminowe 58 518 68 468 42 541 51 630
Pozyczki i kredyty bankowe 23 6 796 11 614 9 668 8 659
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 24 379 1575 815 203
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 54 0 110 0
Rezerwy 25 88 764 1035 25
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 22 19 711 21 828 23 426 31106
Pozostate zobowiazania 6 397 10 055 4 828 9 698
Zobowiazania z tytutu leasingu 1 482 1037 1312 1034
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 26 23 612 21 343 1347 905
Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi

do zbycia 0 252 0

Zaokraglenia -1 0 1 0
Pasywa razem 126 059 138 976 148 583 151 290
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy .
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjn z emisji akcji re::f\:vt:iv Pozostate Zyski Udziaty Razem
y 8 P Y P yiny powyzej ich y kapitaty zatrzymane niekontrolujace
wartosci
nominalnej
01.01.2010 8 674 32 637 3486 4242 70 25924 75 033
Peten dochdd netto 0 0 0 0 -11259 -4 698 -15 957
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych -996 996 0 0
Inne (réznice z przeliczen jednostki zagranicznej zmiana) 0 0 0 27 14 41
Zaokraglenia 0 1 1 0 -1 1
30.09.2010 8 674 32 637 3487 3247 -10 166 21239 59 118
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
zapasowy

e . . . . . z emisji akcji Kapitat Pozostate Zyski Udziaty
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny powyzej ich rezerwowy Kapitaty zatrzymane niekontrolujace Razem
wartosci
nominalnej
01.01.2009 1284 34526 0 0 2834 0 38 644
Dywidenda 0] 0 0 0 0 -463 -463
Peten dochéd netto 0 0 0 0 272 1 655 1927
Emisja akcji 1200 0 0 0 0 0 1200
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 0 13 200 0 0 0 0 13 200
Przekazanie na kapitat rezerwowy 0 0 3486 0 -3 486 1 800 1800
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 0 0 897 -897 0 0
Koszt potaczenia ustalony dla przejecia odwrotnego 12 717 0 0 0 559 0 13276
Korekta prezentacyjna zgodnie z MSSF 3 -6 527 0 0 0 5908 619 0
Kapitat mniejszosci ustalony na dzien nabycia
(przejecie odwrotne) 0 -11 756 0 0 -784 10 740 -1 800
Korekta prezentacyjna -3333 3333 0 0 0
Nabycie spétek zaleznych 0 0 0 0 4 461 4 461
Zmiany posiadanych udziatow w jednostkach
powiazanych 13 -4 391 7078 2 700
Korekta btedéw lat ubiegtych 0 54 34 88
Zaokraglenia -1 1 0 0
31.12.2009 8 674 32637 3486 4242 70 25 924 75 033
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
Zapasowy .
Wyszczegolnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjn z emisji akdji re::f\:vt:iv Pozostate Zyski Udziaty Razem
y 8 P Y P yiny powyzej ich y kapitaty zatrzymane niekontrolujace
wartosci
nominalnej
01.01.2009 1284 34526 0 0 2834 0 38 644
Dywidenda 0 0 0 0 0 -463 -463
Peten dochéd netto 0 0 0 0 0 1297 1297
Emisja akcji 1200 0 0 0 536 0 1736
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 0 13 200 0 0 0 0 13 200
Przekazanie na kapitat rezerwowy 0 0 3 486 0 -3 486 1 800 1 800
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 897 0 0 -897 0 0
Koszt potaczenia ustalony dla przejecia odwrotnego 12 717 0 0 0 589 0 13 306
Korekta prezentacyjna zgodnie z MSSF 3 -6 527 0 0 5907 619 -1
Nabycie spétek zaleznych 0 0 0 -35 4062 4027
Kapitat mniejszosci ustalony na dzien nabycia
(przejecie odwrotne) -11 757 0 0 -784 10 741 -1 800
Korekta btedéw lat ubiegtych 0 88 0 88
Korekta z tytutu wyniku na emisji kapitatu w spotce
zaleznej 0 0 0 -4 350 6 855 2 505
Zaokraglenia 0 0 0 2 -2 0
30.09.2009 8674 36 866 3 486 0 404 24 909 74 339
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2010-  01.07.2010-  01.01.2009- 01.07.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene

bilansowa Srodkéw pienieznych -15 103 -3 349 1504 -2 481
Korekty razem 5 860 6 471 4362 146
Amortyzacja 8 196 1 844 7 817 3074
Odsetki i dywidendy otrzymane 34 -905 66 -49
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -357 8 126 0 0
Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego -635 -223 -118 -65
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0 -360 -564
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -428 -978 -433 -217
Zmiana stanu rezerw -950 -627 -1 508 -1108
Podatek dochodowy 0 0 -1 015 -1 015
Pozostate korekty 0 -766 -87 90
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed

zmianami w kapitale pracujacym -9 243 3122 5 866 -2 335
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy -58 128 0 0
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 2 948 -10 510 7 307 9 581
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowiazan 2216 -3 781 -13 519 -7 813
Zmiana stanu zapasow 87 -33 -72 -16
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -4 050 -11 074 -418 -583
Odsetki, udziaty w zyskach 1330 1330 400 402
Zaptacony podatek dochodowy 539 118 -562 123
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 181 -9 626 -580 -58
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 412 265 551 70
Wptywy ze sprzedazy krdtkoterminowych papierow

wartoéciowych 13108 2946 0 0
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 0 0 1950 1725
Wptywy z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych i

stowarzyszonych 13 215 13 215 0 0
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 82 65 236 50
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 1900 1900 4643 0
Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych

do terminu wymagalnosci 7 368 4821 0 0
Srodki przejete w wyniku nabycia spotek 0 0 667 0
Wydatki na zakup majatku trwatego -5 507 -1746 -19 592 -17 423
Wydatki na zakup udziatow i akcji w spotkach zaleznych -1293 -240 -5 288 -2 303
Udzielenie pozyczki -1 946 -900 0 0
Zakup krotkoterminowych papierow wartosciowych -16 932 -4 702 -3.000 -1 500
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 407 15 624 -19 833 -19 381
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja akcji i udziatow w podmiotach zaleznych 0 0 2 506 2 506
Udzielone pozyczki 0 0 0 866
Zaciagniecie kredytow bankowych 836 -152 1410 0
Dotacje za zakup srodkow trwatych 934 934 176 0
Wptywy z emisji dtuznych papierow wartosciowych 0 0 20 000 20 000
Dywidendy wyptacone 0 0 -438 -438
Sptata odsetek -2 501 -1 075 -501 -131
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -1 063 -366 -960 -360
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym -1 040 -2 225 1 801 0
Inne wydatki finansowe 0 -3 -81 0
Wykup obligacji wtasnych -239 -239 0

Sptata kredytow i pozyczek -4 580 -2 847 -1 856 -625
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 653 -5973 22 057 21 818
Przeptywy pieniezne netto razem 573 25 1644 2 379
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze

srodkami pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci

zaniechanej 2993 3538 6 237 5714
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 -216
Zaokraglenia 0 3 -1 -3
Srodki pieniezne na koniec okresu 3566 3566 7 880 7 880
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Grupy sumuje sie wedtug kryterium operacyjnego tj. dajacego sie wyodrebni¢ obszaru dziatalnosci Grupy, w
ramach ktérego nastepuje s$wiadczenie ustug lub dostarczenie produktéow, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie
poziomem zwrotu poniesionych naktadow inwestycyjnych réznym od tych, ktére sa wtasciwe dla innych segmentow
operacyjnych oraz sa wykorzystywane wewnatrz Grupy Kapitatowej przez gtowny organ decyzyjny dla oceny wynikow
dziatalnosci segmentdw operacyjnych i dystrybucji zasobow.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona zostata na nastepujace segmenty sprawozdawcze:

Segment "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalno$¢ Pokrewna”

Zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatéw podmiotow, nabywaniem innych papieréw wartosciowych
oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi,

Segment "Ustugi telekomunikacyjne”

Ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych, transmisji danych, ustug dostepu do Internetu oraz ustug centrum
kolokacyjnego,

Segment "Ustugi radiodyfuzyjne”

Ustugi emisji programéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych,

Segment "Pozostate”

Zawiera segmenty operacyjne, ktore nie osiagnety wymaganych progow ilosciowych okreslonych w MSSF 8. W
prezentowanym okresie zawiera on dziatalnos¢ spotki Zninska Kolej Powiatowa.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sa one w Rachunku Zyskow i Strat Grupy i daja sie przyporzadkowaé, w oparciu o
racjonalne przestanki, do danego segmentu operacyjnego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wtasciwego
segmentu. Koszty i przychody, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac prezentuje sie w pozycjach ,,nieprzypisane
koszty” i ,,nieprzypisane przychody”.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS

Aktywa segmentu

Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa niealokowane

Aktywa ogo6tem

Zobowiazania segmentu

Zobowiazania zwigzane z
aktywami trwatymi
przeznaczonymi do
sprzedazy oraz
dziatalnoscia zaniechang

Nie przyporzadkowane
zobowigzania

Zobowiazania ogétem

Amortyzacja

Naktady inwestycyjne

30.09.2010

Segment Funduszy Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych ~ Segment Ustug ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj zgodnie z
Pokrewna yjnych nych Pozostate MSR 27 Razem

121 888 61979 37113 1712 -97 026 125 666

58 58

335 335

121 888 62 372 37 113 1712 -97 026 126 059

24 195 33176 8725 1102 -256 66 942

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

24 195 33176 8725 1102 -256 66 942

132 4970 1524 77 6 703

69 3205 3341 185 6 800

20
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2010 do 30 wrzes$nia 2010

Segment Funduszy Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych ~ Segment Ustug ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj zgodnie z
Pokrewna yjnych nych Pozostate MSR 27 Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu
ogotem 201 87 665 7 400 753 -643 95 376
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 0 75 674 7122 688 0 83 484
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 463 0 0 -463 0
Pozostate przychody
operacyjne 201 11 528 278 65 -180 11 892
Koszty segmentu ogétem -1 673 -99 061 -7 183 -1132 643 -108 406
Koszty segmentu
(zewnetrzne) -1497 -85 795 -6 944 -1131 0 -95 367
Koszty segmentu
(wewnetrzne) 0 -463 -180 0 643 0
Pozostate koszty
operacyjne -176 -12 803 -59 -1 0 -13 039
Wynik segmentu 1472 -11 396 217 -379 0 -13 030
Przychody i koszty
finansowe -824 -1 074 -187 12 -2 073
Zysk/strata przed
opodatkowaniem -2 296 -12 470 30 -367 0 -15 103
Podatek dochodowy -532 0 0 -532
Zaokraglenia 0 0 1 1
Zysk/strata netto -2 296 -13 002 30 -366 0 -15 634
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS

Aktywa segmentu

Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa niealokowane
Aktywa ogo6tem

Zobowiazania segmentu

Zobowiazania zwigzane z
aktywami trwatymi
przeznaczonymi do
sprzedazy oraz
dziatalnoscia zaniechang

Nie przyporzadkowane
zobowiazania

Zobowiazania ogétem

Amortyzacja

Naktady inwestycyjne

30.09.2009

Segment Funduszy Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych ~ Segment Ustug ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj zgodnie z
Pokrewna yjnych nych Pozostate MSR 27 Razem
122 138 94 916 32 565 -98 329 151 290
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
122 138 94916 32565 -98 329 151 290
21 243 53 452 4561 -2 305 76 951
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
21243 53 452 4 561 -2 305 76 951
72 4643 877 0 5592
17 411 4034 17 942 -19 555 19 832
22
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2009 do 30 wrzes$nia 2009

Segment Funduszy Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych ~ Segment Ustug ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj zgodnie z
Pokrewna yjnych nych Pozostate MSR 27 Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu
ogotem 80 153 353 5 594 -84 158 943
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 0 151 747 5 506 0 157 253
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 4 0 -4 0
Pozostate przychody
operacyjne 80 1602 88 -80 1690
Koszty segmentu ogétem -1 864 -145 646 -5 627 84 -153 053
Koszty segmentu
(zewnetrzne) -1 780 -142 772 -5 461 0 -150 013
Koszty segmentu
(wewnetrzne) -4 0 -80 84 0
Pozostate koszty
operacyjne -80 -2 874 -86 0 -3 040
Wynik segmentu -1784 7 707 -33 0 5 890
Przychody i koszty
finansowe 655 -4 141 -1 -899 -4 386
-Zysk/strata przed
opodatkowaniem -1129 3 566 -34 -899 1504
Podatek dochodowy 0 579 -288 0 291
Zysk/strata netto 1129 4 145 322 -899 1795
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcoéw. Podziat tacznej kwoty aktywow
odpowiada ich geograficznemu rozmieszczeniu. Podziat tacznej kwoty naktadow inwestycyjnych odpowiada rozmieszczeniu

aktywow.

Polska
Austria
Belgia
Czechy
Francja
Hiszpania
Holandia
Irlandia
Kanada
totwa
Niemcy
Rosja
Stowacja
Szwajcaria
USA

Wegry
Wielka Brytania
Wtochy
Turcja
Inne

Razem

Polska

Razem

Przychody ze sprzedazy za okres

01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009
53 248 58 632
251 0
618 0
260 0
0 0
69 0
450 4310
0 0
234 0
89 0
3576 2622
14 0
487 1935
10 675 15711
9520 68 731
60 0
3 800 1422
126 1676
7 0
0 2214
83 484 157 253

Suma aktywow na dzien

30.09.2010 31.12.2009
126 059 151 290
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
126 059 151 290

Naktady inwestycyjne za okres

30.09.2010 30.09.2009
6 800 19 832
6 800 19 832
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. PRZYCHODY

Za okres Za okres

01.01.2010- 01.01.2009-

30.09.2010 30.09.2009
Przychody ze sprzedazy towarow 1944 1 691
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 76 919 147 274
Przychody ze sprzedazy ustug internetowych 0 674
Przychody z dzierzawy 0 4878
Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych 2 625 1914
Emisja programu telewizyjnego 635 463
Emisja programu radiowego 412 201
Ustugi dosytu i rozsytu programu radiowego 159 111
Ustugi transportowe 604
Ustugi gastronomiczne 66
Ustugi edukacyjne 12
Pozostate ustugi 108 47

83 484 157 253
Pozostate przychody operacyjne 11 892 1690
Przychody finansowe 845 2223
12737 3913
Razem: 96 221 161 166
3. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Za okres Za okres

01.01.2010- 01.01.2009-

30.09.2010 30.09.2009
Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 6703 5592
Zuzycie materiatow i energii 1781 1 840
Ustugi obce 77 067 130 469
Podatki i optaty 487 574
Koszty pracownicze 8 803 10 612
Inne koszty rodzajowe 702 871
Razem pozostate koszty administracyjne 95 543 149 958
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3239 -4 586
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -13 299 -13 884
Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug 79 005 131 488
Wartos¢ sprzedanych materiatow 1 0
Wartos¢ sprzedanych towarow 3 55
Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 79 009 131 543
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4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01.01.2010- 01.01.2009-

30.09.2010 30.09.2009
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci 0 78
Spisane zobowigzania 356 404
Rozwiazanie rezerw 10 589
Sptata naleznosci spisanych jako niesciagalne w latach ubiegtych 812 0
Dotacje unijne na zakup srodkow trwatych 195 46
Sprzedaz $rodka trwatego 1650 269
Pozostate przychody - faktury wewn dla pracownikow 6 44
Zwroty - szkody komunikacyjne 77 0
Efekt zbycia jednostki zaleznej 8587 0
Pozostate 199 260
Razem pozostate przychody operacyjne 11 892 1690
5. DOTACJE

2010 2009
Na 1 stycznia 262 0
Efekt nabycia jednostek zaleznych 0 0
Otrzymane w trakcie roku 992 176
Ujete w rachunku zyskéw i strat (wartos¢ ujemna) -195 -47
Na 30 wrzesnia 1059 129
6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres Za okres

01.01.2010- 01.01.2009-

30.09.2010 30.09.2009
Odpisy aktualizujace wartosc¢ aktywow niefinansowych 0 12
Wartos¢ netto zlikwidowanego majatku 754 118
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 128 47
Odpis aktualizujacy naleznosci 5403 281
Optaty sadowe i egzekucyjne 66 0
Koszty refaktur 236 129
Spisane naleznosci 4772 0
Amortyzacja relacji z klientami 1495 2241
Odsetki leasing 0 45
Pozostate 185 167
Razem pozostate koszty operacyjne 13 039 3040
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7. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych

Przychody z pozostatych odsetek

Roznice kursowe

Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji

Odsetki od aktywow dostepnych do sprzedazy

Odsetki od udzielonych pozyczek

Zysk ze zbycia aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Pozostate

Razem

Roznice kursowe (zniwelowanie wptywu na wartosc przychodow wzgledem

sprawozdania z catkowitych dochodow
Zaokraglenia

Razem przychody finansowe

8. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek - kredyty i pozyczki

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego
Koszty odsetek od nieterminowych ptatnosci
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe
Roznice kursowe

Zaptacone odsetki budzetowe

Odsetki od wyemitowanych obligacji
Wycena bilansowa aktywow przeznaczonych do obrotu
Pozostate

Razem

Roznice kursowe (zniwelowanie wptywu na wartos¢ kosztow wzgledem
sprawozdania z catkowitych dochodéw)

Razem koszty finansowania zewnetrznego
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Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

58 38
20 26
51 1944
159 0
47 124
42 91
491 0
15 0
883 2223
-38 0
0 0
845 2223

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

548 411
134 146
229 479

0 40

761 5492

0 2
1252 29
32 0

0 10

2 956 6 609
-38 0
2918 6 609
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9. DYWIDENDY

W Il kwartale 2010 roku zadna ze spotek Grupy nie wyptacata dywidendy.

10. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk/Strata* podstawowy przypadajacy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty* netto przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Wyliczenie podstawoego zysku/straty* na jedna akcje przypadajacej na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych
informacjach:

Zysk/Strata
Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009
Zysk/Strata* netto danego roku dla celow wyliczenia zysku/straty* na
jedna akcje podlegajacej podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki -11 045 511
Wytaczenie zysku/straty* na dziatalnosci zaniechanej
Zysk/Strata* netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow wyliczenia
zysku/straty* na jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej -11 045 511
Liczba akcji
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 86 737 149 84 848 840
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku/straty*
przypadajacej na jedna akcje -11 045 511
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje w Spotce.
Podstawowy Zysk/Strata* przypadajacy na jedna akcje -0,13 0,01

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat instrumentéow powodujacych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie jest
prezentowany zysk rozwodniony. W zwiazku z tym zysk podstawowy na jedna akcje jest rowny zyskowi rozwodnionemu na
jedna akcje.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie dokonywata
zakupu akcji wtasnych.
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11. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

WARTOSC POCZATKOWA
1 stycznia 2010

Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powiazanych:

Zmniejszenie z tytutu sprzedazy podmiotow powiazanych:

30 wrzesnia 2010

SKUMULOWANA UTRATA WARTOSCI

1 stycznia 2010
30 wrzesnia 2010

WARTOSC NETTO

WARTOSC NETTO NA 30.09.2010

Velvet
INFO TV FM

22 543

-635
21908

-96

21 812

1488
20 324
21 812

10 kwietnia 2010 roku spotka Velvet Telecom zawarta umowe sprzedazy 100% udziatow w spotce Latcom du Brazil z
siedziba w Rio de Janeiro, Brazylia na rzecz Indian Orchard Capital LLC z siedzibg w Nowym Jorku, USA. Udziaty zostaty
sprzedane za taczna kwote 275.000 USD, ktéra zostanie zbilansowana ze zobowigzaniami Mediatel w stosunku do Indian
Orchard Capital LLC z tytutu nabycia 100 % udziatow w spotce Velvet Telecom na podstawie aneksu z dnia 21 grudnia 2009
roku. Przejscie wtasnosci udziatow nastapito w dniu zawarcia umowy. Sprzedaz udziatow jest rezultatem podjetego
zadania uporzadkowania struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Mediatel. Z uwagi na sprzedaz akcji, "wartos¢ firmy"
rozpoznana na nabyciu spotki Velvet Telecom, spadta z 2.123 tys. PLN na koniec 2009 roku do 1.488 tys. PLN na dzien 30

wrzesnia 2010 roku.

Grupa nie przeprowadzata w prezentowanym okresie testu na utrate wartosci ,,wartosci firmy”.
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12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Inne - relacje

z klientami,
Oprogramowan prace
ie badawczo- Patenty,
komputerowe rozwojowe licencje, inne Razem

WARTOSC BRUTTO
na 01.01.2009 5193 0 12 117 17 310
Nabycie jednostek powigzanych 65 0 0 65
Zwiekszenia 498 1429 23 924 25 851
wytworzone wewnetrznie 0 0 0 0
Zmniejszenia -80 0 0 -80

zbycie majatku 0 0
na 31.12.2009 6 584 1429 41 328 49 341
na 01.01.2010 6 584 1429 41 328 49 341
Zwiekszenia 1137 1496 1157 3790
zakup bezposredni 1137 1363 1157 3 657
przeksiegowanie amortyzacji urzadzen
testowanych w zw. z  pracami
rozwojowymi 0 133 0 133
Zmniejszenia -4 161 0 12 117 -16 278
z tytutu zbycia i likwidacji -4 161 0 12117 -16 278
na 30.09.2010 3560 2925 30 368 36 853
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
na 01.01.2009 -1207 0 -2 495 -3702
Nabycie jednostek powiazanych -40 0 0 -40
Zwiekszenia -514 0 -5 576 -6 090

amortyzacja za rok -514 0 -5576 -6 090
Zmniejszenia -80 0 0 -80

zbycie majatku 0 0 0 0
na 31.12.2009 -5 851 0 -10 256 -16 107
na 01.01.2010 -5 851 0 -10 256 -16 107
Zwiekszenia -345 0 -4 320 -4 665
amortyzacja za rok -345 0 -4 320 -4 665
Zmniejszenia 3 851 0 7 001 10 852
z tytutu zbycia i likwidacji 3 851 0 7 001 10 852
na 30.09.2010 -2 345 0 -7 575 -9 920
WARTOSC NETTO
na 01.01.2009 3986 0 9 622 13 608
na 31.12.2009 733 1429 31072 33234
na 30.09.2010 1215 2925 22793 26 933
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13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

WARTOSC BRUTTO
na 01.01.2009

Nabycie
powiazanych

Zwiekszenia

zakup bezposredni
rozliczenie srodkow
trwatych w budowie
leasing

inwestycje w obcym
obiekcie

przeszacowanie

wytworzone wewnetrznie

efekt nabycia jednostek
zaleznych

inne

Zmniejszenia

z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

na 31.12.2009

na 01.01.2010

Zwiekszenia

zakup bezposredni

rozliczenie srodkow
trwatych w budowie

leasing
przeszacowanie

wytworzone wewnetrznie

Zmniejszenia
rozliczenie $rodkow

trwatych w budowie

z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

przeznaczone do zbycia

na 30.09.2010

jednostek

Grunty,
budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate w
budowle i urzadzenia transportu trwate budowie Razem
8216 53 486 4410 665 298 67 075
5133 3622 1420 20 1982 12177
1746 5485 2131 227 11011 20 600
17 2 106 157 227 10 891 13 398
1377 1 406 107 2 890
0 1 640 1388 3028
167 0 0 0 167
178 19 479 16 692
0 105 0 368 473
0 209 0 0 -264 -55
7 0 0 0 0 7
-2 493 -12 886 -1930 -52 -3 313 -20 674
-2 493 -12 886 -1930 -52 -3313 -20 674
12 602 49 707 6 031 860 9978 79 178
12 602 49 707 6 031 860 9978 79 178
1618 1265 676 2 684 4114 10 357
1567 1173 49 15 3450 6 254
20 49 1 2 669 0 2739
0 0 626 0 178 804
31 43 0 0 -120 -46
0 0 0 0 606 606
-2 059 -14 973 -2 277 -379 -5726 -25414
0 0 0 0 -2739 -2739
-2 059 -14 968 -2277 -379 -2 902 -22 585
0 -5 0 0 -85 -90
0 0 0 0 0 0
12 161 35999 4 430 3165 8 366 64 121
31
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UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

na 01.01.2009 -5 055 -39 233 -1573 -515 0 -46 376
Nabycie jednostek
powiazanych -1795 -1 080 -1285 -13 -4173
Zwigkszenia -876 -3110 -984 -157 0 -5127
amortyzacja za rok -876 -3110 -984 -157 0 -5127
Zmniejszenia 2 194 10 454 1 858 14 0 14 520
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 2194 10 379 1925 14 0 14 512
przeszacowanie 0 75 -67 0 0 8
na 31.12.2009 -5 532 -32 969 -1 984 -671 0 -41 156
na 01.01.2010 -5 532 -32 969 -1 984 -671 0 -41 156
Zwiekszenia -558 -2 104 -790 -184 0 -3636
amortyzacja za rok -558 -2 104 -790 -184 0 -3 636
Zmniejszenia 1 805 13 509 1232 373 0 16 919
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 1 805 13 509 1232 373 0 16 919
przeszacowania 0 0 0 0 0 0
na 30.09.2010 -4 285 -21 564 -1542 -482 0 -27 873
w tym w leasingu 0 0 0 0 0 0
na 31.12.2009 7 070 16 738 4047 189 9978 38 022
w tym w leasingu 474 0 0 474
na 01.01.2010 7 070 16 738 4047 189 9978 38 022
w tym w leasingu 0 1624 2935 0 0 4559
na 30.09.2010 7 876 14 435 2 888 2 683 8 366 36 248
w tym w leasingu 0 1471 2 637 0 0 4108
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14. ZAPASY
Za okres Za okres

30.09.2010 31.12.2009
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 466 575
Potfabrykaty (po koszcie historycznym) 0 80
Towary (wedtug ceny nabycia) 220 118
Wyroby gotowe (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) 0 0
netto mozliwej do uzyskania: 686 773
odpis aktualizujacy zapasy -13 -13
w tym przypadajacy na biezacy okres 0 -13
15. NALEZNOSCI

30.09.2010 31.12.2009
Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni 9 402 20 851
Naleznosci handlowe wymagalne od 30 dni do 90 dni 0 7 992
Naleznosci przeterminowane lecz sciagalne do 30 dni 3044 978
Naleznosci przeterminowane lecz sciagalne od 30 do 90 dni 2584 41
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne od 90 do 180 dni 4920 4 860
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne powyzej 180 dni 2039 2734
Naleznosci niesciagalne i watpliwe 1295 911
Razem naleznosci handlowe brutto 23 284 38 767
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe niesciagalne i watpliwe 2417 -1 840
Razem naleznosci handlowe netto 20 867 36 927
Pozostate naleznosci
Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego) 3078 1756
Dochodzone na drodze sadowej 448 49
Depozyt gwarancyjny za lokal 718 111
Pozostate naleznosci wobec pracownikow 20 100
Kaucje 2118 2701
Zaliczki stuzbowe nierozliczone 7 0
Rozliczenia miedzyokresowe 1404 1482
Pozostate naleznosci 1042 1315
Razem pozostate naleznosci brutto 8 835 7 514
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci -417 -226
Razem pozostate naleznosci netto 8 418 7 288
Razem naleznosci brutto: 32119 46 281
Razem odpis aktualizujacy naleznosci -2 834 -2 066
Razem naleznosci netto: 29 285 44 215
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Grupa uwaza, ze wartosc ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 21 dni. Grupa nie nalicza odsetek karnych w okresie 30 dni od daty
wystawienia faktury a po uptywie tego okresu naliczane sa odsetki ustawowe od kwoty zadtuzenia.

16. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Razem:

w tym:
dtugoterminowe

krotkoterminowe

17. KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat akcyjny zarejestrowany:
Akcje zwykte po 0,10 PLN kazda

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone:
Na 1 stycznia

podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii B
Wyemitowane dnia 25-01-2008 za 1 zt kazda.
podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii C
Na 30 wrzesnia

Kapitat akcyjny zarejestrowany:

Program opcji na akcje

Spotka nie posiada programu opcji na akcje.
Uzgodnienie liczby akcji na poczatek i koniec okresu:
86 737 149

stan na 1 stycznia 2010

stan na 30 wrzesnia 2010 86 737 149
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30.09.2010 31.12.2009

65 0

6 651 4384

0 700

271 0

6 987 5084

65 0

6922 5084
30.09.2010 31.12.2009

8 674 8 674

8 674 8 674

8 674 1284

6190

1200

8 674 8 674
30.09.2010 31.12.2009

8 674 8 674
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18. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

2010 2009
Na 1 stycznia 32 637 34526
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 0 13 200
Koszty emisji kapitatu akcyjnego 0 0
Korekta prezentacyjna zgodnie z MSSF 3 0 -11 756
Korekta prezentacyjna (pozostate kapitaty) 0 -3333
Na 30 wrzesnia 32637
Na 31 grudnia 32 637
19. KAPITAL REZERWOWY

2010 2009
Na 1 stycznia 3 486 0
Zwiekszenia, w tym: 1 5 286
Podziat zysku z 2008 0 5286
Inne 1 0
Zmniejszenia, w tym: 0 -1 800
Korekta prezentacyjna dotyczaca czesci kapitatu przypadajacego dla
udziatowcow niekontrulujacych 0 -1 800
Na 30 wrzesnia 3487
Na 31 grudnia 3 486
W tym podatek odroczony 0 0
20. POZOSTALE KAPITALY

2010 2009
Na 1 stycznia 4242 0
Zwiekszenia, w tym: 179 4242
Podziat wyniku finansowego 179 897
Korekta prezentacyjna (nota 27) 0 3333
Zmiany posiadanych udziatdw w jednostkach zaleznych (ZKP - emisja
nowych udziatow objetych w catosci przez udziatowcow
niekontrolujacych) 0 12
Zmniejszenia, w tym: -1174 0
Podziat wyniku finansowego -1174
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0
Na 30 wrzesnia 3247

Na 31 grudnia 4242
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21. ZYSKI ZATRZYMANE

Na 1 stycznia

Petny dochdd za rok obrotowy

Korekta btedu lat ubiegtych

Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Przeznaczenie zysku na kapitat rezerwowy na wyptate dywidendy
Koszt potaczenia ustalony dla przejecia odwrotnego

Korekta prezentacyjna zgodnie z MSSF 3

Kapitat mniejszosci ustalony na dzien nabycia

Zmiany posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych

Roznice z przeliczen jednostki zagranicznej (zmiana)

Na 30 wrzesnia

Na 31 grudnia

22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG STRUKTURA WIEKOWA

do 1 miesiaca

od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
od 6 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Razem:

2010 2009
70 2834
-11 259 272
0 54
-179 -897
1174 0
0 -3 486
0 559
0 5908
0 -784
0 -4 390
28 0
— -10166

70

30.09.2010 31.12.2009
18 034 18 679
1066 4299
298 448
313 0
1868 2987
21579 26 413

Przewazajaca czes¢ zobowiazan w PLN ma termin ptatnosci 14 dniowy. Zobowiazania walutowe, z tytutu transakcji
wewnatrzwspolnotowych przewiduja 3 miesieczne terminy ptatnosci. Grupa zawarta kontrakt z zagranicznym dostawca

urzadzen, na mocy ktorego terminy ptatnosci sa roztozone na okres 3 lat.
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23. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki zaciagniete na Wartosc¢
koniec okresu sprawozdawczego kredytu Saldo Stopa Data
30.09.2010 (tys PLN) (tys PLN) Waluta procentowa sptaty
Dtugoterminowe
PKO Bank Polski 80 19 PLN zmienna 01.2012
WIBOR
PEKAO S.A. 300 52 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 367 PLN +1,3% 06.2014
WIBOR1M
RAIFFEISEN BANK 540 360 PLN +2,85% 01.2015
BRE Bank S.A. -cze$¢ dtugoterminowa LIBOR 1M
kredytu inwestycyjnego 1200 1 452 usb +3,7% 12-2012
Razem kredyty i pozyczki
dtugoterminowe 2 980 2 250 X X X
Krotkoterminowe
WIBOR
PEKAO S.A. 300 22 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 135 PLN +1,3% 06.2014
WIBOR1M
RAIFFEISEN BANK 540 108 PLN +2,85% 01.2015
WIBOR1M
Kredyt w rach. biezacym 750 416 PLN +3% 04.2011
BRE Bank S.A. -czesc krotkoterminowa LIBOR 1M
kredytu inwestycyjnego 1200 1191 usD +3,7% 12-2012
Kredyt w rachunku biezacym -BRE Bank WIBOR o/N
S.A. 5 000 4924 PLN +2,7% 04-2011
Razem kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 8 650 6 796 X X X
24. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
30.09.2010 31.12.2009
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 88 216
Z tytutu wynagrodzen 90 75
z tytutu rezerwy na urlopy 193 199
Z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne 25 25
z tytutu premii 0 245
Z tytutu sporu sagdowego z pracownikiem 8 80
404 840
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25. REZERWY

Na dzien 1 stycznia 2009
Nabycie jednostek powigzanych
Utworzenie rezerwy w ciagu roku

Wykorzystanie rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2009

Rezerwy do 1 roku

Rezerwy powyzej 1 roku

Na dzien 1 stycznia 2010
Utworzenie rezerwy w ciagu roku

Wykorzystanie rezerwy

Na dzien 30 wrzesnia 2010
w tym
Rezerwy do 1 roku

Rezerwy powyzej 1 roku

Opis rezerw - zasad ich tworzenia

Rezerwa na
Rezerwa na koszty Rezerwa na Rezerwa na
sprawy sagdowe  demontazu badanie i koszty
i pozostate srodkow sporzadzenie niezafakturowa
rezerwy trwatych sprawozdania ne Razem

1525 0 0 0 1525
0 321 49 0 370
151 196 50 809 1206
-1 500 0 -49 0 -1 549

0
176 517 50 809 1552
176 0 50 809 1035
0 517 0 0 517
176 517 50 809 1552
40 4 54 -89 9
-216 0 -50 -686 -952
0 521 54 34 609
0 0 54 34 88
0 521 0 0 521

Rezerwa na koszty demontazu srodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na koszty demontazu srodkow trwatych. Koszty sa szacowane na poziomie obecnych kosztow takich
ustug. W przypadku zakonczenia uzytkowania budowli bedacych w posiadaniu Spotki, koszty te beda niezbedne do

poniesienia.

26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

NFI Emisja serii A warto$¢ nominalna

NFI Emisja serii B wartos¢ nominalna

INFO TV FM wartos¢ nominalna

NFI odsetki naliczone na dzien bilansowy

INFO TV FM odsetki naliczone na dzien bilansowy

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

30.09.2010 31.12.2009 Termin wykupu %
WIBOR 6M
20 000 20 000 01.2011 +5%

2900 0 31.12.2011 7,25%

200 450  17.11.2010 9,50%
495 891
17 6
23 612 21 347
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27. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 17 czerwca 2009 roku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. jako administratora zastawu, na bedacych wtasnoscia Funduszu 5.000.000 akcjach spotki Mediatel S.A. celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji obligacji serii A.

Ponadto spotka zalezna od Funduszu Mediatel S.A. posiada zobowiazania warunkowe w postaci weksli in blanco ztozonych
do dyspozycji MNI Mobile S.A., ktory w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 05 lutego 2008 roku
zawartej pomiedzy MNI Mobile S.A. a Mediatel. Weksle moga byc zrealizowane do kwoty tacznie 870 tys. PLN wraz z
odsetkami. Zarzad Spétki Mediatel S.A. nie zna zadnych okolicznosci, ktére obecnie mogtyby spowodowac wykorzystanie
ustanowionych zabezpieczen.

W dniu 30 lipca 2010 roku Spdtka Mediatel S.A. otrzymata od MNI Mobile S.A. zwrot 1 weksla in blanco z deklaracja
wekslowa, zmniejszajacy zobowiazania warunkowe Spotki Mediatel S.A. wobec MNI Mobile S.A. o kwote 362 tys. PLN wraz z
naleznymi odsetkami
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