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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone Sroédroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzes$nia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2010- | 01.01.2009-
30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 928 1280 232 291
IIl. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -2 296 -1 053 574 239
Ill. Zysk/Strata* brutto -2 296 -1 053 -574 -239
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -2 295 -1 053 -573 -239
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -2 295 -1 053 -573 -239
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1412 1710 -353 -389
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 151 221327 537 -4 848
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 844 21 296 211 4 841
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 1583 -1 741 395 -396
30.09.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 31.12.2009
IX. Aktywa razem 121 888 121792 30 571 29 646
X. Zobowiazania razem 24195 21 803 6 068 5 307
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 261 20 398 65 4965
Xll. Zobowiazania krotkoterminowe 23934 1 405 6 003 342
XIIl. Kapitat wtasny 97 694 99 989 24503 24339
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2176 2111
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 86 737 149 86 737 149 86 737 149
XVI. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,03 -0,01 -0,01 0,00
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EURQ)*** 1,13 1,15 0,28 0,28

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz straty netto przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez
$rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w Il kwartale 2010
roku wynosita 86.737.149, oraz w 2009 roku wynosita 75.804.491.

*** Wartos¢ ksiegowa na jednag akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez

liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku Przeptywow Pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego srednia
arytmetyczna srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca; kurs ten wyniost za Il kwartat
2010 roku - 4,0027 PLN; za Il kwartat 2009 roku - 4,3993 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku - 3,9870 PLN; na dzien 31 grudnia 2009 roku - 4,1082 PLN.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

I JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-

Dziatalnosé¢ kontynuowana Nota 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Przychody 1

Przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 0 899 899
Przychody z tytutu odsetek 1A 216 65 276 83
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 1B 0 0 22 0
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych

przeznaczonych do obrotu 1C 491 484 0 0
Pozostate przychody operacyjne 4 201 78 83 46
Przychody finansowe 13 3 0 0
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych

przeznaczonych do obrotu 7 57 0 0
Przychody netto, razem 928 687 1280 1028
Koszty

Wynagrodzenia 2 -458 -133 -304 -133
Pozostate koszty administracyjne 2 -1 039 -368 -1 513 -908
Pozostate koszty operacyjne 6 -176 -51 -80 -40
Koszty finansowe 8 -1 551 -519 -436 -425
Koszty operacyjne, razem -3 224 -1 071 -2 333 -1 506
Zysk/ Strata przed opodatkowaniem -2 296 -384 -1053 -478
Podatek dochodowy 0 0

Zaokraglenia 1 1 0 0
Zysk / Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 295 -383 -1 053 -478
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk /Strata netto -2 295 -383 -1 053 -478
Strata/Zysk netto na 1 akcje przypadajaca na

akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku obrotowego

- podstawowy i rozwodniony 10 -0,03 -0,004 -0,01 -0,01
Inne sktadniki petnego dochodu netto 0 0 0 0
Petny dochéd netto na 1 akcje przypadajacy na

akcjonariuszy  Funduszu w  trakcie okresu

obrotowego

- podstawowy i rozwodniony -0,03 -0,004 -0,01 -0,01
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Bilans - Aktywa Nota 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009

Aktywa trwate 118 001 118 042 118 069 117 767
Pozostate wartosci niematerialne 1 1 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 10 841 882 974 702
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 117 159 117 159 117 094 117 064
- udziaty w spétkach zaleznych 1 117 159 117 159 117 094 117 064
Aktywa obrotowe 3886 6 761 3724 4370
Udzielone pozyczki 12 2 1 031 349 2305
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 111 84 23 0
Pozostate naleznosci 13 160 166 145 123
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 1075
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 270 973 0 0
Pozostate aktywa finansowe 29 1612 2822 3057 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1731 1685 150 867
Zaokraglenia 1 1 -1 1

Aktywa razem 121 888 124 804 121 792 122 138
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans - Pasywa Noty 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Kapitat wtasny 97 694 98 077 99 989 100 896
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy

podmiotu dominujacego 97 694 98 077 99 989 100 896
Kapitat akcyjny 14 8 674 8 674 8 674 8 674
Kapitat zapasowy w tym z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 15 80 979 80 979 80 979 80 979
Kapitat zapasowy 13 533 13 533 13 533 13533
Zyski zatrzymane, w tym: 16 -5 492 -5 109 -3197 -2290
- z lat ubiegtych -3197 -3197 -1237 -1237
- z biezacego okresu -2 295 -1912 -1 960 -1 053
Zobowiazania dtugoterminowe 261 299 20 398 20 309
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 0 0 0 1
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 17 261 299 398 298
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 25 0 0 20 000 20 000
Zobowiazania krotkoterminowe 23934 26 429 1 405 934
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 18 128 129 104 40
Rezerwy 19 64 66 52 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 161 194 173 350
Pozostate zobowiazania 9 9 16 26
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 17 177 182 169 105
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 24 23 395 25 849 891 413
Zaokraglenia -1 -1 0 -1
Pasywa razem 121 888 124 804 121 792 122 138
© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0. 6



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasow Kapitat
e . . . . p .. p y . rezerwowy Kapitat Zyski
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emisji akcji powyzej 7 aktualizacii 7aDasow zatrzvimane Razem
ich wartosci nominalnej wyceny ) p y 4
01.01.2010 8 674 80 979 0 13 533 -3197 99 989
Peten dochéd 0 0 0 0 2295 -2.295
30.09.2010 8 674 80 979 0 13533 -5 492 97 694
. Kapitat
e . . . . . KaP 1't'a{ za';')asowy. . rezerwowy Kapitat Zyski
Wyszczegolnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emisji akcji powyzej 7 aktualizacii 2aDasOW zatrzymane Razem
ich wartosci nominalnej wyceny ) p y 4

01.01.2009 1284 -185 -68 13 533 -1237 13 327
Peten dochéd 0 0 0 0 -1 960 -1 960
Emisja akcji 7 390 0 0 0 0 7 390
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 0 81 286 0 0 0 81 286
Koszty emisji 0 -123 0 0 0 -123
Sprzedaz aktywoéw finansowych objetych odpisem

w latach ubiegtych 0 0 68 0 68
Zaokraglenia 0 1 0 1
31.12.2009 8 674 80 979 0 13533 -3 197 99 989
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat akcyjny/ Kapitat zapasowy re::'r)\jvt:\{/vy Kapitat Zyski
Wyszczegolnienie zmian w kapitale wtasnym udziatowy/ .z emisji ék.cji po.wyiej. 7 aktualizacji zapasowy zatrzymane Razem
podstawowy ich wartosci nominalnej wyceny

01.01.2009 1284 -185 -68 13533 -1237 13 327
Peten dochod 0 0 0 0 -1 053 -1 053
Emisja akcji 7 390 0 0 0 0 7 390
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 0 81286 0 0 0 81286
Koszty emisji 0 -123 0 0 0 -123
Sprzedaz aktywoéw finansowych objetych odpisem

w latach ubiegtych 0 0 68 0 0 68
Zaokraglenia 0 1 0 0 0] 1
30.09.2009 8 674 80 979 0 13 533 -2 290 100 896
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene

bilansowa $rodkéw pienieznych -2 295 -384 -1 053 -478
Korekty razem 983 -48 -955 -913
Amortyzacja 132 44 72 29
Odsetki i dywidendy otrzymane 1329 450 -1 079 -947
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -498 -541 -22 0
Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego 6 0 0
Koszty odsetek 0 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 16 5
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw 14 -17 11 0
Pozostate korekty 0 0 68 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed

zmianami w kapitale pracujacym -1312 -432 -2 008 -1 391
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 -87 0
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci -103 -36 23 3
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowiazan 3 -19 7 71
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1412 -487 -2 065 -1317
Odsetki, udziaty w zyskach 0 0 355 395
Zaptacony podatek dochodowy 0 0 0 0
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1412 -487 -1710 -922
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 302 187 635 99
Dywidendy otrzymane 0 0 899 899
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0 1954 1726
Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci 6 040 4115 0
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 2 200 1900 6 640
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu 13 108 2 946 0 0
Wydatki na zakup majatku trwatego -4 -2 -267 -18
Wydatki na zakup udziatow i akcji w spotkach zaleznych -65 0 -25 888 -17 487
Udzielenie pozyczki -1 900 -900 -2 300 -2 300
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych -4 650 -3000 -3000 -1 500
Wydatki na zakup aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu -12 880 -1 702 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 151 3 544 -21 327 -18 581
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0 1539 0
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6 000 0 20 000 20 000
Sptata odsetek -1 926 -966 -23 -12
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -130 -43 -97 -16
Inne wydatki finansowe 0 0 -123 0
Wykup obligacji wtasnych -3100 -2 000 0 0
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 844 -3 009 21 296 19 972
Przeptywy pieniezne netto razem 1583 48 -1 741 469
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze $rodkami
pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej 150 1685 2 606 399
Zaokraglenia -2 -2 2 -1
Srodki pieniezne na koniec okresu 1731 1731 867 867
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

[l DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PRZYCHODY

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

Przychody z tytutu odsetek 216 276
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 22
Zyski i straty ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu 491 0
Przychody z dywidendy 0 899
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 7 0

714 1197
Pozostate przychody operacyjne 201 83
Przychody finansowe 13 0

214 83
Razem: 928 1280

1A. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

Odsetki od udzielonych pozyczek 4?2 137
Odsetki od nabytych obligacji 159 125
Odsetki od depozytow bankowych 14 14
Pozostate odsetki 1 1
Razem 216 276

1B. ZYSKI Z TYTYLU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Instrumenty
01.01.2009-30.09.2009 kapitatowe Razem
Przychody ze sprzedazy i wykupu 607 607
Wartos¢ bilansowa -517 517
Wycena do wartosci godziwej przeniesiona na wynik biezacego okresu -68 -68
Zysk ze sprzedazy i wykupu 22 22
Razem 22 22

W Il kwartale 2010 roku Fundusz nie osiagat zyskow z tytutu sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0. 11



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1C. ZYSKI Z TYTYLU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

Instrumenty
01.01.2010-30.09.2010 kapitatowe Razem
Przychody ze sprzedazy i wykupu 13 108 13 108
Wartos¢ bilansowa -12 567 -12 567
Wycena do wartosci godziwej przeniesiona na wynik ze sprzedazy -50 .50
Zysk ze sprzedazy i wykupu 491 491

1D. SEGMENTY OPERACYJNE

Segment operacyjny to czes¢ jednostki, ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze uzyskiwaé
przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sa regularnie przegladane i wykorzystywane do podejmowania decyzji o alokacji
zasobow przez organ odpowiedzialny za te decyzje oraz na temat ktorej dostepne sa oddzielne informacje finansowe.
Zarzad Funduszu dokonuje przegladu wyniku finasowego jednostki jako catosci i nie stwierdzit koniecznosci wyodrebniania
innych segmentdw operacyjnych niz podstawowy segment, w ktorym dziata - "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalnos¢
Pokrewna” zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatbw podmiotéow, nabywaniem innych papierow
wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.

Fundusz dziata na jednym obszarze geograficznym jakim jest terytorium Polski. Jedynymi przychodami jakie uzyskano w
prezentowanym okresie od innych podmiotéw niz polskie byty odsetki od obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez
podmiot cypryjski w tacznej kwocie 159 tys. PLN.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci handlowej, gtownymi przychodami sa odsetki i udziaty w zyskach spotek zaleznych.
Struktura przychodow przedstawiona zostata w nocie 1.

2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 132 72
Zuzycie materiatow i energii 48 25
Ustugi obce 842 1276
Podatki i optaty 8 9
Koszty pracownicze 458 304
Inne koszty rodzajowe 9 131
Razem pozostate koszty administracyjne 1497 1817
Wartos¢ sprzedanych materiatow 0 0
Wartos¢ sprzedanych towarow 0 0
Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 1497 1817
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

Liczba Liczba
pracownikéw  pracownikow

Zarzad 3

Kadra zarzadzajaca 0 0
Pracownicy 1 1
Razem: 4 4
Konsultanci zewnetrzni zatrudnieni na umowe o wspotprace 0 0
Razem zatrudnieni: 4 4

Fundusz ponidst nastepujace koszty zatrudnienia:

01.01.2010-  01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

Wynagrodzenia 409 281
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 47 23
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrdd jubileuszowych

i tym podobnych swiadczen pracowniczych 2 0
Razem koszty zatrudnienia: 458 304

Fundusz nie posiada programu ptatnosci w formie akcji.

4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

Uzyskane odszkodowanie 16 0
Prowizja od pozyczki 0 3
Przychody z refaktur 185 80
Razem pozostate przychody operacyjne 201 83
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. DOTACJE RZADOWE

Nie wystapity.

6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01.01.2010-  01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009
Wartos¢ netto zlikwidowanego majatku 6
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
Koszty zwiazane z likwidacja szkod 19
Koszty refaktur 151 80
Razem pozostate koszty operacyjne 176 80
7. PRZYCHODY FINANSOWE
Zaprezentowano w nocie 1.
8. KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01.01.2010-  01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 20 23
Koszty odsetek od nieterminowych ptatnosci 1 0
Odsetki od wyemitowanych obligacji 1530 413
Razem koszty finansowania zewnetrznego 1551 436
9. DYWIDENDY
W prezentowanym okresie Fundusz nie wyptacat dywidendy.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty,
budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2009 0 37 0 11 0 48
Zwiekszenia 167 24 800 85 0 1076
zakup bezposredni 0 24 55 85 0 164
leasing 0 0 745 0 0 745
inwestycje w obcym
obiekcie 167 0 0 167
Zmniejszenia 0 -8 0 0 0 -8
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 0 -8 0 0 0 -8
Na dzien 31 grudnia 2009 167 53 800 96 0 1116
Na dzien 1 stycznia 2010 167 53 800 96 0 1116
Zwiekszenia 0 0 0 4 0 4
zakup bezposredni 0 0 4 0 4
Zmniejszenia 0 -29 0 -11 0 -40
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 0 -29 0 -1 0 -40
Na dzien 30 wrzesnia
2010 167 24 800 89 0 1080
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

Grunty,
budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
Na dzien 1 stycznia 2009 0 -27 0 -1 0 -38
Zwiekszenia -28 -7 -66 -11 0 -112
amortyzacja za rok -28 -7 -66 -11 0 -112
Zmniejszenia 0 8 0 0 0 8
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 0 8 0 0 0 8
Na dzien 31 grudnia 2009 -28 -26 -66 -22 0 -142
Na dzien 1 stycznia 2010 -28 -26 -66 -22 0 -142
Zwiekszenia -25 -6 -87 -14 0 -132
amortyzacja za rok -25 -6 -87 -14 0 -132
Zmniejszenia 0 24 0 11 0 35
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 0 24 0 11 0 35
Na dzien 30 wrzesnia
2010 -53 -8 -153 -25 0 -239
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2009 0 10 0 0 0 10
w tym w leasingu 0 0
Na dzien 31 grudnia 2009 139 27 734 74 0 974
w tym w leasingu 681 681
Na dzien 30 wrzesnia 2010 114 16 647 64 0 841
w tym w leasingu 606 606
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych
W roku biezacym oraz poprzednim nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI ZALEZNE

Procent Cena nabycia
Miejsce posiadanych Procent bez odpisow
siedziby udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty Metoda
Nazwa spétki zaleznej spotki akcji gtosow wartosci konsolidacji
Petna
Mediatel od dnia
S.A. Warszawa 66,0% 66,0% 74 403 01.02.2009
Petna
INFO TV FM od dnia
Sp.z 0.0. Zamosc 61,2% 61,2% 41975 01.02.2009
Petna
Zninska Kolej Powiatowa od dnia
Sp.z 0.0. Znin 51,0% 51,0% 716 01.07.2009
Techgen
Sp.z o.0. Warszawa 75,1% 75,1% 15 Wytaczona
Polskie Sieci Cyfrowe
Sp.z o.0. Warszawa 100,0% 100,0% 50 Wytaczona
Razem: 117 159
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow
w tym przypadajacy na biezacy okres
Wartosé netto - po uwzglednieniu odpisu 117 159

W ocenie Zarzadu nie wystapity przestanki utraty wartosci posiadanych udziatow/akcji w spotkach zaleznych.

Posiadane aktywa w jednostkach zaleznych stanowig dtugoterminowa inwestycje Funduszu.

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. UDZIELONE POZYCZKI

Na 1 stycznia

Zwiekszenia

pozyczka dla Cracovia Invest

odsetki naliczone Cracovia Invest

pozyczka dla NFI BBI Capital S.A.

odsetki naliczone NFI BBI Capital S.A.

pozyczka Rubicon Partners Dom Maklerski

odsetki naliczone Rubicon Partners Dom Maklerski
pozyczka dla Mediatel S.A.

odsetki naliczone Mediatel S.A.

Zmniejszenia

sprzedaz wierzytelnosci TMB Opakowania S.A.

sptata pozyczki Cracovia Invest przelew wierzytelnosci G-Force
sptata odsetek Cracovia Invest przelew wierzytelnosci G-Force
sptata pozyczki BBI Capital

sptata odsetek BBI Capital

korekta odsetek od pozyczki dla BBI Capital

sptata pozyczki Mediatel S.A.

sptata odsetek Mediatel S.A.

sptata pozyczki Rubicon Partners Dom Maklerski

sptata odsetek Rubicon Partners Dom Maklerski

zaokraglenia

Na 30 wrzesnia

Na 31 grudnia

czes¢ dtugoterminowa
w tym kapitat
w tym odsetki

czes¢ krotkoterminowa
w tym kapitat

w tym odsetki

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

2010 2009
349 4352
1942 7115
0 3

0 21

0 4693

0 49

1 000 0
34 0
900 2 300

8 49

-2 289 -11 118
0 -1

0 -1 950

0 -358

0 -6 693

0 121

0 16

-1 200 -2 000
-55 0

-1 000 -11
-34 0

0 0

2

349

0 0

0 0

2 349

0 300

49
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni

Razem naleznosci handlowe brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe niesciagalne i watpliwe

Razem naleznosci handlowe netto

Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tyt. podatku dochodowego)

Depozyt gwarancyjny za lokal
Rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci netto

Razem naleznosci brutto:

Razem odpis aktualizujacy naleznosci

Razem naleznosci netto:

14. KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte po 0,10 PLN kazda

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone:
Na 1 stycznia
podwyzszenie kapitatu-emisja akcji serii B

podwyzszenie kapitatu-emisja akcji serii C
Na 30 wrzesnia

Na 31 grudnia

Fundusz nie posiada programu opcji na akcje.

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

30.09.2010 31.12.2009
111 23
111 23

0 0
111 23
3 9
122 111
34 24
1 1
160 145
0 0
160 145
271 168
0 0
271 168
30.09.2010 31.12.2009

8 674 8 674
8 674 1284
0 6 190
0 1200

8 674
8674
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

2010 2009
Na 1 stycznia 80979 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 81 286
Koszty emisji kapitatu akcyjnego -307
Na 30 wrzesnia 80 979
Na 31 grudnia 80979
16. ZYSKI ZATRZYMANE

2010 2009
Na 1 stycznia -3197 -1237
Strata netto za rok obrotowy -2295 -1960
Na 30 wrzesnia -5 492
Na 31 grudnia -3197
17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

30.09.2010 31.12.2009

Nie dtuzej niz 1 rok 177 169
od 1 roku do 5 lat 261 398
Razem: 438 567

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Fundusz posiada 3 srodki transportu uzytkowane na podstawie umow leasingowych.

Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakonczonym 30 wrzeénia 2010 $rednie efektywne oprocentowanie
zobowiazan leasingowych wynosito 3,27%. Stopa procentowa jest zmienna, ustalana w oparciu o aktualng stawke LIBOR lub
WIBOR. Wszystkie umowy leasingowe maja ustalony z gory harmonogram sptat i Fundusz nie zawierat zadnych umoéw

warunkowych ptatnosci ratalnych.

Wartos¢ godziwa zobowiazan leasingowych Funduszu nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zobowiazanie Funduszu z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych srodkow

trwatych oraz weksli.

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

z tytutu wynagrodzen
z tytutu rezerwy na urlopy
z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne

pozostate wobec pracownikow

30.09.2010  31.12.2009
41 39

60 46

19 17

0* 0*

8 2

128 104

*Fundusz dokonat szacunku rezerwy na odprawy emerytalne w oparciu o metody aktuarialne. Stopa dyskonta przyjeta do
celéw wyliczenia rezerwy zostata ustalona na poziomie 5%. W zwiazku z matq iloscia zatrudnionych oséb, z ktorych zadna
nie zbliza sie do wieku emerytalnego kwota rezerwy wyniosta ponizej 1 tys. PLN.

19. REZERWY

Na dzien 1 stycznia 2009
Utworzenie rezerwy w ciagu roku

Wykorzystanie rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2009

Rezerwy do 1 roku

Rezerwy powyzej 1 roku

Na dzien 1 stycznia 2010
Utworzenie rezerwy w ciagu roku

Wykorzystanie rezerwy

Na dzien 30 wrzesnia 2010
w tym
Rezerwy do 1 roku

Rezerwy powyzej 1 roku

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Rezerwa na
badanie i
sporzadzenie

Rezerwa na sprawozdania
koszty finansowego Razem
0 49 0
50 52
0 -49 -49
2 50 52
0 0 52
0 0 0
2 50 52
27 54 81
-19 -50 -69
10 54 64
10 54 64
0 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 17 czerwca 2009 roku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. jako administratora zastawu, na bedacych wtasnoscia Funduszu 5.000.000 akcjach spotki Mediatel S.A. celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji obligacji serii A. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego wpis

jest nadal aktualny.

21. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka NFI Magna Polonia S.A. a spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

i towarow i towarow Zakup srodkow trwatych
w okresie w okresie w okresie
01.01.2010-  01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010-  01.01.2009-
30.09.2010  31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Mediatel S.A.-jednostka
zalezna 0 0 0 4 0 9
Concept-T sp. z o.0.
posrednio zalezna 0 0 0 0 0 45
INFO TV FM sp. z o.0. -
jednostka zalezna 180 160 0 0 0 0
Polskie Sieci Cyfrowe sp. z
0.0. - jednostka zalezna 1 0 0 0 0 0
Techgen sp. z o.o.
jednostka zalezna 4 0 0 0 0 0
Razem jednostki zalezne 185 160 0 4 0 54
Rasting Limited 0 0 0 0 0 0
Razem akcjonariusze 0 0 0 0 0 0
Przychody finansowe - Koszty finansowe -
odsetki odsetki
w okresie w okresie
01.01.2010-  01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010  31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Mediatel S.A. 8 49 268 0
Razem jednostki zalezne 8 49 268 0
Rasting Limited 159 166 19 364
Razem akcjonariusze 159 166 19 364
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania wobec Naleznosci od podmiotow Naleznosci od podmiotow
podmiotéw powiazanych z powiazanych z wyjatkiem powiazanych z tytutu
tytutu emisji obligacji pozyczek pozyczek
stan na stan na stan na
30.09.2010  31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Mediatel S.A.-jednostka
zalezna 0 0 0 0 0 349
INFO TV FM sp. z o.o. -
jednostka zalezna 0 0 94 0 0 0
sp. z 0.0. - jednostka
zalezna 0 0 2 0 0 0
Techgen sp. z o.o0.
jednostka zalezna 0 0 4 0 0 0
Razem jednostki zalezne 0 0 94 0 0 349
Rasting Limited 0 10 364 1612 3057 0 0
Razem akcjonariusze 0 10 364 1612 3057 0 0

* W miesigcu lutym i marcu 2010 roku akcjonariusz Funduszu, spotka Rasting Limited, sprzedata wszystkie obligacje serii A,
korych emitentem jest Fundusz, jakie byty w jej posiadaniu tj. 8 sztuk o wartosci nominalnej 8 min PLN.

Spotka zalezna od Funduszu-Mediatel S.A. zakupita 6 sztuk sprzedanych przez Rasting obligacji serii A. Dnia 6 kwietnia
2010 roku Mediatel S.A. zbyt wszystkie posiadane obligacje serii A za kwote 1 012,12 tys. PLN za sztuke. W dniu 7 kwietnia
2010 roku Mediatel dokonat objecia 60 obligacji imiennych serii B wyemitowanych przez Fundusz po cenie emisyjnej
100 tys. PLN i oprocentowaniu 7,25% w skali roku. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 9 kwietnia 2010 roku Fundusz dokonat wykupu od Mediatel S.A. 2 obligacji serii B wraz z odsetkami. Nastepnie na
mocy porozumienia z dnia 9 kwietnia 2010 roku dokonano kompensaty zobowiazan finansowych z tytutu emisji obligacji z
naleznosciami z tytutu udzielonej Mediatelowi S.A. pozyczki. Kolejne 2 obligacje zostaty umorzone, a pozyczka sptacona
wraz z odsetkami. Dnia 10 maja 2010 roku Fundusz wykupit 7 obligacji wraz z odsetkami oraz dnia 7 lipca 2010 roku
20 obligacji. We wrzesniu 2010 roku Mediatel S.A. dokonat sprzedazy na rzecz podmiotu zewnetrznego kolejnych 29 sztuk
obligacji. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Mediatel nie posiadat Zzadnych obligacji
wyemitowanych przez Fundusz.

Dnia 13 wrzesnia 2010 roku Fundusz udzielit pozyczki w kwocie 900 tys. PLN spotce Mediatel S.A. Oprocentowanie roczne
wynosito 10%. Pozyczka zostata sptacona dnia 21 wrzesnia 2010 roku. Odsetki naliczone do dnia sptaty pozyczki wyniosty
2 tys. PLN.

Sprzedaz i zakupy ustug i towarow odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu zaméwionych
ilosci.
Rozrachunki na dzien bilansowy nie sa zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo lub poprzez kompensaty. Nie

udzielono zadnych gwarancji i nie otrzymano zadnych poreczen od spotek powiazanych. Nie utworzono zadnych odpisow
aktualizujacych wartos¢ naleznosci miedzy jednostkami powigzanymi.
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22. TRANSAKCJE Z AKCJONARIUSZAMI FUNDUSZU

W Il kwartale Fundusz nabyt obligacje serii AB, AC, AK oraz AL, ktorych emitentem byta spdtka Rasting Limited.
Jednoczesnie emitent wykupit czesc obligacji wraz z odsetkami. Warto$¢ wykupionych obligacji i stan na dzien bilansowy
obligacji pozostatych do wykupu przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢
Seria obligacji nominalna
Obligacja S
1-3 1500
Obligacja Z
1 50
Obligacja Y
1-2 2 000
Obligacja AB
1-13 650
Obligacje AC
1-10 1000
Obligacje AK
1-28 2800
Obligacje AL
1-4 200

Oprocentowa
nie

10,00%

10,00%

10,00%

8,50%

8,75%

8,50%

8,50%

Wartos¢
nominalna
sptacona w Odsetki
2010 roku sptacone
940 56
50 1
2 000 125
650 7
1 000 19
1400 6
6 040 214

Okres sptaty

01/2010

02/2010

01-08/2010

08/2010

08/2010

09/2010

Stan na
30.09.2010

1412

200

1612

W dniu 27 stycznia 2010 roku Fundusz dokonat wyptaty odsetek na rzecz Rasting z tytutu wyemitowanych obligacji

wtasnych serii A w kwocie 383.123,28 PLN.

23. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
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Wartosc¢ bilansowa

Wartosc godziwa

30.09.2010

117 159

1612
270

2
1731

438
23 395

31.12.2009

117 094

3057
0

349
150

567
20 891

30.09.2010

117 159

1612
270

2
1731

438
23 395

31.12.2009

117 094

3057
0

349
150

567
20 891

24



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

Emisja obligacji serii A (20 szt o wartosci nominalnej 1 mln PLN kazda)

Naliczone na dzien bilansowy odsetki

Emisja obligacji serii B (29 szt o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda)

Naliczone na dzien bilansowy odsetki

Razem

30.09.2010 31.12.2009
20 000 20 000
392 891
2900 0
103 0
23 395 20 891

25. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie i transakcje cztonkéw Zarzadu, kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i organéw nadzoru

podmiotu dominujacego

Zarzad
Albert Kuzmicz
Jarostaw Michalik

Marcin Fraczek

Rada Nadzorcza
Mirostaw Barszcz
Mirostaw Janisiewicz
Zbigniew Kazimierczak
Tadeusz Pietka

Jacek Socha

Kinga Stanistawska

Inni*
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Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

90 50
153 102
45 19
288 171

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

16 12
11 12
16 12

3 0
16 12
26 12

0 3
88 63
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26. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

. Akcje
Akcje . X .
. . i udziaty . . Zagraniczne
i udziaty Dtuzne papiery .
. w pozostatych L. papiery Razem
w jednostkach . wartosciowe L.
R jednostkach wartosciowe
zaleznych .
krajowych
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 01.01.2010 117 094 0 0 3057 120 151
Zwiekszenia 65 12 880 0 4 811 17 756
nabycie 65 12 880 0 4 650 17 595
koszty nabycia 0 0 0 0 0
nalezne odsetki 0 0 0 161 161
Zmniejszenia: 0 -12 610 0 -6 256 -18 866
sprzedaz/wykup 0 -12 617 0 -6 256 -18 873
aktualizacja wyceny 0 7 0 0 7
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 30.09.2010 117 159 270 0 1612 119 041
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27. ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczona zbywalnoscia
Z ograniczona
gietdach pozagietdowych regulowanych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 74 403 42 756
wartosc¢ wedtug ceny nabycia 74 403 42 756
wartos¢ godziwa 74 403 42 756
wartosc rynkowa 49 754 X
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone*)
wykazywane obecnie w portfelu papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy)
wartos¢ bilansowa 0
wartosc¢ wg ceny nabycia 2710
wartos¢ godziwa 0
wartosc¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych (zaklasyfikowane do portfela papierow wartosciowych
przeznaczonych do obrotu)
wartos¢ bilansowa 270 -
wartos¢ wg ceny nabycia 263 -
wartosc¢ godziwa 270 -
wartos¢ rynkowa 270 -
Dtuzne papiery wartosciowe (zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy)
wartos¢ bilansowa 1612
wartos¢ wg ceny nabycia 1 600
wartos¢ godziwa 1612
wartosc rynkowa 1612
Razem
wartos¢ bilansowa 74 673 0 0 44 368
warto$é wg ceny nabycia 74 666 0 0 47 066
wartos¢ godziwa 74 673 0 0 44 368
warto$é rynkowa 50 024 0 0 1612
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28. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

L. Udziat w Nieoptacona
Wartosé Procent , .
. Korekta .. . . ogolnej przez Otrzymane
Nazwa . ksiegowa L . Wartos¢ Wartos¢ posiadane | .7 . . .
. . Liczba o wartosci . liczbie emitenta lub nalezne
jednostki ze . A . . L. Charakter . akcji/ . . |bilansowa |rynkowa (dla |go j .. .
LP . Siedziba |Przedmiot dziatalnosci . . |akcji/ .. ksiegowej .. , . gtosow na  |wartosc dywidendy
wskazaniem powiazania Y udziatow > akcji/ spotek kapitatu .. . ;
. udziatow akcji/ . walnym akcji/ (inne udziaty
formy prawnej przed . udziatéw |notowanych) |zaktadowe .
udziatow zgromadzen |udziatéow w  |w zyskach)
korekta go K .
iu jednostce
operator telekomunikacyjny w
T zakresie radiodyfuzji, ustugi w
1 |nto P-Z l7amos¢  |zakresie emisji programow zalezna 2427 41975 41975 X 61,2 61,20 0
0-0- radiowych i telewizyjnych dla
nadawcow publicznych i
komercyjnych
dziatalnos¢ telekominukacyjna,
2 [Mediatel S.A.  |Warszawa [dostep do internetu, hurtowa zalezna | 5994 459 74 403 74 403 49 754 66,0 66,00 0
sprzedaz ustug potaczen
telefonii, ustugi centrum
kolokacyjnego
Zninska Kolej
3 |Powiatowa sp. z |Znin transport kolejowy pasazerski zalezna 1432 716 716 X 51,0 51,0 0
0.0. miedzymiastowy
Polskie Sieci
4 |Cyfrowe Warszawa zalezna 500 50 50 X 100,0 100,0 0
sp. zo.0. dziatalnos¢ telekomunikacyjna
projektowanie, budowa i
Techgen i . .
5 0. 20.0 Warszawa |eksploatacja sieci zalezna 301 15 15 X 75,1 75,1 0
p- 20.0. telekomunikacyjnych
Razem 117 159 117 159 49 754 X X 0
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (kontynuacja)

IKapi tat wtasny

Zobowiazania i rezerwy

Ogotem, w tym:

Ogotem, w tym:

Nazwa jednostki| Przychody Zysk :]s:rata) Aktywa Naleznosci | Naleznosci Aktywa
Lp.| ze wskazamem netto z.e dziatalnogci | obrotowe dtugotermi [krotkotermi| Zapasy razem Nalezne Wynik Zysk Zobowiaza | Zobowiaza
formy prawnej | sprzedazy s nowe nowe Zaktadow | wptaty na Rezerwow | finansowy nia nia
operacyjnej . Zapasowy (strata) , .
y kapitat e z lat krotkoter |dtugotermi
. netto :
zaktadowy ubiegtych minowe nowe
1 Info TV FM sp.
Z0.0. 7122 217 2259 250 1359 534 37113 28 389 5 427 0 22 536 0 397 29 8724 4259 4 465
2 |Mediatel S.A.
76 137 -11 397 32998 709 26 832 97 62 372 29 196 1817 0 33 351 5287 2 068 -13327) 33176 30 320 2 856
Zninska Kolej
3 |Powiatowa sp.
Z 0.0. 688 -378) 611 0 118 55 1713 611 1404 0 0 0 -427 -366 1102 841
Polskie Sieci
4 |Cyfrowe
sp. Z 0.0. 0 -18 33 0 1 0 33 30 0 0 0 -2 -18 3 0
5 Techgen
sp. Z 0.0. 26 -60 8 0 8 0 8 -83 0 0 0 -43 -60 91 0
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29. OBLIGACJE (INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI)

Wartosc¢ w cenie

w tym nalezne

Udziat w aktywach

. Emitent Nr serii Termin wykupu Wartosc¢ nominalna nabycia Wartosc rynkowa odsetki netto w %
1 |Rasting Limited AK 2011-12-31 1 400 1400 1412 12 1,45%
2 [Rasting Limited AL 2011-12-31 200 200 200 0 0,20%

Razem 1 600 1 600 1612 12 1,65%
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30. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

L. Udziat Nieoptacona Otrzymane
Wartos¢ Procent o przez R
N jednostki kazaniem form Liczba akcji| bilansowa osiadanego w ogélnej emitenta lub nalezne
Lp. azwa jednostki ze WS. a y Siedziba Przedmiot dziatalnosci L ) .. p R 8 liczbie gtosow L. " dywidendy
prawnej /udziatow akcji kapitatu wartos¢ akcji | . .
. s w walnym . (inne udziaty
i udziatow zaktadowego . (udziatow) w
zgromadzeniu R w zyskach)
jednostce
1 |JUPITER NFI S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,80 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBI ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ
2 |INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,03 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
3 |MIDAS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 5,14 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ
4 |INWESTYCYJNY S.A Warszawa |[Fundusz inwestycyjny 1 0,41 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
5 |KREZUS S.A Warszawa |[Fundusz inwestycyjny 1 1,70 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
6 |OCTAVAS.A Warszawa |[Fundusz inwestycyjny 1 2,30 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
7 |PROGRESS S.A Warszawa |[Fundusz inwestycyjny 1 2,82 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
8 |RUBICON PARTNERS S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 3 3,33 PLN 0,00% *) 0,009% *)
RAZEM 18,53 PLN
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (kontynuacja)

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI

. . Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez
Nazwa jednostki . . ey , - iy
X . . . L. . .. | bilansowa posiadanego liczbie gtosow emitenta wartos¢
Lp. ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji s . .. Y
formy prawnes akcji kapitatu w walnym akcji (udziatow)
yP ) i udziatow zaktadowego zgromadzeniu w jednostce
Fabryka Maszyn Gornictwa Produkcja maszyn dla gornictwa
1 Odkrywkowego FAMAGO S.A. Zgorzelec ) yndiag 163 710 9,64% 9,64%
, . wegla brunatnego
w upadtosci
Zaktady Naprawcze Taboru Stareard Produkcja lokomotyw kolejowych
2 Kolejowego Stargard S.A. g., . i tramwajowych oraz taboru 135 570 9,64% 9,64%
L. Szczecinski .
w upadtosci kolejowego
Wroctawskie Przedsiebiorstwo
3 Budownictwa Przemystowegs nr1 Wroctaw Sprzedz?\z konstrukcji 1 prace 605 080 11,53% 11,53%
grupa ,,Jedynka Wroctawska” S.A. montazowe; sprzedaz ustug
w upadtosci
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie . Wytwarzanie produktow o o
4 GRENO S.A. w upadtosci Grojec przemiatu zbo6z 4435 1,93% 1,93%
s . Produkcja odlewnicza, zeliwa,
5 Odlewnia Zel“:vé SA. Kutno produkcja energii cieplnej, 32785 1,93% 1,93%
w upadtosci . .
dziatalnos¢ handlowa
RAZEM

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji spotki ogtosity upadtosc. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania spotek jako stowarzyszone,
poniewaz przestat wywierac na nie znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej.
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31. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku w transakcji poza rynkiem regulowanym Fundusz nabyt 1 213 954 akcji zwyktych na
okaziciela serii A spotki pod firma Vedia S.A. z siedziba w Piasecznie (Spotka). Nabyte przez Fundusz akcje Spotki
stanowia 8,64% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz daja prawo do 1 213 954 gtosow na walnych
zgromadzeniach Spotki, co stanowi 8,64% w ogolnej liczbie gtosow. Laczna kwota transakcji wynosi 522 tys. PLN.
Prowizja pobrana przez biuro maklerskie przy zakupie akcji wyniosta 1 tys. PLN.

Dnia 12 pazdziernika 2010 roku Fundusz otrzymat informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
Spotce Vedia S.A. Nowa wartos¢ kapitatu zaktadowego Vedia S.A. wynosi obecnie 1.790.625 PLN, co reprezentuje
17 906 250 szt. akcji Vedia S.A. W zwiazku z powyzsza informacja aktualnie akcje bedace w posiadaniu NFI Magna
Polonia S.A. stanowia 6,78% udziatu w kapitale zaktadowym oraz daja prawo do 1 213 954 gtoséw na walnych
zgromadzeniach Spétki, co stanowi 6,78% w ogolnej liczbie gtosow.

W dniu 6 pazdziernika 2010 roku Fundusz objat 2 nowe obligacje imienne wyemitowane przez Rasting Limited serii
AL numer od 5 do 6, oraz w dniu 11 pazdziernika kolejne 5 obligacji serii AL o numerach od 7 do 11. Ostatnia
obligacja tej serii nr 12 zostata objeta dnia 4 listopada 2010 roku. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 50
tys. PLN, oprocentowanie wynosi 8,5% w skali roku i zostanie uiszczone przez emitenta jednorazowo w dniu
wykupu, ktory przypada na 31 grudnia 2011 roku. taczna wartos¢ transakcji wyniosta 400 tys. PLN.

Dnia 12 pazdziernika 2010 roku Mediatel S.A. dokonat sptaty odsetek od pozyczki otrzymanej 13 wrzesnia 2010 roku.
Kwota sptaty wyniosta 2 tys. PLN.

W dniu 8 listopada 2010 roku Fundusz nabyt 51 udziatow w kapitale zaktadowym spétki pod firma "Indigo” Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej 2.550 PLN. Nabyte
udziaty stanowia 51% kapitatu zaktadowego Indigo Sp. z o.0. i reprezentuja 51% gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw Indigo Sp. z 0. o.

W dniu 9 listopada 2010 Fundusz zawart z Innova Investments LLC porozumienie, ktorego przedmiotem jest
okreslenie ogdlnych zasad wspotpracy w zakresie wspolnych projektow inwestycyjnych w obszarze radiodyfuzji i
multipleksu mobilnego. Porozumienie nie stanowi umowy inwestycyjnej ani tez zobowiazania do realizacji
okreslonych transakcji kapitatowych. Jednoczesnie jednak Strony deklaruja wspolne dziatania oraz w przypadku
dookreslenia warunkow konkretnych transakcji strony zawrg umowe inwestycyjna, ktorej zapisy co do zasady maja
uszczego6towic i rozwinag¢ postanowienia porozumienia.

W dniu 10 listopada 2010 roku na podstawie umowy sprzedazy, Fundusz sprzedat spotce pod firma BONUM Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie 250 udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej: PSC), o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy tj. o
tacznej wartosci nominalnej 25.000 PLN. Zbyte udziaty stanowia 50% kapitatu zaktadowego PSC i reprezentuja 50%
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow PSC. Udziaty zostaty zbyte za cene odpowiadajaca ich wartosci nominalnej.
Miedzy Funduszem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Fundusz a kupujacym udziaty nie zachodza zadne
powiazania. W wyniku sprzedazy Fundusz posiada 50% kapitatu zaktadowego PSC reprezentujacych 50% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikow PSC.

W dniu 10 listopada 2010 roku Fundusz dokonat objecia 1 obligacji z serii AN o numerze 1, wyemitowanej przez
Rasting Limited o wartosci nominalnej 20 tys. PLN i oprocentowaniu 8,50% w skali roku. Termin wykupu obligacji
przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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