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1. Wprowadzenie

Grupa Kapitalowa Zelmer w III kwartale 2010 r. osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokos$ci 168 mIn PLN, co oznacza wzrost o 28,8 % w stosunku do III kwartatu roku
2009, kiedy to przychody wyniosty 131 mIn PLN.

Po 9 miesigcach Grupa Kapitalowa Zelmer osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 415 mIn PLN, co oznacza wzrost o 22,1 % w stosunku do okresu 9 miesigcy
roku 2009, kiedy to przychody wyniosty 340 min PLN. W tym okresie wynik finansowy
netto Grupy Zelmer wynidst 21 mln PLN ( w stosunku do 16 mIn PLN w analogicznym
okresie roku poprzedniego) co stanowi wzrost o 32%.

Sprzedaz krajowa Zelmer w III kwartale 2010 r. osiggneta poziom 106,6 mln PLN, co
stanowi wzrost w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 17 %, kiedy
przychody ze sprzedazy krajowej osiagnety poziom 91,1 mIn PLN. Po 9 miesigcach
sprzedaz krajowa wyniosta 260,5 mln PLN (o 6,4% wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego). Na poziom sprzedazy krajowej w III kwartale 2010 r. wplyw miala
jednorazowa sprzedaz majatku do wydzielanych spotek powstatych po wydzieleniu ze
struktur przedsiebiorstwa zakladéw: Zelmotor, Zelmet, Elektrozel, sprzedazy ustug z tytutu
najmu i dzierzawy do tych spdtek oraz z tytulu sprzedazy gruntu do dewelopera, o wartosci
12 mIn PLN.

Sprzedaz eksportowa Grupy Kapitalowej Zelmer w III kwartale 2010 r. uksztaltowala si¢ na
poziomie 61,6 mIin PLN, co stanowilo 56% wzrost sprzedazy w porownaniu do

analogicznego okresu roku 2009, kiedy to wyniosta 39,5 mIn PLN. Po 9 miesigcach bylo to
154,9 mIn PLN (0 62% wigcej niz po 9 miesiacach roku 2009).

2. Wybrane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN ITIQ “10 r. 111Q’09 . I-ITIQ ‘10  I-III Q ‘09
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow,
materiatéw i ustug 168 222 130 589 415 447 340 363
Zysk brutto ze sprzedazy 44979 43143 116 017 106 528
EBITDA* 8 624 16 472 38 032 37 504
Zysk operacyjny (EBIT) 4219 12 447 25 047 26 353
Zysk przed opodatkowaniem 3443 20 868 24 637 20582
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 3768 17 069 20 995 15 921
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -5490 12907 -6 287 48 131
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1772 -8 352 -20 018 -11 747
3
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Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4361 -5 089 27 239 -27 823
Przeplywy pieni¢zne netto razem -2 901 -534 964 8 561
Aktywa razem 475 691 436 446 475 691 436 446
Zobowiazania dlugoterminowe 9 823 14 853 9823 14 853
Zobowiazania krétkoterminowe 185 391 142 940 185 391 142 940
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej 280 409 278 598 280 409 278 598
Kapital podstawowy 152 000 152 000 152 000 152 000
Liczba akgji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15200 15200
Zysk na 1 akcje zwykta (w PLN) 0,25 1,12 1,38 1,05
Wybrane jednostkowe dane finansowe

I-III Q I-III Q

w tys. PLN ITIQ 2010 r. 1I1Q 2009 r. 2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw,

materiatow i ustug 143 776 119 830 366 354 322 448
Zysk brutto ze sprzedazy 28 851 33900 75 922 92 022
EBITDA* 8 050 15795 23 608 39 655
Zysk operacyjny (EBIT) 3739 11 889 10914 28 824
Zysk przed opodatkowaniem 3259 20 365 11 483 23 578
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 2 671 16 657 9177 18 892
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -1936 23576 -3749 60 530
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8853 -16 962 -8 855 22792
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3613 -6 386 17 322 -30 481
Przeplywy pieni¢zne netto razem 3304 228 4718 7257
Aktywa razem 446 691 426 775 446 691 426 775
Zobowigzania dlugoterminowe 8 813 12173 8813 12173
Zobowiazania krétkoterminowe 162 454 130 839 162 454 130 839
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej 275 424 283 763 275 424 283 763
Kapital podstawowy 152 000 152 000 152 000 152 000
Liczba akgji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15 200
Zysk na 1 akcj¢ zwykta (w PLN) 0,18 1,10 0,60 1,24

* Wynik EBITDA 2009 r. zostat oczyszczony z wptywu opcji walutowych zgodnie ze zmiang polityki
rachunkowosci (alokacja kosztow zwigzanych z opcjami walutowymi do kosztéw finansowych)
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3. Otoczenie makroekonomiczne w Polsce

W III kwartale br. wyniki uzyskane w wielu obszarach produkdji i ustug byty korzystniejsze
niz w poprzednich okresach. Obserwowano stopniowa odbudowe dynamiki produkcji
budowlano-montazowej, po zalamaniu w I kwartale. Produkcja sprzedana przemystu
wzrastala w wysokim tempie. Nieco poprawila si¢ relatywnie niska od poczatku roku
dynamika sprzedazy detalicznej. Pomimo stopniowego wzrostu przecigetnego zatrudnienia
w sektorze przedsigbiorstw, sytuacja na rynku pracy nadal byta trudna.

Produkgja sprzedana przemystu w okresie trzech kwartatow br. byta o 10,7% wyzsza niz
przed rokiem (wobec spadku o 6,0% w okresie styczen — wrzesien ub. roku). Wzrost
notowano we wszystkich sekcjach przemystu - najwiekszy w produkcji ddbr
konsumpcyjnych trwatych (o 24,2%) oraz zaopatrzeniowych (o 15,0%). W handlu
detalicznym wskaznik ogolnego klimatu koniunktury jest nadal pozytywny.

Na rynku pracy w okresie styczen— wrzesien br. notowano niewielki wzrost przecigtnego
zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw (o 0,2% w skali roku; w III kwartale br.
odpowiednio o 1,5%, a we wrzesniu br. o 1,8%). Stopa bezrobocia rejestrowanego, po
obserwowanym od marca br. sukcesywnym spadku, we wrzesniu br. wzrosta o 0,1 pkt proc.
w skali miesigca i uksztattowata sie na poziomie 11,5%, tj. 0 0,6 pkt proc. wyzszym niz przed
rokiem.

Po 9 miesigcach 2010 r. zanotowano spadek w budownictwie mieszkaniowym. Wedtug
wstepnych danych, w okresie trzech kwartaléw br. oddano do uzytkowania 97,0 tys.
mieszkan, tj. 0 15,5% mniej niz w analogicznym okresie ub. Roku.

Niekorzystny trend ujemnej dynamiki sprzedazy w branzy matego AGD, obserwowany od
I potowy ub. roku kontynuowany byt rowniez od poczatku roku biezacego. Znaczacy
wplyw na sytuacje rynku matego AGD oprécz czynnikdw makroekonomicznych miaty
warunki meteorologiczne w pierwszych dwdch miesiacach roku , w tym przede wszystkim
ciezka zima, utrudniajaca klientom dotarcie do sklepéw. Na niekorzystny trend tej dynamiki
wplyw miaty takze wydarzenia kolejnych miesiecy, w tym zaloba narodowa ogloszona w
kwietniu, ktora wyeliminowata ze sprzedazy weekendy handlowe oraz powodzie w okresie
maj — czerwiec br.

Obecnie obserwuje si¢ odbicie rynku matego AGD od miesiaca wrzesnia i oczekuje sie, ze
pozytywny wplyw czynnikow makroekonomicznych znaczaco zwiekszy popyt krajowy na
dobra trwatego uzytku, w tym sprzet gospodarstwa domowego, szczegdlnie w okresie
IV kwartalu, bedacego szczytem sprzedazowym dla branzy matego AGD. Znaczacym jest
takze dla Grupy Zelmer, iz na rynkach rosyjskim i ukrainskim zanotowano ozywienie
gospodarcze oraz wzrosty na rynku matego AGD.
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4. Informacje o sprzedazy produktow Zelmer
4.1 Sprzedaz krajowa Zelmer S.A.

Sprzedaz krajowa Zelmer S.A. w III kwartale 2010 r. osiagnela poziom 106,6 mIn PLN, co
stanowi wzrost w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 17 %, kiedy
przychody ze sprzedazy krajowej osiagnety poziom 91,1 mIn PLN. Po 9 miesigcach
sprzedaz krajowa wyniosta 260,5 mln PLN (o 6,4% wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego). Na poziom sprzedazy krajowej w III kwartale 2010 r. wplyw miata
jednorazowa sprzedaz majatku do wydzielanych spotek powstatych po wydzieleniu ze
struktur przedsiebiorstwa zakladéw: Zelmotor, Zelmet, Elektrozel, sprzedazy ustug z tytutu
najmu i dzierzawy do tych spotek oraz z tytulu sprzedazy gruntu do dewelopera, o wartosci
12 mIn PLN.

III kwartat 2010 r. byt kolejnym kwartalem w ktérym miato miejsce wprowadzenie na rynek
nowosci produktowych. Byly to modele w dotychczasowych kategoriach produktowych w
tym m.in. nowy model stanblendera, nowy model blendera recznego z malakserem.

W okresie 9 miesiecy 2010 r. gtownie nowe kategorie produktowe zanotowaly wzrosty
sprzedazy i udziatow rynkowych. Sprzedaz garnkow i patelni wzrosta o 12%, suszarek do
wloséw o 23%, urzadzen do stylizacji wloséw o 27%, a dzbankdéw filtrujacych o 21%. To
wlasnie te kategorie produktowe stanowiag obecnie motory wzrostu na rynku krajowym.

W I kwartale 2010 r. sprzedaz krajowa wspierana byla dzialaniami marketingowymi.
Realizowany byl sponsoring serialu ,Majka” w TV. Celem tego dziatania bylo
doprowadzenie do wzrostu swiadomosci marki w kategoriach garnkow i patelni, wsparcie
wzrostu ich sprzedazy oraz udzialdéw rynkowych. Ponadto realizowano komunikacje
atrybutu energooszczednosci produktéw w tej kategorii oraz ekologicznego sposobu
gotowania. Ponadto w okresie III kwartalu rozpoczeto realizacje konkursu ,Styl
doprasowany do perfekgji”, ktdrego celem jest zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Zelmer
w kategorii zelazek oraz rozwdj dystrybucji numerycznej tej kategorii.

W ramach dziatan trade - marketingowych w wybranych placowkach na terenie catego kraju
trwala akcja ,Niezawodny Doradca”, polegajaca na wprowadzeniu zewnetrznych
promotoréw, ktorych zadaniem byta intensyfikacja sprzedazy produktéow Zelmer.

Ponadto prowadzona byla promocja wolumenowa polegajaca na premiowaniu zakupdéw na
okreslonym poziomie nagrodami rzeczowymi.

W III kwartale 2010 r. nastgpily zmiany w strukturze dystrybuci na rynku krajowym
w poréwnaniu do III kwartatu 2009 r.: najwiekszym kanalem w dystrybucji krajowej sa
grupy zakupowe stanowiace 28% (w III kwartale 2009 r. stanowity ok. 34%), nastepnie kanat
sieci detalicznych stanowiacy 24% ( w III kwartale 2009r. 25%), kanal sieci
elektrospecjalistycznych stanowiacy 21% (I Q 09 — 18%), kanal  hipermarketéw
stanowiacy obecnie 20% w stosunku do 16% w III Q 2009 oraz hurtownie i inne kanaly
dystrybucji stanowigce w III kwartale 2010 r. 7% (7% w 1II Q 2009).
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4.2 Sprzedaz eksportowa

Sprzedaz eksportowa Grupy Kapitatowej Zelmer w III kwartale 2010 r. uksztattowata si¢ na
poziomie 61,6 mIn PLN, co stanowilo 56% wzrost sprzedazy w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku 2009, kiedy to wyniosta 39,5 mIn PLN. Po 9 miesiacach byto to
154,9 mIn PLN (0 62% wigcej niz po 9 miesigcach roku 2009).

Najwigkszymi rynkami eksportowymi po 9 miesigcach 2010 r. byty:
1. Rosja sprzedaz na poziomie 70 mln PLN ( 9 miesiecy ‘09 — 22 mln PLN)
2. Ukraina sprzedaz na poziomie 37 mln PLN( 9 miesigcy ‘09 — 11 mln PLN)
3. Stowacja sprzedaz na poziomie 10 mIn PLN (9 miesiecy ‘09 — 9,5 mln PLN)

Sprzedaz eksportowa w III kwartale 2010 r. stanowila 38% wartosci sprzedazy Zelmer, w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego kiedy to stanowita 28%.

Po 9 miesigcach 2010 r. nastgpit znaczacy wzrost sprzedazy na rynku rosyjskim. Sprzedaz
po 9 miesigcach biezacego roku wyniosta tam 70 mIn PLN t. o 218% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (kiedy to stanowita 22 mIn PLN). Sprzedaz na
rynku ukrainskim po 9 miesigcach br. wzrosta o 231% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego i stanowita wartos¢ 37 mIn PLN (w 2009 r. wyniosta 11 mln PLN).

Na tak dobry wynik sprzedazy eksportowej na strategicznych rynkach Europy Srodkowo —
Wschodniej po 9 miesigcach br. miaty wpltyw dziatania podjete i realizowane przez Spotke
od 2007 r., w tym budowa i rozwd¢j wlasnych organizacji sprzedazowych, inwestycje w
marke oraz nowe wdrozenia produktowe, skierowane na rynki, gtownie Europy
Wschodniej. W szczegolnosci istotna role odegrata najwieksza kampania reklamowa w
historii spdtki, ktora miata miejsce na tych rynkach w II potowie 2009 r. Efektem tych dziatan
byly rekordowe wzrosty sprzedazy w Rosji i na Ukrainie.

W III kwartale 2010 r. kontynuowano dziatania marketingowe na strategicznych dla Grupy
Zelmer rynkach. Realizowana byla kampania telewizyjna na rynku rosyjskim oraz po raz
pierwszy w historii Spdtki kampania telewizyjna na Ukrainie. Poza tymi dziataniami
realizowane byly réwniez inne dzialania marketingowe wspierajace sprzedaz na tych
rynkach (prasa, Internet, kampanie produktowe, kampania w moskiewskim metrze czy
Zelmer Day — event dla sprzedawcédw na Ukrainie).

5. Koszty dzialalnoSci operacyjnej Emitenta

Koszt wlasny sprzedanych produktow, ustug towaréw i materiatéow wyniost w III kwartale
2010 roku 123 243 tys. PLN i byl o 40,9 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubieglego. Wzrost kosztéw wlasnych sprzedanych produktéw, ustug towardéw i materiatéw
wynikat gtdwnie ze wzrostu sprzedazy w analizowanym okresie.
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6. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy wyniosty w III kwartale 2010 roku 18 018 tys. PLN i byly o 25,2 %
wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Wzrost tych kosztéw zwiazany jest ze
zwigkszaniem skali dziatalnosci na rynkach =zagranicznych, zwlaszcza rosyjskim
i ukrainskim. Bezposrednio wraz ze wzrostem poziomu sprzedazy wzrosty koszty
transportu, magazynowania, sit sprzedazy i marketingu (kampanie telewizyjne w Rosji i na
Ukrainie).

7. Koszty ogdlnego zarzadu Emitenta

W Grupie Kapitalowej Zelmer, koszty ogdlnego zarzadu osiagnety w III kwartale 2010 roku
poziom 16 947 tys. PLN i utrzymaly si¢ na niezmienionym poziomie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego.

8. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer na dzien 30 wrzesnia 2010 r. wynosito 1 810
0s0b. Na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego liczba zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej byta o 768 oséb wyzsza.

Zatrudnienie w podmiocie dominujacym na koniec okresu sprawozdawczego wyniosto
1 604 osoby i byto nizsze w poréwnaniu do stanu na dzienn 30 wrzesnia 2009 r. o0 758 0sob.

Spadek zatrudnienia w Zelmer S.A. nastapil w zwigzku z realizowanymi od 2009 r.
dziataniami reorganizacyjnymi w postaci wydzielenia ze struktur przedsiebiorstwa
obszaréw niezwigzanych z jej podstawowym biznesem. Od 1 stycznia 2010 r. Zaktad
Silnikéow i Zaklad Metalowy zostaly wydzielone do niezaleznych kapitalowo spdtek
Zelmotor i Zelmet. Od 1 sierpnia 2010 r. funkcjonuje réwniez niezalezna kapitalowo spotka
Elektrozel, ktéra przejeta dziatalnos¢ wydzielonego ze struktur Emitenta Oddziatu
Rehabilitacji, Pracy Chronionej i Produkcji Podzespoléw oraz Oddziatu Elektroniki.

Spadek zatrudnienia w Zelmer S.A. wynika rowniez z przeprowadzonych w 2009 r.
Programu Dobrowolnych Odejs¢.

Znaczacy wzrost zatrudnienia w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
nastapit w Spdtkach Zelmer Russia i Zelmer Ukraina w zwiazku z rozwojem rynku
wschodniego. Natomiast redukcja zatrudnienia w Zelmer PRO wynika z przejecia przez
Zelmer S.A. pracownikéw i dzialalnosci w zakresie sprzedazy eksportowej oraz
realizowania jej od dnia 1 kwietnia 2010 r. w ramach wewnegtrznych struktur
organizacyjnych Emitenta.
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Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej

Zelmer S.A.

REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0.

Zelmer Russia Sp. z o0.0.
Zelmer Czech Sp. z o. o.
Zelmer Ukraina Sp. z o.0.

Zelmer Slovakia Sp. z o.0.

Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0.

Zelmer PRO Sp. z 0. 0.

Razem Grupa Kapitalowa:

9. Analiza wskaznikowa

9.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy

Kapitalowej Zelmer.

Marze

W procentach (%)

Marza na sprzedazy

Marza EBITDA

Marza przed opodatkowaniem

Marza zysku netto

Wskazniki

Wskaznik ptynnosci I
Wskaznik ptynnosci 11
Wskaznik wyptacalnosci

30-09-2010r. 30-09-2009r.
1 604 2362

102 105

32 22

27 27

24 17

18 19

2 1

1 25

1 810 2578

I1I1Q 2010r. 11Q 2009r.  I-III Q0  I-III Q ‘09
26,7% 33,0% 27,9% 31,3%
5,1% 12,6% 9,2% 11,0%
2,0% 16,0% 5,9% 6,0%
2,2% 13,1% 5,1% 4,7%
IIIQ 2010r. I11Q 2009  1-IQ“0 I-II1 Q ‘09
1,8 1,9 1,8 1,9
1,0 1,2 1,0 1,2
0,1 0,1 0,1 0,1
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9.2.Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze
W procentach (%) IIQ 2010r. IMQ2009r. I-IIQ“10 I-IITQ 09
Marza na sprzedazy 20,1% 28,3% 20,7% 28,5%
Marza EBITDA 5,6% 13,2% 6,4% 12,3%
Marza zysku netto 1,9% 13,9% 2,5% 5,9%
Wskazniki
IIQ 2010r. IMIQ2009r. I-IIIQ“10 I-IIIQ 09
Wskaznik pltynnosci I 19 2,0 1,9 2,0
Wskaznik ptynnosci II 1,2 14 1,2 1,4
Wskaznik wyplacalno$ci 0,03 0,1 0,03 0,1

10. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie
i w rachunku zyskow i strat

Od momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego SA-QSr 3/2010 nie
wystapily zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitalowej Zelmer i Emitenta, ktére dotyczyly okresu sprawozdawczego, a ktore
nalezatoby uja¢ w biezacym sprawozdaniu.

11. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

12. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie III kwartalu 2010 roku

» W dniu 27 lipca 2010 r. Emitent przekazat do wiadomosci publicznej informacje o
uzyskaniu przez Zelmer PRO Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Emitenta zezwolenie z
Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO — PARK MIELEC (Raport biezacy nr
15/2010).

> W dniu 11 sierpnia 2010 r. Spdtka, podata do publicznej wiadomosci informacje, iz w
dniu 10 sierpnia 2010 r. Zelmer PRO Sp. z o0.0. z siedzibg w Rzeszowie spodtka
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wchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta, w 100% od niego zalezna, zawarta
ze spotka Como Development 1 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, z grupy Panattoni
Europe, umowe najmu. Wraz z umowa najmu zostala podpisana warunkowa
przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanych w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej EURO — PARK MIELEC, na terenie ktérych planowana jest
budowa nowej fabryki (Raport biezacy nr 16/2010).

» W dniu 11 sierpnia 2010 r. Spdtka poinformowata o podpisaniu umowy o wspotpracy
handlowej zawartej pomiedzy Emitentem a spotka PARTNER AGD RTV Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie. Przedmiotem tej umowy jest ustalenie warunkow wspolpracy
handlowej pomiedzy stronami w 2010 roku ( Raport biezacy nr 17/2010).

13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miaty
znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowq i Emitenta wyniki finansowe poza
zdarzeniami opisanymi w p. 16.

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane
finansowe za III kwartal 2010 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych
W znaczacy sposob wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za III kwartal 2010 r. nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe
emitenta, a nie zostaly ujete w danych finansowych.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W dniu 12 marca 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer

Ukraina TBO z siedzibg w Kijowie, na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina

TBO pozyczki w wysokosci 500 000 USD.

W umowie ustalono nastepujace terminy sptaty pozyczki:

a) kwota 300 000 USD w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia jej udzielenia. Do dnia

sporzadzenia niniejszego sprawozdania kwota ta zostala sptacona przez Zelmer Ukraina

TBO,

b) kwota 200 000 USD w terminie roku, liczac od dnia jej udzielenia, nie pdzniej niz do dnia
31 marca 2010 roku. W dniu 20.04.2010 sptacona zostala kwota pozyczki wysokosci
77 000 USD. Do sptaty pozostaje jeszcze kwota 123 000 USD.
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W dniu 8 czerwca 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina T.B.O., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielil Zelmer Ukraina TBO pozyczki w
wysokosci 900 tys. USD z terminem splaty 1 roku od daty udzielenia pozyczki. Z uwagi na
wymogi prawne dotyczace rejestracji umowy w Narodowym Banku Ukrainy, przelewu
srodkéw dokonano w dniu 24 lipca 2009 r. Termin sptaty pozyczki zostal zmieniony na 31
grudnia 2010 Aneksem nr 1 do umowy pozyczki z dnia 30.09.2010 r.

W dniu 10 wrzesnia 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a

Zelmer Russia OOO., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO pozyczki

w wysokosci 65962200 RUB. W umowie zostaly ustalone nastepujace terminy splaty

pozyczki:

a) kwota 21 767 526 RUB w terminie jednego roku od dnia zawarcia umowy, lecz nie pozniej
niz 10 wrzesnia 2010 roku. Kwota pozyczki zostata sptacona.

b) kwota 21 767 526 RUB w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie pdzniej

niz 10 wrzesnia 2011 roku. Termin sptaty pozyczki zostal zmieniony na 30 wrzesnia 2013

Aneksem nr 1 do umowy pozyczki z dnia 30.09.2010 r.

c) kwota 22 427 148 RUB w terminie trzech lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie pdzniej niz
10 wrzesnia 2012 roku. Termin sptaty pozyczki zostat zmieniony na 30 wrzesnia 2013
Aneksem nr 1 do umowy pozyczki z dnia 30.09.2010 r.

W dniu 13 pazdziernika 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a
Zelmer Russia OOO., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO pozyczki
w wysokosci 74 376 700 RUB z terminem splaty nie pdzniej niz do dnia 09 pazdziernika 2010
r. Kwota pozyczki zostata sptacona.

W dniu 27 listopada 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a
Zelmer Ukraina T.B.O. w wysokosci 3 125 000 USD z terminem sptaty 1 roku od daty jej
udzielenia. W dniu 5 marca 2010 przekazana zostata kwota 300 000 USD.

W dniu 19 maja 2010 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Magyarorszag Kft w wysokosci 15 000 EUR z terminem sptaty od 31 pazdziernika 2010 r. do
28 lutego 2011 r. w rownych miesiecznych ratach w wysokosci 3 000 EUR.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. zostala wystawiona akredytywa zabezpieczajaca pomiedzy
Zelmer S.A. a Citi Bank w wysokosci 4 900 000 EUR. Akredytywa zabezpiecza sptate kredytu
obrotowego udzielonego przez ZAO Citibank Moskwa dla spdtki Zelmer Russia OOO.
Poreczenie obowiazuje do dnia 23 wrze$nia 2011 r.

W dniu 21 lipca 2010 r. zawarta zostala umowa poreczenia pomiedzy Zelmer S.A. a
Komercni Banka w wysokosci 20 000 000 CZK. Umowa poreczenia zabezpiecza splate
kredytu obrotowego udzielonego przez Komercni Banka dla spétki Zelmer Czech.
Poreczenie obowiazuje do dnia 30 czerwca 2011 r.

Zelmer S.A. na dzien 30 wrzesnia 2010 r. posiada otwarte akredytywy, bedace
zabezpieczeniem transakcji handlowych na rzecz dostawcow w kwocie 5.871 tys. USD oraz
34 tys. EUR z terminami ptatnosci od pazdziernika 2010 r. do kwietnia 2011 r.
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16. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w III kwartale 2010 roku.

Na osiagniete wyniki w III kwartale 2010 r. wptyw miata transakcja jednorazowej sprzedazy
majatku do wydzielonych spétek oraz z tytutu sprzedazy ustug najmu i dzierzawy oraz
odsprzedazy gruntu do dewelopera o wartosci 12 mln PLN.

Wynik III kwartatu 2010 r. byt takze obcigzony kosztami podjetych kampanii reklamowych
z wykorzystaniem reklam w Internecie, TV oraz prasie — zardwno na rynku krajowym jak
i rosyjskim i ukrainskim ( w 2009 r. koszty te alokowane byly w IV kwartale).

Dodatkowymi czynnikami wywierajacymi rzeczony wplyw sg zmiany w kursach walut.

17. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zelmer S.A.

Wedlug wiedzy Spotki w dniu 31 sierpnia 2010 roku nastepujace podmioty posiadaly akcje
Spotki uprawniajace do oddania co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki:

e PEF V Zelmer Holdings S.A.RRL. z siedzibg w Luxembourgu. Liczba glosow
przystugujacych z posiadanych akgji: 7 392 884 (siedem milionow trzysta dziewieddziesiat
dwa tysigce osiemset osiemdziesigt cztery). Procentowy udziat w ogodlnej liczbie
glosow: 48,64 %,

e OFE PZU "Zlota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akgji: 1 583 045 (jeden milion piecset osiemdziesiat trzy tysiace czterdziesci
piec¢). Procentowy udziat w ogolnej liczbie gtosow: 10,41 %,

e Aviva OFE Aviva BZ WBK z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akgji: 1400 000 (jeden milion czterysta tysigcy). Procentowy udziat w
ogolnej liczbie glosow to 9,21 %,

W dniu 29 wrzesnia 2010r. /Dzien Dywidendy/ nastepujace podmioty posiadaly akcje
Spotki uprawniajace do oddania co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

e PEF V Zelmer Holdings S.ARL. z siedziba w Luxembourgu. Liczba gloséw
przystugujacych z posiadanych akgcji: 7 392 884 (siedem milionéw trzysta dziewieédziesiat
dwa tysiace osiemset osiemdziesiat cztery). Procentowy udziat w ogolnej liczbie
glosow: 48,64 %,

e OFE PZU "Zlota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akgji: 1 882 228 (jeden milion osiemset osiemdziesiat dwa tysiace dwiescie
dwadziescia osiem). Procentowy udzial w ogolnej liczbie gtosow: 12,38 %,
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e Aviva OFE Aviva BZ WBK z siedzibg w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akcji: 1260 682 (jeden milion dwiescie szescdziesiat tysiecy szescset
osiemdziesigt dwa). Procentowy udziat w ogolnej liczbie gloséw to 8,29 %,

Po dniu 29 wrzesnia 2010 r. Spotka nie otrzymata Zadnych informacji o zmianach
w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZ Spotki
wg stanu na dzien 9 listopada 2010 r.

. . % udziat . , % udzial w
Nazwa Akcjonariusza- . .. . Liczba gloséw e 1.
. Liczba akcji w kapitale ogolnej liczbie
Siedziba na WZ )
zaktadowym glosow na WZ
PEF V Zelmer Holdings 7392 884 48,64 7 392 884 48,64
S.A.R.L. - Luxemburg
OFE PZU “Ziota Jesien 1882 228 12,38 1882228 12,38
Warszawa
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1260 682 8,29 1260 682 8,29
— Warszawa

Emitentowi nie sa znane zadne umowy ( w tym réwniez zawarte po dniu 30 wrzesnia
2010r.), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Papiery warto$ciowe Emitenta nie daja zadnych specjalnych uprawnien kontrolnych oraz nie
sq obcigzone ograniczeniami odnosnie do wykonywania prawa glosu.

18. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
w Zelmer S.A.

Od dnia publikacji skonsolidowanego raportu pdtrocznego tj. od dnia 31 sierpnia 2010r.,
Spotka nie otrzymata informacji o zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.
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Imie i Wartos¢
N Funkcja Stan na: Zmiana nominalna
nazwisko
w PLN
31-08-10 30-09-10 09-11-10
Janusz Prezes Zarzadu 1195 1195 1195 0 11 950
Ptocica
Grzegorz Czlonek Zarzadu 547 547 547 0 5 470
Dartak
Wlesiavxf Czlonek Zarzadu 840 840 840 0 8 400
Zabtocki
Janusz Czlonek
400 400 400 0 4000
Gembarowski | Rady Nadzorczej

19. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spoiki i podmiotdw od niej zaleznych w III kwartale 2010 r. nie toczytly sie przed
sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan Ilub wierzytelnosci Spdtki, a takze
podmiotéw od niej zaleznych, ktérych faczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia publikagji
raportu.

20. Transakcje pomiedzy Zelmer S.A. a podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte w III kwartale 2010 r. z podmiotami powigzanymi byty transakcjami
typowymi. Ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
ZELMER S.A. i jednostek zaleznych.

Wartos¢ obrotow  z podmiotami z Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. po trzech
kwartatach 2010 r. wynosi:

Sprzedaz przez Zelmer S.A.

1. Zelmer Russia Sp. z o.o. 43 613 tys. PLN
2. Zelmer Czech Sp. z 0.0. 9401 tys. PLN
3. Zelmer Slovakia Sp. z o.0. 7 255 tys. PLN
4. Zelmer PRO Sp. zo.0. 1275 tys. PLN
5. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 268 tys. PLN

15

ZBlmer

niezawodnie




Komentarz Zarzadu do raportu kwartalnego (SA-QSr 3/2010) Zzelmer

6. Zelmer Magyarorszag Sp. z o.0. 30 tys. PLN
7. Zelmer Ukraina Sp. z o.o. 5 tys. PLN
Razem: 61 847 tys. PLN
Zakup przez Zelmer S.A.
1. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 2773 tys. PLN
2. Zelmer PRO Sp. z o.0. 1141 tys. PLN
3. Zelmer Slovakia Sp. z o.0. 541 tys. PLN
4.Zelmer Czech Sp. z o.0. 489 tys. PLN
5. Zelmer Magyarorszdg Sp. z 0. 0 85 tys. PLN

6. Zelmer Russia Sp. z o.0. -

7. Zelmer Ukraina Sp. z o.0. -

Razem: 5029 tys. PLN

21. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnosnie realizacji prognozowanych wynikow
finansowych na 2010 rok

Spdtka nie przekazywata do wiadomosci publicznej prognozy na rok 2010.

22. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A. w dniu 29 czerwca 2010 r. podjeto uchwale w
przedmiocie podziatu zysku Zelmer S.A. za rok obrotowy 2009 i wyptaty dywidendy.
Zysk netto Spodtki za rok 2009 w kwocie 15.442.315,27 zt podzielony zostal w ten sposdb ze:
1) na kapital zapasowy przekazano kwote  1.306.315,27 zl;

2) na wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy przekazano kwote 14.136.000,00 zi, tj. 0,93 zI na
jedna akgje.

Ustalono za dzien dywidendy 29 wrzesnia 2010 r. W dniu 13 pazdziernika zostata
wyplacona dywidenda Akcjonariuszom Spoétki.
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23. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie mialy miejsca Zadne wazniejsze wydarzenia.

24. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne z ograniczona mozliwoéciqa dysponowania stanowig $rodki zgromadzone
na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Rzeszow, 09 listopada 2010 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Janusz Ptocica Magdalena Bartos
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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