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I. Informacje ogdlne

1. Informacje o jednostce dominujacej, grupie kapitatowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Spétka dominujaca jest ERG Spotka Akcyjna, ktdry posiada 100% udziatdw we wszystkich
podmiotach objetych konsolidacjg. Kapitat zaktadowy ERG S.A. na 30.09.2010 roku zarejestrowany
w KRS wynosi 17.322.000,00 zt. Dzieli sie na 43.305.000 akcji zwyktych na okaziciela. Kapitat
zaktadowy prezentowany w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na

30.09.2010 roku wynosi 17.322.000,00 zt.

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest:
e produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;
* produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych;
* sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych;

* sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana.

Rejestracja: Sad Rejestrowy w Katowicach, wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nr KRS: 000085389
PKD: 22227 - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 roku sporzgdzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz.
1539) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 33 poz.
259). Niniejszy kwartalny raport finansowy jest zgodny z MSR 34 — ,,Srédroczna sprawozdawczos¢

finansowa”.
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2. Sktad Grupy Kapitatowe;.
W sktad grupy kapitatowej wchodzi ERG Spétka Akcyjna oraz nastepujace spoétki zalezne:
- BIOERG S.A.

- FOLPAK Ciechanoéw Sp. z o.0.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowe;j:

ERG S.A.
42-520 Dabrowa Gdrnicza,
ul. Chemiczna 6

BIOERG S.A. FOLPAK Sp. z 0.0.
42-520 Dabrowa Gdrnicza, 06-400 Ciechandw,
ul. Chemiczna 6 ul. Towarowa 2

FOLPAK Ciechandéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spotki zaleznej FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. wynosi 1.270.000 zt i dzieli sie na
1.270 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. ERG S.A. posiada 1.270 udziatéw, co
stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Udziaty
FOLPAK Sp. z o0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. Gtéwnym

przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja folii jednowarstwowych.

BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

BIOERG Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Goérniczej zostata powotana w 2007 roku jako
BIOERG Sp. z o. 0., podmiot zalezny Spotki: ERG S. A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat
podpisany w dniu 17 maja 2007 r. natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad

Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sagdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw przeksztatcono spdétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosi 500.000 ztotych i
dzieli sie na 500.000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1,00 ztotych kazdy. Catos¢ udziatow
objat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktéry posiada 500.000 udziatéw, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gfosOw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000
akcji serii B o cenie emisyjnej rownej 1,50 zt za jedng akcje i wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje.
Wyzej opisane NWZ podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji w drodze
podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowg wartosé
nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem
dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na
dzien publikacji niniejszego raportu wyzej opisane uchwaty NWZ sg w trakcie rejestracji.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja ekologicznych folii i opakowan

biodegradowalnych.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza emitenta.
Skfad Zarzadu emitenta.
Prezes Zarzadu - Pan Maciej Btasiak

Zarzad w tym sktadzie dziata od dnia 12 czerwca 2007 roku.

Sktad Rady Nadzorczej emitenta na dzierh 30 wrzesnia 2010 roku:
Przewodniczgcy — Pan Wojciech Hetmaniuk

Zastepca Przewodniczgcego — Pan Marek Migas

Sekretarz — Pan Wojciech Wrochna

Cztonek Rady — Pan Andrzej Biernacki

Cztonek Rady — Pan Jacek Neska

Cztonek Rady — Pan Piotr Rybicki
Informacje o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta na dzien przekazania niniejszego
raportu zostaty zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za Il kwartat 2010.
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4. Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne
dane finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG obejmuje okres od 1.01.2010 do
30.09.2010 roku. Poréwnywalne dane finansowe dotyczgce sprawozdania z sytuacji finansowej i
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg okres od 1.01.2009 roku do 30.09.2009 roku
oraz od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku. Poréwnywalne dane finansowe dotyczace rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywow s$rodkdw pienieznych obejmujg okres od 1.01.2009 do
30.09.2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

obejmujg te same czasookresy.

5. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéow uprawnionych do badania
o sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano Zzadnych korekt wynikajacych
z zastrzezen w opiniach podmiotu uprawnionego do badania, o sprawozdaniach finansowych za

lata poprzednie — brak zastrzezen w opiniach.

6. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosSci gospodarczej przez spotki grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci

wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

7. Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziomie zaokraglen.
Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej).

8. Procedury tadu korporacyjnego.

Grupa stosuje zasady tadu korporacyjnego.
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Il. Stosowane zasady rachunkowosci

1. Podstawy konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie ERG S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakoniczony dnia 30 wrzesnia
2010 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke
dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdice, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka witasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwosé wptywania na polityke finansowg i operacyjng
danej jednostki.

Transakcje nabycia udziatéw mniejszosci sg rozliczane bez wyliczenia wartosci firmy tzn. przez tzw.

ruch na kapitatach ,equity movement”.

2. Zasady ogdlne

* Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa s$rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty

bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
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uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdéw i strat w momencie ich poniesienia.
Amortyzacja jest naliczana metodga liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywow, wynoszacy:

Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5%-10% 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 20% 5-20 lat
Srodki transportu 10% - 20% 5-10 lat
Inne $rodki trwate 10% - 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to,
ze wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywdéw trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu
warto$ci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W
przypadku sktadnika aktywoéw, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w sposdéb znaczgco
samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie s3
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako rdinica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) s3 uyimowane w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub

montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie
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nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do
uzywania.

e Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wg
wzorcowego podejscia ujetego w MSR 23.

* Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem kosztéow transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg
wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w tym okresie, w ktérym
powstaty.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane Zzadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

e Wartosé firmy
Wartosc¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Warto$é firmy nie podlega
amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest
poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego
dotyczy dana wartos$é firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz
warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé firmy

stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
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dziaftalnos$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartos$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W
takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

* Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej
sq ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego. Z
wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we witasnym
zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w
ciezar rachunku zyskéw i strat za ten rok, w ktérym zostaty poniesione. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub
na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci
niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogg Swiadczyé o utracie ich
wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby,
korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

* Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajgcy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie
— jesli sktadnik aktywdéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu
okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢

bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci
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niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a
wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
momencie jego wyksiegowania.

* Odzyskiwalna wartos¢ aktywéw dtugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdéw pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego sSrodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci
od tego, ktdéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia
uzytkowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

* Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Pozyczki i naleznosci oraz
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$é rynkowa na
dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane s3 w przychodach lub
kosztach finansowych. Pozyczki i nalezno$ci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac

kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku
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notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w
cenie nabycia skorygowane] o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy
wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych
do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposoéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$é przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji. Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywne] stopy procentowej. Instrument finansowy zostaje usuniety z
bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument
finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.
e Whbudowane instrumenty pochodne
Wbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdérg dany instrument jest
wbudowany
— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;
- —instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego

wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.
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Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktdrym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem witasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy
waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji
niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

e Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i
stanu — zarobwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w
nastepujacy sposob:

— materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

— produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

— towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci ujmowane sg w kosztach podstawowe] dziatalnosci. Ceng
sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 180
dni, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznos$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy,
gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg
odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana

poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdédw pienieznych do wartosci
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biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

* Rozliczenia miedzyokresowe
Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

* Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuine sg
ujmowane wedfug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dfuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania odpisu.

* Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozina dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest

ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
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zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

e Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia pracownicze
Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétek Grupy majg prawo do
nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sg innymi dfugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na
dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o
rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat.
Dodatkowo zgodnie z obwigzujagcym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy po
przejéciu na emeryture majg prawo do dodatkowych swiadczern w ramach srodkéw zaktadowego
funduszu swiadczen socjalnych.
Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztdw do okreséw, ktérych dotyczg. Wartosc biezaca
tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang

dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
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Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

* Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Opfaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

*  Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w
wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione
ponize;.

* Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody s ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wifasnosci do
towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w
wiarygodny sposdb.

« Swiadczenie ustug
Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, objetej umowg, wykonanej na dzief bilansowy w
istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

e Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy
gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do

wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.
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e Dywidendy
Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

*  Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowg przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

* Koszty dziatalnosci operacyjnej
Spétka prowadzi ewidencje kosztow w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Prezentacja
nastepuje w uktadzie rodzajowym ze zmiana stanu wyrobéw gotowych, produkcji nie zakofczonej
oraz zmianie stanu odpiséw wartosci zapasow.

* Podatek dochodowy
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:
- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potfaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdéceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa i

straty:
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z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejéciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigce] potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowa
oraz
w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegna
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdére wedtug przewidywan beda
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale witasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

e Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje
rozwodnionego zysku / straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykfe.

* Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy

zastosowaniu kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia rdinice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w

walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

3. Kurs EURO uzyty do przeliczen

- Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg sredniego kursu obowigzujgcego na
dzien sporzgdzania sprawozdania:

2010 rok -3,9870 PLN / EURO (tabela 191/A/NBP/2010 z 30.09.2010)

2009 rok -4,2226 PLN / EURO (tabela 191/A/NBP/2009 z 30.09.2009)

- Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i strat oraz pozycje rachunku
przeptywdw pienieznych — wedtug kursu Sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczna
Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca

2010 rok -4,0026 PLN / EURO

2009 rok -4,3992 PLN / EURO
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lll. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

3 kwartat(y)
narastajgco / 2010
okres od 2010-01-
01 do 2010-09-30

3 kwartat(y)
narastajgco / 2009
okres od 2009-01-
01 do 2009-09-30

3 kwartal(y)
narastajgco / 2010
okres od 2010-01-
01 do 2010-09-30

3 kwartal(y)
narastajaco / 2009
okres od 2009-01-
01 do 2009-09-30

w tys.zt w tys.zt w tys.EUR w tys.EUR

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatéw 39 446 33939 9 855 7 715

Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 741 1623 185 369

Zysk (strata) brutto 751 1261 188 287

Zysk (strata) netto 397 1261 99 287

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej -1369 4 580 -342 1041

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -135 109 -34 25

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 1621 -4 610 405 -1048

Przeptywy pieniezne netto, razem 117 79 29 18

Aktywa, razem 51424 48 660 12 898 11524

Zobowigzania i rezerwy na

zobowiazania 20526 19 894 5148 4711

Zobowigzania dtugoterminowe 4240 6 005 1063 1422

Zobowigzania krotkoterminowe 16 238 13 888 4073 3289

Kapitat wlasny 30 898 28 767 7 750 6813

Kapitat zaktadowy 17 322 15748 4 345 3729

Liczba akcji (wszt.) 43 305 000 39 370 000 43 305 000 39370000

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

(w zt/ EUR) 0,01 0,03 0,00 0,01

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt/EUR) 0,71 0,73 0,00 0,17
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWE) stan na 2010-09-30 | stan na 2009-12-31 | stan na 2009-09-30
AKTYWA
Aktywa trwate 27 817 29 950 30652
Rzeczowe aktywa trwate 26 073 27 945 28576
grunty 7 7 7
budynki i budowle 7 151 7 307 7373
maszyny 17 890 19 505 20083
pojazdy mechanicze 455 473 555
pozostate 393 456 479
$rodki trwate w budowie 176 197 80
Wartos¢ firmy jedostek podporzadkowanych 0 0 28
Wartosci niematerialne 739 789 807
Pozyczki i naleznosci 0 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 1 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 006 1216 1149
Aktywa obrotowe 22 505 15 905 16 996
Zapasy 4133 4790 4 065
Materiaty 1790 2203 1460
Materiaty pomocnicze 0 15 0
Produkty w toku 595 358 522
Wyroby gotowe 1669 2116 1979
Towary 80 98 103
Naleznosci handlowe i pozostate 17 420 10 277 10 632
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych 16 490 9161 9620
Przedptaty 0 0 0
Pozostate nalezno$ci 929 1116 1012
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 29 33
Pozyczki i naleznosci 305 355 405
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 470 406 402
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 177 48 1460
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 1129 1102
Aktywa ogétem 51424 46 984 48 660
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PASYWA

KAPITAL WEASNY 30 898 28 429 28 767
Kapitat wiasny w czesci przypadajacej udziatowcom
jednostki dominujacej 30 898 28 429 28 767
Kapitat akcyjny 17 322 15748 15748
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 13218 12431 12431
Kapitat zapasowy 1813 1822 1822
Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102 6520
Zyski zatrzymane -1916 -2593 -7 982
Akcje wlasne -1038 -1 036 -1033
Zyski (strata ) netto 397 955 1261
Kapitaty mniejszosci
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 20526 18 556 19 894
Zobowigzania diugoterminowe 4240 5575 6 005
Rezerwa na podatek odroczony 2 861 2447 2 199
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 231 231 225
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 309 573
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1148 2590 3008
Zobowiazania krétkoterminowe 16 238 12784 13 888
Zobowigzania handlowe i pozostate 10753 8 641 9133
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3432 2119 2 740
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 006 1963 2016
Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Krotkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 10 24 0
Krotkoterminowe pozostate rezerwy 37 37 0
Rozliczenia miedzyokresowe 48 197 0
Kapitat wiasny i zobowiagzania ogétem 51424 46 984 48 660
Wartos¢ ksiegowa 30 898 28 429 28 767
Liczba akcji( wszt.) 43 305 000 39370000 39370000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt.) 0,71 0,72 0,73
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

2010-01-01 do

2010-07-01 do

2009-01-01 do

2009-07-01 do

DOCHODOW 2010-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-09-30
Przychody dziatalnosci operacyjnej 39 756 14 560 35 455 11 301
Przychody ze sprzedazy produktow 37774 14028 30193 10 068
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 342 79 2392 278
Przychody ze sprzedazy ustug 1329 405 1354 460
Pozostate przychody operacyjne 212 47 1385 470
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 98 0 132 24
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 39 015 14 323 33832 11 071
Zmiana stanu wyrobdéw gotowych i produkcji
niezakonczonej 66 166 -93 135
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢
zapasow 0 0 0 0
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci 0 0 0 0
Zuzycie surowcow i materiatow 29 657 11204 22 324 7 822
Ustugi obce 1917 683 2111 730
Podatki i optaty 766 61 664 45
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw 4218 1484 4262 1385
Amortyzacja 1261 442 1151 426
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 169 7 2187 219
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 962 277 1226 309
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 741 237 1623 230
Przychody finansowe w tym: 403 84 578 203
Odsetki 46 14 41 -14
Koszty finansowe w tym: 393 71 939 217
Odsetki 391 126 531 66
0
2Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 751 250 1261 216
Podatek dochodowy 355 117 0 0
Zysk (strata) netto 397 134 1261 216
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za Il kwartat 2010 25




Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Odwrdcenie aktywdOw na nierozliczone straty
podatkowe 0 263 0 0
Korekta wyniku finansowego 2009 roku spotki
zaleznej 0 9 0 0
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Udziat w pozostatych dochodach ogdétem jednostek
wycenionych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochoddéw ogdtem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 272 0 0
Catkowite dochody ogétem 397 134 1261 216
Zysk (strata) netto 397 134 1261 216
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 42 153 648 43 305 000 39370000 39370000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,01 0 0,03 0,01
4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Nadwyzka
SKONSOLIDOWANE Kapitat 2 . Kapitatz | Zyski . Zyski | Kapitat
SPRAWOZDANIE ZEZMIAN W | podstawo :ﬁ:jzie::vzvy zaK::sI;:v'y aktualizacji| zatrzyman Va‘;zf o (strata) wiasny
KAPITALE WEASNYM wy wart. ’ wyceny e netto razem
nomin.
Saldo na 1 stycznia 2009 roku 15748 12 431 1822 0 -692 -582 -672 28 055
Zysk (strata) netto za okres 1045 1045
Razem catkowite dochody 1045 1045
Akcje wtasne -451 -451
Podziat zysku -672 888 216
Ujawnienie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw 1102
Korekta btedu podstawowego
Folpak -1200
Saldo na 30 wrzesnia 2009 roku 15748 12 431 1822 1102 -2 564 -1033 1261 28767
Saldo na 1 stycznia 2010 roku
Zysk (strata) netto za okres 15 748 12431 1822 1102 -2593 -1037 955 28 428
Razem catkowite dochody 397 397
Wyemitowany kapitat
podstawowy 1574 1574
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartos$ci nominalnej 787 -9 -10 -1 767
Akcje wiasne 0
Podziat zysku 959 -955 4
Korekta wyniku finansowego
2009 roku Spotki BIOERG SA -9 -9
Odwrécenie aktywow na
nierozliczone straty podatkowe -263 -263
Saldo na 30 wrzesnia 2010 roku 17 322 13218 1813 1102 -1916 -1038 397 30 898
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5. Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

) ) 2010-01-01 2009-01-01
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do do
2010-09-30 2009-09-30
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 391 1261
Korekty razem -1760 3319
Amortyzacja 2 059 2161
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 363 531
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -17 0
Zmiana stanu rezerw 394 -39
Zmiana stanu zapaséw 657 1456
Zmiana stanu naleznosci -8 509 -1714
Zmiana stanu zobowigzan 3339 2710
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -71 -525
Transakcje bezgotowkowe pozostate 25 -1228
Zmiana podatku dochodowego 0 -33
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 369 4580
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wptywy 65 136
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Sptaty pozyczek udzielonych 65 136
Wydatki -200 -27
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -200 -27
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -135 109
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 3424 0
Wptywy netto z emisji akcji 2361 0
Kredyty i pozyczki 1063 0
Wydatki -1 804 -4 610
Nabycie akcji wtasnych 0 -451
Spfaty kredytéw i pozyczek 0 -2 288
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego -1399 -1340
Odsetki -405 -531
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1621 -4 610
Przeptywy pieniezne netto razem 117 80
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 117 80
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 353 322
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 470 402
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Wybrane dane objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.1. Objasnienia dotyczgce rachunku przeptywu srodkow pienieznych

Grupa sporzadza skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych przy zastosowaniu metody
posredniej.

Podziat dziatalnosci na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg przedstawia sie
nastepujaco:

- do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg i
pomocniczg dziatalnoscig Grupy nie wymienione w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej tj. sptaty
zobowigzan, wptywy gotowki w zwigzku ze sprzedazg produktow i towardw,

- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedazg
rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, aktywdéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i dostepnych do sprzedazy,

- do dziatalnosci finansowej gtéwnie zalicza sie pozyskanie kapitatu wiasnego i kapitatéw obcych

oraz jego zwrot i obstuge.

6.2. Informacja o rezerwach i odpisach aktualizujgcych

Stan na Stan na

Wyszczegdlnienie 1.01.2010 Zwiekszenia Zmniejszenia 30.09.2010
I. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego 1216 152 363 1006
Il. Rezerwa z tytutu
podatku odroczonego 2447 414 0 2861
I1l. Odpisy
aktualizujgce aktywa 4991 19 100 4910

- naleznosci 4049 19 80 3988
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- udzielone pozyczki 303 0 0 303

- zapasy 564 0 20 544
- dtugoterminowe
aktywa finansowe - 0 0 75
akcje 75
IV. Rezerwy na 292 0 24 278
zobowigzania
- Swiadczenia
emerytalne 255 0 24 231
i podobne
- pozostate rezerwy 37 0 0 37

6.3. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty branzowe i geograficzne

Dla Grupy ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktora jest
decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu osigganych przez Spétke. Emitent prowadzit
w roku 2010 dziatalno$¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobéw z tworzyw
sztucznych, w tym:

— produkcja wyrobéw foliowych,

— produkcja wyrobéw wtryskowych.

Rodzaj asortymentu Wyroby foliowe | Wyroby wtryskowe
Przychody ze sprzedazy 30716 4125
Koszty segmentu 27930 3878
Zysk segmentu (marza brutto)* 2786 247

* marza brutto wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajgcy koszty bezposrednio zwigzane z
produkcjg wyrobdw oraz ogdlne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw
ogdlnozaktadowych.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 8 Grupa odstgpita od prezentacji segmentéw geograficznych.
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6.4. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko:
- ptynnosci
- kredytowe

- stdp procentowych

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan. Korzystanie z zewnetrznych Zrédet finansowania powoduje wzrost tego ryzyka.
Jednoczesnie Grupa narazona jest na ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania
uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej przez instytucje finansowe. Grupa monitoruje
ryzyko braku funduszy tworzgc miesieczne plany wptywéw i wydatkdéw, ktorych celem jest

utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznosciag finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg odbiorcow Grupy oraz instytucji

finansowych, w ktérych Grupa deponuje srodki pieniezne.

Ryzvko stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania

kredytéw jak i udzielania pozyczek innym podmiotom.

6.5. Informacje o posiadanych przez Grupe Kapitafowqg ERG instrumentach finansowych

1. Aktywa

Aktywa Stan na 30.09.2010 Stan na 30.09.2009

- Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 74 74

- Pozyczki udzielone
305 56
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2. Pasywa

Pasywa Stan na 30.09.2010 Stan na 30.09.2009
- Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe (kredyty i
pozyczki) 0 573
- Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe (kredyty i

pozyczki) 3432 2740
- Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe (leasing) 1148 3008
- Zobowiazania finansowe
krotkoterminowe (leasing) 2006 2016

6.6. Informacje na temat gospodarowania i zarzqdzania kapitatem Grupy Kapitatowej ERG

Podstawowymi celami Grupy Kapitatowej ERG w zakresie zarzadzania kapitatami s3:

1. zabezpieczenie zdolnosci Grupy do prowadzenia przez jej spotki dziatalnosci umozliwiajacej
stabilny rozwdj oraz umacnianie pozycji na obecnym rynku zbytu produktéw Grupy,

2. zapewnienie wzrostu wartosci firmy, co powinno zagwarantowac akcjonariuszom zwrot
poczynionych przez nich inwestycji,

3. rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowej Grupy oraz realizacja wtasciwej polityki
cenowej na produkowane wyroby oraz swiadczone ustugi, co pozwoli zapewnié satysfakcje
oraz uzyskiwanie wymiernych korzysci przez klientow oferty handlowej Grupy.

Grupa Kapitatowa ERG zarzgdza kapitatem, uwzgledniajgc wszelkie zmiany zachodzace w otoczeniu
gospodarczym, a przede wszystkim biorgc pod uwage istotne czynniki ryzyka i zagrozen, jakie
Wigzg sie z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.

Na dzient 30.09.2010 roku na Grupie i tym samym spétkach wchodzacych w jej sktad, nie cigza

zadne zewnetrzne ograniczenia (regulacje lub zasady) dotyczace zarzgdzania kapitatem.

6.7. Informacje dotyczgce umow o ustuge budowlang

Nie dotyczy

6.8. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

Nie dotyczy
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6.9. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wtasne potrzeby

Nie dotyczy

6.10. Znaczni akcjonariusze

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 7 894 387 18,23% 18,23%
FON S.A. i ATLANTIS S.A. 3935000 9,09% 9,09%
Grzegorz Tajak 3 480 805 8,04% 8,04%
Metalsktad Sp. z 0.0. 3245905 7,50% 7,50%
ERG S.A. 2587131 5,97% 5,97%
Bartosz Boszko 2350333 5,43% 5,43%
Pozostaty akcjonariat 19 811 439 45,74% 45,74%

W wyniku zawartego w dniu 28 kwietnia 2010r. porozumienia Inwestoréow FON S.A. i ATLANTIS
S.A. posiadajg 3 935 000 akcji, co stanowi 9,09% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 9,09% gtosow

na Walnym Zgromadzeniu.

6.11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego., wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

llos¢ posiadanych akcji przez osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych na

dzien 30.09.2010 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtosow na WZA

Macie] Bfasiak 15 000 0,035 % 0,035 %

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki uchwatg nr 2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spoétke programu opcji
menadzerskich, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki na mocy uchwaty o ktérej wyzej mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich
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w spétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada Nadzorcza stosowng uchwatg
potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia uprawnien do objecia
warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza
przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spotke i objecia akcji Spotki w tgcznej liczbie 503 936 warrantow.
Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzadu Maciej Btasiak jako Osoba
Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantow.
Ponadto prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych
przez Spétke i objecia akcji Spoétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione.
Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 8.11.2010 nie wykonata przystugujacego
z warrantéw prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjne;.
Kazdy warrant uprawnia do objecia jedne] akcji spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu
prawa z warrantu jest rowna 0,40 ztotych. Prawa do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z
warrantow subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2012 r.

Na dzied 30.09.2010 spdétka nie dokonywata wyceny warrantéw subskrypcyjnych i nie ujeta
skutkéw ich wyceny w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 2.

Brak mozliwosci oszacowania stopnia prawdopodobienstwa realizacji warrantdow subskrypcyjnych
na akcje Spotki ERG S.A. i okreslenia stopnia zmiennosci wartosci akcji, ktory jest elementem
bazowym dla wyceny tego instrumentu kapitatowego, stanowity przyczyne braku ich wyceny.

Spotka dokona wyceny warrantéw subskrypcyjnych na koniec roku obrotowego.

6.12. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji

Nie wystepuja.

6.13. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie
W 1l kwartale 2010 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci, jak réwniez nie przewiduje

takiego zaniechania w nastepnym okresie.
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6.14. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, poZyczek, gwarancji, poreczen

udzielonych Cztonkom Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Na dzien 30.09.2010 Grupa nie udzielita kredytéow, pozyczek, gwarancji i poreczen Cztonkom

Zarzadu i Rady Nadzorczej.

6.15. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych Ilat ubiegtych, ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres

Nie wystepuja.

6.16. Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystepuja.
6.17. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow

wtasnych emitenta

Nie wystepuja.

6.18. Korekty btedow poprzednich okresow
Na dzien 30.06.2010 rozpoznano btad dotyczacy lat ubiegtych wptywajacy na pomniejszenie

kapitatu wtasnego spotki o kwote 263 tys. zt. Spotka nie zaprezentowata danych poréwnywalnych

zawierajgcych korekte w/w btedu z uwagi na jego niematerialny charakter.
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Podpisy Zarzadu

8.11.2010 Maciej Bfasiak Prezes Zarzadu

data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu

8.11.2010 Anna Szafarczyk-Kasicka ASK-Finance Sp. z 0.0.

data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
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