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Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ] TELFORCEONE S.A.
za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010 oraz okres porownywalny 2009 roku

Trzy kwartaty Trzy kwartaty Trzy kwartaty Trzy kwartaty
(rok biezacy) | (rok poprzedni) | (rok biezacy) | (rok poprzedni)
Wvb d fi okres od okres od okres od okres od
ybrane dane finansowe 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
do 30.09.2010 | do 30.09.2009 | do 30.09.2010 | do 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
I. | towardw i materiatéw 75 694 76 996 18 911 17 502
II. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 037 4 483 1508 1019
III. | Zysk (strata) brutto 3227 1518 806 345
IV. | Zysk (strata) netto 2 888 1118 721 254
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
V. | operacyjnej -564 5564 -141 1318
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
VI. | inwestycyjnej -151 46 -38 11
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
VII. | finansowej -26 -6 882 -7 -1630
VIIL. | Przeptywy pieniezne netto, razem -741 1272 -186 301
IX. | Aktywa razem 138 221 142 993 34 668 33 864
X. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 803 73170 16 003 17 328
XI. | Zobowigzania dtugoterminowe 25119 29121 6 300 6 896
XII. | Zobowigzania krétkoterminowe 38 684 44 049 9703 10 432
XIII. | Kapitaty wiasne 74 418 69 823 18 665 16 536
XIV. | Kapitat zaktadowy 8 033 7573 2015 1793
XV. | Liczba akgcji 8 032 848 7 573 208 8 032 848 7 573 208
XVI. | Zysk na 1 akcje (w PLN) 0,36 0,15 0,09 0,04

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty
wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:
- na dzien 30.09.2010 roku - 3,9870
- na dzien 30.09.2009 roku - 4,2226

przeliczone na EUR

Wybrane dane z rachunku zysku i strat zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone
na EUR wedlug sredniego kursu obliczonego na podstawie srednich co miesiecznych
kursow ogtoszonych na kazdy ostatni dzien miesigca przez Narodowy Bank Polski:
- za okres styczen - wrzesien 2010 roku - 4,0027
- za okres styczen - wrzesien 2009 roku - 4,3993




Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY TELFORCEONE

za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzé&nia 2010 roku

wraz z danymi poréwnawczymi za okres 3 miegcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2009
oraz za okres 9 miegcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2010 roku

wraz z danymi poréwnawczymi za okres 9 miegcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2009

(w tys. zt.)

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedwtowarow i
produktéw
Przychody ze sprzedpustug

Przychody ze sprzeday

Koszt wlasny sprzeds
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zasrlu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej
Zysk mniejszéci

Zysk netto przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Zabezpieczenia przeptywow pieanych
Raéznice z przeliczenia wartoi firmy
jednostek podposnzikowanych

Podatek dochodowy dotygzy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

30wrzesnia2010 30wrzesnia2010  30wrzesnia2009 30 wrzesnia 2009
roku roku roku roku
24 790 69 278 23478 72 836
2 196 6416 1430 4160
26 986 75 694 24 908 76 996
18 306 48 922 15 673 49 977
8 680 26 772 9 235 27 019
297 594 106 3076
3564 11174 4 407 15 007
2 885 8 985 3242 10 025
645 1171 162 580

1883 6 036 1530 4 483
20 187 47 1152
937 2 996 958 4117

966 3227 619 1518
30 339 279 400

936 2 888 340 1118

21 61 48 55

915 2 827 292 1063

936 2 888 340 1118
(439) 173 (222) 330

497 3061 118 1448




Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.

za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

SKONSOLIDOWANY SRODROCZNY SKROCONY BILANS GRUPY

TELFORCEONE

Za okres 9 miesgcy zakaiczony 30 wrzé&nia 2010
(w tys. zt.)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Wartadsci niematerialne

Naleznosci diugoterminowe

Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostale nalaosci

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy

Réznice z przeliczenia

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitaty mniejszosci

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pgczki

Pozostate zobowrania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow i pgczek
Rozliczenia mgdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
82 029 86 601
16 746 17 961
39 693 39 693
24 075 24 334
0 40
0 @ 00
1515 1573
56 192 51 745
27 926 22 417
17 658 16 746
8 505 8 760
278 1256
1825 2 566
138 221 138 346
74 329 69 155
8 033 7 583
59911 58 248
2787 2787
526 526
962 789
2110 (778)
89 211
25119 27 555
24 822 27 112
125 229
72 1 214
38 684 41 425
7723 10138
28 016 28 580
1260 1016
1685 1691
63 803 68 979
138 221 138 346




Skrdocony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatlowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH GRUPY TELFORCEONE

Za okres 9 miesgcy zakaiczony 30 wrzé&nia 2010

wraz z danymi porownawczymi za okres 9 miegty zakaiczony dnia 30 wrz&nia 2009

(w tys. zt.)

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia2010 30 wrzesnia 2009
roku roku
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 3228 1518
Korekty o pozycje: (3792 4 046
Amortyzacja 1694 1646
Wynik na dziatalnéci inwestycyjnej (19) 2730
Zmiana stanu nat@osci (617) (3583)
Zmiana stanu zapasow (5509) 3164
Zmiana stanu zobowzan z wyjatkiem kredytow i payczek (2 355) (120)
Koszty z tytutu odsetek 2121 2276
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 1128 348
Zmiana stanu rezerw (48) (2 415)
Podatek dochodowy zaptacony (187) 0
Pozostate
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (564) 5 564
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgici inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwatych i waci niematerialnych 101 175
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych (252) (129)
Sprzeda pozostatych aktywow finansowych
Spfata udzielonych pyczek
Udzielenie payczek
Dywidendy i udziaty w zyskach
Pozostale
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (151) 46
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndgici finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)nirych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 2113 0
Zaciagniecie pazyczek/kredytow 5678 400
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (164) (263)
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pgczek/kredytow 3000 0
Spilata payczek/kredytéw (8 532) (4 743)
Odsetki zaptacone (2121) (2 276)
Pozostate
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (26) (6 882)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow pienéznych iich
ekwiwalentow (741) (1 272)
Srodki pieniezne na pocatek okresu 2 566 3383
Srodki pieni ezne na koniec okresu 1825 2111



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH W

Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

Za okres 9 miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2010 _ _
wraz z danymi porownawczymi za okres 9 miegcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2009

(w tys. zt.)

Kapital wlasny na poczatek okresu

Korekty bteddéw

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zysk netto za okres

Rdéznice z konsolidacji

Emisja akcji

Na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku

Kapitat witasny na poczatek okresu

Korekty btedéw

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Zysk netto za okres

R&znice z konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Kapitat
podstawowy
7 583
0
7 583

450
8 033

Kapitat
podstawowy

7 573
0
7 573

7 573

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej po
pomniejszeniu o
koszty emisji

58 248

0

58 248

1663
59 911

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej po
pomniejszeniu o
koszty emisji

58 248
0
58 248

58 248

Akcje
wiasne

Akcje
wiasne

Zyski
zatrzymane
(straty
niepokryte)
-678
-100
-778
2 888

2110

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte
10 284
-13 079
-2 795

1118

-1 677

ROéznice z
konsolidacji

900
100
1 000

51

1051

Réznice z
konsolidacji

1091

0

1091

252
1343

Kapitat
rezerwowy

526
0
526

526

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
z  aktualizacji
wyceny

2787
0
2787

2 787,00

Kapitat

z  aktualizacji

wyceny

-16 916
19 703
2787

2 787,00

Lt ASNYCH GRUPY TELFORCEONE

Kapitat
ogotem

Kapitat
ogdétem

wtasny

69 366
0

69 366
2 888
51
2113
74 418

wiasny

60 280
6 624
66 904
1118
252

68 274



Skrdocony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatlowej TelForceOne S.A.

za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE TELFORCEONE S.A.
za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010 oraz okres poréwnywalny 2009 roku

Trzy kwartaty Trzy kwartaty Trzy kwartaty Trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
Wybrane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
Y 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2010 do 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy
1. | produktdw, towardw i materiatow 35 636 34 794 9153 7 909
Zysk (strata) z dziatalnosci
1. | operacyjnej 3025 3 555 756 808
III. | Zysk (strata) brutto 802 2 507 200 570
1V. | Zysk (strata) netto 788 2027 197 461
Przeptywy pieniezne
V. | z dziatalnoéci operacyjnej 59 2926 15 693
Przeptywy pieniezne
V1. | z dziatalnoéci inwestycyjnej -53 1697 -13 402
Przeptywy pieniezne
VII. | z dziatalno$ci finansowej 15 -5 478 4 -1 297
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem 21 -855 5 -202
IX. | Aktywa razem 131 596 137 116 33 006 32 472
Zobowigzania i rezerwy na
X. | zobowigzania 53670 63 074 13 461 14 937
XI. | Zobowigzania dtugoterminowe 25012 28 993 6273 6 866
XII. | Zobowigzania krétkoterminowe 28 658 34 081 7 188 8071
XIII. | Kapitaty wiasne 77 926 74 042 19 545 17 535
X1V. | Kapitat zaktadowy 8 033 7573 2015 1793
XV. | Liczba akgji 8 032 848 7 573 208 8 032 848 7573 208
XVI. | Zysk na 1 akcje (w PLN) 0,10 0,27 0,02 0,06

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- na dzien 30.09.2010 roku - 3,9870
- na dzien 30.09.2009 roku - 4,2226

Wybrane dane z rachunku zysku i strat zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na
EUR wediug s$redniego kursu obliczonego na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw

ogtoszonych na kazdy ostatni dzien miesiqca przez Narodowy Bank Polski:
- za okres styczen - wrzesien 2010 roku - 4,0027
- za okres styczen - wrzesien 2009 roku - 4,3993




Skrdocony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatlowej TelForceOne S.A.

SRODROQZNE SK,ROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW SPOtKI TELFORCEONE S.A.

za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2010 roku
wraz z danymi porownawczymi za okres 3 miegty zakaiczony dnia 30 wrz&nia 2009
oraz za okres 9 miegcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2010 roku
wraz z danymi porownawczymi za okres 9 miegcy zakaiczony dnia 30 wrz&nia 2009

(w tys. zt.)

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedwtowarow i
produktow
Przychody ze sprzednustug

Przychody ze sprzeday

Koszt wiasny sprzeds
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zasrlu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej
Zysk za okres z dziatalkoi zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg
Zabezpieczenia przeptywow pieanych
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu
programoéw okrdonych swiadczeé
emerytalnych

Podatek dochodowy dotygzy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

30wrzesnia2010  30wrzesnia2010  30wrzesnia2009 30 wrzesnia 2009

roku roku roku roku
11 838 33233 10 894 33391
1083 2413 532 1403
12921 35 636 11 426 34 794
9 060 24 520 8 229 24 999
3861 11 117 3197 9 795
268 491 51 2676
1054 3 297 1094 3579
1484 4 638 1808 5002
470 648 69 335
1121 3025 274 3554
15 447 730 2611
934 2670 713 3658
202 802 294 2 507
0 14 0 480
202 788 294 2 027
0 0 0
202 788 294 2 027
202 788 294 2 027




Skrdocony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatlowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

JEDNOSTKOWY SRODROCZNY SKROCONY BILANS SPOLKI

TELFORCEONE S.A.

Za okres 9 miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2010
(w tys. zt.)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Wartdsci niematerialne

Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate nalamosci

Pozostale aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalne;j
Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pgczki

Pozostate zobowrania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw i pgczek
Rozliczenia mgdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

30 wrzesnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

97 365 101 538
14 092 14 936
39 693 39 693
2915 3105
39 322 42 391
1343 1413
34 231 32 896
7912 6 519
15981 15 875
5906 5905
3673 3715
133 277
626 605
131 596 134 434
77 926 75024
8 033 7583
59911 58 248
526 526
2787 2787

6 669 5880
25012 27 462
24 772 27 062
86 188

154 212

28 658 31948
6 353 9 227
19 791 20570
857 494
1657 1657
53670 59 410
131 596 134 434



Skrdocony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatlowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENI EZNYCH SPOLKI TELFORCEONE S.A.
Za okres 9 miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2010

wraz z danymi porownawczymi za okres 9 mieecy zakaiczony 30 wrzénia 2009

(w tys. zt.)
okres9 miesiecy  okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
roku roku
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 802 2 507
Korekty o pozycje: (743) 419
Amortyzacja 1024 1107
Wynik na dziatalnéci inwestycyjnej 231 1191
Zmiana stanu nakmosci (207) 37
Zmiana stanu zapasow (1 393) 773
Zmiana stanu zobowuzan z wyjatkiem kredytéw i payczek (2 794) (2 244)
Koszty z tytutu odsetek 1790 1993
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 564 (42)
Zmiana stanu rezerw (58) (2 395)
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Pozostale 0 (1)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 59 2 926
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngici inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waa niematerialnych 100 88
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych (252) (139)
Dywidendy i udziaty w zyskach 99 1418
Wplywy z aktywow finansowych 0 330
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (53) 1697
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci finansowe]
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentdw@pitatowych oraz
doptat do kapitatu 2113 0
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (182) (153)
Wplywy z zacigniecia pazyczek/kredytow 1500 400
Wplywy ze sptaty udzielonych pgczek 3042 0
Sptata payczek/kredytéw (4 569) (3732)
Odsetki zaptacone (1 889) (2993)
Pozostale
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 15 (5478)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych i ich
ekwiwalentow 21 (855)
Ra&znice kursowe netto
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 605 1401
Srodki pieniezne na koniec okresu 626 546

10



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH SPOLKI

Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.

Za okres 9 miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2010
wraz z danymi porownawczymi za okres 9 mieecy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2009

(w tys. zt.)

Kapitat wlasny na poczatek okresu
Korekty btedéw podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zysk netto za okres

Emisja akcji

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Kapital wlasny na poczatek okresu
Korekty btedéw
Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Kapitat
podstawowy
7 583
7 583
450
8 033
Kapitat
podstawowy
7 573
7 573
7 573

za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej
po pomniejszeniu o koszty emisji

58 248

58 248

1663
59 911

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej
po pomniejszeniu o koszty emisji

58 248

58 248

58 248

Akcje
wiasne

0

0

0

Akcje
wiasne

TELFORCEONE S.A.

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte

5 880

5 880
788

6 669

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte

0 15 233
-11 828

0 3 405
2027

0 5432

Kapitat Kapitat
Kapitat z  aktualizacji ogdétem
rezerwowy wyceny
526 2787
526 2787
526 2787
Kapitat
Kapitat z aktualizacji Kapitat
rezerwowy wyceny ogdtem
0 -16 916
19 703
0 2787
0 2787

wiasny

75 024

75 024
788
2113
77 926

wiasny

64 138
7 876
72014
2027

74 041
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(A) NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogolne

TelForceOne S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Krakowskiej 119. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej, powstatej w wyniku przeksztatcenia Spétki Poltelkom
z ograniczong odpowiedzialnoscig w formie aktu notarialnego, Repetytorium nr A 1035/2005,
sporzgdzonego przez notariusza Dorote Belke w dniu 29 marca 2005 roku. W dniu 12 kwietnia
2005 roku Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000232137.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

* handel hurtowy, komisowy i detaliczny akcesoriami i cze$ciami do aparatdw GSM oraz
bateriami

Rokiem obrotowym spotki jest rok kalendarzowy, niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje
okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrze$nia 2010 roku, zgodnie z MSR 34 bilansowe dane
porownawcze zostaty przedstawione za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
natomiast dane poréwnawcze sprawozdania z catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w
kapitatach wiasnych oraz rachunku przeptywdéw pienieznych prezentowane sg za okres od 1
stycznia 2009 do 30 wrzesnia 2009.

Skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono wedtug MSSF, MSR.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15.11.2010 r.
3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejszy raport finansowy zawiera informacje zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259).
Sprawozdanie finansowe stanowigce element raportu kwartalnego zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR), w szczegdlnosci zgodne jest
z wymogami MSR 34 oraz MSSF 1 oraz ogdlnymi zasadami rachunkowosci.

W dniu 28 lipca 2006 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto decyzje o stosowaniu
przez Spotke Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzania sprawozdan finansowych od dnia 01.01.2006.
Dniem przejscia na MSR zgodnie z MSSF 1 jest dzien 01.01.2006r.

Spétka stosuje wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzania sprawozdan finansowych.

Niniejszy raport $rédroczny sporzadzony zostat wedtug zasady kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywoéw zaliczanych do nieruchomosci wycenionych wedtug wartosci rynkowej
w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe TelForceOne S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres trzech kwartatéw
zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2010 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF) sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
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w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
Spétke dominujgcq ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest
do udowodnienia, ze taka wtasnosc¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli
ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spodotka ma mozliwo$s¢ wptywania na polityke finansowg
i operacyjng danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego kursu ustalonego przez bank wiodacy dla Spoétki dominujacej dla
danej waluty. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztéw) finansowych Iub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykq)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedfug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réowniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania S$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sq réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Urzadzenia biurowe 3-10 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
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wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania s$rodka trwatego do
uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje
sie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku witasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwodch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umodw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodq liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
Zze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, Ilub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywdw
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych
aktywéw, chyba ze dany skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych,
ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jedli warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow jest wyZzsza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartos$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy =zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika
aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodlne
nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika
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aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje
sie niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany sktadnik aktywoéw
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji
i wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywac¢ systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sq kapitalizowane jako koszt wytworzenia takich $rodkéow
trwatych, az do momentu oddania tych S$rodkéw trwatych do uzytkowania. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Przychody z inwestycji uzyskane
w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem
$rodkow trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrddio
przychodow z czynszow lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci. Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnej pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajagce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywéw przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie
budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapasow, domniemany koszt takiego skitadnika aktywdw, ktéry zostanie
przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny cenie nabycia nieruchomosci
z uwzglednieniem kosztow transakcji. Jezeli sktadnik aktywdéw wykorzystywany przez
wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane
w czesci ,Rzeczowy majatek trwaty” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
pofaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po
ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
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ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokresSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegoélnych aktywéw Ilub na poziomie os$rodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne.
W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity przestanki,
ktore moga s$wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane
corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku witasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, Ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywdéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie - jesli sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej - gdy
w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze
ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skiadnika
aktywoéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wyksiegowania.

Wartosc¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli
wystapig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy
osrodek, lub zespdt osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy, powinien:
« odpowiadac najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos$¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
» by¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub
uzupetniajacego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okre$lonego na podstawie MSR
14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza
niz warto$c bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢
firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci os$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— Pozyczki i naleznosci,
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— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
— Pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sq jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny sq klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach Iub kosztach
finansowych. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zaliczane sg do pozycji obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane
sq wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie
potragcajac kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartos$cia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe niebedgace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecig

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig bilansowgq
sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywdéw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie
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w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
sktadnikdéw aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sga znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosc
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia
tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona o wszelkie spfaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacq
wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wiasnego
i przeniesiona do rachunku zyskdéw i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku zyskéw i strat
odwrodcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu diuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli spetnione sa nastepujgce warunki:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne

instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cis$le powigzane z cechami ekonomicznymi

i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje,

gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy

pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
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i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skladaja sie koszty
materiatéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich
oraz uzasadniona czes¢ kosztow posrednich.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (tj. koszty sprzedazy itp.).

Zapasy materiatdw i towardw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody ,pierwsze weszio-
pierwsze wyszto”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg charakter krotkoterminowy i sga ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciggalne naleznosci.

Rezerwa na naleznoséci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja s$rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej s$rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty
w rachunku biezacym), pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, z wyjatkiem zobowigzan wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktore
wyceniane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot
ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
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w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
towarow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca
przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych)
w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasing operacyjny)

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego) nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane
sq metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow i prezentowane osobno
w rachunku zyskéw i strat.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod
w sposob wspdétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskdéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg

zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy

miedzy wartosciag podatkowg aktywéw i pasywdédw a ich wartoscia bilansowg wykazang

w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

+ z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

« w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng
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odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych

réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych

strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac

WWw. roznice, aktywa i straty:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

« w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika
aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedq
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarodw i ustug
Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardéw
i ustug, z wyjatkiem:

+ gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio
jako czes$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

+ naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akgcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w cigqgu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych
oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite).
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4. Podatek odroczony

Grupa Kapitatowa na dzien 30 wrzesnia 2010 wykazata rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 171 tys. zt oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci
1515 tys. zt za wzgledu na rdéznice przejsciowe miedzy wartosciq ksiegowg i podatkowg
aktywéw oraz z tytutu wyceny aktywéw i zobowigzan.

5. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 888 1118
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto 2 888 1118
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 2 888 1118
Stan na Stan na
dzien 30 wrzesnia dzien 30 wrzesnia
2010 2009
Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje
Akcje zwykte serii A 5 000 000 5 000 000
Akcje zwykte serii B 2 500 000 2 500 000
Akcje zwykte serii C 9 640
Akcje zwykte serii D 73 208 73 208
Akcje zwykte serii E 450 000
Srednia wazona ||cz_ba wyemltowanych akgji zwyk’ryc_h _ 8 032 848 7573 208
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
Wptyw rozwodnienia:
Warranty subskrypcyjne 200 140 200 140
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana 8 232 988 7773 348

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

W dniu 29 czerwca 2006 roku dokonano podziatu istniejacych akcji w ten sposéb, ze kazda
akcja Emitenta o wartosci nominalnej 50,00 ztoty zostata podzielona na 50 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Skutkiem dokonanego podziatu akcji kapitat zaktadowy Emitenta
tworzy 5.000.000 akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda. Uchwata zostata zarejestrowana
przez Sad Rejestrowy dnia 18 lipca 2006.

W dniu 22.03.2007 Uchwata Zwyczajnego Walnhego Zgromadzenia Emitenta uchwalono zmiane
statutu Spotki uwzgledniajacq emisje akcji serii B w ilosci 2 500 000 akcji zwyktych na
okaziciela, ktére zostaty przedtozone w ofercie publicznej 29.03.2007 w cenie nominalnej 1 PLN
za akcje. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane 19.04.2007.

W dniu 22 lipca 2009 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spotki
uwzgledniajaca emisje akcji serii C w ilosci 9 640 akcji na okaziciela, ktdre nie zostaty
przedtozone w Programie Motywacyjnym w cenie nominalnej 1 PLN za akcje. Podwyzszenie
kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 28.10.2009 roku.

W dniu 20 wrzesnia 2007 roku Zarzad TelForceOne SA podjat uchwate (Repertorium A nr
22526/2007) o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze wykorzystania przez Zarzad
upowaznien zawartych w § 10 Statutu Spotki, o kwote 73 208,00 PLN w drodze emisji 73.208
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sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja. Akcje serii
D zostaty zaoferowane przez Spotke do objecia, w drodze subskrypcji prywatnej.

W dniu 23 marca 2010 r. uchwatg NWZA podwyzszono kapitat zaktadowy w drodze emisji akcji

serii E. Emisja objeta 450 000 sztuk akcji serii E zarejestrowanych w dniu 06.07.2010 r.

Spétka prezentuje rozwodniony zysk na jedng akcje ze wzgledu na uchwalenie zmian do
programu motywacyjnego, ktory zostat przyjety Uchwatg NWZA nr 05/07/2006 dnia
28.07.2006. Zmiana warunkéw programu zostata uchwalona przez ZWZA dnia 30.06.2008 r. a
skutki zmiany wyceniono i zaprezentowano w danych finansowych roku 2009 w zwigzku ze
spetnieniem warunkow przyznania warrantdéw subskrypcyjnych

okres od okres od

01.01.2010 01.01.2009
do 30.09.2010 | do 30.09.2009

(tys. PLN) (tys. PLN)
zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2 888 372,45 1117 932,25
liczba akcji 8 032 848 7 573 208
Zysk (strata) netto na akcje [z4] 0,36 0,15
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje [zt.] 0,35 0,14

6. Koszty wedlug rodzaju Spo6tki dominujacej

11l kwartat (rok

Il kwartat (rok

biezacy) poprzedni)
okres od okres od
01.07.2009 01.07.2009
do 30.09.2009 do 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN)
Amortyzacja 333 354
Zuzycie materiatéw i energii 197 400
Ustugi obce 1287 1466
Podatki i Optaty 95 92
Wynagrodzenia 478 454
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 71 74
Pozostate koszty 78 61
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 9 060 8 230
RAZEM 11 599 11 131

7. Informacja o zmianach z tytulu rezerw Grupy w trzech kwartatach 2010 roku

stan na stan na
30.09.2010 w 31.12.2009 w

tys. PLN tys. PLN
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 171 214
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 402 402
Rezerw na zobowigzania 1254 1255
Pozostate rezerwy 30 35
Razem 1 857 1 906

uczestnikom programu.
Program obejmuje 200 tys. sztuk warrantdw przy 8 033 tys. sztuk zarejestrowanych akcji.
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8. Zobowiazania warunko

we

Zobowigzania warunkowe powigzane w Grupie na dzien 30 wrzesnia 2010 roku:

Zobowiazania Podmiot Kwota w tys.

Tytul zabezpieczenia warunkowe odmio zt
Kredyt poreczenie cywilne |Teletorium Sp. z 0. o./Telforceone S.A. 24 000
Kredyt poreczenie cywilne |Red Dog Sp. z 0.0./Telforceone S.A. 24 000
Kredyt poreczenie cywilne |Telforceone S.A./ Teletorium Sp. z 0. 0. 1200

Zobowigzania warunkowe powigzane w Grupie na dzien 30 wrzesnia 2009 roku:

Zobowigzania Podmiot Kwota w tys.
Tytul zabezpieczenia warunkowe odmio zt
Kredyt weksel in blanco Telforceone S.A./Teletorium Sp.z o.0. 4 000
Kredyt poreczenie cywilne |Teletorium Sp. z 0. o./Telforceone S.A. 24 000
Kredyt poreczenie cywilne |Red Dog Sp. z 0.0./Telforceone S.A. 24 000
Kredyt poreczenie cywilne |Telforceone S.A./MyPhone 1400
9. Kredyty i pozyczki zaciagniete przez Grupe.
stan na stan na
30.09.2010 w 30.09.2009 w
tys. PLN tys. PLN
Kredyty bankowe dtugoterminowe 24 822 28 683
Kredyty bankowe krotkoterminowe 28 016 28 443
Razem 52 838 57 126

10. Korekty w sprawozdaniu i porownywalnych danych finansowych wynikajace
z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle.

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach
podmiotow uprawnionych do badania.

11. Komentarz do wynikow TelForceOne

Skonsolidowane przychody grupy kapitatowej TelForceOne w trzech kwartatach 2010 roku
wyniosty 75,7 min zt a w samym trzecim kwartale 27,0 min zt. Dla poréwnania przychody
trzech kwartatéw 2009 to 77,0 min zt a w trzecim kwartale 2009 roku przychody grupy
wyniosty 24,9 min zt. Marza brutto na sprzedazy za trzy kwartaty roku 2010 jest zblizona do
wypracowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego i wynosi 26,8 min zt przy 27,0 min zt
w 2009 roku.

Zysk na sprzedazy wynidst obecnie 6,6 min zt przy zesziorocznym 2,0 min zt raportowanym za
trzy kwartaty roku 2009.

Wskazniki EBIT i EBITDA wynoszg odpowiednio 8,0 % i 10,2 % przy wskaznikach w
analogicznym okresie roku 2009 EBIT 5,8 % i EBITDA 8,0 %.

Grupa kapitatowa TelForceOne odnotowata w trzecim kwartale roku 2010 zysk netto w
wysokosci 936 tys. zt natomiast zysk netto z III-go kwartatu roku 2009 wynosit 340 tys. zt.
Zysk netto trzech kwartatow 2010 roku to 2 888,4 tys. zt przy 1 117,9 tys. zt za trzy kwartaty
roku 2009.

Zwiekszenie rentownosci netto w Grupie spowodowane jest gtdwnie zmniejszeniem kosztéw
sprzedazy i ogdlnego zarzadu o 19,5 % w stosunku do roku ubiegtego. Zmniejszyto sie rowniez
obcigzenie wyniku finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej, ktére wynosi w roku 2010
per saldo 0 9,5% mniej niz w roku 2009.
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O 8,4 % zmniejszyto sie zadtuzenie diugoterminowe i wynika z sukcesywnej sptaty rat
kredytow dtugoterminowych. Poziom kredytow krotkoterminowych zmniejszyt sie 0 2,0 % w
stosunku do stanu na poczatek roku 2010.

Zmniejszenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych o 23,8 % wynika przede wszystkim ze
sptaty zobowigzan handlowych co pozwala na uzyskanie dogodnych warunkoéw negocjacji z
dostawcami, ma to szczegdlne znaczenie przy nabywaniu towarow bedacych przedmiotem
obrotu w czwartym kwartale.

W raportowanym okresie Grupa TelForceOne nie przeprowadzita znaczacych inwestycji.

W aktywach zwiekszeniu o 5,4% ulegta pozycja zapasy a zmiana ta spowodowana jest w
gtownej mierze zatowarowaniem spétek Grupy, ktéra przygotowuje sie do zwiekszonego obrotu
w czwartym kwartale biezgacego roku w ramach realizacji zamoéwien wielkopowierzchniowych
sieci handlowych.

12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport

Spétka TelForceOne S.A. otrzymata certyfikat jakosci M+T (Production Monitored, Product
Tested) dla sprzedawanych pod wiasng markg toneréw do urzadzen drukujgacych i kopiujacych
nadany przez firme TUV Rheinland. Uzyskany certyfikat M+T opiera sie na miedzynarodowych
standardach ISO/IEC 19798:2007 oraz ISO/IEC 19752:2004. Potwierdzona zgodnos$¢ jakosci
dotyczy kompleksowej produkcji tonerédw monochromatycznych oraz toneréw kolorowych
sprzedawanych pod marka TF1.Certyfikat M+T okresla zgodnos$¢ jakosci z miedzynarodowymi
wymogami na kazdym etapie procesu produkcji.

Spétka zalezna Myphone Sp. z 0.0. zawarta w drugim pdtroczu 2010 umowe z fabrykg LENOVO
Mobile Communication Technology Ltd, wchodzacgq w sktad LENOVO GROUP. Umowa dotyczy
przygotowywania i dostarczania aparatow GSM pod wtasng markg myPhone. Przygotowanie
aparatow odbywa sie na podstawie dedykowanych projektow przygotowanych przez spotke
myPhone. Zgodnie z zapisami umowy, spdtka zalezna Emitenta jest zabezpieczona w zakresie
zachowania tajemnicy dokumentacji technicznej, wilasnosci intelektualnej i prawnej oraz
przestrzegania wytgcznosci praw do znaku towarowego myPhone. Zgodnie z zapisami, strony
umowy przewidujg mozliwos$¢ rozszerzenia zakresu wspotpracy. W opinii Zarzadu TelForceOne
SA nawigzanie wspotpracy z LENOVO bedzie skutkowato utrzymaniem i statym podwyzszaniem
wysokiej jakosci i bezawaryjnosci aparatéw marki myPhone.

W dniu 6 lipca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, w wyniku emisji akcji nowej serii E, w ilosci 450.000 akcji, oraz 9.640 akcji
serii C wyemitowanych przez Spétke w 2006 roku w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, 9.640 akcji na okaziciela serii C zostato objetych w wyniku wykonania
uprawnien z 9.640 warrantdw subskrypcyjnych serii Al. W efekcie kapitat zaktadowy Spotki
wynosit 8.032.848,00 ztotych.

TelForceOne S.A. otrzymata komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych S.A. ("KDPW"), zgodnie z ktérym zarejestrowanie 459.640 akcji zwyktych na
okaziciela spotki TelForceOne S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym 9.640 akcji serii
C oraz 450.000 akcji serii E nastgpi w terminie trzech dni od dnia ztozenia przez spotke
TelForceOne S.A. w Krajowym Depozycie dokumentow potwierdzajacych wprowadzenie tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W odniesieniu do powyzszej informacji KDPW, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Uchwala nr 811/2010 z dnia 13 sierpnia 2010 r. stwierdzit, ze do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostaje 9.640 akcji zwyktych na okaziciela
serii C (raport biezacy nr 42/2009) oraz 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
TelForceOne S.A. Ponadto Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na
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podstawie Uchwaty postanowit wprowadzi¢ Akcje w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 17 sierpnia 2010 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
"PLTFONEQOOO11". W dniu 17 sierpnia 2010 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
dokonat rejestracji 459.640 akcji TelForceOne S.A. oznaczonych kodem ISIN: "PLTFONEOOO11".
taczna liczba akcji Emitenta po rejestracji wyniosta 8.032.848 sztuk.

Ponadto w dniu 7 pazdziernika 2010 roku, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu do KRS
zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zmiany Statutu Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki dotyczyto 32.500 akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 1 zt kazda, wyemitowanych przez Spétke w 2006 roku w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, 32.500 akcji na okaziciela serii C zostato
objetych w wyniku wykonania uprawnien z 32.500 warrantdw subskrypcyjnych serii A2. taczna
liczba akcji serii C wynosi 42.140 sztuk akcji. W efekcie kapitat zaktadowy Spotki wynosi
8.065.348 ziotych.

13. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zarzad Spotki TelForceOne S.A. informuje, iz poza zakresem zdarzen wymienionych w
niniejszym raporcie, po dniu na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie wystgpity inne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta.

14. Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczes$niej publikowanych prognoz

Zarzad TelForceOne S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2010.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walhym zgromadzeniu
emitenta oraz zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace emitenta (stan na dzien przekazania raportu kwartalnego)

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na WZA stan na dzien
przekazania raportu, zgodny z informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu TelForceOne S.A.

Udziat w Udziat
- . . .. | kapitale Liczb glosow na
Lp. | Imie i nazwisko Liczba akcji zaktadowym ;cz )a Walnym
(%) Lihetteh Zgromadzeni
u (%)
1 Sebastian Sawicki 544 000 6,7 % 544 000 6,7 %
Springfield Investments 3 075 000 38,2 % 3 075 000 38,2 %
3 KAPS Investment Sp. z 706 100 8,7 % 706 100 8,7 %
0.0.
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Prezes Zarzadu TelForceOne SA, pan Sebastian Sawicki, jest wiascicielem 544 000 akcji
bezposrednio (6,7 %) oraz za posrednictwem spotki Spriengfield Investments S.a.r.l.
3 075 000 akcji (38,2 %), oraz za posrednictwem KAPS Investment Sp. z 0.0., 706 000 akcji
(8,7 %).

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta (stan na dzien przekazania raportu
kwartalnego)

Prezes Zarzadu TelForceOne SA, pan Sebastian Sawicki, jest wiascicielem 544 000 akcji
bezposrednio (6,7 %) oraz za posrednictwem spotki Spriengfield Investments S.a.r.l.
3 075 000 akcji (38,2 %), oraz za posrednictwem KAPS Investment Sp. z 0.0., 706 000 akcji
(8,7 %).

Wiceprezes Zarzadu Emitenta pan Wiestaw Zywicki posiada objete 8270 akcji na okaziciela
TelForceOne serii ,,C".

Czionek Zarzadu Emitenta pan Adam Kowalski posiada objete 8270 akcji na okaziciela
TelForceOne serii ,,C".

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta pani Olga Olkowska posiada objete 2000
akcji na okaziciela TelForceOne S.A serii ,C".

W wyniku podjetych uchwat przez Rade Nadzorcza i Zarzad, w drugiej potowie 2010 roku,
ustalono, ze uczestnikom Programu Motywacyjnego przystugiwac¢ bedzie za rok 2009 prawo do
objecia w sumie 156.000 akcji serii C o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej po 1 zt kazda
akcja. Niniejsze uchwaty przyjety ostateczna liste uczestnikdw programu motywacyjnego za rok
2009 oraz ustality liczbe akcji przypadajaca dla osdéb uprawnionych. Ostateczna lista objeta,
osobe zarzadzajaca, Pana Wiestawa Zywickiego (Ilo$¢ akcji naleznych do objecia- 30000, ilo$¢
warrantow subskrypcyjnych przystugujacych do objecia - 30000), osobe zarzadzajaca, Pana
Adam Kowalskiego (Ilo$¢ akcji naleznych do objecia - 30000, Ilo$¢ warrantéw subskrypcyjnych
przystugujacych do objecia-30000),oraz osoby nadzorujace: Panig Olge Olkowskg (Ilos¢ akcji
naleznych do objecia- 8000, Ilos¢ warrantéw subskrypcyjnych przystugujacych do objecia -
8000), i Pana Wtodzimierza Traczyka (Ilo$¢ akcji naleznych do objecia-4000, Ilo$¢ warrantow
subskrypcyjnych przystugujacych do objecia - 4000). Wymienione uprawnione osoby majq
prawo skorzysta¢ z przystugujacych im praw w dopuszczalnym terminie wskazanym w
Regulaminie Programu Motywacyjnego.

17. Informacje na temat spétek powiazanych oraz informacje o grupie kapitatowej

TelForceOne S.A. stanowi jednostke dominujqca sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W skiad grupy kapitatowej wchodzg nastepujace spotki zalezne:

. R2 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

. Telcon Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi

. Red Dog Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

. MyPhone sp. z 0. o. z siedziba w Olesnicy

. CPA Czechy s.r.o. z siedzibg w Pardubicach

. CPA Stowacja s.r.o. z siedzibg w Bratystawie

. Teletorium Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

. TelForceOne Romania Sp. z 0.0. z siedzibg Bukareszcie

oNOOUh~ WNH

Wyniki wszystkich powyzszych spétek sg konsolidowane w niniejszym raporcie.
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18. Informacje dotyczace sktadu Rady Nadzorczej i Zarzadu TelForceOne S.A.

Wiadze Spotki sktadajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym
jest Zarzad.

Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:

Na dzien publikacji niniejszego raportu obowigzuje niniejszy sktad Rady Nadzorczej:

Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Olga Olkowska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Prof. Tomasz Koch Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Ptocienniczak Cztonek Rady Nadzorczej
Witodzimierz Traczyk Czionek Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, w dniu 7 lipca 2010 roku, dokonano wyboru, w gtosowaniu
tajnym, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotujac Panig Olge Olkowska.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spétki II Kadencji wchodzg
nastepujace osoby:

Sebastian Sawicki - Prezes Zarzadu

Wiestaw Zywicki - Wiceprezes Zarzadu

Adam Kowalski —Cztonek Zarzadu

19. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci TelForceOne S.A.

Sezonowos¢ wynikdw finansowych III kwartatu 2010 roku jest zblizona do tej, jaka
wystepowata w poprzednich latach i nie wystgpity znaczace odchylenia w wynikach
uzyskiwanych w poszczegdélnych kwartatach, jednakze regularno$¢ zmian obrotéw w
poszczegolnych miesigcach kwartatéw jest mniejsza, niz obserwowana w przeciggu ostatnich 3
lat.

20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatlowych papieréow
wartosciowych

TelForceOne SA nie przeprowadzata emisji, wykupu, ani sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych w raportowanym okresie.

21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

TelForceOne SA nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy w raportowanym okresie.

22. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych
nie toczyty sie ani nie wszczeto przed sadem, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:

28



Skrdocony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatlowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 roku

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

23. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez jednostke dominujacg oraz jednostki od niej
zalezne.

24. Informacje o udzielonych przez Spodtke poreczenia kredytu, pozyczki Ilub
gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczenia kredytu, pozyczki i nie udzielita
gwarancji, ktore stanowityby 10% kapitatdow witasnych Spétki.

25. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W okresie objetym raportem nie miaty miejsca zmiany w strukturze TelForceOne.

26. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacy
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majacy
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki.

27. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan emitenta.

a) Podjete dziatania w zakresie handlu i produktow.

W wyniku przeprowadzonej reorganizacji dziatu logistyki oraz zaimplementowania
przygotowanej specjalnie pod jej potrzeby aplikacji do zarzadzania produktami uzyskano - tak
wazne dla firmy, ktora konkuruje na rynku o wysokiej innowacyjnosci produktéow - skrocenie
trwania proceséw logistycznych. Trafnym zabiegiem byto wtaczenie do pracy przy zarzadzaniu
produktami wybranych oso6b z dziatlu sprzedazy, tworzac zespoty produkt menadzerdw
(organizacja macierzowa).

Na biezaco kontrolowany jest caty asortymentu towaréw pod wzgledem rotacji i zyskownosci.
Firma skoncentrowata sie wytacznie na produktach wysoko marzowych i zlikwidowata wiele
pozycji EOL. Pozwolito to uzyskac¢ $rodki na wprowadzenie nowych produktéow i inwestycje w
tzw. ,przysztych zywicieli”. Gtébwny nacisk w tym miejscu postawiono na produkty
o$wietleniowe w technologii LED ( zardéwki, tasmy, oswietlenie przemystowe ). W ramach
kluczowych kategorii produktowych, takich jak Akcesoria GSM czy Materiaty eksploatacyjne do
drukarek przeprowadzono prace projektowe i inwestycje produkcyjne majace na celu
podwyzszanie jakosci produktow. Rozpoczeto intensywne prace rozwojowe nad ekskluzywng
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marka akcesoriow GSM ,Forever Mega”, przeznaczong gtownie do sprzedazy w sieciach

handlowych.
W ramach reorganizacji modelu dystrybucji grupa konsekwentnie buduje relacje z duzymi
sieciami marketéw specjalistycznych oraz wielko powierzchniowych.

W IIIQ spotka TFO SA zakonczyta negocjacje z siecig Carrefour i zatowarowata jej polskie hale
w akcesoria GSM. Trwajg tez negocjacje na temat wprowadzenia do statej oferty telefonéw
myPhone.

Ponadto zostaly ustalone warunki promocji i towarowania hal sieci Real, Tesco, Sellgross,
Media Expert, Mix, Neonet na IVQ10. W efekcie tych dziatan podpisano umowo na
zatowarowanie wybranych punktow sieci Intermarche.
Jednoczesnie tez w zwigzku z obstuga segmentu sieci handlowych spétka TelForceOne SA
uruchomita jednostke organizacyjna odpowiedzialng za logistyke i marketing wprowadzania
materiatdow eksploatacyjnych do drukarek do hipermarketéw i sieci RTV-AGD. Pierwsze
zatowarowania przygotowywane sg na IQ 2011.

Grupa kapitatowa nadal wspotpracuje z gtéwnymi dystrybutorami sprzetu komputerowego w
Polsce, w 2010 udato sie wprowadzi¢ telefony myPhone oraz wybrane akcesoria do sieci
sprzedazy AB, ABC Data oraz Incom.

W zakresie materiatdw eksploatacyjnych do drukarek komputerowych Spoétka uzyskata
certyfikat jakosci M+T (Production Monitored, Product Tested) dla sprzedawanych pod witasng
marka toneréw do urzadzen drukujacych i kopiujacych nadany przez firme TUV Rheinland.
Uzyskany certyfikat M+T opiera sie nha miedzynarodowych standardach ISO/IEC 19798:2007
oraz ISO/IEC 19752:2004. Potwierdzona zgodnos$¢ jakosci dotyczy kompleksowej produkcji
toneréw monochromatycznych oraz tonerdw kolorowych sprzedawanych pod marka TF1.
Certyfikat M+T okresla zgodnos$¢ jakosci z miedzynarodowymi wymogami na kazdym etapie
procesu produkcji. TelForceOne jest jednym z pierwszych polskich producentéw materiatéw
eksploatacyjnych, ktérej wktady do urzadzen laserowych zostaty przetestowane przez
nobilitujgcg miedzynarodowg firme zajmujacq sie certyfikacjg jakosci pod katem wydajnosci
produktéw. Posiadanie certyfikatu T+M jest istotne w przypadku gdy produkty spétki startujg w
przetargach, uzyskujg wowczas przewage konkurencyjng nad produktami, ktére certyfikatu nie
posiadaja. Jednoczesnie systematycznie rozszerzane jest grono wspotpracujacych
producentéw z Dalekiego Wschodu celem uzupetniania portofolio oferowanych produktéw o
nowosci rynkowe. Przykfadowo, po przeprowadzeniu testéw jakosciowych spotka zdecydowata
sie na rozpoczecie wspotpracy z nowa dalekowschodnig fabryka, produkujgcq asortyment
wktadéw  dotychczas trudno dostepnych na rynku europejskim. Poszerzono tez oferte
materiatow produkcji wtasnej o 10 nowych grup produktowych, co przektada sie na zwiekszenie
jej udziatu w obrocie, a co za tym idzie na podwyzszenie marzy i rekompensate wzrostu kursu
walut w imporcie. Spétka rozwija wtasng produkcje i juz w IIIQ 2010 nastgpit wzrost
zatrudnienia w dziale produkcyjnym oraz wprowadzenie dwuzmianowego systemu pracy.

Bardzo dobrze rozwineta sie sprzedaz na rynki zagraniczne, w szczegdlnosci na Wegrzech,
gdzie telefony myPhone wprowadzone zostaty do sprzedazy w tamtejszej sieci TESCO. W
trzecim kwartale telefony myPhone wprowadzono w Stowenii do oferty operatora SI Mobil
(Vodafone), w Estonii do operatora Elisea w Chorwacji do TELE2. Systematycznie rozwijana
jest sprzedaz do czeskiego operatora T-mobile. W Polsce telefony myPhone dostepne sg w
sprzedazy w najwiekszych sieciach handlowych (m.in. Media Markt, Saturn, Biedronka, Real),
Media Expert, E'leclerc, Partner RTV AGD, Multi. Telefony myPhone dostepne sq rowniez w
ofercie operatoréw Dialog i INEA.
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W 3Q 2010 roku spétka myPhone zaprezentowata az 9 nowych terminali. W$réd
wprowadzonych modeli sg dwa urzadzenia z serii myPhone Simple Life - telefondw przyjaznych
dla uzytkownika. Przy zachowaniu podstawowych atrybutéw urzadzen z tej serii - duzych
klawiszy, czytelnej czcionki, prostego menu i przycisku SOS - myPhone 1060 GRAND
charakteryzuje obudowa z tworzyw sztucznych o podwyzszonej odpornosci na zarysowania, a
wprowadzony w pazdzierniku myPhone 1055 RETTO niezwykle atrakcyjna cena.

Istotnymi z punktu widzenia spotki myPhone wydarzeniami byty:

1. Wprowadzenie modelu myPhone 8890 SENSE - pierwszego dwusimowego dotykowca,
produkowanego we wspotpracy z Lenovo Mobile Communications,

2. Premiera myPhone 6680 SHARE - nowego przedstawiciela biznesowej serii telefonéw, o
atrakcyjnym designie, w metalowej obudowie,

3. Premiera myPhone 3010 CLASSIC - jednego z najtanszych telefonéw Dual SIM na $wiecie,
4. Wprowadzenie dwéch pierwszych smartfondw myPhone z systemem Android - A210
PROXION i A320 NEXT. Drugi z wymienionych modeli, wprowadzony juz w pazdzierniku,
obstuguje dwie karty SIM jednoczesnie.

5. Wprowadzenie modelu 1070 (Simple Life) do regularnej, post-paidowej oferty chorwackiego
operatora TELE2.

Oprocz wymienionych modeli myPhone w IIIQ br. myPhone wprowadzit na rynek telefony:
8930/8930TV AGGIO, 9005TV BARRY i 9025TV MOON.

W aktualnym portfolio myPhone znajduje sie 25 modeli z technologig Dual SIM, 3 modele na
jedng karte SIM, 9 modeli z odbiornikiem TV, 5 z dotykowym ekranem oraz 6 modele z serii
myPhone Simple Life. Do konca roku 2010 firma zaprezentuje 2 premierowych modele, w tym
model 1080 z serii Simple Life oraz budzetowy telefon 1180 (sugerowana cena detaliczna na
poziomie 99zt).

Z szacunkow spotki myPhone wynika, iz calosciowy wolumen sprzedaz terminali

na rynku polskim) w I i II kwartale wynidst odpowiednio 2,85 i 2,80 min sztuk
egzemplarzy.

W analogicznym okresie spotka myPhone wprowadzita na ten segment rynku 35 tys.
sztuk egzemplarzy, co stanowi wzrost udzialu w ogoéinym rynku do 0,89%.

Spétka myPhone jest specjalista na rynku Open Market, gdzie szacunkowa, catkowita
sprzedaz w IH 2010 wyniosta 650 tys. sztuk. Sprzedaz telefoné6w myPhone w tym
samym okresie IH 2010 wskazuje udziat spétki w rynku powyzej 5% rynku.

b) Zarzadzanie tancuchem dostaw

Jednym z elementow optymalizacji logistycznej w grupie kapitatowej stato sie dlugoterminowe
planowanie tancucha dostaw i stopniowe zwiekszanie udziatu transportu morskiego w cyklu
dostaw (przy umiejetnym uzupetnianiu brakéw szybkim ale kosztownym transportem
lotniczym) oraz monitoring wszystkich kosztéw sktadowych w tancuchu transportowym.
Wdrozenie tej metodyki zwiekszyto marze na gtdwnych kategoriach produktowych oraz
konkurencyjno$¢ na rynkach unijnych. Dywersyfikacja sposobow transportu i dostawcow
ustug pozwala zachowac szybka rotacje towardow, jak rowniez uniknaé¢ opoznien w realizacji
dostaw.

c) Standardy jakosci produktéw

W ramach strategii ciagtego podnoszenia jakosci swoich produktow spétka zdecydowata o]
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przeprowadzaniu audytu czesci produkcyjnej W ramach strategii ciagtego podnoszenia jakosci
swoich produktow spotka zdecydowata o przeprowadzaniu audytu czesci produkcyjnej
materiatdw eksploatacyjnych do drukarek komputerowych. Dzieki uzyskaniu certyfikatu T+M
TUV Rheinland, ktéry potwierdza wydajno$¢ wktadéw do drukarek laserowych zgodnie z
normami ISO 19752 dla wktadéw monochromatycznych oraz ISO 19798, spdtka wzmocnita
swojg oferte wdrazajac karty produktowe sygnowane znakiem T+M Rheinland. Poszerzona
zostata oferta materiatdow produkcji wtasnej o 10 nowych grup produktowych, co przektada sie
na zwiekszenie jej udziatu w obrocie. Spétka w dalszym ciggu rozwija¢ wiasng produkcje. W
raportowanym kwartale nastgpit wzrost zatrudnienia w dziale produkcyjnym oraz
wprowadzenie dwuzmianowego systemu pracy, celem znacznego zwiekszenia wolumenu
produkcji wiasnej i ich udziatu w obrocie spoétki.

Doswiadczenia w zapewnianiu jakosci produkcji krajowej i statym monitoringu standardéw
produkcji zakontraktowanej w dalekowschodnich fabrykach przenoszone sg réwniez do spotki
Myphone. W 3 Q 2010 roku odsetek napraw gwarancyjnych (hardware) nie przekraczat
4,95%. W ocenie spotki poziom reklamacji jest na niskim, akceptowalnym poziomie.
Zdecydowana wiekszos¢ reklamacji obstugiwana jest w systemie door-to-door. Jednoczesnie
najnowsze modele (np. myPhone 8890 SENSE - pierwszy aparat dual-sim z dotykowym
ekranem) produkowane sg we wspotpracy z Lenovo Mobile Communications oraz wprowadzana
jest wilasna kontrola jakosci u producentow terminali.

28. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu TelForceOne S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat handlowy
oraz pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 4 Q
2010 i kolejnych.

Wptyw na wyniki trzeciego kwartatu mogg miec nastepujace czynniki:

- ogdlna sytuacja gospodarcza, wptywajaca na tempo przyrostu zamoéwien i/lub redukcje
zamowien obecnych,

- przychody z tytutu zawartych uméw handlowych z wielko powierzchniowymi sieciami
handlowymi,

- inflacja i wahania kursow walut (przede wszystkim dolara w ktérej to walucie spotka
dokonywata w 2Q10 przedptat znacznej wartosci na towary dostarczone nastepnie i
sprzedawane w 3Q i 4Q),

- szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo szybkimi zmianami technologicznymi i innowacjami
na rynku GSM,

Dobra kondycja finansowa spoétek grupy pozwolita na uruchomienie dziatan marketingowych w
szerszym niz do tej pory =zakresie. Najwiekszg aktywnos$¢ przejawia spotka myPhone
prowadzaca szeregu dziatan majacych na celu zwiekszenie $wiadomosci istnienia marki
myPhone ws$réd potencjalnych uzytkownikéw oraz wzmocnienie jej kojarzenia z telefonami
wyposazonymi w technologie Dual SIM, a takze serig urzadzen myPhone Simple Life.
Planowane jest tez w 4Q10 prowadzenie kampanii reklamowej z reklama zewnetrzng jako
medium wiodgacym. Reklamy na nosnikach outdoorowych wspiera¢ bedg emisje w prasie
lokalnej i branzowej oraz dziatania w internecie.

29. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany dotyczace zobowigzan warunkowych lub
aktywéw warunkowych opisane szczegétowo w punkcie 8 niniejszego raportu.
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