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Opis organizacji Grupy Kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A. wchodza:

= podmiot dominujacy - Mondi Swiecie S.A., oraz

= spobtka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z o.0.

= spodtka stowarzyszona - Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 czerwca 2010 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.

b) Spoétka objeta konsolidacja metoda petna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

c) Spotka objeta konsolidacjg metoda praw wiasnosci - Polski System Recyklingu Organizacja
Odzysku S.A.

Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A.

W I pétroczu 2010 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Mondi
Swiecie S.A.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Mondi Swiecie S.A. nie publikuje prognoz.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Weditug danych dostepnych Spétce na dzien sporzadzania raportu nastepujgce podmioty

posiadaty co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

=  Framondi N.V. (spétka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,

= ING OFE - 5 200 000 akcji, co stanowi 10,40 % udziatu w kapitale podstawowym,

= AVIVA OFE AVIVA BZ WBK - 3655 965 akcji, co stanowi 7,31 % udziatu w kapitale
podstawowym,

= pozostali - 8 144 035 akcji, co stanowi 16,29 %.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i hadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami

Na dzien sprawozdawczy osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty akcji emitenta.
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Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie wszczynata, ani nie zostaly objete postepowaniem
saqdowym lub administracyjnym sprawy dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki,
w wyniku ktorych przedmiotem sporu bytaby kwota stanowigca réwnowarto$¢ co najmniej
10 % kapitatéw wiasnych Spotki.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi.

Informacja o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ poreczenia lub
gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Grupy

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. oraz spotki od niej zalezne nie udzielity
gwarancji, ktérych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Jednostke Dominujaca

W pordwnaniu z rokiem 2009 sytuacja w branzy papierniczej w 2010 roku ulegta poprawie.
Wzrost cen na wszystkich grupach papierdw zapoczatkowany w II potowie 2009 roku miat swojg
kontynuacje w I potowie biezacego roku. Odbiorcy papieru wykorzystali ten okres do
odbudowania zapasow tego surowca. Prognozy rynkowe wskazujg jednak, ze zuzycie papieru do
produkcji tektury falistej w roku 2010 bedzie nadal nizsze niz w okresie przed rozpoczeciem
$wiatowego kryzysu gospodarczego. Wzrostowi cen papieru towarzyszyty wzrosty cen
podstawowych surowcow do jego produkcji: drewna i makulatury. W przypadku makulatury
wzrosty miaty charakter regionalny (ogdlnoeuropejski) oraz znacznie wieksze rozmiary z uwagi
na niskg baze poréwnawczg z 2009 roku.

W I potowie 2010 roku Grupa koncentrowata swoje wysitki na optymalizacji pracy nowej maszyny
papierniczej MP7. W okresie tym wolumen produkcji z MP7 wyniést 197,2 tys. ton, co byto
wynikiem lepszym od zatozonego w projektowej krzywej startowej. Obecnie skupiamy sie na
dalszej poprawie efektywnosci wykorzystania czasu pracy, wzroscie predkosci maszyny oraz
optymalizacji kosztu wytworzenia na MP7 od strony zuzycia surowcdw i energii.

9.1. Analiza przychodow ze sprzedazy

W I potroczu 2010 roku Grupa osiagneta przychody w wysokoséci 1 041,9 min PLN, wobec
przychoddéw w I poétroczu 2009 roku w wysokosci 612,0 min PLN, co oznacza wzrost o 70%.

Na wzrost ten wptynat przede wszystkim wyzszy wolumen sprzedazy oraz wzrost cen na
wszystkie typy papieréow produkowanych przez Grupe. Przychody brutto ze sprzedazy papieru
byty wyzsze w I pdtroczu 2010 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 322,2
min PLN (tj. wzrosty o 50%). Udziat procentowy sprzedazy papieru w przychodach ze sprzedazy
ogdtem wyniost 93%.

W ujeciu iloSciowym sprzedaz papieru w I pdtroczu 2010 roku byta wyzsza o 217,4 tys. ton
(tj. 050%) w stosunku do tego samego okresu ubiegtego roku, przy czym 197,0 tys. ton
papieru sprzedanych w 2010 roku pochodzito z nowej maszyny papierniczej MP7. Wolumen
produkcji wzrdst o 219,0 tys. ton (tj. o0 51%), z tego 197,2 tys. ton zostato wyprodukowane na
nowej maszynie papierniczej MP7.

Zwiekszone zapotrzebowanie na papier do produkcji opakowan oraz odbudowa zapaséw papieru
w zaktadach przetwdrczych spowodowaty znaczace wzrosty cen na wszystkich asortymentach
oferowanych przez Grupe. W I potowie 2010 roku $redniowazona cena w EUR wzrosta
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0 11% (a liczona bez uwzglednienia efektu zmiany struktury sprzedazy wzrosta o 20%)
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wyzsze ceny brutto w EUR
odnotowalismy na wszystkich rodzajach papieru produkowanych przez Grupe. Cena papieréw
makulaturowych wzrosta $rednio o 46%. Bylo to $cisle zwigzane z wyraznym wzrostem cen
makulatury w okresie sprawozdawczym. W przypadku pozostatych typow papieru Grupa
uzyskata wyzsze ceny niz w I potroczu 2009, cho¢ przy nizszej dynamice wzrostu - cena
Kraftlinera wzrosta sie o 15 %, Kraft Top X o 19%, a Fresco Fluting o 5%. Cena papieru
workowego o wzrosta 0 13%.

Dodatkowe ilosci papierow makulaturowych z nowej maszyny papierniczej MP7 spowodowaty
zmiane struktury asortymentowej co miato negatywny wptyw na sredniowazong cene sprzedazy
papieréw do produkcji tektury falistej (0 9% nizszy wzrost ceny). W rezultacie miat miejsce
wyrazny spadek udziatu drozszych papieréw produkowanych na bazie widkna pierwotnego
(Kraftliner, Fresco Fluting oraz Kraft Top X), a wzrdst udziat tanszych asortymentéw
makulaturowych (Testliner i WB Fluting). Efekt zmiany struktury na sredniej cenie wszystkich
papierow byt takze ujemny lecz nieco nizszy (minus 8%) z uwagi na wzrost udziatu drozszego
papieru workowego w strukturze sprzedazy.

Czynnikiem negatywnie wptywajacym w I potowie 2010 roku na przychody byto znaczne
umocnienie ztotego wobec EUR (o 11%) i USD (o 10%) w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Poniewaz 58% przychodow brutto w okresie sprawozdawczym byto nominowane
w EUR (a 8% w USD) wyrazny wzrost cen sprzedazy w EUR i USD zostat w znacznym stopniu
ograniczony umocnieniem ztotego. W efekcie $rednia cena sprzedazy wyrazona w PLN wzrosta
jedynie 0 0,2% w poréwnaniu do I potowy 2009 roku.

Istotny wptyw na wzrost wartosci przychoddéw Grupy w I pétroczu 2010 roku w stosunku do
analogicznego okresu 2009 roku miata zmiana polityki zabezpieczania ryzyka kursowego
(opisana szczegdtowo w pkt. 10 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy za I pdtrocze 2010).
W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajacych przyszte
uprawdopodobnione przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedaza, natomiast w I pdtroczu 2009
roku wynik na rozliczeniu takich transakcji byt ujemny i wynosit 100 min PLN (co pomniejszato
wartos¢ przychodow ze sprzedazy).

Przychody z tytutu certyfikatdw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcja ciepta) w I pdtroczu 2010 wyniosty tacznie
66,8 min PLN (77% przychodéw pozostatych Grupy) wobec 34,7 min PLN w I poétroczu roku
2009. Wzrost przychoddw z certyfikatdw ,zielonych” o 20,8 min PLN jest efektem uruchomienia
w II potowie roku 2009 nowego kotta opalanego biomasa. Z kolei przychody z tytutu certyfikatow
~Cczerwonych” wzrosty o 11,3 min PLN w wyniku zmiany prawa energetycznego w 2010 roku.
W efekcie tej zmiany Grupa otrzymata prawo do dodatkowego wolumenu ,czerwonych”
certyfikatdw w ilosci rownej wielkosci produkcji energii elektrycznej pochodzacej ze zrédet
odnawialnych w skojarzeniu z produkcjg ciepfa.

Poza sprzedazg papieru oraz certyfikatdw energii ,zielonej” i ,czerwonej” Grupa uzyskuje
przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta, produktow ubocznych -
gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny oraz nadwyzki uprawnien do emisji CO,.

9.2. Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw
9.2.1. Produkcja

Wielkos$¢ produkcji dla najwazniejszych grup produktow ksztattowata sie w kolejnych latach
nastepujaco (w tys. ton):

I potrocze I potrocze
Produkty 2008 2009 2009 2010
Pa_pier.do produkcji tektury 798,2 950,7 423,0 629,4
falistej
Papier workowy 46,4 26,1 7,5 20,1
tacznie 844,6 976,8 430,5 649,5
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Znacznie wieksza produkcja papieru do produkcji tektury falistej (w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku) wynika gtéwnie z faktu uruchomienia we wrzes$niu 2009
roku nowej maszyny papierniczej MP7, ktéra w pierwszym poétroczu 2010 roku wyprodukowata
197,2 tys. ton. W I potowie 2010 roku wyprodukowano wiecej papieru workowego,
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wzrost produkcji na maszynach
MP1-MP5 o 21,8 tys. ton byt wynikiem poprawy ich efektywnosci.

9.2.2. Podstawowe surowce

Podstawowymi materiatami stosowanymi w procesie produkcji s nastepujace surowce:

= Drewno (tzw. papierdwka): Niewystarczajgca podaz drewna na rynku krajowym sprawita, iz jego
niedobor Grupa zaspokajata dokonujac zakupéw drozszego surowca z importu.

W I pétroczu 2010 roku Grupa kupita o 22% wiecej drewna niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Bylo to zwigzane ze wzrostem produkcji papierow z widkna pierwotnego, a takze
odbudowg zapaséw surowca. W okresie sprawozdawczym ceny zakupionej sosny i brzozy
wzrosty srednio o 23% w stosunku do $redniej ceny z I potrocza 2009. Wzrost cen po wytgczeniu
pozytywnego efektu kursowego na drewnie importowanym (umochienie ztotego o 11% do EUR)
byt jeszcze wyzszy i wynidst 27%. Wzrost $redniej ceny jest zarowno efektem wzrostu cen
z poszczegolnych zrodet pozysku drewna o 20% (szczegodlnie silne wzrosty z Polskich Laséw
Panstwowych zwigzane ze zmiang metody sprzedazy drewna w LP i przesunieciem wiekszego
wolumenu do otwartych aukgji internetowych) oraz zmiang struktury tych zrédet (efekt to wzrost
$redniej ceny o 3%). Podstawowym dostawca papieréwki byty Lasy Panstwowe.

= Makulatura: Zakupy makulatury w badanym okresie realizowane byty za posrednictwem spotki
Swiecie Recykling. Znaczny wzrost wolumenu zakupéw makulatury w I pdtroczu 2010 (405 tys.
ton wobec 214 tys. ton w I pdiroczu 2009 roku) byt wynikiem uruchomienia nowej maszyny
papierniczej MP7 i wymagat zwiekszenia udziatu zrédet importowych w strukturze dostaw.
W okresie sprawozdawczym $rednia cena zakupionej makulatury wzrosta o 192% w pordwnaniu
do I poétrocza 2009 roku. Tak duzy wzrost cen makulatur jest odzwierciedleniem ogdlnych
tendencji na rynku europejskim. Wzrost cen po wytaczeniu pozytywnego efektu kursowego
(umocnienie ztotego o 11% do EUR) bylby jeszcze wyzszy i wynidstby 226%. Jest to zwigzane
z tym, ze efekt kursowy dotyczy w tym przypadku nie tylko importu, ale takze cen w dostawach
krajowych, ktére sa blisko skorelowane z cenami europejskimi nominowanymi w EUR.

= Wegiel: Srednia cena wegla spadta w stosunku do I pdirocza 2009 roku o 7%. Grupa
kontynuowata polityke dywersyfikacji zrodet pozysku surowca poprzez import wegla.

= Biopaliwa: Wiekszo$¢ zuzywanych biopaliw stanowity biopaliwa zewnetrzne (kora, trociny oraz
zrebki) pochodzace z tartakow. Pozostatg czes¢ stanowity biopaliwa wewnetrzne uzyskiwane jako
produkt uboczny procesu obrébki drewna i produkcji papieru. W badanym okresie 74% energii
wyprodukowanej przez Grupe pochodzito ze zrédet odnawialnych. Tak wysoki udziat pozwolit
wygenerowac dodatkowe przychody z certyfikatow energii ,zielonej”.

= W I potowie 2010 roku Grupa zawarta transakcje sprzedazy nadwyzki uprawnien do emisji CO,
z terminem fizycznej dostawy we wrzesniu 2010 roku (ilos¢ 100 000 ton) oraz w grudniu 2010
roku (50 000 ton). Przychody z tych transakcji terminowych zostang wykazane w wyniku II
pétrocza 2010 roku, w momencie ich fizycznego rozliczenia.

Wptyw powyzszych czynnikdéw (oméwionych powyzej zmian cen produktow i surowcow oraz
transakcji zabezpieczajacych) odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktéry uksztattowat sie na
poziomie 77,1 min PLN wobec 7,9 min PLN zysku wygenerowanego w I pétroczu 2009.

9.3. Wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych na dzien 30 czerwca 2010 roku
Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajacych zawieranych przez Grupe to transakcje forward.

Od roku 2010 Grupa nie zabezpiecza przysztych uprawdopodobnionych przeptywdw operacyjnych
netto (rozpoznawanych jako ,cash flow hedge”). Wyjatek od tej zasady stanowig trzy transakcje
zabezpieczajace terminowe transakcje sprzedazy nadwyzki uprawnien do emisji CO, w ilosci 150 000
ton z dostawg we wrzesniu i grudniu 2010 roku. Na 30 czerwca 2010 roku wycena niniejszych
transakcji zabezpieczajacych wyniosta minus 0,4 min PLN. Grupa stosowata rachunkowosc
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zabezpieczen dla tych transakcji - ich wycena nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na
kapitatach do czasu rozliczenia kontraktow.

Grupa zawiera transakcje zabezpieczajace ekspozycje bilansowa, nie stosuje jednak dla nich
rachunkowosci zabezpieczen - sg one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny (dodatnia
lub ujemna) jest odnoszona w wynik okresu. Na 30 czerwca 2010 roku ujemna wycena otwartych
transakcji zabezpieczajacych ekspozycje bilansowa wyniosta minus 1,2 min PLN, na co ztozyto sie:

- minus 1,6 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 34,9 min EUR zawartych
przy srednim kursie 4,11 na okres od lipca 2010 do sierpnia 2010 roku, oraz

- plus 0,8 mIn PLN na transakcjach forward kupna EUR/PLN na kwote 11,7 min EUR zawartych przy
srednim kursie 4,10 na okres od lipca 2010 do grudnia 2010 roku, oraz

- minus 0,4 min PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 6,0 min USD zawartych
przy $rednim kursie 3,33 na okres od lipca 2010 do sierpnia 2010 roku.

9.4. Realizacja giownych projektow inwestycyjnych

W I poétroczu 2010 roku Grupa zrealizowata program inwestycyjny o tacznych nakfadach
(pfatnosci  inwestycyjne) ok. 75 min PLN. Najwazniejsze projekty realizowane w okresie
sprawozdawczym opisane zostaty w ponizszej tabeli (w tys. PLN):

Nazwa projektu Cel inwestycji ogétem w inwestycyjne
w I potroczu
ramach 2010 roku
projektow

Budowa nowoczesnej linii
technologicznej do produkcji
papierow makulaturowych 1 046 006 56 391
(testliner i fluting)

MP 7

10. Czynniki, ktore w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitalowa wyniki

W krotkim okresie na sytuacje finansowg Grupy zdecydowany wpltyw bedzie miato utrzymanie
lub zmiana trendu wzrostu cen na papier i podstawowe surowce do jego produkcji (drewno
i makulatura), stabilizacja kursu PLN/EUR oraz stopniowe osigganie petnej zdolnosci
produkcyjnej MP7.

Dziatalnos¢ Grupy wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka:
- ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej),
- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z cenami papierow, podstawowych surowcow,
kursami walutowymi oraz stopami procentowymi.

Rynek papieréw jest wysoce konkurencyjny, czesciowo rozdrobniony z zauwazalng znaczng
fluktuacjg cen w przesziosci, na ktore silnie oddziatuje zmiana popytu oraz ksztattowanie sie
kurséow walutowych. Grupa, dzieki czesciowej dywersyfikacji produkcji, w zaleznosci od
ksztattowania sie cen na rynku jest gotowa oferowac szeroki zakres produktéw od papieréw
bazujacych w 100% na makulaturze do produkowanych w petni w oparciu o wtdkno pierwotne.
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Istotny wptyw na wyniki i pozycje finansowg Grupy maja ceny podstawowych surowcéw: drewna
i makulatury oraz energii, nie w petni skorelowanych ze zmiang cen papieru.

W szczegdlnosci na wykonanie moze oddziatywac:
1) polityka sprzedazy gtéwnego dostawcy drewna Laséw Panstwowych,
2) poziom odzysku makulatury i aktywnosci eksportowej,

3) ze wzgledu na energochtonno$¢ produkcji: ksztattowanie sie cen na wegiel, ceny uprawnien
do emisji CO,, regulacje prawne w zakresie wsparcia produkcji energii ze zrodet
odnawialnych.

Grupa podejmuje szereg dziatan zwtaszcza w zakresie dywersyfikacji dostaw surowcow oraz
inwestycje w redukcje kosztéow energii.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa majg na celu zabezpieczanie sie przed
ryzykami finansowymi zwigzanymi z prowadzong dziatalnosciq. Stosowanymi instrumentami sg
walutowe kontrakty terminowe typu forward (w przypadku zabezpieczania ryzyka walutowego).
Reguty obowigzujace przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zawarte sq w polityce
zarzadzania ryzykiem Grupy zatwierdzonej przez Zarzad.

Ryzyko procentowe

W zwigzku z wysokim poziomem zobowigzan finansowych Grupa narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych. Grupa dopuszcza zarzadzanie kosztami oprocentowania poprzez
korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z faktem, iz okoto 66% transakcji sprzedazy wyrobdéw gotowych wyrazona jest
w walutach obcych (EUR - 58% USD - 8%), natomiast wiekszo$¢ kosztéw ponoszona jest
w walucie sprawozdawczej, to szczegdlnie przy bardzo duzej fluktuacji kurséow walut Grupa
narazona jest na ryzyko walutowe, a w konsekwencji na duzg zmienno$¢ przewidywanych
wynikéw finansowych. Ekspozycje walutowg tworzg gtéwnie transakcje denominowane w EUR
oraz USD (w znacznie mniejszym stopniu).

W roku 2009 Grupa stosowata polityke zabezpieczen obejmujaca pokrycie oddzielnie
uprawdopodobnionych przysztych transakcji sprzedazy, uprawdopodobnionych przysziych
naktaddéw inwestycyjnych (przy projektach inwestycyjnych, ktorych warto$¢ przewyzsza
5 min EUR - jak np. projekt nowej maszyny papierniczej MP7) oraz wynikajacej z nich ekspozycji
bilansowej. Realizujgc te polityke Grupa zabezpieczata uprawdopodobnione przyszte transakcje
sprzedazy w oparciu o rolowang czteromiesieczng ekspozycje. Grupa Mondi plc w ramach
regularnego przegladu polityki zarzadzania ryzykami finansowymi w Grupie Mondi podjeta
decyzje o zmianie polityki zabezpieczenia ryzyka kursowego, tak aby w petni zabezpieczac tylko
ekspozycje bilansowa oraz przyszte uprawdopodobnione znaczace wydatki inwestycyjne.
Oznacza to rezygnacje z zabezpieczania uprawdopodobnionych przysztych transakcji sprzedazy.
Nowe zasady dotyczyty ekspozycji walutowych powstajacych od poczatku roku 2010.

Kontrakty forward zabezpieczajace przyszie uprawdopodobnione transakcje sprzedazy oraz
naktady inwestycyjne klasyfikowane sg jako zabezpieczenia przeptywu srodkéw pienieznych
i stosowane sg wobec nich zasady rachunkowosci zabezpieczen. W stosunku do transakcji
forward zabezpieczajacych ekspozycje bilansowg zasady rachunkowosci zabezpieczen nie sq
stosowane.

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Grupa wyceniane s wedtug wartosci godziwej.
Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych ustalana jest w odniesieniu do biezacych
kursow terminowych wystepujacych w przypadku kontraktéw o podobnym terminie
zapadalnosci.

W przypadku zabezpieczen przeptywu $rodkow pienieznych zabezpieczajacych
uprawdopodobnione przyszie transakcje sprzedazy, spetniajagcych kryteria rachunkowosci
zabezpieczen, czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktdrg uznano za
skuteczne zabezpieczenie jest ujmowana bezposrednio w kapitale wtasnym. Natomiast czesc
uznana za nieskuteczng jest ujmowana w kosztach lub przychodach finansowych okresu
biezacego. W przypadku wszystkich zabezpieczen przeptywdédw srodkoéw pienieznych, zyski lub
straty ujmowane w kapitale wtasnym sg odnoszone na rachunek zyskéw w tym samym okresie,




Grupa Kapitalowa Mondi Swiecie S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za I potrocze 2010 roku

w ktérym zabezpieczana uprawdopodobniona przyszta transakcja sprzedazy wptywa na wynik
finansowy.

w przypadku zabezpieczen przeptywu srodkow pienieznych zabezpieczajacych
uprawdopodobnione przyszte znaczace wydatki inwestycyjne, spetniajacych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen, czes$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktérg
uznano za skuteczne zabezpieczenie jest ujmowana bezposrednio w kapitale witasnym.
Natomiast cze$¢ uznana za nieskuteczng jest ujmowana w kosztach lub przychodach
finansowych okresu biezacego. W przypadku zabezpieczen przeptywdéw srodkow pienieznych,
zyski lub straty ujmowane w kapitale wtasnym sg odnoszone na warto$¢ inwestycji rozpoczetych
w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczany uprawdopodobniony wydatek inwestycyjny jest
ujmowany w wartosci tych inwestycji.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej transakcji, dla ktérych rachunkowos¢
zabezpieczen nie jest stosowana, sg ujmowane bezposrednio w przychodach lub kosztach
finansowych biezacego okresu.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, zakonczony Iub zrealizowany, badz gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace wobec niego stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajagcym, ktére byly ujete dotychczas w kapitale wilasnym, sa nadal wykazywane
w kapitale wlasnym do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli wystgpienie
prognozowanej transakcji przestaje by¢ prawdopodobne, wtedy ujety w kapitale wlasnym taczny
zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto biezacego okresu.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg S$cisle powigzane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajagcymi oraz gdy umowy zasadnicze
nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikow.

Ryzyko ptynnosci

W zwigzku z realizacjg projektu budowy maszyny MP7 Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci.
Zadtuzenie Grupy z tytuty kredytdw i pozyczek na koniec okresu bilansowego wyniosto 681 min
PLN, na co sktadat sie m.in. dlugoterminowy kredyt z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
(455 min PLN) oraz dtugoterminowa pozyczka od Mondi Finance (200 min PLN).

Dnia 30 czerwca 2010 roku Mondi Swiecie S.A. podpisata aneks do Umowy trzyletniej gwarancji
do obecnego dziewiecioletniego kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego z dnia
30.06.2008 roku na kwote 521 782 800 PLN z bankami: ABN AMRO Bank Polska S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG. Zmiana dotyczyta wprowadzenia bardziej elastycznego mechanizmu
wykorzystania srodkéw z podporzgadkowanej pozyczki z Mondi Finance Plc (obecna nazwa Mondi
Finance Ltd), pozwalajacego na wczesniejsze czesciowe sptaty zadtuzenia w sytuacji pojawienia
sie nadwyzki gotoéwki. Zmiana umowy obowigzuje od dnia 30 czerwca 2010 roku.

Ponadto, Mondi Swiecie S.A. podpisata w dniu 30 czerwca 2010 roku aneks do Umowy
syndykowanego wielowalutowego kredytu odnawialnego na kwote 225 000 000 PLN (z opcja
zwiekszenia do 300 000 000 PLN poprzez dodanie nowego banku do struktury) z bankami: ABN
AMRO Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. Aneks
wprowadzit bardziej elastyczny mechanizm wykorzystania srodkéw z podporzadkowanej pozyczki
z Mondi Finance Plc, pozwalajacy na wczesniejsze czesciowe sptaty zadtuzenia w sytuacji
pojawienia sie nadwyzkKi gotg')wki. Zmiana umowy obowigzuje od dnia 30 czerwca 2010 roku.
Ponadto, na wniosek Mondi Swiecie S.A. aneks obnizyt warto$¢ dostepnego limitu kredytowego
do poziomu 99 900 000 PLN (z opcjq zwiekszenia do 133 200 000 PLN poprzez dodanie nowego
banku do struktury) oraz obnizyt wysoko$¢ marz kredytowych. Zmiana limitu i wysokosci marzy
obowigzuje od dnia 1 lipca 2010 roku.

Wysoka konkurencyjnos¢ Grupy i silna pozycja na rynku, zapewnia zachowanie ptynnosci
operacyjnej oraz kontynuacje finansowania i wspoétpracy z bankami. Grupa prowadzi regularny
monitoring przysziej pozycji ptynnosciowej - sporzadzane sag krétko- i Srednioterminowe
prognozy wplywow i wydatkdbw w poszczegdinych walutach, stanowigce podstawe do
podejmowania decyzji o wykorzystaniu finansowania zewnetrznego w formie transz kredytowych
lub kredytu w rachunku biezgacym.
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Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje zabezpieczajace oraz lokuje depozyty wylacznie w instytucjach
finansowych o dobrej zdolnosci kredytowej. Zgodnie z zobowigzaniami zawartymi w ramach
umoéw finansujacych (syndykowany wielowalutowy kredyt odnawialny oraz 3-letnia gwarancja
zabezpieczajaca 9-letni kredyt w Europejskim Banku Inwestycyjnym) Mondi Swiecie S.A.
zobowigzana jest do przeprowadzania transakcji tylko z instytucjami finansowymi
zaangazowanymi w te finansowania. Intencja stron jest alokacja tych transakcji proporcjonalnie
do zaangazowania instytucji w oba rodzaje finansowania.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi naleznosciami jest znacznie ograniczone poprzez
fakt, ze ryzyko sprzedazy eksportowej Grupy jest w petni pokryte przez spdétke dystrybucyjnag
Mondi Packaging Paper Sales GmbH.

Naleznosci krajowe do podmiotow niepowigzanych sg objete ubezpieczeniem a klienci podlegajq
procedurze weryfikacji wiarygodnosci kredytowej. Naleznosci kontrahentéow sg regularnie
monitorowane przez stuzby finansowe.

Pozostale

W dtuzszej perspektywie staty wzrost wartosci Grupy wspierajg: znaczace zwiekszenie mocy
produkcyjnych, dywersyfikacja produkcji, koncentracja na wzrost udziatu w rynku Europy
Srodkowej, przewaga konkurencyjna z powodu nizszych kosztow produkcji i logistyki, korzysci
z inwestycji energetycznych oraz wspétpraca w ramach Grupy Mondi.
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