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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przekazuje srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2010 .

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | péirocze 2010 r.  zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (tekst jednolity - Dz. U. z 2009 roku Nr 152 poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz.
U. 2009 Nr 33, poz. 259, z p6zniejszymi zmianami).

Zarzad zapewnia, ze sporzgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe daje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 .

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. W sklad sprawozdania wchodzg nastepujgce elementy:

- skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowe;j,

- skrécony rachunek zyskéw i strat,

- skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

- skr6cone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

- skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych,

- zestawienie portfela inwestycyjnego,

- skrécona informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania.

Dariusz Le$niak Artur Rawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
Krakéw, 31 sierpnia 2010 r.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

we za | pétrocze 2010 .

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 455 9 389 10 949
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 13 157 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 149 155 147 278 139 916
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31648 13 262 4004
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - - -
Wartosci niematerialne - - -
Rzeczowe aktywa trwale 4 7 10
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana - - -
Aktywa, razem 194 419 169 936 154 879
Zobowi gzania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5232 1197 1011
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 1092 - -
Zobowigzania z tytuly zaciggnietych kredytéw i pozyczek 14 729 10 042 -
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz
dziatalno$cig zaniechang ) ) )
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 18 894 - -
Zobowi gzania, razem 39 947 11 239 1011
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5214 5214 5214
Akcje wlasne -5 576 -5 576 -5 576
Pozostale kapitaty 31749 31207 27 666
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte 123 085 127 852 126 564
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegltych 127 852 129 881 129 881
Zysk / Strata netto biezgcego okresu -4 767 -2 029 -3 317
Kapitat whasny, razem 154 472 158 697 153 868
[ Pasywa, razem | 194 419 | 169 936 | 154 879 |
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
| pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Przychody i zyski 2930 1684
Przychody i zyski z inwestycji 2922 1677
Pozostate przychody i zyski operacyjne 8 7
Koszty i straty -7 697 -5 001
Koszty i straty z inwestycji -1582 -837
Koszty operacyjne -6 066 -4 164
Pozostale koszty i straty operacyjne -49 -
Rezerwy i utrata wartosci - -
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -4 767 -3 317
Podatek dochodowy - -
Zysk / Strata netto -4 767 -3 317
Strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej na 1 akcj e przypadaj acy na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego (w zh) | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
- podstawowy -0,10 -0,07
- rozwodniony -0,10 -0,07

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

pétrocze 2010

| pétrocze 2009

Zysk/ Strata netto

-4 767

-3 317

Inne catkowite dochody:

- Korekty btedéw podstawowych

- Réznice kursowe z przeliczenia

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

- Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

- Pozostate dochody

- Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ogétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Do udziatéw niekontrolujgcych

Noty objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Akcje Pozostate Zyski Razem kapitat
podstgwowy wiasjne kapitaty zatrrz‘iyempagnk?/;ératy wiasnyp
Stan na 1 stycznia 200 9. 5214 -3 252 28 860 129 881 160 703
-inne catkowite dochody - - -1194 - -1194
-zysk/strata netto biezgcego okresu - - - -3 317 -3317
-zmiana kapitatlu wiashego w zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci - - - - -
Catkowite dochody - - -1194 -3 317 -4 511
-nabycie akcji wkasnych - -2 324 - - -2 324
-pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - -
Stan na 30 czerwca 2009 r. 5214 -5 576 27 666 126 564 153 868
Stan na 1 stycznia 2009 r. 5214 -3 252 28 860 129 881 160 703
-inne catkowite dochody - - 2 347 - 2 347
-zysk/strata netto biezgcego okresu - - - -2 029 -2 029
-zmiana kapitatu wlasnego w zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci - - - - -
Calkowite dochody - - 2347 -2 029 318
-zakup akcji wkasnych - -2 324 - - -2 324
Stan na 31 grudnia 2009 r . 5214 -5576 31 207 127 852 158 697
Stan na 1 stycznia 2010 r. 5214 -5 576 31 207 127 852 158 697
-inne catkowite dochody - - 542 - 542
-zysk/strata netto biezgcego okresu - - - -4 767 -4 767
-zmiana kapitatlu wiashego w zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci - - - - -
Catkowite dochody - - 542 -4 767 -4 225
- zakup akcji wkasnych - - - - -
Stan na 30 czerwca 2010 r. 5214 -5 576 31749 123 085 154 472

Noty objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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we za | pétrocze 2010 .

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| pétrocze 2010
/okres od 2010-01-01
do 2010-06-30

| p6trocze 2009
/okres od 2009-01-01
do 2009-06-30

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk / Strata przed opodatkowaniem -4 767 -3 317
Korekty razem 3680 -67 583
Amortyzacja 3 3
Koszty odsetek 1001 -
Zysk/ Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1 -479
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna: 2675 -67 106
-aktywow wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 159 -
- aktywow dostepnych do sprzedazy 1447 -91 752
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -4 058 25 186
- zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 4 035 -540
- zobow. fin. wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 1092 -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -1 087 -70 899
Podatek dochodowy - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej, razem -1 087 -70 899
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 3400 58 623
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
Wptywy z tytutu wykupu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci - 53 700
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 3400 4923
Wydatki -12 250 -6 207
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
Nabycie instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
Kredyty i pozyczki udzielone -12 250 -6 207
Przeptywy pieni_ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej, razem -8 850 52 416
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wptywy 2 400 -
Wplywy z emisji akciji - -
Wptywy z emisji dtuznych instrumentéw kapitatowych 2 400 -
Kredyty i pozyczki otrzymane - -
Wydatki -1397 -2 324
Zakup akcji wkasnych - -2 324
Odsetki zaptacone -697 -
Sptata kredytéw i pozyczek -700 -
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej, razem 1003 -2 324
Przeptywy pieni ezne netto, razem -8 934 -20 807
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocz gtek okr esu 9 389 31756
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresu 455 10 949

W | pétroczu 2010 r. odsetki otrzymane wyniosty 198 tys. zt (w | pétroczu 2009 r. 563 tys. zl). Dywidendy otrzymane
w | pétroczu 2010 r. wyniosty 219 tys. zt (w | pétroczu 2009 r. wyniosty 0 zl). Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Funduszu

odsetki i dywidendy sg zaliczane do przeptywoéw z dziatalnosci operacyjne;.

Noty objasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Noty do sprawozdania finansowego

1. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy Aktywa Zobowi gzania
Pozostale fman_sowe fman_sowe
Pozostate . wyceniane w | wyceniane w
nienotowane < e
Akcje i udziaty notov_vane Akcje i udziaty Nienotowane papiery warto Sci warto Sci
. papiery ) . 3 . godziwej godziwej Razem
w spotkach warto Sciowe i w jednostkach diuzne papiery | warto $ciowe, przez przez
notowanych instrumenty nienotowanych warto $ciowe gdznaiy iinne rachunek rachunek
finansowe |n_strumenty zyskow i zyskow i strat
finansowe strat
Warto $¢ bil ansowa na pocz atek roku obrotowego 33 790 111 490 - 1998 - - 147 278
a) Zwiekszenia (z tytutu) 12 731 8 850 13 448 1998 14 055 36 51118
-zakup i reklasyfikacja papieréw warto$ciowych 5990 - 13 165 - 13 316 - 32471
-rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny/rozwigzanie utraty wartosci w
zwigzku ze sprzedaza/wykresleniem z KRS 5767 7211 - - - - 12 978
-naliczone odsetki - - 283 - - - 283
-skutki wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 974 1639 - 1998 - - 4611
-skutki wyceny odniesione ha wynik finansowy - - - - 739 36 775
b) Zmniejszenia (z tytutu) -18 314 -10 264 -6 572 - -898 -1128 -37 176
-sprzedaz i reklasyfikacja papieréw wartosciowych -13 925 -10 261 -6 541 - - - -30 727
-skutki wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny -3 855 -3 - - - - -3 858
-skutki wyceny odniesione ha wynik finansowy - - - - -898 -1128 -2 026
-rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny/ rozwigzanie utraty wartosci w

zwigzku ze sprzedaza/wykresleniem z KRS -534 - - - - - -534
-naliczone odsetki - - -31 - - - -31
-utrata wartosci - - - - - - -
Warto $¢ bilansowa na 30.06.2010 r. 28 207 110 076 6 876 3996 13 157 -1 092 161 220
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ZBYWALNO $€ SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJINEGO

wtys. zh
Z nieograniczong zbywalnoscig
notowane na nienotowane na z
notowane rynkach rynkach ograniczong
na gietdach pozagietdowych regulowanych | zbywalnoscig
Aktywa dost epne do sprzeda zy
o . wartos¢ bilansowa 100 168
A"CJ‘? 'dUdZ'tak*er\: wartos¢ wg ceny nabycia 100 168
. ;‘lgznyich wartosé godziwa 100 168
wartos¢ rynkowa -
L . wartos¢ bilansowa 12 315
AkcjjeeldLrl]ngltichr\: warto$¢ wedlug ceny nabycia 20121
wartos¢ godziwa 12 315
stowarzyszonych wartos$¢ rynkowa 12 315
Akcje | udziaty w _ wartos¢ bilansowa 15 892 9 908
pozostalych wartos¢ wedtug ceny nabyma 60 372 10 319
jednostkach warto$¢ godziwa 15 892 9908
wartos¢ rynkowa 15 892
wartos¢ bilansowa 6 876
Diuzne papiery warto$¢ wedtug ceny nabycia 6 624
wartosciowe wartos$¢ godziwa 6 876
wartos¢ rynkowa
Pozostate nie wartos¢ bilansowa 3996
notowane warto$¢ wedlug ceny nabycia 1998
instrumenty warto$¢ godziwa 3996
finansowe wartos$¢ rynkowa
Aktywa wyceniane w warto $ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Aktywa wartos¢ bilansowa 13 157
wyceniane w warto$¢ wedlug ceny nabycia 13 316
wartosci godziwej warto$¢ godziwa 13 157
przez rachunek
zyskow i strat wartos¢ rynkowa
Zobowi gzania wyceniane w warto sci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zobowigzania wartos¢ bilansowa -1 092
wyceniane w wartos¢ wedtug ceny nabycia -
wartosci godziwej warto$¢ godziwa -1 092
przez rachunek
zyskow i strat wartos¢ rynkowa
Razem
wartos¢ bilansowa 28 207 133013
wartos¢ wedtug ceny nabycia 80 493 132 425
warto$¢ godziwa 28 207 133 013
wartos¢ rynkowa 28 207 -

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

z ograniczon g zbywalno $cig — udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego

Z nieograniczon g zbywalno $cig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe
i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$é gwarantowana jest przez

papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gieldach,

regulowany obrét pozagietdowy — papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym.
Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktorej
dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter

=
obrotu,
=
organizatora emisji,
=  obrot gietdowy —
=
permanentny,
=

nienotowane - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

we za | pétrocze 2010 .

UDZIALY MNIEJSZO SCIOWE

Procent
Warto $¢ posiadanego Udziat w ogolnej
bilansowa kapitatu liczbie gloséw na
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Sie dziba Przedmiot dziatalno $ci akcji zaktadowego WZA [w %]
1 | Zaktady Goérnicze TRZEBIONKA S.A. Trzebinia Kopalnictwo rud metali niezelaznych, z wyjatkiem rud uranu i toru 7 166 4,53 4,53
2 | Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego S.A. Szczecinek Ciecie i heblowanie drewna, impregnacja drewna 235 0,61 0,61
Czestochowskie Zaktady Przemystu Lniarskiego STRADOM
3| S.A. Czestochowa | Produkcja gotowych artykutéw witékienniczych, z wyjgtkiem odziezy 795 1,93 1,93
4 | Gérnicze Zaklady Dolomitowe w Bytomiu S.A. Siewierz Wydobywanie skat wapiennych, gipsu i kredy 860 1,93 1,93
Przedsiebiorstwo Rob6t Zmechanizowanych BUDOSTAL-8 Wynajem sprzetu budowlanego i burzgcego wraz z obstugg
5[ S.A. Krakéw operatorskg 741 3,86 3,86
Fabryka Maszyn Gérnictwa Odkrywkowego FAMAGO S.A. w Produkcja maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa oraz maszyn
6 | upadtosci Zgorzelec budowlanych 150 1,93 1,93
7 | TARBUD S.A. Tarnobrzeg Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa 150 1,11 1,11
Fabryka Urzadzen Mechanicznych CHOFUM w Chocianowie
8 |S.A. Chocianéw Odlewnictwo zeliwa - 1,93 1,93
9 | PREFABET S.A. Katowice Produkcja wyrobéw z betonu dla budownictwa - 3,86 3,86
10 | TRANSPRZET S.A. Tychy Towarowy transport drogowy - 1,93 1,93
11 | Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji Sanitarnych ,BEPIS” S.A. Bielsko Biata | Wykonywanie instalacji hydraulicznych - 11,57 11,57
TORMIES Przedsiebiorstwo Przemystu Migsnego S.A. w
12 | likwidacji Toruh Produkcja wyrobéw z migsa, miesa drobiowego i kréliczego - 1,17 1,17
13 | Przedsiebiorstwo Przemystu Chlodniczego w Ciechanowie S.A. | Ciechandw Produkcja lodéw - 9,64 9,64
14 | Ziotoryjskie Zaktady Obuwia S.A. w upadiosci Zlotoryja Produkcja obuwia - 1,93 1,93
15 | MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja pozostalej odziezy wierzchniej - 1,45 1,45
16 | Zaktady Miesne w Chojnicach S.A. w upadiosci Chojnice Produkcja, przetwérstwo i konserwowanie migesa - 3,86 3,86
Tomaszowskie Przedsigbiorstwo Budowlane TOMBUD S.A. w | Tomaszéw
17 | upadtosci Lubelski Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa - 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. w
18 | likwidaciji Czestochowa | Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa - 1,36 1,36
Nakto
19 | Zaktady Migsne w Nakle S.A. w upadtosci n/Notecig Produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie migesa - 1,93 1,93
20 | Polskie Zaktady Zbozowe SIERPC S.A. w upadiosci Sierpc Wytwarzanie produktéw przemiatu zb6z - 3,86 3,86
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne ,MYSTAL” S.A. w
21 | upadtosci Myszkow Przemyst elektromaszynowy - 3,86 3,86
22 | FAGUM-STOMIL S.A.. todz Produkcja obuwia - 5,38 5,38
Razem 10 097

Wycena udziatéw/akcji w spétkach mniejszo$ciowych nienotowanych zostata przeprowadzona na dzien 30 czerwca 2010 r. na podstawie danych finansowych tych podmiotéw pochodzacych ze
sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2009 r.




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A
Srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso we za | pétrocze 2010 .
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

UDZIALY WIOD ACE NIENOTOWANE
Nie wystgpity na dziehn 30 czerwca 2010 r.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

oz Nieoptacona
Warto §¢ przez Otrzymane
Nazwa jednostki ze _ Liczba Warto $¢ | rynkowa Rrocent _Udz!al w ogolnej emitenta lub qale zne
h —_ Przedmiot Charakter - Cena Korekta |bilansowa (dla posiadanego liczbie gtoséw na <z dywidendy
wskazaniem formy Siedziba . Py ’ - akcji/ - . o . - ; warto $¢ )
rawnei dziatalno $ci powi gzania udziatow nabycia | warto $ci akeji/ spotek kapitatu WZA/zgromadzeniu akeii/ (inne
P ! udziatow |notowany |zaktadowego wspalnikow AKC) udziaty w
udziatow w
ch) ) zyskach)
Lp. jednostce
KCI Dziatalnos¢
Krowodrza w branzy
1. |Sp.z 0.0. |Nienotowana|Krakéw |nieruchomosci [Zalezna 44 706 100 168 -] 100 168 - 60,32 60,32 - -
Dziatalnos¢
PONAR w branzy
2. |S.A Notowana [Krakéw |nieruchomosci [Stowarzyszona | 8 434 678 20121 -7 806 12 315 12 315 23,18 23,18 - -
KCI
Centrum Dziatalnos¢
Zabtocie w branzy
3. |Sp. z 0.0.* |Nienotowana|Krakéw |nieruchomosci |Zalezna 318 341 48 688 - 48 688 - 52,89 52,89 - -
Razem 168 977 -7806[ 161171 12 315

* Wedtug sprawozdania finansowego KCI Krowodrza Sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wobec KCI Zabtocie Sp. z 0.0.)

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz wykazywat w powyzszym zestawieniu spétke stowarzyszong Energopol Potudnie S.A. oraz Wydawnictwo Przekréj Sp. z o.0.

Wobec sprzedazy czesci pakietu akcji spotki stowarzyszonej Energopol Potudnie S.A. w miesigcu lutym 2010 r. i spadku tym samym udziatu Funduszu w kapitale zaktadowym Energopolu Potudnie S.A.
ponizej 20%, Zarzad przyjat stanowisko, iz Jupiter NFI S.A. nie wystepuje diuzej wobec spétki jako znaczacy inwestor. Dlatego tez Fundusz nie wykazuje juz Energopolu Potudnie S.A. w powyzszym
zestawieniu.

W dniu 26 maja 2010 r. Fundusz zbyt wszystkie posiadane tj. 144 udziaty, o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazdy, w sp6tce Wydawnictwo Przekr6j Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 48,98%
kapitatu zaktadowego tej spoéitki, za tgczng kwote 3.416 tys. zt.

W | potowie 2010 r. Fundusz zwiekszat udziat w kapitale zaktadowym spotki Ponar S.A. W wyniku transakcji zawartych w marcu i kwietniu 2010 r. Fundusz nabyt tacznie 2.242.502 akcji Ponar S.A.
stanowigcych 6,17% kapitatu zakltadowego i gloséw na walnym zgromadzeniu, za cene w kwocie 5.147 tys. zt. Lgcznie z akcjami spétki posiadanymi wczesniej przez Fundusz, nabyte akcje zapewniajg
Funduszowi 23,18% udziat w kapitale zaktadowym Ponar S.A. oraz 23,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku zwigkszenia udziatlu w kapitale spotki powyzej poziomu umozliwiajgcego
znaczacy wptyw na spotke, na dzien 30 czerwca 2010 r. spotka Ponar S.A. jest wykazywana jako spoétka stowarzyszona Jupiter NFI S.A.

W dniu 26 marca 2010 r. w sktadzie Grupy Jupiter NFI pojawita sie spotka KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., w wyniku przeniesienia na KCI Krowodrza Sp. z 0.0. wiasnosci 397.927 udziatéw, o tgcznej
wartosci 15.644 tys. EUR, spotki KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., stanowigcych ok. 99,99% jej kapitatu zaktadowego. W wyniku tej transakcji spotka KCI Centrum Zabtocie Sp. z o0.0. stata sie¢ podmiotem
posrednio zaleznym od Funduszu. W dniu 24 maja 2010 r. sp6tka KCI Krowodrza Sp. z 0.0. zawarta z Ponar S.A. umowe sprzedazy, na podstawie ktérej sprzedata spéice Ponar S.A. 79.586 udziatow w
spotce KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego, za tgczng cene w kwocie 12.848 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2010 r. posredni udziat Jupiter NFI S.A. w spéice KCI
Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. wynosit 52,89% (Jupiter NFI S.A. posiada 60,32% udziatow w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra posiada 79,99% udziatébw w KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

we za | pétrocze 2010 .

udziat 48,25%, a z drugiej strony Jupiter NFI S.A. posiada 23,18% w kapitale zakladowym Ponar S.A., ktéry posiada 20% w kapitale zaktadowym KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat

w wysokosci 4,64%. Te dwie kwoty dajg 52,89% udziatu posredniego acznie).

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH C.D. ZESTAWIENIA
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1. |KCI Krowodrza Sp. z
0.0. 3653 204|71 077 0[49 388 0f 121 400 213 0f 242 282| 224 527 157 482 82| 66 963[17 755
2. |PONAR S.A. 95 898 11 209| 30 185 022 158 0 5 883 0] 144 031| 77 242| 126 284(68 079|-161 920|66 789
3. [KCI Centrum Zabtocie
Sp. z o.0. 45 500 1234| 7460 0 56 626 162 65482] 55096 19896| 2647 32553|10 386
108
Razem 145 051 12 647 722 71 546 178 026 6 258 451 795| 356 865| 303 662|70 808 -62 404|94 930




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

we za | pétrocze 2010 .

UDZIALY W SPOLKACH POZOSTALYCH

Warto $¢ Warto §¢ Udziatw | Udziat w liczbie gtosow Otrzymane lub
Liczba bilansowa rynkowa (dla kapitale na WZA / Zgromadzeniu | nalezne dywidendy
akcji akeiji spotek whasnym Wspolnikow (inne udziaty w
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Sie  dziba (udziatéw) | (udziatdw) notowanych) [w %] [w %] zyskach)
1 | Ceramika ,Nowa Gala” S.A. Konskie 500 000 1495 1495 0,88 0,88 -
2 | 1 Investment Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 293 45 - 19,93 19,93 -
3 | NFI Empik Media Fashion S.A. Warszawa 1 0 0 0,00 0,00 -
4 | KPPD Szczecinek S.A. Szczecinek 9 898 235 235 0,61 0,61
5 | Krakchemia S.A. Krakéow 35 000 129 129 0,35 0,35 -
6 | FAM Grupa Kapitalowa S.A. Warszawa 350 000 875 875 1,1 1,1 -
7 | Energopol Poludnie S.A. Sosnowiec 2 088 755 13 159 13 159 18,82 18,82 -
Razem 15 938 15 893 -
NIENOTOWANE DtUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE
s x x . Udziat w
Lp. Emitent Rodzaj papieru Nr serii Termin wykupu Wa_rto S¢ Warto sew Wartos¢ Nalezn_e aktywach
nominalna | cenie nabycia rynkowa odsetki

netto w %
1 | Ponar S.A. obligacje G 2011-03-09 4 300 4 306 - 164 2,78
2 | Ponar Holding Sp. z 0.0. obligacje H 2011-03-09 2314 2317 - 88 1,50
Razem 6 614 6 623 - 252 4,28

AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNO SCI

Nie wystgpity na dziehn 30 czerwca 2010 r.
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A
Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finanso we za | péhrocze 2010 r.
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

2. INFORMACJE OGOLNE

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna (dalej ,Fundusz”) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202
z pbézniejszymi zmianami) i dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek handlowych. Fundusz jest podmiotem
dominujgcym Grupy Kapitatowej Jupiter NFI (dalej ,Grupa Kapitatowa”).

Siedzibg Funduszu jest Polska, Krakéw, ul. Wroctawska 53. Od 1997 r. akcje Funduszu sg notowane na rynku podstawowym
Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna jest:

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- pozostate formy udzielania kredytéw,

- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie bgdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
- nabywanie innych papieréw wartos$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa wyzej,

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Zarzad realizuje przedmiot dziatalnosci Funduszu z zastrzezeniem nastepujacych ograniczen:

1. Fundusz nie moze posiada¢ udzialdw w spoétkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w ktérych udziat
powodowatby nieograniczong odpowiedzialnos¢ Funduszu.
2. Fundusz nie moze nabywa¢ metali szlachetnych ani zawiera¢ kontraktéw surowcowych, kontraktéw opcyjnych lub
kontraktoéw terminowych z wyjatkiem:
- transakcji majgcych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,
- nabywania akcji spétek zajmujacych sie produkcjg, przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowcéw.

W okresie sprawozdawczym gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Funduszu byto nabywanie i zbywanie papieréw warto$ciowych.

Fundusz zostat utworzony jako narzedzie realizacji programu powszechnej prywatyzacji, bedac z jednej strony podmiotem
skupionym przede wszystkim na restrukturyzacji i prywatyzacji spotek wniesionych przez Skarb Panstwa, a z drugiej, bedac
instytucjg inwestowania dla ogétu obywateli polskich, uczestniczacych w programie za posrednictwem powszechnych
$wiadectw udzialowych. Swiadectwa te zostaly nastepnie skonwertowane na akcje w kazdym z narodowych funduszy
inwestycyjnych. Skarb Panstwa pozostawat do czasu ujawnienia akcjonariatu prywatnego (konwersja $wiadectw udziatowych
na akcje), czyli do konca 1998 r. jedynym akcjonariuszem. Powstato 15 narodowych funduszy inwestycyjnych, powotanych 15
grudnia 1994 r. a zarejestrowanych w marcu 1995 r. Dwa z nich tj. Trzeci Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz XI
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. zostaly 1 marca 2000 r. potgczone w jeden pod nazwg Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. Fundusz zarzadzany jest przez Firme Zarzadzajgca Trinity Management Sp. z o.0.

Zgodnie z ustawg o NFI akcje spétek wniesionych do narodowych funduszy inwestycyjnych zostaly rozdzielone w nastepujacy
sposéb:
- pakiet 33% akcji kazdej z 512 spétek wniesiony zostat do jednego z NFI jako pakiet wiodacy,
- 27% akcji zostato podzielone pomiedzy pozostate 14 funduszy i wniesione do nich jako pakiet mniejszosciowy
stanowiagcy ok. 1,93% akcji danej spotki,
- do 15% akcji kazdej ze spotek zostato nieodptatnie udostepnione uprawnionym pracownikom tych spotek,
- pozostate akcje wniesionych spétek (ok. 25%) zachowat Skarb Panstwa.

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia do
30 czerwca 2010 r.

Dziatalnos¢ Jupiter NFI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 31 sierpnia 2010 r.

Jupiter NFI S.A. sporzadzit réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter NFI zgodnie
z MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Konsolidacjg zostaly objete jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng lub posiada co najmniej potowe praw glosu na posiedzeniach
Zgromadzen Wspo6lnikéw tych jednostek. W sprawozdaniu finansowym zostaty one objete konsolidacja metodg petng od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Konsolidacjg zostala objeta roéwniez jednostka stowarzyszona.
W sprawozdaniu finansowym zostatla ona ujeta metodg praw whasnosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Jupiter NFI S.A. za | pétrocze 2010 r. zostato zatwierdzone w dniu 31 sierpnia 2010 r. i ogloszone tgcznie
z niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jupiter NFI S.A. powinno by¢ odczytywane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy. W ten sposéb czytelnik sprawozdania moze uzyskac petng informacje na temat sytuacji finansowej, jej
zmian oraz osigganych wynikow Grupy jako catosci.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

we za | péhrocze 2010 r.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jupiter NFI S.A. nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Jupiter NFI S.A. za 2009 r. zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r.

Lista znacz gcych inwestycji w spotki zale zne i stowarzyszone przedstawia si € nastepujaco:

Na dzien 30 czerwca 2009 r.

Kraj Udziat w kapitale Udziat w  ogolnej
Nazwa jednostki Stopie nh powi gzania rejestracji zaktadowym liczbie gloséw na WZA
Energopol Poludnie S.A. Spéika stowarzyszona Polska 32,78 % 32,78 %
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 60,32 % 60,32 %
3 Investment Sp. zo. 0. * Spéika zalezna Polska 99,92 % 99,92 %

* Na dzien 30 czerwca 2009 r. Spétka nie sprawowata kontroli ani znaczgcego wptywu nad tymi spétkami, ktore byty kontrolowane przez syndyka
masy upadtosci lub likwidatora. Ze wzgledu na utrate wartosci spotki objete sa 100% odpisem aktualizujgcym i wykazywane sg w warto$ci zero.

Na dzie 31 grudnia 2009 r.

Kraj Udziatl w kapitale Udziat w  ogoélnej
Nazwa jednostki Stopie h powi gzania rejestracji | zakladowym liczbie gloséw na WZA
Energopol Potudnie S.A. Spéitka stowarzyszona Polska 20,85 % 20,85 %
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 60,32 % 60,32 %
Wydawnictwo Przekréj Sp. z 0.0. | Spoétka zalezna Polska 48,89 % 48,89 %

W sprawozdaniu na dzier 30 czerwca 2009 r. Fundusz wykazywat w powyzszym zestawieniu spotke zalezng 3 Investment Sp. z o.0.
w likwidacji. W dniu 30 grudnia 2009 r. nastgpito zakonczenie procesu likwidacji sp6tki a w dniu nastepnym podziat majatku
likwidacyjnego pomiedzy Wspd6lnikéw. W zwigzku z powyzszym Fundusz nie wykazuje dtuzej spétki w zestawieniu.

W dniu 5 pazdziernika 2009 r. w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki Wydawnictwo Przekr6j Sp. z 0.0., Fundusz objat
144 nowych udziatéw w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 050 tys. z}, stajgc sie udziatowcem spdki z udzialem 48,89 %
w kapitale zaktadowym i w ogoéinej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikdw. Z uwagi na fakt wystepowania powigzan osobowych
poprzez kluczowe osoby zasiadajgce w organach Spolki jak tez powigzania wiascicielskie, a tym samym sprawowania nad nhig
kontroli, Spétka zostata zaklasyfikowana jako jednostka zalezna.

Na dzien 30 czerwca 2010 r.

Kraj Udzial w kapitale Udziat w ogolnej liczbie
Nazwa jednostki Stopie h powi gzania | rejestracji | zakladowym gtoséw na WZA
Spétka
PONAR S.A. stowarzyszona Polska 23,18% 23,18%
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. Spéika zalezna Polska 60,32% 60,32%
KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0. 0. Spotka zalezna Polska 52,89% 52,89%

W sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2009 r. Fundusz wykazywal w powyzszym zestawieniu spoitke
stowarzyszong Energopol Potudnie S.A. oraz Wydawnictwo Przekréj Sp. z o.0.

Wobec sprzedazy czesci pakietu akcji spotki stowarzyszonej Energopol Potudnie S.A. w miesigcu lutym 2010 r. i spadku tym
samym udziatu Funduszu w kapitale zaktadowym Energopolu Potudnie S.A. ponizej 20%, Zarzad przyjat stanowisko, iz Jupiter
NFI S.A. nie wystepuje diuzej wobec spéiki jako znaczacy inwestor. Dlatego tez Fundusz nie wykazuje juz Energopolu Potudnie
S.A. w powyzszym zestawieniu.

W dniu 26 maja 2010 r. Fundusz zbyt wszystkie posiadane tj. 144 udzialy, o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy, w spéice
Wydawnictwo Przekréj Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 48,98% kapitatu zaktadowego tej spéiki, za tgczng
kwote 3.416 tys. zt.

W | potowie 2010 r. Fundusz zwiekszat udziat w kapitale zaktadowym spétki Ponar S.A. W wyniku transakcji zawartych w marcu
i kwietniu 2010 r. Fundusz nabyt tgcznie 2.242.502 akcji Ponar S.A. stanowigcych 6,17% kapitatu zakladowego i gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, za cene w kwocie 5.147 tys. zt. Lacznie z akcjami spétki posiadanymi wczesniej przez Fundusz,
nabyte akcje zapewniajg Funduszowi 23,18% udziat w kapitale zaktadowym Ponar S.A. oraz 23,18% glos6éw na Walnym
Zgromadzeniu. W wyniku zwiekszenia udziatu w kapitale spotki powyzej poziomu umozliwiajgcego znaczacy wptyw na spotke,
na dzien 30 czerwca 2010 r. spétka Ponar S.A. jest wykazywana jako spotka stowarzyszona Jupiter NFI S.A.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso we za | péhrocze 2010 r.
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W dniu 26 marca 2010 r. w sktadzie Grupy Jupiter NFI pojawita sie spétka KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., w wyniku
przeniesienia na KCl Krowodrza Sp. z 0.0. whlasnosci 397.927 udzialow, o tgcznej wartosci 15.644 tys. EUR, spokki
KCI Centrum Zabtocie Sp. z o0.0., stanowigcych ok. 99,99% jej kapitalu zaktadowego. W wyniku tej transakcji spotka
KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0. stala sie podmiotem posrednio zaleznym od Funduszu. W dniu 24 maja 2010 r. spotka
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. zawarta z Ponar S.A. umowe sprzedazy, na podstawie ktorej sprzedata spotce Ponar S.A. 79.586
udziatéw w spétce KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego, za tgczng cene w kwocie 12.848
tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2010 r. posredni udziat Jupiter NFI S.A. w spotce KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. wynosit
52,89% (Jupiter NFI S.A. posiada 60,32% udziatbw w KCI Krowodrza Sp. z o.0., ktéra posiada 79,99% udziatbw w KCI
Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat 48,25%, a z drugiej strony Jupiter NFI S.A. posiada 23,18% w kapitale
zakladowym Ponar S.A., ktory posiada 20% w kapitale zakladowym KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat w
wysokosci 4,64%. Te dwie kwoty dajg 52,89% udziatu posredniego facznie).

3. OPIS NAJWAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

3.1. Podstawa sporz adzenia

W dniu 7 lutego 2005 r. Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A., dziatajgc na podstawie art. 45 ust. 1¢c Ustawy z dnia 29 grudnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) zwang dalej “Ustawg”, postanowito,
iz Fundusz, poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 r., jednostkowe sprawozdania finansowe bedzie sporzadza¢ zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(zwanymi dalej ,MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE").

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2010 r. zawiera rowniez
informacje na temat portfela inwestycyjnego, ktére zostaly przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunk6w uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z po6zniejszymi zmianami) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ziotych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

3.2. Cigglo $¢ stosowanych zasad rachunkowo $ci i porownywalno $¢

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy i aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo $ci i zmian polityki rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za | poétrocze 2010 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r., z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zakladaly wylacznie prospektywne
zastosowanie.

. Zmiany wynikaj gce ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2010r.:

*  Zmieniony MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 r.,

e Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10 stycznia 2008
r,

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
opublikowany w dniu 27 listopada 2008 r.,

. Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
opublikowany w dniu 23 lipca 2009 r.,

« Poprawka do MSR 39 Speiajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 r.,

¢ Zmiana do MSSF 2 Pfatno$ci w formie akcji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 r.,

e Poprawki do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements),

. Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 r.,
¢ Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci wydana w dniu 3 lipca 2008 r.,

* Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatléw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg wydana w dniu
3 lipca 2008 .,

. Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom wydana w dniu 27 listopada 2008 r.,
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. Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientéw wydana w dniu 29 stycznia 2009 r.

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Funduszu, a skutkowalo jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacii:
«  Zmieniony MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 r. MSSF 3 obowigzuje prospektywnie dla potaczen jednostek
gospodarczych z datg nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 r. Wprowadzone zmiany zawierajg m.in. mozliwosc¢
wyboru ujecia udziatléw niedajgcych kontroli albo wedtug wartosci godziwej, albo wedtug ich udzialu w wartosci godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto; w przypadku przeje¢ kilkuetapowych — konieczno$¢ przeszacowania dotychczas
posiadanych udziatéw do warto$ci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz
dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w ktory zostat
on poniesiony.

Zmiany nie majg wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

¢ Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 r. Ma on zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami posiadajgcymi udzialy
niedajgce kontroli byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowg
jednostke dominujgcg. Standard uszczeg6tawia rowniez sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng, tzn.
wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecia réznicy w rachunku zyskoéw i strat.

Zmiany nie majg wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 27 listopada 2008 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub poézniej. Zmieniony standard nie zawiera istotnych zmian o charakterze
merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture standardu i scala w jeden dokument wszystkie zmiany jakie miaty miejsce
do tej pory.
Zmiany nie majg wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 lipca 2009 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2010 r. lub poézniej. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy.

Zmiany nie maja wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

¢ Poprawka do MSR 39 Speiajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiana do MSR 39 zostata opublikowana w dniu 31 lipca 2008 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2009 r. lub p6zniej. Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie musi spetni¢ pozycja finansowa, aby
mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone zmiany objasniajg, w jaki sposdb obecnie istniejgce
podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczeh powinny by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego ryzyka (tj.
zmiany warto$ci przeptywéw pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyzej pewnego
wyznaczonego putapu wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowigcej cze$é przeptywow pienieznych dla danego instrumentu
finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.

Zmiany nie majg wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

¢« Zmiana do MSSF 2 Pfatnosci w formie akciji

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 r. Ma ona zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. lub p6zniej. Zmiana do standardu wyjasnia, w jaki spos6b jednostka zalezna w grupie
powinna prezentowa¢ niektére ptatnosci w formie akcji w swoim sprawozdaniu finansowym. Transakcje w ktorych jednostka
otrzymuje towary i ustugi za ktére ptaci inny podmiot z grupy, powinny zosta¢ wykazane w ksiegach jednostki otrzymujgcej
towary lub ustugi, niezaleznie od tego, ktéra jednostka transakcje rozlicza i w jaki spos6b nastepuje zaptata.

Zmiany nie majg wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements)

W dniu 16 kwietnia 2009 r. zostaty opublikowane kolejne zmiany do dwunastu standardéw wynikajgce z corocznego przegladu
dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w sierpniu 2008 r., majgce na celu usuniecie
niespojnosci i jasniejsze sformutowanie standardéw. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pézniej (w zaleznosci od standardu). W ramach zmian zmodyfikowano m.in. MSR 17
Leasing, wprowadzajac konieczno$¢ odrebnej oceny charakteru leasingu w stosunku do objetych nim gruntéw i budynkéw.
Zmiana nakazuje ponowng ocene klasyfikacji gruntéw w leasingu, przyjmujgc za podstawe informacje istniejgce w momencie
rozpoczecia leasingu. Przy ocenie charakteru leasingu w odniesieniu do gruntéw nalezy uwzgledni¢ fakt ich nieograniczonego
ekonomicznego okresu uzytkowania. Leasing nowo zaklasyfikowany jako leasing finansowy co do zasady wymaga
retrospektywnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany nie majg wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.
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. Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2008 r. lub pozniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez
podmioty uczestniczagce w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. Interpretacja KIMSF 12
dotyczy umoéw, w ktdrych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te
ustugi i za jaka cene.
Interpretacja nie ma wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
po 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta
zawiera wskazowki w jakim momencie i w jaki sposéb powinny by¢ ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci
i zwigzane z nimi koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomiedzy deweloperem i nabywcg zostaje zawarta przed
ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera réwniez wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy umowa o budowe
nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18.

Interpretacja nie ma wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.
* Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatébw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
po 1 pazdziernika 2008 r. lub pézniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw stosujgcych zabezpieczenie inwestycji w jednostki
zagraniczne i dostarcza informacji i wyjasnien, kiedy i w jaki spos6b zabezpieczenia te mogg by¢ dokonywane.

Interpretacja nie ma wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom
Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana w dniu 27 listopada 2008 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie po 1 lipca 2009 r. lub pozniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania transakcji polegajgcych na
przekazywaniu udziatowcom aktywoéw niepienieznych.
Interpretacja nie ma wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywéw przez klientow

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 r. i ma zastosowanie dla aktywow otrzymanych w okresach
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 r. lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnos$nie ujmowania aktywow otrzymywanych
w celu zapewnienia przekazujgcym te aktywa dostepu do ustug uzytecznosci publicznej, takich jak elektryczno$¢, gaz i woda.

Interpretacja nie ma wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo $ci Finansowej opublikowane i nieobowi  gzujace

Fundusz nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego zastosowania Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej opublikowanych i nieobowigzujgcych.

3.3 Portfel inwestycyjny

Zgodnie z ust. 8 par. 87 Rozporzgdzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano zestawienie portfela
inwestycyjnego, w ramach ktérego wykazano:

- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,

- akcje i udziaty w pozostatych spétkach,

- dluzne papiery wartosciowe,

- inne papiery wartosciowe.
Ponadto w celu spetnienia wymogéw Rozporzadzenia MF wprowadzono uzupetniajgcy podziat utrzymujacy dotychczasowe
nazewnictwo w odniesieniu do udziatéw wniesionych pierwotnie przez Skarb Panstwa jako wktad niepieniezny do Funduszu:

- udzialy wiodace — udzialy, w ktérych pierwotnie Fundusz byt najwiekszym udziatowcem,

- udzialy mniejszosciowe — udziaty, w ktérych Fundusz byt pierwotnie jednym z mniejszosciowych udzialowcow.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena’, do
nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow finansowych.
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a) Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg klasyfikowane przez Fundusz jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy.

W momencie ich poczgtkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Transakcje zakupu i sprzedazy akcji i udziatbw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie na dzien
przeprowadzenia transakcji, chyba, ze w umowie wskazano na inny dzien przejécia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych
z posiadanymi instrumentami.

Na kolejne daty bilansowe akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie réwniez w wartosci
godziwej. W przypadkach, gdy wycena do wartosci godziwej nie jest mozliwa, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie w pozostatych kapitatach, za
wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezacego okresu) oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktére dotyczag aktywdw pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

Zasady rachunkowosci zwigzane z utratg wartosci akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg opisane
w podpunkcie h) i sg identyczne jak dla pozostatych aktywéw dostepnych do sprzedazy.

Dywidendy wynikajace z akcji i udziatbw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

b)  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii zalicza sie réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Prawa poboru Fundusz w momencie ujecia w ksiggach klasyfikuje jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Fundusz zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu
wymagalnosci, z wylgczeniem aktywow zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
lub dostgpnych do sprzedazy, a takze pozyczek i naleznosci. W przypadku sprzedazy przez Fundusz czesci aktywow utrzymywanych
do terminu zapadalnosci, ktérej nie mozna uzna¢ za nieistotng w terminie powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu, nastepuje tzw.
zarazenie portfela inwestycji utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg
przeklasyfikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz niektére diuzne
papiery warto$ciowe, a takze inne instrumenty nie podlegajgce klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. Akcje w spoétkach
zaleznych i stowarzyszonych zalicza sie do aktywéw dostepnych do sprzedazy.

e) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku instrumentéw
niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty transakcji, ktére moga byc¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujimuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie wskazano na inny
dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

f)  Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wycenia sie rowniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie majg
ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w
cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwe]j aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach, za
wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezacego okresu), przychodéw odsetkowych wyliczanych zgodnie
z efektywng stopg procentowg oraz tych zyskoéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére dotyczg aktywdw pienieznych i sg zaliczane do
wyniku finansowego.
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W przypadku aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, dodatnie zmiany w wycenie do wartosci
godziwej, prezentowane sg w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji’, natomiast zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty
Z inwestycji”.

g) Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gieldowy jest rowna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na tym
rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych akcji i udziatow),
Fundusz ustala warto$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku do wyceny takich
instrumentéw i bazujgce na biezgcych danych rynkowych, poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych
strumieni pienigznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora.

h)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy warto$cig bilansowg aktywow,
a wartosciag biezacg oszacowanych przysziych przeptywow pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopg procentowa dla
tych aktywow.

W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate warto$ci sg dokonywane na podstawie wynikéw analiz
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne informacje otrzymane od
pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych i informacje rynkowe.

Do obiektywnych dowodéw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentéw kapitatowych zalicza sie réwniez informacje na temat
znaczacych negatywnych zmian majgcych miejsce w srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym,
w ktorym dziata emitent, wskazujgce, ze koszty inwestycji w instrument kapitalowy moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy
i przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowéd
utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrocenie odpis6w aktualizujgcych:
- przez rachunek zyskéw i strat — w przypadku aktywoéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje utrzymywane do
terminu zapadalnosci, oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami dtuznymi,
- poprzez pozostate kapitaly — w przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitatowymi.

3.4. Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla sktadnikow
portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczgtkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Naleznosci wyceniane sg w wartosci nominalnej, jezeli wartos¢ nominalna nie odbiega od wartosci wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi r6znica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw
a wartoscig biezgcg szacowanych przysziych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztow i strat operacyjnych. Dla celéw klasyfikacji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug zalicza sie do pozyczek i naleznosci.

b)  Pozyczkii naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Fundusz wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

c) Inne zobowigzania

Do innych zobowigzan Fundusz zalicza gtéwnie:
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- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie
wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

3.5. Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:

. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patent6w,
znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang
kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych od wartoéci niematerialnych dokonuje sie metodag
liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi srednio:

. Oprogramowanie komputerowe — 5 —7 lat,
. Licencje na programy komputerowe —5 -7 lat,
. Nabyte prawa majgtkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikéw praw majgtkowych.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw”.

3.6. Rzeczowe aktywa trwalte

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg m.in.:
- nieruchomosci, tj. grunty wkasne, budynki, budowile,
- urzgdzenia techniczne, maszyny, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate.

Srodki trwale ujmuje sie poczatkowo wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wediug tych wartosci
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, z wyjgtkiem gruntéw witasnych, ktére nie
podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, uzywajac metody
liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzaciji:

. Budynki i budowle od 3,3% do 5%,
. Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu od 10 % do 50%,
. Pozostate $rodki trwate od 10 % do 50%.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskoéw i strat. Na kazdy dzien bilansowy Fundusz
dokonuje oszacowania okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz ich wartosci rezydualnej.

3.7. Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwalych iwarto  $ci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow
trwalych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazdag date
bilansowa dla rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegaja amortyzacji szacowana jest wartosé
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub niematerialnych
jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostalych kosztow i strat operacyjnych”. Dla
potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa moga byé grupowane na najnizszych poziomach, co do ktérych istnieja
mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy srodkéw pienieznych (osrodki generowania srodkdw pienigznych).

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywoéw pienigznych, ktére beda generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcg osrodek generujgcy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto skladnika aktywéw (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest
w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.
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3.8. Rezerwy na pozostate zobowi gzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze zdarzen
przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
- skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,
- udzielone gwarancje, poreczenia,
- przyszie $wiadczenia na rzecz pracownikow,
- koszty restrukturyzacii.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

W zwigzku z faktem, ze Fundusz nie zatrudnia pracownikéw rezerwy na przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikéw nie sg tworzone.

3.9. Kapitat whasny

Kapitat wkasny Funduszu stanowig:

- kapitat podstawowy (akcyjny), wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania z tytutu hiperinflacji,
- akcje wlasne nabyte przez Fundusz i wykazywane ze znakiem ujemnym,

- pozostate kapitaty, obejmujgce:

- kapitat zapasowy, powstaly ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,
- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w XI NFI S.A.,
- kapitat z aktualizacji wyceny.

- zyski zatrzymane / straty nie pokryte, obejmujgce:

- nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubieglych (obejmujgcy réwniez powstaty z zysku lat ubiegtych
kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia. Do podziatu
miedzy akcjonariuszy przeznaczone s hie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz zyski roku biezgcego oraz pozostate
kapitaty wiasne powstate z zysku.

3.10.  Zobowi gzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:
a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszilych, ktdrych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegajg kontroli jednostki,
lub
b)  obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Fundusz zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z uméw,
- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarcze;.

3.11.  Przychody i zyski z inwestyciji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywéw finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz
przychody z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Przychody
z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
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3.12.  Koszty i straty
- Koszty i straty z inwestycji

W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

- Koszty operacyjne
W pozycji ,Koszty operacyjne” uimowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

- Pozostate koszty i straty operacyjne
W pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sg m.in. odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz aktywow trwatych.

3.13.  Utrata warto $ci

Utrata wartosci prezentowana w niniejszym sprawozdaniu dotyczy wytacznie utraty wartosci aktywow finansowych. Utrata wartosci
innych aktywow jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej odwrécenie w pozostate przychody i zyski
operacyjne.

3.14. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycjiw  yrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jest waluta podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Fundusz oraz w ktérym gtéwnie
generuje on i wydatkuje $rodki pienigzne.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (zf), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentaciji
Funduszu.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien poprzedzajacy dzien transakcji.
Na dzien bilansowy:

. wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

. pozycje niepieniezne sg wyceniane wedtug kosztu historycznego.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

R6znice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, ujmuije sig jako element zmian wartosci godziwej.

3.15.  Wyplata dywidendy

Zobowigzanie z tytutu dywidendy ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym Funduszu w okresie sprawozdawczym, w ktérym miato
miejsce zatwierdzenie dywidendy przez akcjonariuszy spotki.

3.16. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych — ujmowane w rachunku przeplywow
srodkow pieni eznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

3.17.  Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow

Segmenty branzowe okreslono jako dajgce sie wyodrebni¢ obszary dziatalnosci, w ramach ktérych nastepuje dystrybucja towaréw
lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug, podlegajace ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktad6w inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso we za | péhrocze 2010 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Dodatkowe noty i obja $nienia

1. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Stan na poczgtek okresu 147 278 49 359 49 358
Zwiekszenia 32 093 173 695 121 520
Sprzedaz aktywédw dostepnych do sprzedazy -30 758 -78 122 -29 768
Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat wlasny 542 2 347 -1 194
Utrata wartosci - -1 -
Stan na koniec okresu 149 155 147 278 139 916
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy obejmuj g 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Papiery warto$ciowe notowane na gietdzie: 28 207 33790 30678
— akcje i udziaty 28 207 33790 30678
— obligacje skarbowe (krétkoterminowe) - - -
Efektywna stopa procentowa dla obligacji skarbowych - - -
Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie: 120 948 113 488 109 238
— akcje i udziaty 110 076 111 490 109 238
— obligacje korporacyjne 6 876 - -
— pozostate instrumenty finansowe 3996 1998 -
Razem 149 155 147 278 139 916

2. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Liczba akcji Akcje zwykte Akcje wlasne
(w szt.)

Stan na 1 stycznia 2009 r. 51 180 287 5214 -3 252
Nabycie akcji wtasnych -1 885 943 - -2 324
Stan na 30 czerwca 2009 r. 49 294 344 5214 -5 576
Nabycie akcji wtasnych - - -
Podwy zszenie kapitatu podstawowego - - -
Stan na 31 grudnia 2009 r. 49 294 344 5214 -5 576
Nabycie akcji wkasnych - - -
Stan na 30 czerwca 2010 r. 49 294 344 5214 -5 576

3. Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:

- kapitat zapasowy, powstaly ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,

- pozostate kapitaly rezerwowe, powstale ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w XI NFI S.A.,

- kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Kapitaty bedace sktadnikami pozostatych kapitatéw nie mogg podlegaé podziatowi zgodnie z trescig art. 348 Kodeksu Spoétek

Handlowych.

. . Kapitat

. Kapitat Pozostate kapitat o .
Pozostate kapitaty zap aps owy rezerw ovfe y z aktualizacji Ogotem
wyceny

Stan na 1 stycznia 200 9. 22 561 - 6 299 28 860
Zmiana netto wartosci aktywéw finansowych z
tytutu wyceny do warto$ci godziwej - - -1 324 -1 324
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg
wartosci - - 130 130
Stan na 30 czerwca 2009 r. 22 561 - 5105 27 666

21




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finanso
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

we za | péhrocze 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2009 r. 22 561 - 6 299 28 860
Zmiana netto z tytutu wyceny do wartosci godziwej 4832 4 832
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utrata
wartosci -2 485 -2 485
Stan na 31 grudnia 2009 r. 22 561 - 8 646 31207
Stan na 1 stycznia 2010 r. 22 561 - 8 646 31 207
Zmiana netto wartosci aktywdw finansowych z
tytutu wyceny do wartosci godziwej - - 752 752
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utrata
warto$ci - - -210 -210
Stan na 30 czerwca 2010 r. 22 561 - 9188 31749
4. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i str  aty z inwestycji
. S B . . N | pétrocze | pétrocze
Przychody i zyski z inwestycji oraz kosztyistrat  y z inwestycji p2010 p2009
Przychody z inwestycji
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych — dywidendy 219 -
Kwoty otrzymane z likwidacji spétek znajdujacych sie w portfelu Funduszu 1 -
Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 283 505
Odsetki bankowe 16 550
Odsetki od udzielonych pozyczek 947 119
Pozostate odsetki 129 -
Razem przycho dy z inwestycji 1595 1174
Zrealizowane zyski z inwestycji  — zysk ze sprzeda zy
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 366 -
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych 559 -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 71 503
Dluzne papiery wartosciowe - -
Prawa poboru - -
Razem zrealizowany zysk ze sprzeda zy 996 503
Niezrealizowane zyski z inwestycji  — zyski z wyceny
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 331 -
Razem niezrealizowany zysk z wycen y 331 -
Razem przychody i zyski z inwestycji 2922 1677
Zrealizowana strata z inwestycji — strata ze sprzeda zy
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych - -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych - -543
Diuzne papiery wartosciowe - -294
Razem zrealizowana strata ze sprzeda zy - -837
Niezrealizowane straty z inwestycji  — straty z wyceny
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat -1582 -
Razem niezrealizowan e straty z wyceny -1 582 -
Razem koszty i straty z inwestycji -1 582 -837
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5. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne ! pc;icrﬁ%ze ! pc;icr]%%ze
Amortyzacja -3 -3
Wynagrodzenie firmy zarzgdzajacej -3 500 -3 500
Ustugi doradztwa finansowego -280 -256
Ustugi prawne -66 -23
Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek -941 -
Pozostate koszty -1 276 -382
Razem -6 066 -4 164
6. Pozostale przychody i zyski operacyjne
Pozostate przychody i zyski operacyjne ! pc;ig(:)[(éze ! pc;ig(())(éze
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych - -
Splata naleznosci, na ktére byly utworzone odpisy aktualizujgce - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci - -
Pozostate 8 7
Razem 8 7
7. Pozostale koszty i straty operacyjne
Pozostate koszty i straty operacyjne ! pc;i(l;i%ze ! pc;i(l;%%ze
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 48 -
Pozostale koszty i straty operacyjne 1 -
Razem 49 0
8. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ! pc;igi%ze ! pc;ig%%ze
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony - -
Razem - -
| pétrocze | pétrocze
2010 2009
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -4 767 -3 317
Podatek dochodowy (19%) -906 -630
Przychody zwolnione z podatku dochodowego stanowigce trwate réznice (19%) -379 -96
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw stanowigce trwate réznice (19%) 1026 268
Wykorzystanie strat podatkowych (19%) - -
Straty podatkowe roku biezacego, co do ktérych nie utworzono podatku odroczonego -297 -193
R6znice przejsciowe, co do ktdérych nie utworzono podatku odroczonego (19%) -38 265
Obci gzenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym - -

Fundusz nie utworzyt aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo jego

realizacji w przysztosci.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt . 20 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych wolne od podatku sg dochody narodowych
funduszy inwestycyjnych, utworzonych na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z 1994 r. Nr 84, poz. 385 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47, poz.
298 i Nr 107, poz. 691), pochodzace z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spétek majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Pozostate dochody podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdinych.
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9. Emisje, wykup i sptaty diu  znych i kapitatowych papierow warto ~ sciowych

W dniu 13 kwietnia 2010 r. Fundusz wyemitowat 13.500 sztuk obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpieczonych serii A
o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda (,Obligacje”) i tgcznej cenie emisyjnej 13.500 tys. zt. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligaciji przypada na dzien 13 kwietnia 2011 r. Wyemitowane Obligacje
sg oprocentowane w wysokosci 10% w skali roku a wyptata naleznych odsetek nastgpi w dniu wykupu. Emisja Obligacji nie
miata charakteru emisji publicznej.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. Fundusz wyemitowat tgcznie 5.159 sztuk obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpieczonych serii B
oraz serii C o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda i tacznej cenie emisyjnej 5.159 tys. zt. Wszystkie Obligacje zostaly objete
i w catosci optacone przez inwestorow. Termin wykupu Obligacji przypada na dzieh 27 kwietnia 2011 r. Wyemitowane Obligacje
sg oprocentowane w wysokosci 10% w skali roku a wyptata naleznych odsetek nastgpi w dniu wykupu. Emisja Obligacji nie
miata charakteru emisji publicznej.

10. Ryzyko kredytowe

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych, ktére bylyby przeterminowane na dzien 30 czerwca 2010 r. gdyby nie nastgpita
renegocjacja warunkéw umow:

Ponar S.A. - po zyczka z dnia 30 marca 2009 r., w tym: 675
Kwota gtéwna 322
Kwota odsetek 353
Eurofaktor S.A. - po zyczka z dnia 29 lipca 2009 r., w tym: 2238
Kwota gtéwna 2 000
Kwota odsetek 238
Razem 2913

11. Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci
Jupiter NFI S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ (jeden segment i jeden obszar geograficzny), dlatego tez nie wystepujg

segmenty dziatalnosci wymagajace ujawnienia.

12. Aktywa i zobowi gzania warunkowe

Jupiter NFI S.A. wykazuje zobowigzania warunkowe zwigzane z udzieleniem zabezpieczenia dla zaciggnietej pozyczki.
Zabezpieczenie zostato udzielone w postaci zastawu rejestrowego na posiadanych akcjach. Warto$¢ zobowigzan warunkowych
ksztaltowata sie nastepujgco na poszczegdlne dni bilansowe:

Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Zastaw rejestrowy na akcjach sp6tki Ceramika Nowa Gala S.A. 1495 1450 0
Zastaw rejestrowy na akcjach spotki Energopol-Potudnie S.A. 13 136 12 281 0
Razem 14 631 13731 0
Jupiter NFI S.A. nie posiadat aktywéw warunkowych.

13. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Salda rozrachunkéw Jupiter NFI S.A. z podmiotami po ~ wigzanymi na dzie n bilansowy:

Stan na 30.06.2010 Stan na 31.12.2009 Stan na 30.06 .2009

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 12 836 5432 0
Pozostate naleznosci 6161 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 4876 774 616
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Transakcje Jupiter NFI z podmiotami powi  gzanymi w okresie sprawozdawczym:

| pétrocze 2010 | p6trocze 2009
Przychody 686 55
Koszty 3986 3699

14. Wazne zdarzenia, ktore zaszly po dacie sprawozdania

W dniu 3 sierpnia 2010 r. Fundusz wyemitowat 2.500 sztuk obligacji zwyklych, imiennych, niezabezpieczonych serii D o
wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda (,Obligacje”) i tacznej cenie emisyjnej 2.500 tys. zt. Wszystkie Obligacje zostaly objete i w
catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 3 sierpnia 2011 r. Wyemitowane Obligacje sg
oprocentowane w wysokosci 10% w skali roku a wyptata naleznych odsetek nastapi w dniu wykupu. Emisja Obligacji nie miata
charakteru emisji publiczne;j.

Dariusz Les$niak Artur Rawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Krakéw, 31 sierpnia 2010 r.
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