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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2010

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ
1.1. KSZTALTOWANIE SIE GRUPY

1.1.1. SPOLKA DOMINUJACA

Spotka KOELNER SA (dalej; Spdilka) zostatla zarejestrowana w dniu 20 grudnia 1999 r.
w dziale B rejestru handlowego pod numerem 9101. Aktualnie Spéitka zarejestrowana jest pod numerem
KRS 33537. Zatozycielami Spotki byli: Krystyna, Przemystaw i Radostaw Koelner. Przedmiotem
dziatalnosci Spéiki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz gtéwnie przez hurtowe kanaly dystrybucji
nastepujacych grup asortymentowych:

- mocowan budowlanych,

- narzedzi recznych oraz elektronarzedzi,

- normalii Srubowych.

Spoétka KOELNER SA posiada dwa oddziaty:

- Oddziat we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej 194, 50-952 Wroctaw,

- Oddziat w Ostrawie, ul. Nad Parubkou 319 721 00 Ostrawa-Svinov, Republika Czeska.
Oddziaty na 30.06.2010 r. nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej.

1.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
Podmioty tworzace Grupe Kapitatowg KOELNER na dzien 30.06.2010 r. przedstawia ponizszy diagram:

|KOELNER SA |-> KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

FPiN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%
Farmlord Trading Ltd - 100% ->|Meadowfolk Holdings Ltd - 100% | ->|Koelner tancucka Fabryka Srub
KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51% Sp. z 0.0. - 100%

KOELNER Hungaria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->|Stahl GmbH - 100%
Rawl Scandinavia AB - 100%

KOELNER - RAWLPLUG Middle-East - 100%
Rawlplug Ltd - 100%

KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49% |
RawlFrance Sar.l. - 100%
Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 51% |
Koelner Finance Ltd* - 50%

' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
vV V. V V V V V VvV V V V V V V

oo
V. _V VvV Vv

Koelner Finance Ltd* - 50%
KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 51%
KOELNER d.o.0.* - 100%

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 30.06.2010 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

1.1.3. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W dniu 25.01.2010 r. Sad Gospodarczy w Zagrzebiu (Chorwacja) dokonat rejestracji spotki zaleznej
Koelner d.o.o. z siedzibg w Mala Gorica, Chorwacja. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 361 tys. HRK. Udziat
KOELNER SA w kapitale zaktadowym wynosi 100% i uprawnia do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Przedmiotem dziatalnosci spdiki jest sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.

W dniu 16.03.2010 r. spéika zalezna od KOELNER SA, Koelner Rawlplug Middle-East FZE (Zjednoczone
Emiraty Arabskie), dokonata zakupu 49% udziatdbw w spoétce Anchoring and Fixings Systems Trading
L.L.C. zmieniajac jednoczesnie nazwe spotki na KOELNER-RAWLPLUG Building and Construction
Material Trading L.L.C. Siedzibg spoiki jest Dubaj, Zjednoczone Emiraty Arabskie. Kapitat zaktadowy
wynosi 300 tys. AED i dzieli sie na 300 udziatéw po 1 000 AED kazdy. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest
sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2010

1.2. AKCJONARIAT

Stan akcjonariatu KOELNER SA na dzien 30.06.2010 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Akcionariusz Liczba akgi % w kapitale Liczba gtoséw | Udziat % w liczbie
d ] zaktadowym na WZA| gloséw na WZA
Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 58,67 19.102.750 58,67
BZ WBK AIB Towarzystwo 1.664.569 511 1.664.569 511
Funduszy Inwestycyjnych SA
Pozostali 11.792.681 36,22 11.792.681 36,22
Razem 32.560.000 100,00 32.560.000 100,00

Brak jest ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu z akcji KOELNER SA.

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

1.3. WLADZE SPOtKI DOMINUJACEJ
1.3.1. ZARZAD
Sktad zarzagdu KOELNER SA na dzien 30.06.2010 r. przedstawiat sie nastepujgco:

— Prezes Zarzadu
— Wiceprezes Zarzadu
— Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Radostaw Koelner
Tomasz Mogilski
Piotr Kopydtowski

W dniu 29.01.2010 r. Pan Krzysztof Wotek na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwatg Rady Nadzorczej zostat
odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Przyczyng odwolania sg zmiany organizacyjne zwigzane
z wdrozeniem dlugoterminowej strategii Grupy Kapitatowej KOELNER.

W dniu 12.07.2010 r. Pan Tomasz Mogilski zrezygnowat z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
KOELNER SA. Jednoczesnie, na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej wpltyneta kandydatura Pana
Tomasza Mogilskiego na Czlonka Rady Nadzorczej. Powyzsze zmiany to efekt zakonczenia budowy
strategii rozwoju Spéiki na lata 2011 — 2015 oraz wdrozenie procesow kontrolnych w Grupie KOELNER, za
ktére bezposrednio odpowiedzialny byt pan Tomasz Mogilski. W dalszym etapie Pan Tomasz Mogilski
zostanie blisko zwigzany z Grupg KOELNER. Z ramienia Rady Nadzorczej bedzie prowadzit indywidualny
nadzor nad realizacjg wdrozenia strategii oraz budowy zrownowazonej karty wynikow (BSC).

1.3.2. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30.06.2010 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Czlonek Rady Nadzorczej

- Czlonek Rady Nadzorczej

- Czlonek Rady Nadzorczej.

Przemystaw Koelner
Krystyna Koelner
Joanna Stabiszewska
Zbigniew Pamuta
Zbigniew Szczypinski
Wojciech Arkuszewski

W dniu 12 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOELNER SA powotato do skladu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Tomasza Mogilskiego. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana
Tomasza Mogilskiego na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 12 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOELNER SA przyjeto rezygnacje Pana
Przemystawa Koelnera ze stanowiska Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Pan Przemystaw Koelner
pozostat w sktadzie Rady Nadzorczej jako jej czionek.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2010

W dniu 12 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOELNER SA powotalo sposrad
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Panig Krystyne Koelner na stanowisko Przewodniczacej
Rady Nadzorczej.

1.3.3. AKCJE W POSIADANIU CZLONKOW WEADZ SPOLKI DOMINUJACEJ]

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke stan posiadania akcji KOELNER SA przez osoby petnigce
funkcje we wiadzach Spotki na dziehn 30.06.2010 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad stan na 30.06.2010
Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 524.750
Tomasz Mogilski - Wiceprezes Zarzadu 100.000
Krzysztof Wotek * - Wiceprezes Zarzadu * *
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych 29.344
Rada Nadzorcza stan na 30.06.2010
Przemystaw Koelner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26.625
Krystyna Koelner - Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej 191.165
Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady Nadzorczej -
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej -
Zbigniew Szczypinski - Czlonek Rady Nadzorczej 360
Wojciech Arkuszewski - Czlonek Rady Nadzorczej -

*w dniu 29.01.2010 r. Pan Krzysztof Wolek na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwalg Rady Nadzorczej zostat odwotany
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Przyczyng odwotania sg zmiany organizacyjne zwigzane z wdrozeniem
diugoterminowej strategii Grupy KOELNER SA.

1.4. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

Obecnie nie przewiduje sie rozbudowy Grupy Kapitalowej KOELNER SA. Zarzad skupia sie na
optymalizacji wszystkich proceséw zachodzacych wewnatrz Grupy w celu maksymalnego wykorzystania
posiadanych zasobOw, ograniczenia kosztow i uzyskanie najwiekszych efektéw synergii. W tym celu
planowana jest przebudowa modelu dziatalno$ci na Ukrainie i w Rosji.

Na Ukrainie planowane jest potgczenie spotek zaleznych Koelner Kiev oraz Koelner Ukraina z trzecim
podmiotem, bedacym aktualnie wytacznym dystrybutorem KOELNER SA na terenie Ukrainy zachodniej.
Docelowo KOELNER SA bedzie miata 51% udziatéw, a pozostate 49% bedg posiadali partnerzy ukrainscy,
a dziatalnos¢ bedzie prowadzona pod nazwg Koelner Ukraina SA. Poczatek reorganizacji planowany jest
na IV kwartat 2010, natomiast ostateczne zakornczenie zmian w potowie 2011 roku.

W celu ograniczenia kosztéw dziatalnosci oraz usprawnienia dziatalnosci operacyjnej w lipcu 2010 roku
rozpoczeto zmiany dziatalnosci produkcyjno-handlowej w Rosji. Spétka zalezna Koelner Ltd. zostanie
przeniesiona z Petersburga do Kaliningradu. Dziatalno$¢ produkcyjna bedzie kontynuowana w spéice
Koelner Ltd. w nowej lokalizacji, natomiast dziatalno$¢ handlowa bedzie prowadzona w nowej spoice
Koelner Trading KLD LCC roéwniez z siedzibg w Kaliningradzie. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
trwaly prace zwigzane z przenosinami i montazem urzadzen produkcyjnych w Kaliningradzie.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2010

2. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY, W TYM ZAGROZENIA | RYZYKA
ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

2.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

2.1.1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA ORAZ KONIUNKTURA W BRANZY BUDOWLANO-
MONTAZOWEJ

Czynniki zewnetrze w | p6troczu 2010 r. dla catej branzy budowlanej byly wyjatkowo niekorzystne. Wsréd
gtownych czynnikow majacych negatywny wplyw na wynik Grupy nalezy wymieni¢ dtugi i mrozny okres
zimowy, liczne powodzie w Il kwartale wystepujace w Srodkowej Europie, zaostrzone kryteria kredytowe,
recesja gospodarcza w krajach Zachodniej Europy, rozchwiany rynek walutowy oraz wzrost ceny stali oraz
pozostatych surowcow.

2.1.2. KURSY WALUTOWE

Kursy walutowe w coraz mniejszym stopniu wptywajg na wyniki Grupy. W przypadku wycen pozycji
bilansowych Zarzad dazy do maksymalnego zrownowazenia pozycji walutowych poprzez hedging
naturalny. W przypadku globalnych przeptywéw gotéwkowych Grupa eksponowana jest na kurs EUR/USD.
Ze wzgledu na specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalno$ci Grupa ma pozycje diugg w EUR
(sprzedaz przede wszystkim w EUR) oraz krétkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu, ze
obecna skala konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR miesiecznie),
planowane jest zawieranie kontraktéw terminowych typu forward w celu zabezpieczenia pozycji
walutowych.

Na dzien bilansowy w Grupie nie byly zawarte zadne kontrakty terminowe. Po dniu bilansowym w dniu
08.07.2010 r. KOELNER SA zawarta pie¢ kontraktow terminowych typu forward na sprzedaz 250 tysiecy
EUR/USD kazdy o terminach zapadalnosci 15.07.2010 r., 22.07.2010 r., 29.07.2010 r., 05.08.2010 r.,
12.08.2010 .

2.1.3. STOPY PROCENTOWE

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy KOELNER poziom stép
procentowych ma bezposredni wplyw na wyniki finansowe. Poziom ponoszonych kosztéw odsetkowych
bedzie uzalezniony od biezacego zadtuzenia kredytowego, ktére obecnie ulegto zwiekszeniu jak réwniez od
poziomu rynkowych stép procentowych oraz marz bankowych.

2.1.4. CLA ANTYDUMPINGOWE

Dnia 1.02.2009 r. rozporzadzeniem Komisji Europejskiej (NR 91/2009) wprowadzone zostaly cta
antydumpingowe, siggajace 85%, na niektore wyroby ztaczne produkowane w Chinach. Asortyment objgty
ctami pokrywa sie z produkcjg Koelner tarcuckiej Fabryki Srub.

Po pierwszym potroczu wyraznie widoczny jest pozytywny wptyw wprowadzonych cet na wyniki finansowe
Koelner tancuckiej Fabryki Srub. Obecny portfel zamowieh przewyzsza znaczaco poziom zaméwien
sprzed roku, a spotka wykazuje trwatg zyskownos$¢ na wszystkich poziomach rachunku zyskoéw i strat.

2.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE
2.2.1. DZIALANIA ANTYKRYZYSOWE

Grupa w 2009 roku ograniczyta zatrudnienie oraz zmniejszyta moce produkcyjne, co stosunkowo dobrze
przygotowato jg pod spodziewany spadek obrotow. W trakcie roku, pomimo nieznacznej poprawy sytuacji
na rynkach, spotki produkcyjne w Grupie nie zwiekszaty znaczaco mocy produkcyjnych. Powodowato to
przejsciowe problemy z dostepnoscig niektérych produktéw, jednak znaczaco poprawiato strukture
zapasOw magazynowych.

W chwili obecnej moce produkcyjne sg odbudowywane, gdyz poprawa sytuacji gospodarczej w 2010 r. ma
w ocenie Zarzadu bardziej trwaty charakter niz w roku poprzednim.

2.2.2. ZAKONCZENIE REORGANIZACJI DZIALU LOGISTYKI

W poprzednich latach Grupa miata narastajace problemy z logistykg. Dziatlo sie tak z powodu
dynamicznego rozwoju, wzrostu liczby oferowanych produktow oraz wzrostu zamoéwien. W efekcie
wystepowaty problemy z terminowoscig oraz jakoscig wysylek. Obecnie dziat logistyki zostat catkowicie
przebudowany. Wiekszos¢ procesow jest przemodelowanych tak, aby w jak najkrétszym czasie i na jak
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najwyzszym poziomie, obstuzy¢ klienta. Realizowana obecnie koncepcja magazynu centralnego obnizy
koszty obstugi, a takze ujednolici warunki dostaw zaréwno dla odbiorcéw krajowych, jak i zagranicznych.

2.3. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Otoczenie rynkowe Grupy uleglo znaczacej poprawie. Zaréwno branza budowlana, inwestycje
infrastrukturalne, jak i przemyst maszynowy wykazujg ozywienie.

Odblokowanie kredytow hipotecznych przez banki powinno pozytywnie przetozy¢ sie na wielko$¢ inwestycji
w budownictwie mieszkaniowym. Inwestycje infrastrukturalne, a zwlaszcza inwestycje drogowe oraz
zwigzane z mistrzostwami w pitce noznej EURO 2012, powinny w najblizszych kwartatach osiggna¢ takie
etapy zaawansowania, w ktérych produkty Grupy zostajg zuzywane w najwiekszym stopniu.

2.4. STRATEGIA GRUPY

W najblizszych latach Grupa bedzie skupia¢ swoje aktywnosci na produktach nowoczesnych
i innowacyjnych, osiggajacych wysokie marze. Po kilku latach agresywnej polityki rozwoju i zwiekszaniu
udzialu w rynku Zarzad bedzie koncentrowat sie na zsynchronizowaniu dziatan wewnatrz Grupy oraz
podnoszeniu rentownosci dziatalnos$ci.

3. SEZONOWOSC SPRZEDAZY

W zwigzku z tym, ze gtownym odbiorca produktow i towaréw Grupy KOELNER jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Jest ono charakterystyczne zaréwno dla
krajowych, jak i zagranicznych rynkow zbytu Grupy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa realizuje
w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w pierwszym.

4. INWESTYCJE ORAZ BADANIA | ROZWOJ
4.1. INWESTYCJE GRUPY

Z uwagi na w przewazajgcej czesci nowy park maszynowy oraz sytuacje rynkowg inwestycje Grupy
w | péhroczu 2010 byly stosunkowo niewielkie (zamknely sie kwotg 6 303 tys. zf). Skladaly sie na nie
gtéwnie inwestycje odtworzeniowe oraz inwestycje w nowe asortymenty.

w tys. zt
30.06.2010
Niefinansowe aktywa trwale, w tym: 6 082
Grunty 275
Budynki i budowle 364
Maszyny i urzadzenia 4810
Srodki transportu 236
Pozostate $rodki trwate 61
Wartosci niematerialne i prawne 336
Finansowe aktywa trwale, w tym: 221
Nabycie akcji/udziatow 221
RAZEM 6 303

7/18



Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2010

4.2.  BADANIA | ROZWOJ

W | pétroczu 2010 r. Grupa KOELNER:

- wdrozyta dwa nowe typoszeregi wysokiej jakosci zamocowan chemicznych oraz nowy typoszereg
kotew mechanicznych,

- zakohczyla badania techniczne umozliwiajgce uzyskanie europejskich aprobat dla siedmiu nowych
typoszeregow produktow,

- rozpoczeta badania techniczne dla czterech nowych typoszeregéw produktow,
- unowoczesnita aparature badawczg i kontrolno-pomiarowa.

4.3.  PLANY NA Il POLROCZE 2010

W 1l péiroczu 2010 r. w Grupie KOELNER planowane sg naktady inwestycyjne w wysokosci ok. 9 min zt.
Dotyczy¢ one beda przede wszystkim nakladéw na badania i rozwdj (ok. 2 min zi) oraz inwestycji
odtworzeniowych parku maszynowego.

5. KADRY

Zgodnie ze stanem na dzien 30.06.2010 r. w Grupie KOELNER zatrudnionych byto 1 847 oséb.

Zatrudnienie w Grupie KOELNER

Nazwa spotki 30.06.2010
KOELNER SA 683
Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. 538
Wapienica Sp. z 0.0. 203
Rawlplug Ltd 64
Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 61
Koelner Ltd 48
Koelner Hungaria Kft 46
Rawl France Srl 28
Koelner Vilnius UAB 26
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 24
Rawlplug Ireland Ltd 24
Koelner Romania SRL 19
Koelner Bulgaria EOOD 13
Koelner CZ SRO 12
Koelner Deutschland GmbH 12
Koelner-Rawlplug Middle East FZE 11
Koelner Kazakhstan Ltd 11
Herco Fixings Ltd 11
Stahl GmbH 4
Koelner d.o.o. 3
TOW Koelner Kiev 2
Rawl Scandinavia AB 2
TOW Koelner Ukraina 1
Koelner Finance Ltd 1
RAZEM 1847

8/18
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6. ZAWARCIE PRZEZ PODMIOTY Z GRUPY TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

W 2009 r. KOELNER SA udzielita spéice Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
5000 tys. zt. Na 30.06.2010 r. do sptaty pozostawato 5 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki oparte jest
0 WIBOR powiekszony o marze Spokki.

W 2009 r. Stahl GmbH udzielita spotce Koelner Deutschland GmbH pozyczki w kwocie 1 610 tys. EUR.
W | pétroczu 2010 r. kwota pozyczki zostata zwiekszona o 315 tys. EUR. Na dzien 30.06.2010 r. do sptaty
pozostato 1951tys. EUR (8089tys.zl), w tym 38tys.EUR (152tys.zl) z tyt. naliczonych,
a niezaptaconych odsetek. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

Na dzien 30.06.2010 r. z tytutu pozyczki udzielonej przez Rawlplug Ireland Ltd spéice Herco Fixings Ltd do
sptaty pozostato 1 155 tys. EUR (4 788 tys. z}).

W 2009 r. Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica sp. z 0.0. udzielita spétce KOELNER SA pozyczki w kwocie
4 800 tys. zt. Na 30.06.2010 r. do splaty pozostato 4 848 tys. zt, w tym 48 tys. zt z tytutu naliczonych,
a niezaptaconych odsetek. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o WIBOR powiekszony o marze spotki.

W 2009 r. Koelner Hungaria Kft udzielita KOELNER SA pozyczki w kwocie 159 924 tys. HUF. W | pétroczu
2010 r. kwota pozyczki zostata zwiekszona o kwote 133 775 tys. HUF. Na dzieh 30.06.2010 r. do sptaty
pozostato 276 537 tys. HUF (4 002 tys. zt), w tym 9874 tys. HUF (143tys.zl) z tytutlu naliczonych,
a niezaptaconych odsetek. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

Na dzien 30.06.2010 r. z tytutu pozyczki udzielonej w 2009 przez Farmlord Trading Ltd spdice Koelner
tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. do sptaty pozostato 2 662 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki oparte jest
0 WIBOR powiekszony o marze spokki.

7. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI ORAZ UDZIELONE
GWARANCJE

W | poétroczu 2010 r. spotki Grupy KOELNER nie udzielily poreczen i gwarancji, ktorych wartosé
przekraczataby 10% kapitatéw wlkasnych KOELNER SA.

Na dzien 30.06.2010 r. KOELNER SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych spoice
zaleznej Koelner tahcucka Fabryka Srub sp. z 0.0. poreczen w fgcznej kwocie 40 109 tys. zt, w tym:

- 27 607 tys. zt z tytutu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie udzielone
do dnia 6.12.2018 r.,

- 1 921 tys. zt z tytubu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie udzielone do
dnia 9.06.2012 r.,

- 1 732 tys. zt z tytubu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie udzielone do
dnia 22.06.2014 r.,

- 3 255 tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie udzielone do
dnia 01.03.2014 r.,

- 5594 tys. zt z tyt. biezacej wspotpracy handlowej, z czego 4 685 tys. zt udzielono na czas
nieokreslony, 834 tys. zt do dnia 04.10.2010 r., natomiast 75 tys. zt do dnia 31.12.2010 r.

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Przed sadem lub innym organem nie tocza sie postepowania, ktérych przedmiotem sa wierzytelnosci lub
zobowigzania przekraczajace 10% kapitatéw wiasnych Grupy KOELNER SA.
9. ZNACZACE UMOWY

Ponizej przedstawiono zestawienie znaczacych uméw, ktérych strong jest Grupa KOELNER. Jako
kryterium istotnosci przyjeto warto$¢ przedmiotu umowy i tym samym za znaczace uznano te umowy,
ktérych warto$¢ wynosi co najmniej 10% tgcznej wartosci kapitatdw wiasnych Grupy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2010

9.1. UMOWY UBEZPIECZENIA
. . . . Suma . . .
ubezpieczenia Ubezpieczyciel . : Przedmiot ubezpieczenia
ubezpieczenia
Towarzystwo
Ubezpieczen Allianz budynki i budowle wraz z
. S Polska SA . ] .
ubezpieczenie mienia i utraty . infrastruktura, pozostate srodki
(koasekurator wiodacy) . .
zysku 238 198 tys. zt | trwale, srodki obrotowe, naktady
. . PZU SA (koasekurator) . . . RS
(ubezpieczajacy KOELNER SA) . inwestycyjne, srodki pieniezne,
Sopockie Towarzystwo . :
. . ubezpieczenie utraty zysku
Ubezpieczen Ergo
Hestia SA (koasekurator)
mienie w transporcie — wkrety,
. S kotki, sruby, gwozdzie, narzedzia,
ubezpieczenie mienia Towarzystwo . .
. - o elektronarzedzia oraz chemia
w transporcie Ubezpieczen Allianz 163 333 tys. zt budowlana: rodzai transportu-
(ubezpieczajacy KOELNER SA) Polska SA ’ | . P i’
samochodowy, lotniczy; morski
typ transportu: wkasny, obcy
ubezpieczenia - ubezpieczenie
mienia Qd wszyst!qch ryzyk budynki i budowle wraz
powodujacych zniszczenie, z infrastrukturg, pozostate srodki
uszkodzenia lub utrate oraz trwale. $rodki obrotowe:
ubezpieczenie od Allianz UK 90176 tys. zt ubezpieczenie odpowiedzialnosci
odpowiedzialnosci cywilnej ine a7k q
w zwiazku z prowadzona cywilnej w zwiazku z prowadzong
dziatalnoscia dziatalnoscig
(Rawlplug Ltd)
Towarzystwo
bezoi o mienia od ‘ Ubezpieczen Allianz
ubezpieczenie mienia od ryz
p duiacveh zni yzy Polska SA budynki i  budowle  wraz
powodujacych zniszczenie, (koasekurator wiodacy) i & i
uszkodzenia Iub utrate acy 67 243 tys. 7} z infrastruktura, pozostate srodki
(Koelner Tworzywa Sztuczne PZU SA (koasekurator) . trwate, $rodki obrotowe, naklady
Sp. z é/v; ) Sopockie Towarzystwo Inwestycyjne
B Ubezpieczen Ergo
Hestia SA (koasekurator)
9.2. UMOWY KREDYTOWE
. Kwota kredytu wg umow .
Kredytobiorca Bank ytuwg y Rodzaj kredytu
zt waluta
KOELNER SA gink Zachodni WBK 55 016 tys. zt - Kredyt inwestycyjny
KOELNER SA Raiffeisen Bank 58988 tys.z |16 500 tys. EUR | Kredyt inwestycyjny
Polska SA ) '
Raiffeisen Bank S -
KOELNER SA Polska SA 57 000 tys. zt - Limit wierzytelnosci
Koelner Lahcucka Fabryka . limit w PLN do max Wielocelowa linia
Srub sp. z 0.0. Fortis Bank Polska SA wys. 30 500 tys. zt i kredytowa
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2010

9.3. UMOWY PORECZENIA

Kwota por eczenia
wg umowy na 30.06.2010

Kredytobiorca Poreczyciel Bank

Koelner tancucka Fabryka

KOELNER SA Fortis Bank Polska SA 30 500 tys. zt 27 607 tys. zt
Srub sp. z 0.0.

10.  WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | potowie 2010 roku wyniosty 268 256 tys. zt i byty o 1% wyzsze
niz w | potowie 2009 roku. Grupa wykazala strate netto w wysokosci 240 tys. zt.

Grupa Kapitatowa Koelner

tys zt 30.06.2010 30.06.2009 % riT

Przychody ze sprzedaiy 268 256 265 977 1%
Koszt wiasmy (150 995) (174 289) 4%
Zysk brutto na sprzedazy 87 261 91 6&8 -5%
Koszty sprzedazy (56 475) (55 434) 2%
Koszty ogolnego zarzadu (22 326) (25 733) -13%
Zysk ze sprzedazy 8 460 10 471 -19%
Fozostate przychody operacyne 2 859 2919 2%
Fozostate koszty operacyjne (5 374) (4 395) 22%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 945 8 995 -23%
Przychody finansowe 3 267 4 440 -26%
Koszty finansowe (g 167) (10 693) -24%
Zysk brutto 2 045 2743 -25%
Fodatek dochodowy (2 285) (1912) 20%
Wynik finansowy netto (240) 831 -129%
Amortyzac|a 12 443 12 631 -2%
EBITDA 19 388 21 676 -11%

Il kwartat 2010 r. byt dla Grupy udanym kwartatem. Grupa wypracowata 4 496 tys. zt zysku netto wobec
4736 tys. zt straty za | kwartat 2010, zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 8 200 tys. zt wobec
1 255 tys. zt straty za | kwartat br., a wypracowana EBITDA osiggneta poziom 14 412 tys. zt (4 976 tys. zt
w | kwartale br.).
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2010

Grupa Kapitatowa Koelner Fawvartalnie

tys zt Il kwartat 2010 | kwartat 2010
Przychody ze sprzedazy 150 776 117 480
Koszt whasny (101 916} (79 079)
Zysk brutto na sprzedazy 48 860 38 401
Koszty spreedazy (27 998) (28 477)
Koszty ogélnego zarzadu (11 629 (10 637}
Zysk ze sprzedazy 9233 (773)
FPozostate przychody operacyine 1510 2 3449
Fozostate koszty operacyjne (2 543 (2 331)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 200 (1 255)
Przychody finansowe 18937 1330
Foszty finansowe (3 584) 4 533)
Zysk brutto B 553 (4 508)
Podatek dochodowy (2 0&7) (228)
Wynik finansowy netto 4 496 (4 736)
Amartyzacja G212 6 231
EBITDA 14 412 4 976

10.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Grupa Kapitatowa Koelner

Wybrane pozycje bilansowe (tys. zi)

30.06.2010 31.12.2009

IZmiana (tys zi)

Suma hilansowa 706 572 G50 624 47 948

Aktyvwa trwate 344 115 344 333 (1715)

Aktywa obrotowe 362 454 312 790 49 654
Zapasy 201709 191 0549 10 650
Maleznosci handlowe 144 669 107 989 36 680
Srodki pieniezne 12 034 10 257 1827

Kapitat wtasny 303 741 302 671 1070

Zohowiazania 402 332 354 953 46 879

Zobowigzania diugotrminowe 160 043 162 795 (12 752
Kredvty | po2yczki 119 740 131 213 (11473

Zohowigzania krotkoterminowe 252 739 193 158 59 631
Fredyty | poZzyezki 105 215 83 912 21303
Zobowiazania handlowe 134 795 97 259 37 536

Udziat aktywiow trwahych 48.7% 52 5%

Udziat aktywiw ohrotowych 51.3% 47 5%

Udziat zapasow w aktywach obrotowych 55 7% 61.1%

Udziat naleznosci w akbywach obrotowych 39.9% 34.5%

WWslkaznik ogalnego zadiuzenia 0,57 0,54

YWshkaznik zadiuzenia kapitatu wtasnego 1.33 1.18

Wskaznik pokrycia akt. trwabych kapit. wi 0.38 0.88

YWshkaznik zadluzenia dugoterminoweqo 0.21 0,25

ZadtuZzenie dtugoterminowe w zobowiazaniach 0,37 0.46
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Suma bilansowa w | potowie 2010 roku wzrosta o 47 948 tys. zt. Po stronie aktywOw najmocniej wzrosty
aktywa obrotowe (naleznosci handlowe o 36 680 tys. zt oraz zapasy o0 10 650 tys. z}).

Po stronie pasywOw wzrosto zadtuzenie Grupy o 46 879 tys. zt, z czego z tytutu kredytéw bankowych
0 9 830 tys. zt, a z tytulu zobowigzan handlowych o 37 536 tys. zi.

Zmianie ulegla struktura pasywow. Zadtuzenie ogolne wzrosto z 54% do 57%. W strukturze zadtuzenia
spadt udziat zadtuzenia diugoterminowego z 25% do 21% sumy bilansowej oraz z 46% do 37% catosci
zadtuzenia.

10.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz Grupy KOELNER

| pétrocze 2010 | p6trocze 2009 Zmiana
asortyment tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt %
Produkty i ustugi 192 441 72% 180 439 68% 12 002 6,6%
Towary i materiaty 75 815 28% 85 538 32% (9 723) (11,4)%
Suma 268 256 100% 265 977 100% 2279 0,9%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | péiroczu 2010 roku wyniosty 268 256 tys. zt i byly nieznacznie
wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Osiagniecie przyrostu sprzedazy Grupy w pierwszym potroczu roku 2010 nalezy uzna¢ za sukces biorac
pod uwage wspomniane wczesniej wyjatkowo niekorzystne czynniki zewnetrzne (pierwszy kwartat
zakonczyt sie spadkiem sprzedazy na poziomie 7% w stosunku do 2009 roku). Zakladajac lepsze
perspektywy dla catej branzy w poréwnaniu z poczatkiem roku Zarzad oczekuje wzrostu sprzedazy
w Il p6troczu 2010 roku.

Nalezy zwréci¢ uwage na utrzymujacy sie korzystny trend zwiekszania sie udziatu produktéw Grupy oraz
spadek udziatu towar6éw handlowych w calosci sprzedazy, co pozwala oczekiwaé wzrostu marzy
generowanej na sprzedazy. Ten trend jest zgodny ze strategiq Grupy zakladajgca stale zwiekszanie
udziatu wysoko marzowych, lepszych jakosciowo oraz innowacyjnych produktéw w globalnej sprzedazy
Grupy kosztem mniej marzowych i mniej konkurencyjnych towaréw handlowych.

| pétrocze 2010 | pétrocze 2009 Zmiana
Kierunek sprzeda zy tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt %
Kraj 117 201 44% 122114 46% (4 913) (4,02)%
Eksport 151 055 56% 143 863 54% 7192 5,00%
Suma 268 256 100% 265 977 100% 2279 0,86%

10.2.1. SPRZEDAZ KRAJOWA

Sprzedaz krajowa stanowita w | p6troczu 2010 r. 44% sprzedazy Grupy. Dystrybucja towaréw i produktéw
oferowanych przez Grupe odbywa sie w kraju poprzez sie¢ 9 oddziatéw regionalnych (3 z nich posiadajg
magazyny dystrybucyjne) oraz trzech spétek zaleznych. Oddzialy majg siedziby we Wroctawiu, Krakowie,
Lublinie, Warszawie, Poznaniu, Szczecinie, Chorzowie, Opolu i Gdyni. Spéiki zalezne znajdujg sie
w todzi, Bielsku-Biatej i Lancucie.

Ponadto obstugg klientéw kluczowych (tj. sieci supermarketdéw, duzych firm budowlanych, ktérych terenem
dziatania jest cata Polska oraz firm oferujgcych systemy materiatbw budowlanych, systemy do
wykonczenia wnetrz) zajmuje sie centrala we Wroctawiu. W Polsce sprzedawana jest petna oferta
asortymentowa Grupy KOELNER.
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10.2.2. SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Sprzedaz zagraniczna stanowita w | potroczu 2010 roku 56% catosci sprzedazy Grupy i ulegta zwiekszeniu
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym to stanowita 54%. Wobec spadku
sprzedazy krajowej w | potroczu wlasnie dzieki zwiekszonej sprzedazy zagranicznej udalo sie osiagnac
wieksze przychody w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

State zwiekszanie udziatu sprzedazy zagranicznej w catosci sprzedazy jest elementem dlugoletnigj
strategii, ktéra zaktada wieksze uniezaleznienie od sprzedazy na rynku krajowym, gdzie dominujgca
pozycja Grupy KOELNER naraza jg na znacznie wieksze zagrozenia zwigzane z wahaniami koniunktury
i innymi niekorzystnymi czynnikami zewnetrznymi.

Grupa KOELNER prowadzi sprzedaz swoich produktéw praktycznie we wszystkich krajach Europy, a takze
jest obecna na rynkach pozaeuropejskich, gtéwnie w krajach arabskich gdzie prowadzi sprzedaz poprzez
spotke zalezng Koelner-Rawplug Middle East z siedzibg w Dubaju oraz w Afryce Potudniowej, gdzie
sprzedaz jest prowadzona przez dystrybutora Grupy. Grupa KOELNER posiada spétki zalezne
w Czechach, Rumunii, Bulgarii, Rosji, Wielkiej Brytanii, Irlandii, Francji, Niemczech, na Litwie, Wegrzech,
Ukrainie, Szwecji, Kazachstanie oraz wspomnianych wczesniej Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Na
pozostalych rynkach sprzedaz jest prowadzona badz to za posrednictwem dystrybutoréw, jak ma to
miejsce w Hiszpanii, Serbii, Biatorusi i Stowacji, badz poprzez dostarczanie produktow klientom finalnym
zaopatrywanym bezposrednio z Polski.

Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze w sprzedazy zagranicznej dominujg produkty Grupy, ktére zapewniajg wyzszg
marze i znacznie wiekszg konkurencyjnosé, zas mniej marzowe towary handlowe stanowig zdecydowang
mniejszos$¢. Zapoczatkowana na poczatku 2009 roku restrukturyzacja w spotkach zaleznych, ktéra ma na
celu zwiekszenie ich efektywnosci, pozwala zaktada¢ wzrost pozycji Grupy na rynkach zagranicznych i co
za tym idzie, systematyczny wzrost udzialu sprzedazy zagranicznej w catosci sprzedazy.

tys zt 30.06.2010 30.06.2009 %r/r

Przychody ze sprzedazy 268 256 265977 1%

Koszt wlasny -180 995 -174 289 4%

Zysk brutto na sprzedazy 87 261 91 688 -5%

Marzal 32,5% 34,5% -6%

tys zt 11Q10 1Q10 1IVQ09 111Q09 11Q09
Przychody ze sprzedazy 150776 117 480 118 422 145 264 140 278
Koszt wlasny -101 916 -79 079 -83 224 -97 312 -93 944
Zysk brutto na sprzedazy 48 860 38401 35198 47 953 46 334
Marzal 32,4% 32,7% 29,7% 33,0% 33,0%

Sprzedaz w | pétroczu br. podzieli¢ mozna na dwa okresy: trudny | kwartat oraz duzo lepszy Il kwartat.

W | kwartale, z powodu mroznej zimy, ktora utrzymywata sie w calej Europie przez styczen i luty zostata
wstrzymana wiekszos¢ prac inwestycyjnych w budownictwie. Sprzedaz za te miesigce byla nizsza o 13%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Sytuacja rynkowa odmienita sie w marcu, kiedy ruszyly prace
budowlane i obudzit sie popyt. Sprzedaz w marcu byta wyzsza o 8% od marcowej sprzedazy z roku
poprzedniego, jednak nie wystarczyto to na odrobienie strat ze stycznia i lutego. Dodatkowym czynnikiem
negatywnie wplywajgcym na poziomy sprzedazy byto kilkunastoprocentowe umocnienie ztotéwki. W Grupie
ponad potowa sprzedazy wyrazona jest w walutach obcych (eksport lub sprzedaz za posrednictwem
zagranicznych spotek zaleznych). Sprzedaz za | kwartat 2010 byla nizsza 0 7% od sprzedazy za rok
poprzedni

W Il kwartale br. nastgpito ozywienie i wyrazna poprawa koniunktury w wiekszosci segmentéw, na ktorych
dziata Grupa. Sprzedaz w tym okresie byla wyzsza niz w roku poprzednim o 7%.

Ostatecznie Grupa za | pétrocze 2010 wypracowata nieznacznie wyzsza (0 1%) sprzedaz niz w roku
poprzednim.

W poréwnaniu do | pétrocza 2009 roku Grupa zanotowata spadek marzy | z poziomu 34,5% do 32,5%.
Jest to wynik umocnienia ztotowki (mniejsze wplywy z eksportu) oraz znaczacego wzrostu cen surowcow.
W 1l kwartale 2010 r., pomimo dalszego wzrostu cen surowcéw) marze utrzymywaly sie na zblizonym
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poziomie do | kwartatu. Utrzymanie marz byto mozliwe dzieki wprowadzeniu podwyzek cen na niektore
asortymenty sprzedazowe oraz ograniczaniu rabatéw udzielanych odbiorcom. Powyzsza polityka
sprzedazowa bedzie utrzymywana w kolejnych kwartatach.

10.2.3. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Towary handlowe, jak i surowce, w ktére zaopatruje sie Grupa to zaréwno artykuty o matym (np. tworzywa
sztuczne, stal), Srednim (np. wkrety, normalia Srubowe, proste narzedzia, wegliki spiekane), jak i wysokim
stopniu przetworzenia (narzedzia reczne, elektronarzedzia). Zamawiane sg one na biezaco od dostawcéw
krajowych, europejskich oraz od dostawcow azjatyckich (Tajwan, Malezja, Chiny). Grupa KOELNER SA
nie ma dostawcy, ktéry posiadatby wylacznos¢ na dostawy jakiegokolwiek asortymentu. Kazdy towar ma
zrodlo alternatywne, co wynika tez z dtugoterminowej strategii, a zaden dostawca nie przekroczyt 10%
progu w strukturze zakupow.

10.3. KOSZTY OPERACYJNE

tys zi 30.06.2010 30.06.2009 %r/r

Koszty sprzedazy 56 475 55484 2%

Koszty ogdlnego zarzadu 22 326 25733 -13%

Koszty operacyjne 78 801 81217 -3%

tys zt 11Q10 1Q10 IVQO09 111Q09 11Q09
Koszty sprzedazy 27 998 28477 27 226 28707 29 449
Koszty ogblnego zarzadu 11 629 10 697 12 227 11196 12 631
Koszty operacyjne 39 627 39174 39453 39903 42 080

W | potroczu 2010 roku Grupa poniosta nizsze koszty operacyjne w stosunku do | pétrocza 2009. Zmienita
sie ich struktura — koszty sprzedazy wzrosty o 2% natomiast koszty ogélnego zarzadu spadly o 13%.
W stosunku do | kwartatlu 2010 koszty operacyjne Il kwartatu nieznacznie wzrosly, przy czym koszty
sprzedazy spadly o 1,7%, a koszty og6lnego zarzgdu wzrosty o 8,7%.

Obecnie trwajg prace nad mozliwie najwiekszym powigzaniu ponoszonych kosztéw z wielkoscig
sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito do generowania strat.

10.4. DZIALALNO SC FINANSOWA

tys zi 30.06.2010 30.06.2009 %r/r

Przychody finansowe 3267 4440 -26%

Koszty finansowe -8167 -10 693 -24%

Wynik z dzialalno$ci finansowej -4 900 -6 253 -22%

tys zt 11Q10 1Q10 1IVQ09 111Q09 11Q09
Przychody finansowe 1937 1330 3529 -2612 1960
Koszty finansowe -3584 -4 583 -4 287 -5415 -5463
Wynik z dzialalno$ci finansowej -1 647 -3253 -758 -8 027 -3503

* Ujemne wartosci w pozycji przychody finansowe wynikajg z odwrécenia dodatnich réznic kursowych.

Grupa w | potowie 2010 r. uzyskata 3 267 tys. zt przychodéw finansowych oraz poniosta 8 167 tys. z
kosztéw finansowych.
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Na przychody finansowe skladaly sie:

- dodatnie roznice kursowe: 2 815 tys. zi,

- pozostate przychody: 452 tys. zt.

Na koszty finansowe sktadaty sie:

- odsetki od kredytéw: 7 393 tys. zi,
- koszty z rozliczenia instrumentéw finansowych 188 tys. zt,

- pozostate koszty: 586 tys. zi.

Na dzien bilansowy w Grupie nie byly zawarte zadne kontrakty terminowe. Po dniu bilansowym w dniu
08.07.2010 r. KOELNER SA zawarta pie¢ kontraktéw terminowych typu forward na sprzedaz 250 tysiecy
EUR/USD kazdy o terminach zapadalnosci 15.07.2010 r., 22.07.2010 r., 29.07.2010 r., 05.08.2010 r.,

12.08.2010 r.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciagu ograniczanie kosztow, zarébwno dziatalnosci operacyjnej jak
i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy, redukcji zbednych

stanowisk pracy oraz ograniczaniu zadtuzenia.

10.5. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci Grupy 30.06.2010 30.06.2009

Rentownoic sprzedazy brutto 32,5% 34,5%
Rentownos¢ dzialalnosci operacyinei 2,6% 3,404
Rentownos¢ netto -0,1% 0,3%
Rentownoic aktywaw ogdlem 0,0% 0,1%
Rentownosc kapitalu wlasnego -0,1% 0,3%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

rentowno$¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ aktywoéw ogétem = zysk netto / aktywa ogétem
rentownos¢ kapitatu wtasnego = zysk netto / kapitaty wtasne
rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

W | potowie 2010 roku nieznacznie ulegta obnizeniu marza sprzedazy brutto (z 34,5% do 32,5%). Spadta

rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej z 3,4% do 2,6% oraz rentowno$¢ netto z 0,3% do -0,1%.

Nalezy jednak zauwazy¢ zdecydowang poprawe rentownos$ci w Il kwartale br. na wszystkich poziomach

rentownosci:

Ujecie kwartalne

Wskazniki rentownos$ci Grupy 11Q10 1Q10 1IVQO09 111Q09 11Q09

Rentowno$¢ sprzedazy brutto 32,4% 32,7% 29,7% 33,0% 33,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 5,4% -1,1% -6,5% 7,7% 3,1%
Rentowno$¢ netto 3,0% -4,0% -7,0% 0,8% 0,3%
Rentownos¢ aktywéw ogdtem 0,6% -0,7% -1,2% 0,2% 0,1%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 1,5% -1,6% -2,7% 0,4% 0,1%
Rentownos$¢ EBITDA 9,6% 4,2% -1,8% 11,8% 7,7%

Zdecydowanej poprawie ulegty rentownosci dziatalnosci operacyjnej (wzrost z -1,1% do 5,4%), rentowno$ci

netto (z -4% do 3%) oraz rentownosci EBITDA (z 4,2% do 9,6%).
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10.6. WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskazniki plvnnosci Grupy 30.06.2010 30.06.2009
Wskaznik plynnosci biezace] 1,43 1,71
Wskaznik plvnnoici szyhkie] 0,64 0,72

Metoda wyliczenia wskaznikow:

. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci ulegly nieznacznemu pogorszeniu jednak znajdowaly sie na poziomach bezpiecznych
dla dziatalnosci Grupy.

10.7. WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskazniki zadluzenia Grupy 30.06.2010 30.06.2009

Wskaznik ogdlnego zadluzenia 0,57 0,55
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnezo 1,33 1,23
Wskaznik pokrycia akt. trwalych kapit. wl. 0,66 0,59
Wskaznik zadluzenia dlugoterminoweso 0,21 0,26
Zadluzenie dlugoterminowe w zobowiazaniach 037 0,47

Metoda wyliczenia wskaznikow:

wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogétem
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlkasnego = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaly wkasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wkasnymi = kapitaly wiasne / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem
zadluzenie dlugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania diugoterminowe / zobowigzania

Wskazniki zadtuzenia ulegly nieznacznemu pogorszeniu. Wynikalo to z przejsciowego wzrostu zadtuzenia
zwigzanego z przygotowaniem Grupy do sezonu (zatowarowanie) oraz uzyskaniem dodatkowego
finansowania w banku HSBC w wysokosci 19 950 tys. zt. W kolejnych miesigcach zadtuzenie bedzie
ulegato redukcji co wplynie na poprawe powyzszych wskaznikow.

10.8. MOZLIWOSC REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2010.

10.9. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

Nie wystgpity.

10.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Sytuacja makroekonomiczna ulegta obecnie poprawie. Presja ze strony bankéw na wzrost marz oraz
zwiekszenia posiadanych zabezpieczen jest mniejsza niz miato to miejsce w trakcie 2009 roku. Oznacza
to, ze w przypadku stopniowego obnizania zadtuzenia kredytowego oraz obnizek stép procentowych Grupa
bedzie ponosita nizsze koszty odsetkowe.

W przypadku wyraznych sygnatéw zmiany trendu obnizek stép procentowych Zarzad rozwaza zawarcie
transakcji zamiany zmiennej stopy procentowej na statg (IRS). W poczatkowym okresie obowigzywania
kontraktu mogag by¢ generowane wyzsze koszty odsetkowe.
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Zarzad rozwaza rowniez zawieranie kontraktow terminowych typu forward w celu zabezpieczenia pozyciji
walutowych na zamianie EUR na USD (ok. 600 tys. EUR miesiecznie).

Metody zarzadzania ryzykiem walutowym, stopy procentowej, kredytowym oraz ptynnosci zostaly rowniez
opisane w Notach nr 31 — 34 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania
finansowego za okres 1.01 — 30.06.2010 r.

11. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 5.07.2010 r. pomiedzy sp6tka zalezng Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. a Fortis Bank
Polska SA z siedzibg w Warszawie podpisana zostala ,Zmiana nr 13 do Umowy wielocelowej linii
kredytowej nr WAR/2001/04/358/CB z dnia 23 listopada 2004 roku”. Zmianie ulegt okres udostepnienia
kredytu. Przediuzony zostat do 26.11.2010 r. Kwota limitu kredytu, tak jak pozostate warunki, nie ulegta
zmianie i wynosi 30 500 tys. zt.

W dniu 07.07.2010 r. spétka KOELNER SA otrzymata zwrotnie podpisang "Zmiane nr 2 do umowy
poreczenia z dnia 15.05.2009 r." zawartg z Fortis Bank Polska SA. Umowa dotyczy udzielenia przez
KOELNER SA poreczenia kredytu zaciagnietego przez spétke zalezng Koelner tancucka Fabryka Srub
Sp. z 0.0. Spdika informowata o umowie w raporcie biezacym nr 11/2009. Warto$¢ poreczenia jest rowna
wartosci kredytu i wynosi 30 500 tys. zt. Poreczenie udzielone zostato do dnia 22.11.2018 r.

W dniu 13.07.2010 r. podpisana zostata umowa na mocy, ktorej Koelner Hungaria Kft udzielita Koelner SA
pozyczki w kwocie 168 527 tys. HUN. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg procentowsg i sptacona
zostanie w terminie do 10.08.2011 r.

W dniu 19.08.2010 r. dokonano rejestracji nabycia przez KOELNER SA 80% udzialéw w spéice Koelner
Trading KLD LLC z siedzibg w Kaliningradzie (Rosja). Kapitat zaktadowy spotki wynosi 20 tys. RUB.
Przedmiotem dziatalnosci spétki bedzie sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.
KOELNER SA zamierza nabyé 100% udziatow w spéice. KOELNER SA udzielita jednoczesnie spoéice
Koelner Trading KLD pozyczki w wysokosci 900 tys. RUB. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stope
MIBOR dla 1 miesiecznych depozytow w rublach powiekszong o marze Spoéitki. Pozyczka zostanie
sptacona do dnia 12.08.2011 r.

W dniu 23.08.2010 r. podpisana zostat umowa na mocy, ktérej KOELNER SA otrzymala pozyczke
w wysokosci 1500 tys. USD od Pana Radostawa Koelnera. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg
procentowg i sptacona zostanie w terminie dwdéch lat od dnia zawarcia umowy.

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu

Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
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