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Informacje ogolne

W sktad Grupy NKT Cables S.A. na dzien 30.06.2010 roku wchodzity nastepujace podmioty:

NKT Cables S.A. — podmiot dominujacy; ul. Gajowa 3, Warszowice;
NKT Cables Warszowice Sp. z0.0. — podmiot zalezny od NKT Cables S.A.;
ul. Gajowa 3, Warszowice z dwoma oddziatami: Warszowice i Knurow.

Grupa NKT Cables S.A. poprzez powiazanie z inwestorem strategicznym NKT Cables A/S
(Dania) wchodzi w sktad koncernu NKT Cables posiadajacego zaktady produkcyjne w Danii,
Niemczech, Czechach oraz Chinach (www.nktcables.com).

W  opisywanym okresie w ramach Grupy realizowana byla produkcja 1 sprzedaz
nastepujacych gtownych grup wyrobow:
- przewody instalacyjne i gigtkie: NKT Cables Warszowice Sp. z 0.0.,
- polwinity kablowe: NKT Cables Warszowice Sp. z 0.0.
- dziatalno$¢ handlowa w zakresie kabli energetycznych i akcesoridow kablowych: NKT
Cables S.A.

Zatrudnienie w Grupie na dzien 30.06.2010 roku wynosito 233 o0sob, co w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o0 7 oséb. Przecigtne zatrudnienie w
pierwszej potowie 2010 roku wynosito 232 osoby.

Do produkcji wyrobow wlasnych Grupa wykorzystywata nastgpujace gtdéwne materiaty:
- walcowke miedziang — dostarczana gtéwnie przez KGHM Polska Miedz S.A.,
- polichlorek winylu oraz polwinity — dostarczane glownie przez Borsodchem, Ineos
Vinyls Deutschland GmbH, Anwil S.A. oraz Arkema

W zakresie dostaw glownych materiatow i towarow do produkcji nie zaszly istotne zmiany w
poréwnaniu z okresem poprzednim. Towary handlowe pozostajace w ofercie Grupy
nabywane sa gtownie w innych spotkach koncernu NKT Cables.

Zgodnie ze statutem nkt cables S.A. w dniu 30 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza nkt cables
S.A. dokonata wyboru KPMG Audyt Sp. z 0.0. na audytora spotek grupy nkt cables S.A. na
rok 2010.

Spotki grupy nkt cables S.A. w trakcie swej dziatalno$ci kieruja si¢ zasadami tadu
korporacyjnego okreslonymi w ,,Dobrych Praktykach w Spotkach Publicznych” uchwalonych
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nkt cables S.A. w dniu 4 kwietnia 2008 r.
i opublikowanymi w dniu 4 kwietnia 2008 r.

W opisywanym okresie nie zaszty zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych Grupa. Zmianie
ulegt sktad Rady Nadzorczej NKT Cables SA —w dniu 30 czerwca br. do sktadu Rady
powotany zostal Detlev Waimann w miejsce Petera Hawlana.
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Dzialalnos$¢ Grupy — opis istotnych dokonan w okresie styczen — czerwiec 2010 oraz
zdarzen wplywajacych na osiagniety wynik finansowy

Sprzedaz i osiagniete wyniki

Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Grupg wyniosty blisko 306,8 mln zt i byly o 50%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Warto$¢ osiagnietych przychodow
ze sprzedazy zwiazana byla w sposob istotny z rozwojem cen metali niezelaznych (Srednia
cena miedzi na gieldzie LME w opisywanym okresie byta znaczaco wyzsza od $redniej ceny
w analogicznym okresie roku 2009 i wyniosta 7210 USD/t). W dalszym ciagu Grupa
prowadzila dziatalno$¢ w trudnych warunkach, podobnych do odnotowywanych we
wczesniejszych okresach jednak w drugim kwartale br. odnotowano poprawg wolumenu oraz
rentownosci sprzedazy. Na gtéwnym rynku Grupy — rynku krajowym, istotnym problemem
pozostawal brak mozliwo$ci automatycznego przeniesienia rosnacych cen surowcoéw na
realizowane ceny sprzedazy. Rynek krajowy pozostawal w dalszym ciagu obszarem ostrej
walki konkurencyjnej ze strony wszystkich jego uczestnikow. W opisywanym okresie Grupa
kontynuowata z powodzeniem rozwoj sprzedazy eksportowe;.

Poprawa rentownosci brutto sprzedazy (z 9% w pierwszej potowie roku 2009 do 11% w
pierwszej potowie 2010) jest istotnym czynnikiem wptywajacym na polepszenie wyniku z
dziatalnosci operacyjnej Grupy w poréwnaniu z okresami wezesniejszymi.

tys. PLN 1 pofowa 2010 1 polowa 2009 zmiana
sprzedaz krajowa 177 853 127 657 39%
sprzedaz eksportowa 128 914 76 643 68%
RAZEM 306 767 204 300 50%

W pierwszej potowie roku 2010 gtéwnym rynkiem zbytu Grupy pozostawat rynek krajowy,
gdzie sprzedaz kierowana byla gtéwnie do odbiorcow hurtowych (przewody instalacyjne
budowlane) oraz producentéw osprzetu elektrycznego (przewody gigtkie). W poréwnaniu do
1 potowy poprzedniego roku struktura procentowa sprzedazy ulegta zmianie — zanotowano
wzrost udziatu sprzedazy eksportowej (z 38% do 42%). Sprzedaz eksportowa kierowana byta
gléwnie do odbiorcow w Czechach, na Wegrzech, Litwie, Lotwie, Niemczech, Francji 1
obejmowata glownie przewody instalacyjne oraz gigtkie.

Osiagnigte przychody ze sprzedazy w podziale na glowne grupy asortymentowe przedstawia
ponizsze zestawienie:

tys. PLN 1 pofowa 2010 1 polowa 2009 zmiana
przewody PCV 239 695 158 355 51%
towary (kable, przewody) 53 398 35911 49%
wyroby-pozostate 4 086 2909 40%
materiaty 9474 6 828 39%
ustugi 114 297 -62%
RAZEM 306 767 204 300 50%

Struktura asortymentowa sprzedazy w roku 2010 w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego nie ulegta znaczacym zmianom.
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Grupa nie zarejestrowata znaczacego uzaleznienia od sprzedazy dokonywanej do
pojedynczych kontrahentow — odnotowano sprzedaz do jednego zewngtrznego klienta
stanowiaca 10,5% catkowitej wartosci sprzedazy Grupy.

W zakresie kosztow dziatalno$ci w opisywanym okresie w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2009 zanotowano wzrost wartosci kosztow sprzedazy co wiaze si¢ bezposrednio
z wyzsza warto$cia przychodow ze sprzedazy. W poréwnaniu do roku 2009 koszty finansowe
netto uksztattowaly si¢ na znacznie nizszym poziomie — w pozycji tej ujmowane s3 oprocz
odsetek i roéznic kursowych rowniez dodatnie wyniki zwiazane z przeprowadzonymi
transakcjami zabezpieczajacymi kurs euro i ceng miedzi.

Wyniki Grupy osiagnigte w pierwszej potowie 2010 roku oraz w okresie porownywalnym
roku poprzedniego przedstawia ponizsze zestawienie:

tys. PLN 1 potowa 2010 1 potowa 2009 zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 306 767 204 300 50%
Wynik brutto na sprzedazy 35 350 18 031 96%
Wynik na sprzedazy 11991 -1 243 -1065%
Wynik operacyjny 11 287 -1 205 -1037%
Wynik brutto 10 789 -6 756 -260%
Wynik netto 10723 -6 745 -259%
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Majatek Grupy, finansowanie dzialalnosci i przeplywy pieni¢zne

W poréwnaniu do konca roku 2009 suma bilansowa Grupy wzrosta o 42%:

tys. PLN 1 pof. 2010 2009 1pol. 2009 zmiana: 1/2

Wartosci niematerialne i prawne 423 513 656 -18%
Rzeczowe aktywa trwate 83 589 85795 86 685 -3%
Nieruchomosci inwestycyjne 600 0 0 -
Inwestycje diugoterminowe 70 70 70 0%
Aktywa z tyt. odroczonego podatku doch. 2 800 -
Zapasy 78714 48 325 45 831 63%
Naleznosci krétkoterminowe 191 734 118 988 114 500 61%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7121 1088 6 146 555%
AKTYWA RAZEM 362 251 254 779 256 688 42%

Najistotniejsze zmiany zanotowano w nastgpujacych pozycjach:

- wartoSci niematerialne i prawne — spadek zwiazany glownie z planowym
umorzeniem,

- rzeczowe aktywa trwate — spadek zwiazany z planowymi odpisami amortyzacyjnymi i
ograniczonymi wydatkami inwestycyjnymi,

- zapasy — wzrost zwiazany gldwnie ze wzrostem cen metali niezelaznych,

- nalezno$ci krotkoterminowe — wzrost zwiazany glownie ze wzrostem cen metali
niezelaznych

- $rodki pienigzne — Wzrost zwiazany z dodatnimi przeptywani finansowymi.

tys. PLN 1 pot. 2010 2009 1 pof. 2009 zmiana: 1/2

Kapitat wtasny 110 565 76 250 75611 45%
Zobowigzania dtugoterminowe 49 341 49 344 48 978 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 202 345 129 185 132 099 57%
PASYWA RAZEM 362 251 254779 256 688 42%

Po stronie pasywoOw najistotniejsze zmiany to:
- kapitat wlasny — wzrost zwiazany z osiagnigtym wynikiem netto oraz emisja akcji,
- zobowiazania kréotkoterminowe — zwickszenie zwigzane Ze wzrostem wartosci
zobowiazan handlowych, na ktore miat wptyw wzrost cen metali niezelaznych,
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W pierwsze] potowie 2010 roku Grupa korzystala gltownie z pozyczek i1 kredytow
udzielonych przez NKT A/S i Danske Bank.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym Grupa utrzymywata pozyczki i kredyty w
polskich ztotych. Grupa zawarla transakcje zabezpieczajace (forward, swap) dotyczace
biezacych pozycji bilansowych, na ktérych wynik wykazany w rachunku zyskow i strat
wyniost +882 tys. PLN. W zakresie zabezpieczenia ryzyka spadku kursu miedzi zawarto
transakcje zabezpieczajace warto$¢ miedzi, na ktérych wynik wykazany w rachunku zyskow
i strat wyniost +2.401tys.PLN. W celu zabezpieczenia si¢ przed spadkiem ceny miedzi
Spotka zawiera transakcje zabezpieczajace ryzyko miedzi (CU forward) majace na celu
zabezpieczenie sprzedazy towaréow kablowych zawierajacych miedz. Na dzien 30 czerwca
2010 r. wynik skalkulowany na nie zamknigtych transakcjach typu CU forward i
wykazywany bezpos$rednio w kapitale zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen
wyniost +1.407 tys. PLN.

W przysztych okresach w dalszym ciagu gtownym zrédlem finansowania dziatalnosci Grupy
pozostana $rodki zapewniane przez NKT A/S. Na drugim miejscu pod wzgledem wartosci
pozostana pozyczki uzyskane od instytucji bankowych. W opinii Zarzadu NKT Cables S.A.
nie istnieja zagrozenia dla wywiazywania si¢ Grupy z zaciagnigtych zobowiazan
finansowych.

Rachunek przeptywow pienigznych za okres styczen — czerwiec 2010 roku zamyka si¢ kwota
+6.033 tys. zt, co oznacza wzrost stanu srodkdéw pienigznych w poréwnaniu z konicem roku
20009.

Przepltywy z dzialalnoSci operacyjnej wyniosty +8.537 tys. zl, gdzie najwigkszy wplyw
mialy: osiagnigty wynik oraz zmiany w kapitale pracujacym.

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty -2.251tys. zt i zlozyty si¢ na nie glownie
wydatki na rzeczowe aktywa trwate.

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej wyniosty -253 tys. zt i ztozyly si¢ na nie gtéwnie sptata
czesci pozyczek i odsetek oraz wptywy z emisji akcji.

Grupa bedzie kontynuowa¢ dzialania zmierzajace gldwnie do obnizenia kapitatu pracujacego
(zwlaszcza w sytuacji utrzymywania si¢ wysokiej ceny gtdéwnego surowca — miedzi) oraz
obnizenia kosztéw produkcji.

W najblizszym okresie Grupa nie przewiduje znaczacych inwestycji. Inwestycje beda
realizowane w oparciu o $rodki wlasne badz zaciagnigte pozyczki.
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Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mialv wplyw na osiagane wyniki w perspektywie
co najmniej jednego kwartalu:; Zagrozenia i ryzvka zwiazane z pozostalymi miesiacami
roku obrotoweqo;

Do zdarzen mogacych mie¢ wpltyw na dziatalno$¢ i wyniki osiagane przez Grupg nalezy
zaliczy¢ przede wszystkim:

- wielkos$¢ popytu krajowego jak i zagranicznego na wyroby i towary Grupy

- konkurencjg ze strony krajowych i zagranicznych producentéw kabli i przewodow,

- ceny gtownych surowcoOw — miedzi i PCV i ich wptyw na rentownos$¢ sprzedazy oraz
kapitat pracujacy

- rozw0j kursu ztotego wplywajacy na rentownos$ci sprzedazy oraz stopien aktywnosci
importeréw na rynku krajowym

W najblizszych okresach Grupa i osiagane przez nig wyniki pozostanag w dalszym ciagu pod
wpltywem takich podstawowych czynnikow jak: rozwoj rynku budowlanego w Polsce i
sytuacja ekonomiczna w regionie, rozw6j cen materiatdéw, rozwoj kursow walut obcych,
krajowa konkurencja oraz kondycja finansowa klientoéw krajowych. Ze wzgledu na rozmiar
dziatalnosci, Grupa w dalszym ciagu pozostaje pod wplywem tendencji wyznaczanych przez
gldwnego krajowego producenta kabli.

Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktorv sporzadzono sprawozdanie pélroczne,
mogace wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

Nie wystapily zdarzenia po dniu na ktdry sporzadzono skrocone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieujgte w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposob wptynad
na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Ocena realizacji wczesniej publikowanych prognoz.

Grupa nie publikowata prognoz na 2010r. i jego poszczeg6lne kwartaty.

Wykaz akcjonariuszy jednostki dominujacej posiadajacych co najmniej 5% glosow na
WZA.

Na dzien sporzadzania raportu czyli na 31 sierpnia 2010 roku struktura wilasno$ciowa
kapitatu akcyjnego nkt cables S.A. przedstawiata si¢ nastgpujaco:
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B NKT
CABLES
A/S

B Pozostali
akcjonariu
sze

Stanna 01.01.2010 zwigkszenia  zmniejszenia stanna 31.08. 2010

NKT Cables A/S 87,44 3,08 0 90,61
Pozostali 12,56 0 3,08 9,39

Zmiany w stanie posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, w okresie od przekazania raportu za 2009 rok.

Nie odnotowano zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji nkt cables S.A. w
okresie od przekazania raportu za 2009 rok.

Zarzad oraz Rada Nadzorcza nie posiadaja akcji nkt cables S.A. i udziatdow spolki zalezne;.

Stanna 01.01. 2010zwigckszenia zmniejszenia stanna 31. 08.2010.
Maciej Zajac 0 0 0 0
Gadka Aleksander 0 0 0 0
Wizner Stawomir 0 0 0 0
Hawlan Peter 0 0 0 0
Hem Peter 0 0 0 0
Metzemaekers Dion 0 0 0 0
Skorupka Andrzej, 0 0 0 0
Paul Langelaan 0 0 0 0
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Postepowania toczace sie przed Sadem. organem wlasciwvm dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie toczyly si¢ zadne postgpowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;,
ktorych warto$¢ stanowita by 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powiazanvmi na innvch warunkach niz rvnkowe

Grupa nie przeprowadzala istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Dane liczbowe dotyczace rozrachunkow i obrotow jednostek powiazanych kapitalowo za I

potrocze przedstawia nota 15.

Informacje o zaciagnietyvch i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotvczacych kredytow i pozyczek

W I potroczu 2010 roku Grupa nie podpisywala ani tez nie wypowiadata umow kredytowych.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozvczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozvczek udzielonych jednostkom powiazanym emitenta

W I poétroczu 2010 roku spotka NKT Cables SA udzielita spolce zaleznej NKT Cables
Warszowice Sp. z 0.0.pozyczki na kwotg 10 mln PLN

Informacje o udzieleniu przez Spolke lub jednostke od niej zalezna, innemu
podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej poreczen kredytu, pozyczki lub udzielenia
owaranciji stanowiacych rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow Spolki.

W okresie sprawozdawczym nie udzielono tego rodzaju porgczen kredytu, pozyczek lub
gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem Spolki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej . wyniku finansowego i ich zmian.

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano tego rodzaju zdarzen i informacji.

Nabvcie i zbycie pozycji rzeczowych aktywow trwalych.

Grupa w prezentowanym okresie nabyta rzeczowe aktywa trwate za kwote 2.202 tys.
PLN.
Grupa w prezentowanym okresie zbyta rzeczowe aktywa trwale za kwotg 8 tys.
PLN.
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Emisja, wykup i splata nieudzialowvch i kapitalowych papierow wartosciowych.

W grupie nie nastapita emisja, wykup i splata nieudziatowych papierow wartosciowych.

W dniu 12 lipca 2010 r. pelnomocnikowi Spotki ,,nkt cables” S.A. dorgczono postanowienie
Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki ,,nkt cables” S.A. w drodze emisji
akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki w tym przedmiocie. Zgodnie z tre$cia zaswiadczenia
o wpisie do rejestru przedsigbiorcow dorgczonego wraz z Wwyzej Wwymienionym
postanowieniem wpis zostat dokonany w dniu 2 lipca 2010r.

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki ,,nkt cables” S.A. w ramach
kapitalu docelowego, kapitat zostal podwyzszony o kwote 3.825.000,- zl, to jest z kwoty
15.000.000,- zt do kwoty 18.825.000,- z1, a takze nastapita zmiana struktury kapitatu poprzez
utworzenie nowych 765.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 5,- zt
kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu z dnia 24 maja 2010 r.

Kapitat zaktadowy Spotki, po rejestracji ww. zmian wynosi 18.825.000,- zt 1 dzieli si¢ na
3.765.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 5,- zt kazda, w tym:

1. akcje serii A w ilo$ci 2.000.000,
2. akcje serii B w ilosci 1.000.000,
3. akgcje serii C w ilosci 765.000.

Ogodlna liczba glosow po zarejestrowaniu przedmiotowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 3.765.000 glosow.

W zwiazku z powyzszym nastapita takze rejestracja stosownej zmiany postanowien § 71 § 8
Statutu Spoiki.

W dniu 30 sierpnia 2010 r. podmiot dominujacy w stosunku do Spoiki tj. nkt cables A/S z
siedziba w Danii, posiadajacy 3.411.435 akcji Spotki nkt cables S.A. uprawniajacych do
wykonywania 90,61% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki nkt cables
S.A., zazadal od akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w ramach przymusowego wykupu akcji
zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, sprzedazy akcji Spotki nkt cables S.A.
Przedmiotowe zadanie dotyczy wykupu 353.565 akcji Spotki nkt cables S.A. po cenie
wykupu wynoszace] 29 zt za akcje. Akcje bgdace przedmiotem wykupu uprawniaja do
wykonywania 9,39% ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki nkt cables
S.A. Dzien wykupu zostat okreslony na 9 wrze$nia 2010 r.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Grupa nie zadeklarowata wyplaty 1 nie wyptacita dywidendy.
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