SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

PCGUARD SA

SYSTEMY INFORMATYCZNE

/ SIEDZIBAW POZNANIU

W OKRESIE 01.01.2010 - 30.06.2010



I. Stan prawny i wladze Grupy:

Petna nazwa podmiotu dominujgcego: PC Guard Spotka Akcyjna
Adres siedziby : ul. Jasielska 16 , 60-476 Poznan

Z dniem 04 czerwca 2007 roku Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: 60-476 Poznan, ul.
Jasielska 16. W dniu 18.06.2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostat dokonany wpis o zmianie adresu
prowadzenia dziatalnosci.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000137173 w dniu 31.10.2002 roku.

Spotka posiada dwa Biura Handlowe:

1. Warszawa przy ul. Kierbedzia 4,

2. Katowice przy ul. Czerwinskiego 6 — od listopada 2007.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci biur handlowych jest sprzedaz 1 wdrazanie oraz nadzor
nad systemem Graffiti. Biura handlowe nie prowadza dzialalno$ci w zakresie sprzedazy i
wdrazania systemow obcych jak rowniez nie dokonuja sprzedazy sprz¢tu komputerowego.

Spotka zostata zawigzana:  02.08.2000 r.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD:
62.01. Z dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania

Wtadze Spoiki:

Dariusz Grzeskowiak - Prezes Zarzqdu,
Mariusz Blawat - Czlonek Zarzgdu.
Rada Nadzorcza:

Lukasz Motata - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Tomasz Opielewicz — Czlonek RN

Daria Motata - Cztonek RN

Tomasz Owczarzak - Cztonek RN

Wojciech Skiba - Cztonek RN.

Rada Nadzorcza po WZA z dnia 18 czerwca 2010 roku:

Ltukasz Motata - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Tomasz Opielewicz — Czlonek RN

Daria Motata - Cztonek RN

Tomasz Owczarzak - Cztonek RN

Wojciech Skiba - Cztonek RN.



Informacje dotyczace podmiotu zaleznego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: Divicom Spolka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Strzeszynska 31, 60-479 Poznan
Adres dziatalnosci ul. Strzeszynska 31, 60-479 Poznan.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 00002676611 w dniu 17.11.2006 roku.

Spotka zostata zawigzana:  05.10.2006 r.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD: 5184Z Sprzedaz hurtowa komputerow,
urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spoiki jest sprzedaz hurtowa sprzgtu komputerowego.
Wiadze Spotki:
Wojciech Skiba — Prezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Dariusz Grzeskowiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Janiszewski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Owczarzak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Mariusz Bltawat — Czlonek

Pawet Zototarewicz - Cztonek

Informacje dotyczace podmiotu powiazanego:

Petna nazwa podmiotu zaleinego: MTS Notebook S.A.
Adres siedziby: Grochowe Laki 7A/1 , 61-752 Poznan
Adres dziatalnosci: Grochowe Laki 7A/1 , 61-752 Poznan.

W dniu 14 listopada 2007 roku PC Guard SA nabyl od spotki Herlomac Trading Limited z
siedziba w Nikozji 105 udziatéw spotki MTS Notebook sp. z o.0. wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po nr KRS 0000053257.
Nabyte udzialy oznaczaja 35 % wszystkich udziatoéw spotki MTS Notebook.

W dniu 26.01.2010 roku pod Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
zarejestrowal przeksztatcenie w spotke akcyjna pod numerem KRS 0000346729.



II. Charakterystyka dzialalnosci Grupy
(produkty, rynki zbytu i zaopatrzenia, umowy)

PC Guard SA

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest dostarczanie 1 wdrazanie nowoczesnych 1 kompleksowych
rozwigzan z zakresu zaawansowanych technologii informatycznych. Podstawowym produktem
oferowanym przez spotke jest zintegrowany system informatyczny do wspomagania zarzadzania
przedsigbiorstwem Graffiti.

Strategicznym segmentem rynkowym zainteresowan spotki jest przemyst. Wynika to z zakresu
funkcjonalnego jaki oferowany jest przez system Graffiti, ktory stanowi gtowny produkt spotki.
Nawigzanie wspOlpracy z potencjalnymi odbiorcami wymaga znacznych naktadow
marketingowych.

W roku obrotowym 2010 spotka poprzez wtasny Dzial Handlowy oraz Biura Handlowe zawarta
umowy sprzedazy licencji oraz wdrozenia systemu Graffiti z 24 podmiotami.

Poprzez Dystrybutoréw, z ktorymi zawarte zostalty umowy dystrybucji, zostato sprzedanych 3
licencji wraz z ustuga wdrozenia.

Divicom SA

Przedmiotem dziatlalnosci Spotki jest organizacja sieci sprzedazy sklepow oraz stoisk
partnerskich 1 dystrybucja poprzez tg sie¢ sprzetu IT, RTV, AGD.

Strategicznym segmentem rynkowym zainteresowan sa sklepy komputerowe, sklepy RTV/AGD,
a takze w mniejszym zakresie biznes.

Spotka w roku obrotowym 2010 korzystata z ustug bankowych w:
. ING Bank Slaski S.A. Oddziat Regionalny w Poznaniu

. Kredyt Bank S.A. Oddzial w Poznaniu
Spotka posiadata zawarte umowy leasingu operacyjnego z:
. Kredyt Lease S.A. — cztery $rodki transportu.

II1. Osiagniecia Grupy

PC Guard SA

W trakcie okresu sprawozdawczego rozszerzano zakres modelowych procedur pozyskania
potencjalnego klienta dostosowujac go to segmentu rynku w jakim chce poruszac si¢ Emitent. W
trakcie trwania okresu sprawozdawczego Emitent zawieral nowe umowy sprzedazy licencji oraz
prowadzit projekty wdrozen zgodnie z litera umoéw zawartych w okresach poprzednich.

Spotka nieustajaco rozszerza oprogramowanie, ktore jest podstawowym zrodtem przychodow.
Rozszerzenia funkcjonalne realizowane w trakcie okresu sprawozdawczego sa pochodna
zardwno projektow wiasnych jak i1 inicjatyw odbiorcéw Spoiki.
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Rozszerzono zakres funkcjonalny systemu Ascent.DBI o nowe moduly, tak aby zaspokoi¢
potrzeby funkcjonalne oprogramowania dla szerszego obszaru rynku.

Spolka prowadzila prace projektowo — wykonawcze nad nowym rozwigzaniem business
intelligence pod nazwa INTELLECT.

Divicom SA

Spotka prowadzila dzialalno$¢ gospodarcza wg modelu wypracowanego w okresach
poprzedzajacych. Warto$¢ obrotow w pierwszym potroczu byta na porownywalnym poziomie z
okresem adekwatnym w roku poprzedzajacym. Spolce jednakze udato si¢ w znacznym stopniu
ograniczy¢ koszty, redukujac stratg spoiki.

MTS Sp. z o.0.

MTS Notebook sp. z 0.0. dziala na rynku sprzedazy przenosnych urzadzen informatycznych,
ktorego gldéwnym przedmiotem obrotu sa komputery przenosne.

Podobnie jak w spotce zaleznej poziom obrotow byl zblizony do poziomu obrotéw roku
ubieglego za pierwsze podtrocze. Nie odnotowano innych istotnych wydarzen zwiazanych z
dziatalno$cia operacyjna we wspomnianym okresie.

Pragniemy doda¢, iz zarowno firma PC Guard SA, DIVICOM SA jak i MTS Sp. z o0.0. sa
rozpoznawane ws$rod naszej konkurencji a stale wzrastajaca sie¢ sprzedazy sklepow partnerskich
winna zaowocowac jeszcze bardziej rozpoznawalna i uznana marka.



IV. Aktualny i przewidywany stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy

W rozpatrywanym okresie Grupa uzyskata skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 7 938 tys. zt. W stosunku do roku poprzedniego jest to wzrost o 17,1 %. Spoétka
sprzedaje przede wszystkim ustugi oraz licencje na swoje produkty, podczas gdy spotka Divicom
wchodzaca w sktad Grupy rozwija dzialalno$¢ handlowa produktéow obcych. Analiza nie
uwzglednia spdtki stowarzyszonej, poniewaz jej pozycje bilansowe zgodnie z MSR nie sa
ujmowane w sprawozdaniu skonsolidowanym, a jedynie udziat w zysku/stracie.

Pozvcia PC Guard S.A. GRUPA
" (tys. 2D (tys. )
Przychody netto ze sprzedazy 3 447 7938

W I poétroczu roku 2010 Grupa osiagneta zysk netto w kwocie 345 tys. zi.. Pozytywny wynik
finansowy netto Grupy jest zashuga spotki dominujacej PC GUARD S.A., ktéra osiagneta w 1
potroczu 605 tys. zt zysku netto. Spotka zalezna Divicom SA i spotka stowarzyszona MTS S.A.
poniosly w tym samym okresie straty.

Pozycja

PC Guard S.A.

GRUPA

(tys. zb)

(tys. zb)

Zysk netto

605

345

Suma bilansowa Grupy na dzien 30.06.2010 roku wynosita 17 545 tys. zt.

Pozvcia PC Guard S.A. GRUPA
Y4 (tys. zb) (tys. zb)
Aktywa razem 14 530 17 545

Grupa nie udzielita w I pétroczu roku 2010 Zadnych gwarancji i porgczen na rzecz osob

fizycznych lub 0s6b prawnych.

Pozvcia PC Guard S.A. GRUPA
- (tys. ) (iys. 2D
Kapitaty witasne 13 661 16 554

Grupa finansuje swoja dziatalno$¢ z kapitatow wiasnych 1 zobowiazan.




V. Ocena uzyskanych efektow (w tym analiza wskaznikowa)

A. Ocena struktury majatku:

PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2010 I pol. 2009
wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 57,9 % 66,0 %
wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym 42,1 % 34,0 %
wskaznik struktury majatku 137.4 % 194,3 %

* wskaznik udzialu majatku trwatego w majatku catkowitym (majatek trwaty / majatek

catkowity)

* wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku catkowitym (majatek obrotowy /

majatek catkowity)

* wskaznik struktury majatku (majatek trwaty / majatek obrotowy)

Poziom majatku trwatego w majatku catkowity nalezy uzna¢ za odpowiedni do prowadzonej

dziatalnosci.

Zwigkszeniu uleglt wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku catkowitym. Wynika to

gtownie z faktu wzrostu poziomu zapasoéw, gotowki

oraz udzielonych pozyczek

krétkoterminowych.
DIVICOM SA

Wskaznik I pol. 2010 I pol. 2009
wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 27,7 % 15,8 %
wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym 72,3 % 84,2 %
wskaznik struktury majatku 38,3 % 18,7 %

* wskaznik udzialu majatku trwatego w majatku catkowitym (majatek trwaty / majatek

catkowity)

* wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku catkowitym (majatek obrotowy /

majatek catkowity)

* wskaznik struktury majatku (majatek trwaty / majatek obrotowy)

Poziom majatku trwatego w majatku calkowity nalezy uzna¢ za odpowiedni do prowadzonej
dziatalnosci. Wzrost wskaznika wynika z poczynionych zakupdéw inwestycyjnych dotyczacych
oprogramowania klasy ERP oraz serwera.

Zmniejszeniu ulegt wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku catkowitym. Wynika to
glownie z faktu spadku poziomu zapasow, gotowki oraz naleznos$ci krotkoterminowych.



B. Ocena struktury srodkéw obrotowych

PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2010 I pol. 2009
wskaznik obrotowoS$ci zapasow 12 9
wskaznik obrotowosci nalezno$ci 2 1

*  wskaznik obrotowosci zapasow (przychody ze sprzedazy / stan zapaséw)

*  wskaznik obrotowo$ci naleznosci (przychody ze sprzedazy / naleznos$ci z tytulu dostaw 1

ustug)

Nieznacznemu wzrostowi ulegt wskaznik obrotowosci naleznosci. Jest to wynikiem splywu

naleznosci z poprzednich okresow, w tym rowniez naleznosci zalegtych.

Divicom SA

Wskaznik I pol. 2010 I pol. 2009
wskaznik obrotowosci zapasow 65 50
wskaznik obrotowosci nalezno$ci 1 1

* wskaznik obrotowosci zapaséw (przychody ze sprzedazy / stan zapasow)

* wskaznik obrotowos$ci naleznosci (przychody ze sprzedazy / naleznos$ci z tytulu dostaw 1

ustug)

Wskaznik obrotowosci zapaséow wzrdst w porownaniu do roku ubieglego o 15 dni, co jest
wynikiem wzrostu sprzedazy bezposrednio poprzez partneréw handlowych, co pozwolito spotce

ograniczy¢ poziom zapasow.

C. Ocena struktury kapitatu

PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2010 I pol. 2009
wskaznik zadluzenia 6,4 % 3,5 %
wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem wtasnym 94,0 % 96,6 %
wskaznik struktury finansowania majatku zobowiagzaniami 6,0 % 3.4 %

wskaznik zadluzenia (kapitat obcy / kapitat wlasny)

wskaznik struktury finansowania majatku kapitalem wlasnym (kapital wlasny / kapitat

catkowity)

* wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami (zobowiazania wobec
dostawcow / kapitat calkowity)

Spotka prawie w caloéci finansuje posiadany majatek z kapitalow wilasnych. Z jednej strony
finansowanie dziatalnos$ci jedynie z kapitatow witasnych jest niekorzystne dla Spotki z uwagi na
konieczno$¢ zamrazania kapitalow wiasnych w prowadzong dziatalno$¢. Z drugiej jednak strony
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nalezy zaznaczy¢, iz Spotka poprzez taka formg¢ finansowania zdobyta duza wiarygodno$¢ u

swoich dostawcow jak rowniez w instytucjach finansowych.

Divicom SA

Wskaznik I pol. 2010 I pol. 2009
wskaznik zadtuzenia 23,5 % 5,4 %
wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem wiasnym 81,0 % 94,9 %
wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami 19,0 % 5.1%

wskaznik zadluzenia (kapital obcy / kapitat wiasny)
wskaznik struktury finansowania majatku kapitalem wiasnym (kapital wlasny / kapitat
catkowity)

* wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami (zobowiazania wobec
dostawcow / kapital catkowity)

Spotka w duzej czg$ci finansuje posiadany majatek z kapitalow wlasnych. Z jednej strony jest to
niekorzystne dla Spotki z uwagi na konieczno$¢ zamrazania kapitalow wlasnych w prowadzona
dziatalno$¢. Z drugiej jednak strony nalezy zaznaczy¢, iz Spotka ciagle jest w fazie
intensywnego wzrostu 1 poprzez taka formeg finansowania stara si¢ uzyska¢ wiarygodno$¢ u
swoich dostawcow jak rowniez w instytucjach finansowych. Taki kierunek skutkuje juz m.in.
wydluzeniem termindw platno$ci 1 zwigkszeniem kredytu kupieckiego u poszczegodlnych
dostawcow.

D. Analiza ptynnos$ci finansowej

PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2010 I pol. 2009
wskaznik ptynnoéci biezacej 8,1 12,8
wskaznik plynnoéci szybkiej 7,8 12,2

* wskaznik ptynnosci biezacej (majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterminowe)

* wskaznik plynnosci szybkiej (majatek obrotowy — zapasy /

krétkoterminowe)

zobowiazania

Poziomy poszczegdlnych wskaznikow $wiadcza o bardzo dobrej sytuacji finansowej i

bezproblemowej mozliwo$ci wywiazywania sig spotki z biezacych zobowiazan.

Divicom SA

Wskaznik I pol. 2009 I pol. 2009
wskaznik ptynnoéci biezacej 3,9 18,3
wskaznik plynnoéci szybkiej 3,8 18,0

* wskaznik ptynnos$ci biezacej (majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterminowe)




* wskaznik plynnosci szybkiej (majatek obrotowy — =zapasy / zobowiazania
krétkoterminowe)

Poziomy poszczegdlnych wskaznikow §wiadcza o dobrej sytuacji finansowej 1 bezproblemowe;j
mozliwo$ci wywiazywania si¢ spotki z biezacych zobowiazan.

V1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Grupy

Za istotne czynniki wptywajace na funkcjonowanie Spotki w gldwnej mierze nalezy uznac
otoczenie makroekonomiczne 1 sytuacj¢ gospodarcza w kraju. Kryzys finansowy spowodowat,
ze konsumenci znacznie ograniczyli zakupy sprzgtu IT. Takze utrudnienia w udzielaniu przez
banki kredytow na zakupy ratalne spowodowaty, Ze mniejszym popytem cieszyly si¢ laptopy 1
komputery.

Skala dziatalnos$ci Spotki jest w duzej mierze uzalezniona od popytu na zlozone systemy ERP na
terenie kraju. Dlatego tez wskazujemy na dostgpnos¢ srodkoéw ptynacych z Unii Europejskie;j,
wspomagajacych projekty informatyczne, jako jeden z istotnych elementow wptywajacych na
przyszte obroty Spotki. Zdarzenia, ktore moglyby wptywac na dziatalno$¢ operacyjna Spotki, to
przede wszystkie zdarzenia o skali krajowej, ktorych pochodna moze by¢ atmosfera pesymizmu
lub optymizmu majaca istotny wpltyw na podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

VII. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikdéw ryzyka zewnetrznego w prowadzonej dziatalnosci nalezy
zaliczy¢:

* spadek koniunktury na rozwiazania ERP

» spadek wartos$ci ztotego co przektada si¢ na wzrost cen sprzgtu IT a tym samym
ograniczenie jego dostepnosci dla konsumentow

* duza konkurencja ze strony sklepodw internetowych stosujacych bardzo mate marze
handlowe

* duza ekspansja sklepéw wielkopowierzchniowych ze sprzetem elektronicznym i IT do
mniejszych miejscowosci

» Skutki kryzysu gospodarczego

Do czynnikéw wewngtrznych nalezy zaliczyc¢:
* ograniczona zdolno$¢ Grupy do realizacji projektéw przetargowych z uwagi na mate
doswiadczenie w tego typu projektach

* ograniczona zdolno$¢ finansowania zapasow ze srodkéw wilasnych w przypadku
dochodzenia roszczen na drodze sadowej — pomimo dobrej sytuacji finansowej w Grupie.

Zagrozenia:

» wystapienie zjawiska szybkiej inflacji — z uwagi na zawarte umowy serwisowe,

* zwigkszenie konkurencyjnosci ze strony firm zagranicznych i podmiotow z nimi
powiazanych po wejsciu do UE,

* potencjalne ktopoty kadrowe spowodowane odptywem wyksztatconej kadry do krajow
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Unii Europejskiej

VIIIL. Przewidywany rozwdéj Grupy

Rozwoj grupy zalezy od kontekstu ekonomicznego oraz popytu na krajowym rynku sprzgtu IT.
Zarzad PC Guard S.A. bedzie czyni¢ starania, aby poszerzy¢ kanaty dystrybucji oprogramowania
ERP oraz oprogramowania workflow. W zwiazku z warunkami rynkowymi zwigzanymi ze
sprzgtem IT, Zarzad nie przewiduje znaczacego wzrostu obrotow spotek konsolidowanych, za$
potencjalne starania bgda zmierza¢ do ograniczania kosztow funkcjonowania tychze spotek.
Dalsze prowadzenie dziatalno$ci grupy nie jest zagrozone i mozna oczekiwaé dalszego,
ewolucyjnego rozwoju.

IX. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Nie tocza si¢ postgpowania w stosunku do Spoétki dominujacej, ktdrego przedmiotem byloby
zobowiazanie lub wierzytelnos¢, ktorej warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych
Spotki dominujace;.

b) dwu lub wig¢cej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z
okresleniem lacznej wartoSci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwieckszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania

Nie tocza si¢ rowniez postgpowania w stosunku do Spotki dominujacej, ktorego przedmiotem
bylyby zobowiazania lub wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spotki dominujace;.

X. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towarow i uslug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Informacja zostata przedstawiona w pkt. II.

Ponizej struktura sprzedazy wg produktéw (w tys. zt):
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I pol. 2010 Y% I pol. 2009 %

Sprzedaz 3.320 42% 2.099 31%
oprogramowania

Sprzedaz sprze¢tu 4.618 58% 4.677 69%
komputerowego
Razem 7.938 100% 6.776 100%

XI. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej
odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub
dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogolem — nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz
jego formalne powigzania z emitentem

Informacja zostata przedstawiona w pkt. II

XII. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnoSci emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomie¢dzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

Spotce dominujacej nie sa znane zadne umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperac;i.

XIII. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich
finansowania

Informacja zostata przedstawiona w pkt. I

XIV. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub
jednostke od niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakcji — obowiazek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacja zostata przedstawiona w pkt. 21.8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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XV. Informacje o zaciagni¢tych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Kredyty 1 pozyczki nie byty w okresie sprawozdawczym zaciagane ani wypowiedziane.

XVI. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoS$ci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnoSci

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca udzielita nastepujacych pozyczek:

Podmiot Wartos¢ Oprocentowanie Waluta Termin
pozyczki wymagalnosci

17.000 PLN
DIVICOM S.A. 1.200.000 5% PLN 31.03.2011
300.000 12 % PLN 31.08.2010
SP z o.0.

XVII. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Nie byly udzielane poreczenia lub gwarancje przez Spoétke dominujaca, jak rowniez Spotka
dominujaca nie otrzymata zadnych poreczen i gwarancji.

XVIII. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili
sporzgadzenia sprawozdania z dzialalnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka dominujaca nie dokonata emisji akcji.

XIX. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesSniej publikowanymi prognozami wynikow na dany
rok

Nie byty publikowane prognozy wynikow.

XX. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania si¢ z
zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan,
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jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom

Zarzad Spotki dominujacej dobrze ocenia sytuacje¢ finansowa grupy kapitalowej biorac pod
uwage ksztaltowanie si¢ wskaznikéw plynnosci, rotacji oraz zadtuzenia. Wartosci wskaznikow
nie wskazuja na mozliwos¢ wystapienia zagrozen w biezacym regulowaniu zobowiazan.

XXI. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych sSrodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Posiadane przez Spétke dominujaca kapitaty wtasne umozliwiaja Grupie Kapitatlowej realizowac
biezace zadania inwestycyjne w roku 2010 bez wprowadzania istotnych zmian w strukturze
finansowania dzialalnosci.

XXII. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiaggniety wynik

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapily pojedyncze zdarzenia majace
wpltyw na wynik z dziatalno$ci Spotki dominujacej jak 1 spotek zaleznych.

XXIII. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych
dla rozwoju przedsi¢biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dzialalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za ktéory sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii
rynkowej przez niego wypracowanej

Informacja zostata przedstawiona w pkt. VIII.

XXIV. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem
emitenta i jego grupg kapitalowag
W okresie objetym sprawozdaniem nie zaszly znaczace zmiany w zasadach zarzadzania Spotka

dominujaca PC GUARD S.A. oraz grupa kapitatowa PC GUARD.

XXYV. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Zarzad Spokki jest zatrudniony na podstawie umoéw o prace, regulowanych przez Kodeks Pracy.
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XXVI. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w
tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio
byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki wspolzaleznej
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagrod otrzymanych z tytulu pelienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym — obowiazek uznaje si¢ za spelniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Informacja zostata przedstawiona w pkt. 21.11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XXVII. W przypadku spolek kapitalowych — okreslenie lacznej liczby i
wartoSci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i
udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Kapitat Spotki dominujacej PC GUARD S.A. wynosi 11.000.000,00 1 dzieli si¢ nall1.000.000
akcji zwyktych na okaziciela, kazda o warto$ci nominalnej 1 zt. Wykaz osob zarzadzajacych 1
nadzorujacych posiadajacych akcje PC GUARD S.A:

. . Funkqa. pefniona W | Liczba akcji Liczba glosow na
Akcjonariusz Zarzadzie/ Radzie
. (w szt.) WZA (w szt.)
Nadzorczej
Dariusz Grzeskowiak Prezes Zarzadu 225.500 225.500
Tomasz Opielewicz Czlonek Rady Nadzorczej | 185.000 185.000

Wedhug wiedzy Zarzadu Spoéiki zadna z osob zarzadzajacych i nadzorujacych spotke nie posiada
akcji 1 udziatlow w spotkach zaleznych i stowarzyszonych grupy PC GUARD S.A.

XXVIII. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszlosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Spoéice dominujacej nie sa znane takie umowy.

XXIX. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
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W Spétce dominujacej PC GUARD S.A. nie ma programu akcji pracowniczych.

XXX. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta
umowa

Umowa z DGA Audyt Spdétka =z o0.0. z siedziba w Poznaniu na badanie sprawozdania
jednostkowego 1 skonsolidowanego za lata obrotowe 2010, 2011 i 2012 oraz przeglad
sprawozdania jednostkowego 1 skonsolidowanego PC GUARD S.A. za I potrocze 2010, 2011 1

2012 roku zostata zawarta w dniu 6 maja 2010 roku.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2010 wyniesie 21 000 zt.

— inne ushugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2010 wyniesie 13 000 zt.

— ustugi doradztwa podatkowego,

Nie dotyczy.

— pozostale ustugi

Nie dotyczy.

¢) informacje dla poprzedniego roku obrotowego,
— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2009 wyniosto 20.000 zt.

— inne ushugi posSwiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2009 wyniosto 11.000 zt.

— ustugi doradztwa podatkowego,
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Nie dotyczy.
— pozostale ustugi

Nie dotyczy.

Zarzad PC Guard S.A.

Poznan, dnia 1 sierpnia 2010 rok
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