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Informacje ogolne

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej POL-AQUA
Skonsolidowane sprawozdane z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej POL-AQUA
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej POL-AQUA

Informacje o podstawie sporzqdzenia sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawczej oraz zastosowanym
poziomie zaokrqglen

Zasady rachunkowosci

Szacunki Zarzqdow spotek Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA — wykaz jednostek powiqzanych

Informacje dotyczqce segmentow dziatalnosci

Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrocenie tych odpisow

Dokonanie odpisow aktualizujqcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywow oraz odwrocenie odpisow z tego tytutu

Rozwiqzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Poczynione zobowiqzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
Rozliczenia z tytutu spraw sqdowych

Korekty bledow poprzednich okresow oraz zmiana zasad rachunkowosci

Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umow pozyczkowych, w sprawie ktorych nie podjeto Zadnych
dzialan naprawczych ani przed dniem konczqcym okres sprawozdawczy ani w tym dniu

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing z podmiotami
powiqzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajqcymi charakter tych
transakcji

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej POL-AQUA, w okresie I kwartatu 2010 roku
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Opis czynnikow i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqcych znaczqcy wplyw na osiqgniete wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy Kapitalowej POL-AQUA w prezentowanym
okresie

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fqcznie i w przeliczeniu na jednq akcje,

z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzqdzono skrocone sprawozdanie kwartalne, nieujetych
w tym sprawozdaniu a majqcych znaczqcy wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Informacja dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastqpily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok,
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Raport za | kwartat 20010r.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0séb

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub fqcznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
z wyjqtkiem transakcji zawieranych przez Emitenta bedqcego funduszem z podmiotem powiqzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce poszczegolnych transakcji mogq by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne dla zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majqtkowq, finansowq i wynik finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub spotke od niego zaleznq poreczen kredytu Ilub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego pomiotu, jezeli lqczna wartosé istniejqcych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta

Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOEKI P.R.I ,,POL-AQUA.” S.A ZAIKWARTAE 2010 ROKU

Raport za | kwartat 2010r.
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej POL-AQUA
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej POL-AQUA
Skonsolidowany zysk (strata) na jednq akcje Grupy Kapitatowej POL-AQUA
Skonsolidowane zestawienie dochodow ogélem Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA
za okres 0d 01.01.2010 do 31.03.2010 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA
za okres 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA
za okres od 01.01.2009 do 31.03.2009 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
Zestawienie kursow przyjetych dla potrzeb wyceny bilansowej

Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.03.2009 roku, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w Rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2009
do 31.03.2009 roku, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w Sprawozdaniu z przeplywow pienieznych za okres
0d 01.01.2009 do 31.03.2009 roku, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

Spotki powiqzane Grupy Kapitatowej POL-AQUA objete konsolidacjq na dzien 31.12.2009 roku

Wartosé bilansowa udziatow i akcji spotek powiqzanych Grupy Kapitalowej POL-AQUA wedlug stanu
na dzier 31.03.2010 roku

Segmenty Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku
Segmenty Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres od 01.01.2009 do 31.03.2009 roku
Informacje geograficzne Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku
Informacje geograficzne Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres od 01.01.2009 do 31.03.2009 roku

Akcjonariusze posiadajqcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na WZA na dzien przekazania
do publicznej wiadomosci raportu za I kwartat 2010r.

Osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Emitenta bedqce w posiadaniu akcji

Raport za | kwartat 2010r.
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Niniejszy raport za pierwszy kwartat 2010 roku, zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie finansowe Emitenta zostal zatwierdzony do publikacji przez Zarzad
Emitenta:

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo
Drugi Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita:

Zofia Badowska
Gléwna Ksiegowa

Oswiadczenie Zarzadu

Niniejszym Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A oswiadcza, ze wedtlug najlepszej wiedzy prezentowane
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okres: od 01.01.2010 roku
do 31.03.2010 roku, oraz dane porownywalne obejmujace okres od 01.01.2009 roku do 31.03.2009
roku, od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unig Europejska
i odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej POL-AQUA oraz jej wynik finansowy. Prezentowany raport zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnigc¢, a takze sytuacj¢ Grupy Kapitatowej oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Piaseczno, dnia 19 maja 2010 roku

Raport za | kwartat 2010r.
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l. INFORMACJA O SPOLCE DOMINUJACEJ ORAZ WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

1. Informacje ogoélne

Nazwa Spotki Dominujacej

Przedsigbiorstwo Robot InZynieryjnych »POL-AQUA” Spotka Akcyjna
(dalej ,,P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.”, ,,Emitent”, ,,Spotka Dominujaca”, ,,Jednostka Dominujaca”,
,»Spotka”)
Siedziba

05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1

Spotka posiada Oddziaty:

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gdansk

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Poludnie
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Rada Nadzorcza

W dniu 1 stycznia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imig¢ i Nazwisko Funkcja

Marek Stefanski Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Mariusz Ambroziak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Sekretarz Rady Nadzorczej,

Leon Stanistaw Komornicki Czlonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Czlonek Rady Nadzorczej,

Marcin Pawet Wierzbicki Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 9 lutego 2010 roku do Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A wplynelo pismo,
w ktorym Pan Marek Stefanski poinformowat o zloZzeniu w tym dniu rezygnacji
z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 10 lutego 2010 roku do Zarzadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wptyngto pismo,
w ktorym Pan Mariusz Ambroziak poinformowat o zlozeniu w dniu 9 lutego 2010 rezygnacji
z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Raport za | kwartat 2010r.

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach ztotych, o ile nie podano inaczej)



Grupa Kapitatowa POL-AQUA "

POL-AQUA

W dniu 10 lutego 2010 roku do Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wplyngto pismo,
w ktérym Pan Stanistaw Leon Komornicki poinformowat o zlozeniu w dniu 9 lutego 2010
rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 10 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale
0 odwotaniu z Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nastgpujacych osob:

> z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Steinhoff,
> z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Pawta Wierzbickiego,
»  zfunkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rafata Gadkowskiego.

Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 10 lutego 2010r.
uchwate o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. na nowa kadencje
nastepujacych osob:

na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Marka Sobieckiego,

na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Ignacio Segura Surifiach,
na funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Ricardo Cuesta Castifieyra,

na funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej Pana Alberto Laveron Simavilla,

na funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Pana Adolfo Valderas Martinez,

na funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Steinhoff,

vV V V V V VYV V

na funkcje¢ Czlonka Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rafala Gadkowskiego.

W  powyzszym sktadzie Rada Nadzorcza P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. funkcjonowala
w dniu publikacji Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitalowej POL-AQUA za 1 kwartat
2010r.

Zarzad

Zarzad Spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w dniu 1 stycznia 2010 roku prezentowal sig¢

nastepujaco:

Imig i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Czlonek Zarzadu,
Andrzej Napierski Czlonek Zarzadu.

Raport za | kwartat 2010r.
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W dniu 10 lutego 2010r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata nastgpujacych zmian w sktadzie
Zarzadu:

Odwotano nastgpujace osoby z funcji pelnionych w sktadzie Zarzadu:

> z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego,
> z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pania Iwone Rudnikowska,

> z funkcji Cztonka Zarzadu Pana Roberta Stefana Molo,

> z funkcji Cztonka Zarzadu Pana Andrzeja Napierskiego,

W tym samym dniu powotano nastgpujace osoby na nowa kadencje¢ do petienia funkcji w
Zarzadzie Spoiki:

do petienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego,
do pehienia funkcji Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Eduardo Martinez Martinez,
do pehienia funkcji Drugiego Wiceprezesa Zarzadu Pania Iwong¢ Rudnikowska,

do pehienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Roberta Stefana Molo,

YV V V V V

do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Andrzeja Napierskiego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, z uwagi na ztozone rezygnacje w dniu 29 kwietnia
2010r. przez Pania Iwong Rudnikowska i Pana Andrzeja Napierskiego, sktad Zarzadu
prezentowat si¢ nastepujaco:

Piotr Stanistaw Chelkowski Prezes Zarzadu,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Czlonek Zarzadu.

Jednostka dominujaca wobec Emitenta i Grupy kapitalowej jest firma DRAGADOS S.A. spotka
prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji Emitenta,
co stanowi 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.1. ,,POL- AQUA”’ S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej ACS Actividades de Construccion y
Servicios Sociedad Andnima (ACS S.A.) - spotka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A.
posiada bezposrednio ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOS S.A.
i posrednio mniej niz 0,1% akcji DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotkg zalezna,
Comunidades Gestionadas S.A.

Dane kontaktowe:
Telefon: (22) 20 17 300
Fax: (22) 20 17 310

Adres strony internetowej: www.pol-aqua.com.pl

Raport za | kwartat 2010r.
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za pierwszy kwartat 2010 roku
i pierwszy kwartat 2009 roku prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 1:  Wybrane dane finansowe Grupy Kapitafowej POL-AQUA
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2010r. | od 01.01.2009r. | od 01.01.2010r. | od 01.01.2009r.
do 31.03.2010r. | do 31.03.2009r. | do 31.03.2010r. | do 31.03.2009r.
I. | Przychody ze sprzedazy 227 641 335252 57 385 72 890
Il. | Zysk (strata) ze sprzedazy -13188 17 857 -3325 3882
m Zysk (st_ratz_i) na dziatalnosci 10917 18 151 2 752 3946
operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto -11 046 857 -2 785 186
V. | Zysk (strata) netto -14 022 692 -3535 150
vi. | Przeplywy pieniezne netto -136 147 -40716 34321 -8 852
z dziatalno$ci operacyjnej
Vi1, | Przeplywy pieniezne netto -4617 -9 167 -1164 -1993
z dzialalno$ci inwestycyjnej
Vil | Przephywy pienigzne netto 11 467 -9 439 2891 -2052
z dziatalno$ci finansowej
IX. | Przeptywy pienigzne netto razem -129 296 -59 320 -32 594 -12 897
X. | Aktywa razem 1045 800 1198 263 270778 254 879
x|, |Zobowiazania dlugoterminowe 486 552 589 876 125978 125 471
i krotkoterminowe
XI1. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27500 27500 7120 5849
XII. | Kapitat whasny 559 248 608 387 144 800 129 408
XIV. | Liczba akcji 27500 100 27 500 100 27500 100 27500 100
XV. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykta -0,51 0,03 -0,13 0,01
XVI. | Srednia wazona liczba akcji 27 500 100 27 500 100 27500 100 27500 100
XVII. | Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 20,34 22,12 5,27 471

Dane finansowe prezentowane w euro zostaty przeliczone wedtug nizej wymienionych zasad:

1. poszczegdlne pozycije aktywow i pasywow wedlug Sredniego kursu NBP obowiazujacego

na dzien bilansowy tj. na dzien 31.03.2010 roku - 3,8622 oraz dla danych
porownywalnych wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy t;.
na dzien 31.03.2009 roku — 4,7013 i 31.12.2009 roku — 4,1082

poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz przeplywow srodkow pienigznych

wedlug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna kurséOw ustalonych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca tj. za okres

Raport za | kwartat 2010r.

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach ztotych, o ile nie podano inaczej)
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od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku — 3,9669 oraz dla danych poréwnywalnych
wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna kursow ustalonych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego =zakonczonego miesiaca tj. za oOKkres
od 01.01.2009 roku do 31.03.2009 roku — 4,5994.

Raport za | kwartat 2010r.

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach ztotych, o ile nie podano inaczej)
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej POL-AQUA
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej POL-AQUA wedtug
stanu na dzien 31.03.2010 roku, 31.12.2009 roku i 31.03.2009 roku przedstawia ponizsza
tabela.

Tabela Nr 2:  Skonsolidowane sprawozdanie 7 sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

POL-AQUA
Stan na Stan na Stan na

AKTYWA 31.03.2010r. 31.12.2000r. 31.03.2000r.
AKTYWA TRWALE 509 710 509 595 517 628
Rzeczowe aktywa trwale 226 177 228 272 241707
Warto$¢ firmy 243 787 243 788 244 837
Wartos$ci niematerialne 611 647 392
Nieruchomosci inwestycyjne 5031 5057 4 805
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22038 22 617 25513
Inne rozliczenia migdzyokresowe 400 509 87
Pozostate aktywa finansowe 7335 5509 130

Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wiasnosci 4228 3079 -
Pozostate aktywa trwale 103 116 157
AKTYWA OBROTOWE 536 090 626 317 680 635
Zapasy 10 286 9025 12 737
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych 36 283 34 064 119 130
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 404 434 371420 420 956
Pozostate naleznosci 18 127 18 588 35090
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 5
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 4 863 4829 256
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 2 568 1099 68
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 5859 4340 4 802
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53670 182 953 87592
AKTYWA RAZEM 1045 800 1135912 1198 263

Raport za | kwartat 2010r. 11
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.03.2010r. | 3112.2009r. | 31.03.2009r.
Kapital wlasny 559 248 573272 608 387
Kapitat akcyjny/ Kapitat podstawowy 27 500 27 500 27 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) - - -
Kapitat zapasowy 565 469 565 469 551 145
Nadwyzka z przeszacowania - - -
Kapitat rezerwowy 2051 2051 2 051
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych - - -2171
Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej 13 15 2
Udzial w innych galkowitych dochodach jednostek rozliczanych 915 215 )
metoda praw wlasnosci
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) -21548 15 893 28 443
Zyski (straty) netto okresu biezacego -14 022 -37 440 619
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych - - 797
Zobowiazania dlugoterminowe 58 566 60 346 80 265
Kredyty i pozyczki 3088 4275 38403
Pozostate zobowiazania finansowe 11 442 13586 -67
Zobowiazania dlugoterminowe inne 642 - 856
Rezerwy 17 394 17 541 9053
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 22938 21634 31307
Przychody przysztych okreséw 3062 3310 713
Zobowiazania krétkoterminowe 427 986 502 294 509 611
Kredyty, pozyczki 49 483 31683 36 421
Pozostate zobowiazania finansowe 32511 33681 94 898
Kontrakty budowlane 47 422 37 146 74 455
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 236 962 313 262 278 827
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 277 3601
Zobowiazania krotkoterminowe inne 51 899 75 256 14 076
Rezerwy 9419 10634 5110
Przychody przysztych okresow 290 354 2222
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy
PASYWA RAZEM 1 045 800 1135912 1198 263
Raport za | kwartat 2010r. 12
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Skonsolidowane sprawozdane z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow Grupy Kapitalowej POL-AQUA
za okresy: od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku, od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku,
od 01.01.2009 roku do 31.03.2009 roku prezentuje ponizsza tabela.

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Tabela Nr 3:  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej POL-AQUA
. za okres za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT od 01.01.2010r. od 01.01.2009r.
do 31.03.2010r. do 31.03.2009r.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 227 641 335252
Koszty wiasny sprzedazy 223 227 298 958
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4414 36 294
Koszty sprzedazy 236 231
Koszty ogélnego zarzadu 17 367 18 206
Zysk (strata) ze sprzedazy -13188 17 857
Pozostate przychody operacyjne 3370 1163
Pozostate koszty operacyjne 1099 869
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -10 917 18 151
Przychody finansowe 2894 2 856
Koszty finansowe 3023 20 150
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 046 857
Podatek dochodowy 2 856 165
Zysk (strata) z jedno.stek podporzadkowanych wycenianych -120 )
metoda praw wlasnosci
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej; -14 022 692
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujace; -14 022 619
- przypadajacy Akcjonariuszom MniejszoSciowym - 73
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej: - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Mniejszosciowym - -
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA I ZANIECHANA
Zysk (strata) netto: -14 022 692
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -14 022 619
- przypadajacy Akcjonariuszom Mniejszo$ciowym - 73
Tabela Nr 4:  Skonsolidowany zysk (strata) na jednq akcje Grupy Kapitatowej
POL-AQUA
za okres za okres

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIJE od 01.01.2010r. od 01.01.2009r.

do 31.03.2010r. do 31.03.2009r.
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -14 022 692
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej -14 022 692
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 27500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27 500 100 27500 100

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy -0,51 0,03
- rozwodniony -0,51 0,03
- podstawowy -0,51 0,03
- rozwodniony -0,51 0,03
Raport za | kwartat 2010r. 13
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Tabela Nr 5:  Skonsolidowane zestawienie dochodow ogotem Grupy Kapitatowej

POL-AQUA
: : za okres za okres

ZESTAWIENIE DOCHODOW OGOLEM od 01.01.2010r. | od 01.01.2009r.

do 31.03.2010r. | do 31.03.2009r.

ZyskK (strata) netto -14 022 692
Inne calkowite dochody:

Roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej -2 9

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Zabezpieczenia przeptywow pienigznych - -96

Zyski z przeszacowania nieruchomo$ci - -

Straty / Zyski aktuarialne z tyt. okreslonych planéw §wiadczen emerytalnych - -

Udzial w pozostatych dochodach ogoétem jednostek stowarzyszonych - -

Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych dochodéw ogdtem - -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -2 -87

Calkowite dochody -14 024 605

Calkowite dochody razem przypadajace: - -

wiascicielom podmiotu dominujacego -14 024 532

udzialowcom mniejszo$ciowym - 73

Razem -14 024 605

Raport za | kwartat 2010r. 14
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okresy od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku,
od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku i od 01.01.2009 roku do 31.03.2009 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela Nr 6:  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres od 01.01.2010
do 31.03.2010 roku
Udzial w zyskach i Zyski zatrzymane
5 Razem
Réznice kursowe z stratach jednostek ) .
kapitat Kapitat
Kapitat Kapital Nadwyzka z Kapital Zabezpieczenia przeliczenia stowarzyszonych i X L Kapital wlasny
Wyszczeg6Inienie . Zysk(strata) z Wynik przypadajacy akcjonariuszy
podstawowy zapasowy przeszacowania rezerwowy przeplywow pienieznych dzialal, wspolnych przedsigwzigé . . L, razem
. : . . lat ubieglych netto akcjonariuszom mniejszosciowych
zagranicznej rozlicznych zgodnie z i
podmiotu
metodg praw wlasnosci
Stan na poczatek okresu 27500 565 469 2051 15 -215 -21548 573272 573272
Zmiana zasad rachunkowosci - -
Korekty btedu - -
Stan na poczatek okresu po zmianach 27500 565 469 2051 15 -215 -21548 573272 573272
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie - -
Calkowite dochody ogélem za okres -2 -14 022 -14 024 -14 024
‘Wyemitowany kapital podstawowy - -
Zmiana struktury w Grupie Kapitalowej - B
Przesunigcie na kapitat zapasowy - -
Przesunigcie na kapital rezerwowy - -
Podziat wyniku finansowego - -
Roznice z wyceny -
Dywidendy - -
Inne korekty - -
Transakcje z wlascicielami za okres - -
Stan na 31-03-2010r. 27500 565 469 2051 13 -215 -21548 -14 022 559 248 559 248
Raport za | kwartat 2010r. 15
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Tabela Nr 7:  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej POL-AQUA za okres od 01.01.2009
do 31.12.2009 roku
PP Kapital Kapital Nadwyika z Kapital Zabezpiecz?nia kurspwe z dochodach ARAEIED) | Ak ELE) kapita.% I_(ap it.a f Kapital
Wyszczegolnienie : przeplywow przeliczenia A zatrzymane netto okresu | przypadajacy akcjonariuszy
podstawowy | zapasowy | przeszacowania | rezerwowy R SO rozliczanych X . R A wlasny razem
ych d ) ! T e (niepokryte) biezacego akCJonarlyszo mniejszo$ciowych
zagranicznej g m podmiotu
Stan na poczatek okresu 27 500 551 117 22 2276 -2 075 -7 - 58 937 - 637 770 6 307 644 076
Zmiana zasad rachunkowosci - - -22 - - - - 15181 - 15 159 - 15159
Korekty btedu - 28 - -226 - - - -45 674 - -45 872 -6 097 -51 969
Stan na poczytek okresu po 27500 | 551145 . 2051 2075 7 . 28443 | 607056 210 607266
zmianach
Zmiany w kapitale wlasnym ) ) ) ) R } } R R R ) )
w okresie
Calkowite dochody ogolem za okres - - - - 2075 22 - - -37 440 -35 344 - -35344
Wyemitowany kapital podstawowy - - - - - - - - - -0 - -
Zmlana s.truktury w Grupie ) ) ) ) ) ) 215 ) ) 215 1771 1556
Kapitatowej
Przesunigcie na kapitat zapasowy - - - - - - - - - - - -
Inne korekty - 1811 - - - - - -38 - 1773 -324 1449
Podziat wyniku finansowego - 12513 - - - - - -12 513 - - - -
Réznice z wyceny - - - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - - - - - - - - - - -
Wynik finansowy - - - - - - - - - - -1 657 -1 657
Korekta bigdow lat ubiegtych - - - - - - - - - - - -
Transakcje z wlascicielami za okres - 14 324 - - - - -215 -12551 - 1558 -210 13489
Saldo na dzien 31.12.2009r. 27 500 565 469 - 2 051 - 15 -215 15 892 -37 440 573271 - 573271
Raport za | kwartat 2010r. 16
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Tabela Nr 8:  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatlowej POL-AQUA za okres od 01.01.2009
do 31.03.2009 roku
Udzial w zyskach i Zyski zatrzymane
. stratach jednostek
Kapitat Kapital Nadwyzka z Kapital e kl:?szglvzceez StOW‘:ls" Zo)'/lslfogl)lmh ! Zysk(strata) E:; 52; ante e
Wyszczegolnienie a dstgw 7 e al;O rzesz:gowania rezerl\)NO przeplywow przeliczenia rzeltjlsi v):'zi ¢ Y lat Wynik przypadajacy akcjonariuszy wlasny
P Wy pasowy | P Wy pieni¢znych dzialalno$ci role)iczn cﬁ z g i b'Z tveh netto akcjonariuszom | mniejszosciowych razem
zagranicznej | - t?)/ da p%aw LD podmiotu
wlasnos$ci
Stan na poczatek okresu 27 500 551117 22 2277 -2 075 -7 - 58 937 - 637 771 6 307 644 078
Zmiana zasad rachunkowo$ci - - -22 - - - - 15181 - 15159 - 15159
Korekty btedu - 28 - -226 - - - -45 674 - -45 872 -6 097 -51 969
Stan na poczytek okresu po 27500 | 551145 - 2051 2075 7 - 28 444 - 607 058 210| 607268
zmianach
Zmiany w kapitale wlasnym w } ) ) ) R } R ) ) R B )
okresie
Calkowite dochody ogélem za ) ) ) ) -96 9 ) ) 619 532 73 605
okres
Wyemitowany kapitat ) ) ) ) B ) B ) ) B 514 514
podstawowy
Zmiana struktury w Grupie ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Kapitatowej
Przesunigcie na kapitat ) ) ) ) } ) } ) ) ) ) )
Zapasowy
Przesunigcie na kapitat ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rezerwowy
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - - - - - -
Rdznice z wyceny - - - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - - - - - - -
Transakcje z wla$cicielami za } } ) ) } R } R R R 514 514
okres
Stan na 31-03-2009r. 27500 551 145 0,00 2051 -2171 2 - 28444 619 607 590 797 608 387
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okresy: od 01.01.2010 roku
do 31.03.2010 roku, od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku, od 01.01.2009 roku do 31.03.2009
roku prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 9:  Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢inych Grupy Kapitatowej
POL-AQUA
: . Za okres Za okres
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.01.2010r. od 01.01.2009r.
do 31.03.2010r. do 31.03.2009r.
l. Zysk (strata) brutto -11 046 857
11. Korekty razem -125 101 -41 573
1. Zysk (strata) udziatlowcdw mniejszosciowych - -
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i
bedacych spoétkami handlowymi w jednostkach wspoétzaleznych - -
3. Amortyzacja 6 782 9740
4. Zyski / Straty z tytutu r6znic kursowych -102 1984
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1226 1401
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7 7 563
7. Zmiana stanu rezerw -228 -3288
8. Zmiana stanu zapas6w -1261 4 308
9. Zmiana stanu nalezno$ci -37 104 866
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow -91728 -29 891
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1713 838
12. Podatek dochodowy zaptacony 26 -3453
13. Inne korekty -1 007 -31 642
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+11) -136 147 40716
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH « «
Z DZIALALNOSCI INWESTYCJNEJ
I. Wplywy 767 644
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 587 51
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki otrzymane - -
- inne wplywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne 180 593
I1. Wydatki 5384 9811
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5190 4 474
2. Dokonanie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne - 152
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 151 -
- nabycie aktywow finansowych 151 -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 43 5185
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -4 617 -9 167
C. PRZEPLYWY SRQDKOW PIENIEZNYCH X X
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 18 672 8 153
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitalu - -
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2. Kredyty i pozyczki (otrzymane) 18 664 7335

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych - -

4. Inne wptywy finansowe 8 818

1. Wydatki 7205 17592

1. Nabycie udziatow (akcji) whasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli - -

3. Inne niz wyplaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podzialu zysku - -

4. Sptaty kredytow i pozyczek 3092 10 667

5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - 1411

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 99 114

7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 2716 3989

8. Odsetki (zaptacone) 1286 1374

9. Inne wydatki finansowe 11 37

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 11 467 -9439

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -129 296 -59 320

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym -128 972 -58 002

- zmiana stanu Srodkoéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 324 1318

F. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 182 834 146 092

G. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC

OKRESU (F+D), w tym 53 852 87417

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5329 6 270
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1.1.

1.2.

1.3.

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Informacje o podstawie sporzadzenia sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawczej
oraz zastosowanym poziomie zaokraglen

Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA obejmujace Spotke
Dominujaca oraz podmioty powiazane sporzadzone zostato zgodnie z zatwierdzonymi przez
Komisje Europejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktére obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow ~ Rachunkowosci  oraz  Komisje ds. Interpretacji  Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartal 2010r. obejmujace 3 miesiace
2010 roku, zakonczone 31 marca 2010 roku, zawiera dane zgodne z MSR 34 ,,Srodroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa”.

ZaloZenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatlowej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki
Grupy Kapitatowe;.

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow rachunkowosci w okresie bieZqcym

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastgpujace zmiany do istniejacych standardow  opublikowanych przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE
wchodza w zycie w roku 2010.

o MSSF 1 (znowelizowany) Zastosowanie MSSF po raz pierwszy - zatwierdzony
w dniu 25 listopada 2009 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

J MSSF 3 (znowelizowany) Polaczenia jednostek gospodarczych - zatwierdzony w dniu
3 czerwca 2009 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych poczawszy
od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie); wymaga ujecia kosztow zwiazanych z przejgciem
w kosztach okresu; wartos¢ firmy ustalana jest tylko na moment przejgcia kontroli;
umozliwia wyceng¢ udzialow niesprawujacych kontroli w wartosci godziwej lub wg
udziatu proporcjonalnego tych udzialdéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
netto jednostki przejmowanej,

J Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
- zatwierdzone przez UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu
do okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie); okresla,
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iz zmiany w udziatach jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, niepowodujace utraty
kontroli, rozliczane sa w kapitale wlasnym jako transakcje z wlascicielami pelniacymi
funkcje wilascicielskie — nie ujmuje si¢ wyniku finansowego ani nie dokonuje
przeszacowania wartosci firmy — ujmowane sa bezposrednio w kapitale wiasnym
1 przypisywane witascicielom jednostki dominujacej; standard okresla czynnosci ksiggowe
jakie winny by¢ zastosowane przez spotke dominujaca w przypadku utraty kontroli nad
spotka zalezna,

o Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — klasyfikacja emisji praw
poboru - zatwierdzone w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu
do okres6éw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — spetniajace kryteria
pozycje zabezpieczane - zatwierdzone w dniu 15 wrze$nia 2009 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie),

o Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - zatwierdzona w dniu
25 marca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - zatwierdzona
w dniu 22 lipca 2009 roku ( obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dziatajacej
za granica — zatwierdzona w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu
do okres6éw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotdowkowych wiascicielom
— zatwierdzona w dniu 26 listopada 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientow — zatwierdzona w dniu
27 listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Zmiany do ww. standardow nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i Interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzaja niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowalta nastgpujacych
standardow, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i1 zatwierdzone
do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie :

J MSSF ( 2009) Zmiany Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
— zatwierdzone w dniu 23 marca 2010 roku ( wigkszo$¢ zmian obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

J Zmiany do MSSF 2 Patnosci w formie akcji — zatwierdzone w dniu 23 marca 2010 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie).
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1.4.

Wedhug szacunkéw Grupy, zmiany do ww. standarddéw, interpretacji nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe gdyby =zostalyby zastosowane na koniec okresu
sprawozdawczego.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

. MSSF 9 Instrumenty finansowe (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych
— uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powiazane z panstwem
oraz doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — dodatkowe zwolnienia
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujace w odniesieniu
do okres6w rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — ograniczone zwolnienie
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien danych
porownawczych wymaganych przez MSSF 7 (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych §wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci - przedptaty zwiazane
z minimalnymi wymogami finansowania (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

J Interpretacja KIMSF 19 Rozliczenie zobowiazan instrumentami kapitatlowymi
(obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010
roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Grupy, zmiany do w/w standarddéw, interpretacji nie mialyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe gdyby zostalyby zastosowane na koniec okresu
sprawozdawczego.

Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokrqglen

Waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach obcych zostaty
przeliczone na zloty polski przy zastosowaniu S$redniego kursu NBP dla danej waluty.
Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Raport za | kwartat 20010r.

22

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach zlotych, 0 ile nie podano inaczej)



Grupa Kapitatowa POL-AQUA "

POL-AQUA

Tabela Nr 10: Zestawienie kursow przyjetych dla potrzeb wyceny bilansowej

Waluta Sredni kurs w PLN
31.03.2010r. 31.12.2009r. 31.03.2009r.
EUR 3,8622 4,1082 4,7013
NOK 0,4816 0,4946 0,5273
USD 2,8720 2,8503 3,5416
CHF 2,70 2,7661 3,1001

Wynik finansowy oraz aktywa i pasywa spolki powiazanej wchodzacej w sktad Grupy
o walucie funkcjonalnej innej niz waluta funkcjonalna Jednostki Dominujacej, RUB przelicza
si¢ na ztote polskie w nastepujacy sposob:

J aktywa i pasywa bilansu wg kursu sredniego NBP obowiazujacego na dzien bilansowy,
tj. na dzien 31.03.2010 roku 0,0973 zt , na dzien 31.03.2009 roku 0,1046 zt i dzien
31.12.2009 roku 0,0950 zt,

. przychody i koszty przelicza si¢ wedlug kursu $redniego za I kwartat 2010 roku
stanowiacego S$rednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na ostatni dzien
poszczegbdlnych miesiecy, W tym za okres od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku
0,0968 zt, i za okres od 01.01.2009 roku do 31.03.2009 roku 0,1017 zt,

. wszystkie wynikajace stad rdéznice kursowe ujmuje si¢ jako odrebny sktadnik kapitatu
wlasnego.

2. Zasady rachunkowosci

2.1.

2.1.1.

2.1.2.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktére wycenione zostaly wedtug
warto$ci godziwe;.

Zasady ogolne

Zasada kontynuacji dzialania

Zasada kontynuacji dziatania zaklada, Zze jednostka bedzie kontynuowa¢ w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci dzialalno$s¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to
niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywistos$cia gospodarcza. Przyjecie takiego zalozenia
uzasadnia wyceng posiadanych zasobdw i ich stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie
poniesionych kosztow (zasada kosztu historycznego).

W przypadku utraty zdolnos$ci do kontynuowania dzialalno$ci posiadane zasoby wycenione
beda w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe i odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.

Zasada memoriatu

Zasada memoriatu nakazuje ujecie w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
wszystkich operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich
zapflaty.
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2

2.2.1.

Zasada wspotmiernosci

Zasada ta zapewnia ujgcie w wyniku finansowym danego okresu wszystkich kosztow, ktore
W sposob bezposredni lub posredni przyczynity si¢ do powstania przychodéw danego okresu.
Kosztami okresu sa koszty poniesione oraz koszty, ktore zostana poniesione w nastgpnych
okresach dotyczace danego okresu.

Zasada ostroinosci

Zasada ostrozno$ci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, kompletnego ujgcia
zobowiagzan, wtym rezerw na znane jednostce ryzyko, uznania przychodéw wylacznie
niewatpliwych, ujecia wszystkich poniesionych pozostatych kosztow operacyjnych.

Zasada cigqglosci

Powyzsza zasada nakazuje stosowac zasady rachunkowosci w sposob ciagly poprzez m.in.
jednakowe grupowanie w kolejnych latach obrotowych operacji gospodarczych, wyceny
aktywoOw 1 pasywoOw, ustalania wyniku finansowego, sporzadzania sprawozdan finansowych.

Zasada istotnosci

Stosowanie zasady istotno$ci winno zapewni¢ wyodrebnienie wszystkich zdarzen istotnych
dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej jednostki.

Zasada przewagi tresci nad formq

Zasada przewagi treSci nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe winno przedstawiaé
informacje odzwierciedlajace ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme
prawna.

Konsolidacja

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Jednostki Dominujacej
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez Jednostk¢ Dominujaca
spotek powiazanych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres
0d 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

Sprawozdania jednostek powiazanych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujace;.
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2.2.2.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w ktérych Grupa ma prawo kierowac polityka
finansowa 1 operacyjna, co zazwyczaj wiaze si¢ z posiadaniem ponad potowy praw glosu.
Istnienie i skutek potencjalnych praw glosu, ktore sa aktualnie wykonalne lub zamienne, bierze
si¢ pod uwagg oceniajac, czy Grupa sprawuje kontrolg nad inng jednostka.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia, w ktérym Grupa obejmuje nad nimi
kontrole. Ich konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia, w ktérym Grupa traci kontrole.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez Grupg Kapitalowa.

Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji migdzy
jednostkami  Grupy podlegaja wylaczeniu. Niezrealizowane straty réwniez podlegaja
wylaczeniu chyba, ze transakcja wykaze, ze nastapila utrata wartosci przekazanego sktadnika
aktywow.

Wytaczeniu podlega warto$¢ udzialow posiadanych przez jednostkg dominujaca i inne jednostki
objete konsolidacja w jednostkach zaleznych, ktéra opowiada udziatowi jednostki dominujacej
i innych jednostek Grupy Kapitatlowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszystkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw,
ale nie sprawuje nad nimi kontroli, co wiaze sie zazwyczaj z udzialem w wysokosci od 20%
do 50% praw glosu. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazuje si¢ metoda praw
wlasnosci 1 w poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ je wedlug ceny nabycia.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuja warto$¢ firmy (pomniejszona
0 skumulowane straty z tytutu utraty warto$ci) ustalong w momencie przejecia.

Jesli udziat Grupy w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy niz
jej udzial w tej jednostce stowarzyszonej, wlacznie z innymi niezabezpieczonymi
naleznos$ciami, woéwczas Grupa nie ujmuje dalszych strat, chyba ze zaciagngta zobowiazania lub
dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi
eliminuje si¢ proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych.
Niezrealizowane straty rowniez sa eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodow
na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci jednostek stowarzyszonych zostaty
zmienione, aby zachowaé sp6jnos$¢ z zasadami rachunkowosci Grupy.

Udzialy mniejszo$ci oraz transakcje z udzialowcami mniejszos$ciowymi

Transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi odnoszone sg na kapitaty.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad
warto$cia godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki zaleznej
na dzien nabycia.
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2.2.3

2.3.

2.3.1.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywow i nie rzadziej niz raz w roku
poddawana jest testowi na utrat¢ warto$ci. Skutki utraty warto$ci odnoszone sa w cigzar
rachunku zyskow i strat i nie podlegaja odwroceniu w kolejnych okresach.

Opcja put na sprzeda; akcji spotki zaleinej bedqcych w posiadaniu akcjonariuszy
mniejszosciowych

Grupa identyfikuje powyzsze uprawnienie akcjonariusza mniejszosciowego spotki zaleznej jako
opcje put, czyli opcje sprzedazy akcji posiadanej przez akcjonariusza mniejszo$ciowego.
Emitent nie posiada odwrotnej opcji call a zatem opcji zakupu na te akcje, gdyz opcja jest
jednostronna (nie jest zalezna i nie jest kontrolowana przez Jednostke Dominujaca), a takze nie
posiada ograniczenia czasowego jej realizacji.

W przypadku zawartych opcji put na zakup udzialéw bedacych w posiadaniu udziatowcow
mniejszosciowych, ktore przenosza na Grupg prawa wlascicielskie do przedmiotowych
udziatow, Grupa ujmuje udziaty, ktore sa przedmiotem opcji put jako juz nabyte, tym samym
koryguje warto$¢ firmy. Udzialy mniejszosci nie sa wowczas rozpoznawane, a tym samym
wynik netto w kolejnych okresach w catosci alokowany jest akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej Grupy.

Grupa ujmuje opcje put posiadang przez akcjonariuszy mniejszosciowych zgodnie z zapisami
MSSF3 jako zobowiazanie z tytutu opcji wobec udzialowcow mniejszosciowych odpowiednio
zwigkszajac o ta kwote warto$¢ firmy.

Pierwszym momentem ujgcia zobowiazania jest pierwszy dzien bilansowy po zawarciu
odpowiedniej umowy. W nastgpnych okresach warto$¢ opcji wyceniana jest zgodnie z zapisami
wynikajacymi z umowy a wszelkie zmiany zobowiazania z tytulu wyceny opcji odnoszone sa
bezposrednio w warto$¢ firmy za wyjatkiem dyskonta zobowiazania z tytulu wyceny
wynikajacego z utraty wartosci pieniadza w czasie. W przypadku braku ograniczenia czasowego
realizacji opcji put, zobowiazanie finansowe z tytutu wyceny opcji nie podlega dyskontowaniu.

Szczegotowe zasady wyceny aktywow i pasywow w Grupie

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Nastgpnie wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty warto$ci. Wartos¢
poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cene zakupu oraz wszelkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do uzywania.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, w tym koszty napraw
i konserwacji, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkow trwatych naliczane sa metoda liniowa, w réwnych ratach
miesigcznych. Amortyzacja jest naliczana przez szacowany okres uzytkowania.

Do rzeczowych aktywow trwalych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntow, nie
podlegajace amortyzacji. Za aktywa trwate uznaje si¢ rowniez obce $rodki trwale przyjete
do odptatnego uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym
charakterze, jezeli umowa spelnia warunki umowy leasingu finansowego, tj. jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka z tytutu przedmiotu leasingu. Wycenia sie je w wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych, amortyzuje na takich samych zasadach jak aktywa wiasne.
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2.3.2.

2.3.3.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Nie podlegaja one amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wedtlug ceny nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujgciu wartosci niematerialne pomniejsza si¢ 0 umorzenie i odpisy z tytulu
trwalej utraty wartos$ci.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zalezno$ci od ich rodzaju jest oceniany
i uznawany za ograniczony lub nieokreslony.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania poddaje si¢ nie rzadziej niz raz
w roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ jako:

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat,
. pozyczki 1 nalezno$ci,
o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktore Grupa
zamierza i ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny
sa klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Warto$¢ godziwa uwzglednia ich wartos¢ rynkowa na koniec okresu
sprawozdawczego. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa
w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy zaliczane sa do pozycji obrotowych.

Pozyczki 1 nalezno$ci to nie zaliczane do instrumentdow pochodnych aktywa finansowe
0 ustalonych lub mozliwych do ustalenia terminach ptatno$ci nie notowane na aktywnym rynku.
Zalicza si¢ je do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza
12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki 1 nalezno$ci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego zalicza sig
do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na koniec okresu
sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartoéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
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2.3.4.

finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu
utraty wartosci.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie zakupu, nie obejmujacej kosztow
transakcji.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktorych korzystaja spotki Grupy w celu zabezpieczenia si¢ przed
ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede
wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz IRS transakcje zabezpieczajace przed
ryzykiem wzrostu stop procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sa na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie
ustalonej warto$ci godziwej. Warto§¢ godziwa instrumentdw pochodnych jest szacowana przy
uzyciu modelu bazujacego migdzy innymi na wartosci kurséw walutowych ($rednie kursy NBP)
na koniec okresu sprawozdawczego.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych do wartosci godziwej, w odniesieniu
do tych instrumentow, ktére nie spetniaja wymogow rachunkowosci zabezpieczen, zalicza sig
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktoérym
nastapito przeszacowanie z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na
dzien rozliczenia wykazywane sa w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zysk lub strata
ze zbycia inwestycji.

Zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniaja
zasad rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

W rachunkowosci zabezpieczen zabezpieczenia kwalifikowane sa jako zabezpieczenia
przeptywow $rodkéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow $rodkow
pienieznych, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka, zwiazanego z ujetym
sktadnikiem aktywow, zobowiazaniem lub prognozowana transakcja.

2.3.5. Rachunkowosé zabezpieczen

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci zabezpieczen, spotki Grupy wyznaczaja pewne
instrumenty pochodne jako zabezpieczenie wartosci godziwej oraz przyszltych przeptywow
pienigznych okreslonych sktadnikow aktywow, pod warunkiem spetienia okre§lonych
kryteriow w MSR 39 Instrumenty finansowe : uyymowanie i wycena.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje sie w spotkach Grupy do powiazania zabezpieczajacego,
gdy spelnione sa wszystkie nizej wymienione warunki:

o w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez spotkg Grupy
oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka a takze sposob wjaki spotki Grupy beda oceniaty efektywno$¢ instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartos$ci godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywow pieni¢znych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem,

J oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
wartosci godziwej (lub przeplywow pienigznych) wynikajacych z zabezpieczanego
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ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem,
dotyczaca konkretnego powiazania zabezpieczajacego,

. efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié,

. zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sig¢ jego wysoka efektywnos¢
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Czg$¢ zyskow 1 strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym przyszie przeptywy
pieni¢zne gdy stanowia efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym,
a nieefektywna czg$¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczania warto$ci godziwej zyski i straty wynikajace z przeszacowania
warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego i1 pozycji zabezpieczanej odnoszone sa
do rachunku zyskow i strat.

2.3.6 Zapasy

Zapasy wykazuje si¢ po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy
netto, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest nizsza. Ceng nabycia lub koszt
wytworzenia zapasow ustala si¢ z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”
(FIFO).

2.3.7. AKtywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate sa kwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy nie w wyniku dalszego ich uzytkowania.

2.3.8. Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych

Aktywa z tytulu kontraktéw budowlanych stanowi roznica pomigdzy faktycznie poniesionymi
kosztami niezakonczonych robot budowlanych a kosztami wplywajacymi na wynik finansowy,
ustalonymi w takiej czeSci calkowitych kosztow, jaka odpowiada stopniowi zaawansowania
ustugi.

2.3.9. Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i1 uslug ujmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci. Odpisy
aktualizujace sa szacowane w momencie, gdy wyegzekwowanie naleznosci staje si¢ mato
prawdopodobne.

Nalezno$ci  prezentuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej] w  podziale
na dtugo- i krotkoterminowe.

Naleznosci o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz 12 miesigcy od konca okresu
sprawozdawczego wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci o terminie
wymagalnoéci dluzszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego wycenia si¢
w skorygowanej cenie nabycia.

Naleznosci krotkoterminowe stanowi réwniez nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego
Z tytutu niezakonczonych robot budowlanych nad kwota przychodu zafakturowanego.
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2.3.10. Srodki pienigine

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne
W kasie, banku oraz lokaty krotkoterminowe o okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech
miesigcy.

Aktywa pieni¢zne wycenia si¢ na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci nominalne;j,
z tym, ze lokaty krotkoterminowe podwyzszone sa o kwotg¢ naliczonych odsetek.

2.3.11. Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe ujmowane sa wedlug ceny nabycia
(warto$¢ godziwa otrzymanych $rodkoéw pienigznych), pomniejszonej o koszty zwiazane
z uzyskaniem kredytu.

Na koniec okresu sprawozdawczego kredyty sa wyceniane w skorygowanej cenie nabycia.

2.3.12. Zobowiqzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkich zobowiazan w kwotach zafakturowanych, zobowiazania
o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego
wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Zobowiazania o terminie wymagalnosci
dluzszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego wyceniane sa wedtug
skorygowanej ceny nabycia.

2.3.13. Rezerwy

Jednostki Grupy tworza rezerwy na przyszlte zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci
lub kwota nie sa pewne. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej wiarygodnie oszacowangj
warto$ci. Tworzone sa rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, na zobowiazania wynikajace
ze skutkow toczacych sig postgpowan sadowych, na roboty poprawkowe.

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sa zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze
przez niezaleznego aktuariusza wg prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwy na roboty poprawkowe liczone sa systematycznie przez okres realizacji kontraktu
zgodnie z kwota przyjeta w budzecie kontraktu zgodnie z zaawansowaniem procentowym.
Na etapie tworzenia budzetu okresla si¢, w jakiej wysokosci moga powstaé koszty zwiazane
z robotami poprawkowymi (na podstawie rodzaju robot, rodzaju obiektu i dotychczasowego
doswiadczenia).

Po zakonczeniu kontraktu kwoty te sa weryfikowane. Rezerwa jest zwigkszana w miarg
potrzeby, albo pozostawiona w zatozonej wielkosci. Koszty robot poprawkowych w okresie
gwarancji rozliczane sa z rezerwa; jesli kwota rezerwy jest niewystarczajgca, to rdznica obcigza
koszty w rachunku zyskow 1 strat; jesli po okresie gwarancji pozostaje nierozliczona rezerwa
zwigksza ona wowczas pozostate przychody operacyjne.
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2.3.14. Ujmowanie przychodow i kosztow

Jednostki Grupy ujmuja przychody w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodoéw
mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny. Spdtki rozpoznaja przychody po pomniejszeniu
o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Jednostki Grupy rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych
zgodnie z metoda stopnia zaawansowania ustugi. Pomiar stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu dokonywany jest w oparciu o:

J udziat faktycznie poniesionych kosztow w catkowitych preliminowanych kosztach
wykonania umowy (dotyczy budownictwa kubaturowego) lub

. udziat faktycznie zrealizowanych przychodéw w catkowitych preliminowanych
w umowie przychodach (dotyczy pozostatej dziatalnosci budowlanej).

Pierwszy sposob pomiaru polega na okresleniu proporcji pomiedzy kosztami faktycznie
poniesionymi od poczatku trwania umowy do konca okresu sprawozdawczego oraz caloscia
zaplanowanych kosztow w umowie (kosztorysie). Tak ustalona proporcja przyjmowana jest za
podstawe ustalenia przychodu za dany okres w stosunku do przychodu ustalonego umowa.
Réznice pomigdzy szacunkowymi przychodami a przychodami ustalonymi na podstawie faktur
ujmuje sig jako aktywa badz pasywa z tytutu kontraktoéw budowlanych.

Drugi sposéb pomiaru polega na okres$leniu proporcji pomig¢dzy przychodami faktycznie
zrealizowanymi od poczatku trwania umowy do kofica okresu sprawozdawczego oraz warto$cia
umowy. W oparciu o planowang rentownos¢ kontraktu ustala si¢ wysoko$¢ kosztow za dany
okres w stosunku do zrealizowanych przychodéw. Roznice pomigdzy tak ustalonymi kosztami
a faktycznie poniesionymi kosztami ujmuje si¢ jako aktywa badZz pasywa z tytulu kontraktow
budowlanych.

W przypadku kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwiazane z realizacja
kontraktu przekrocza taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad
przychodami) obciaza koszty operacyjne.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sig¢
wylacznie do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Przychody z tytutu odsetek sa uyjmowane sukcesywnie, w miarg ich narastania.

Przychody z tytulu wynajmu sprzg¢tu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

Zgodnie z zasada memoriatu Grupa ujmuje w rachunku zyskow i strat wszystkie koszty
przypadajace na dany okres sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia.
Koszty poniesione a nie dotyczace danego okresu sa ujmowane w aktywach jako rozliczenia
migdzyokresowe czynne, natomiast koszty nieponiesione, a przypadajace na dany okres
stanowig rozliczenia migdzyokresowe bierne (zobowiazania krotkoterminowe).
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2.3.15. Podatki

2.4.

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony.
Podatek dochodowy biezqcy

Zobowiazania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku od dochodéw za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow
podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek
podatkowych i przepisow podatkowych, ktore obowiazywaly na dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Odroczony podatek dochodowy

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
warto$cia aktywow 1 pasywow a ich warto$cia podatkowa, spotki Grupy tworza rezerwe
1 ustalaja aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku
odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych; réznic,
ktore w przysztosci zwigksza podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym. Aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w wysokosci przewidzianej
w przysztosci do odliczenia, w zwiazku z ujemnymi roznicami przej$ciowymi, ktore spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwy na podatek odroczony i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa
wycenione na podstawie stawek podatkowych, ktore beda obowiazywaé w momencie,
gdy pozycja aktywoOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji bezposrednio uznajacych lub obciazajacych kapitat wlasny;
wtedy podatek odnoszony jest w kapital wiasny.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa ujmowane sa po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem gdy podatek zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania. Ujmowany jest wowczas odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako pozycja kosztow w rachunku zyskow i strat.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty jest
ujeta w sprawozdaniu finansowym jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

Zestawienie oraz objasnienie roinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku
Grupa skorygowata bledy poprzednich okresow. Skutkiem dokonanych zmian jest korekta
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej POL-AQUA w okresie
porownawczym od 01.01.2009r. do 31.03.2009r.

Ponizej zaprezentowano zmiany danych poréwnawczych za okres pierwszego kwartalu 2009r.
po wprowadzeniu korekt:
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Tabela Nr 11: Zestawienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w Sprawozdaniu z sytuacji

finansowej na dzien 31.03.2009 roku, a uprzednio

i opublikowanymi

sporzqdzonymi

Dane prezentowane

Dane uprzednio przy
AKTYWA prezentowane | skonsolidowanym Roéznica
aktualnie raporcie za okres
01.01-31.03.2009r.

AKTYWA TRWALE 517 628 549 486 -31 858
Rzeczowe aktywa trwate 241707 242 040 -333
Wartos¢ firmy 244 837 246 254 -1 417
Warto$ci niematerialne 392 392 -
Nieruchomosci inwestycyjne 4 805 4 805 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25513 25620 -107
Inne rozliczenia migdzyokresowe 87 87 -
Pozostate aktywa finansowe 130 30 130 -30 000
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci - - -
Pozostate aktywa trwate 157 157 -

AKTYWA OBROTOWE 680 635 752 846 -72 211
Zapasy 12737 12737 -
Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych 119 130 148 537 -29 407
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 420 956 414 301 6 656
Pozostate naleznosci 35090 38290 -3 200
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5 5 -
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 256 256 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 68 45503 -45 435
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 4 802 5626 -824
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 87 592 87 592 -

AKTYWA RAZEM 1198 263 1302 332 -104 069

Raport za | kwartat 20010r. 33

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach zlotych, 0 ile nie podano inaczej)




Grupa Kapitatowa POL-AQUA

POL-AQUA

Dane prezentowane

Dane uprzednio przy
PASYWA prezentowane skonsolidowanym Réznica
aktualnie raporcie za okres
01.01-31.03.2009r.

Kapital wlasny 608 387 659 152 -50 766
Kapitat akcyjny/ Kapitat podstawowy 27500 27 500 -
Nalezne wptaty na kapital podstawowy - - -
Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) - - -
Kapitat zapasowy 551 145 551117 28
Nadwyzka z przeszacowania - - -
Kapitat rezerwowy 2051 2139 -88
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych -2171 -2171 -
Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagraniczne;j 2 2 -
Udzial w innych catkowitych dochodach jednostek rozliczanych ) ) )

metoda praw wlasnos$ci
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) 28 443 71933 -43 490
Zyski (straty) netto okresu biezacego 619 1812 -1192
Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych 797 6 821 -6 024

Zobowiazania dlugoterminowe 80 265 115 643 -35 377
Kredyty i pozyczki 38403 38 403 -
Pozostate zobowigzania finansowe -67 30 220 -30 287
Zobowiazania dlugoterminowe inne 856 856 -
Rezerwy 9053 9 868 -816
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 31307 36 019 -4712
Przychody przysztych okresow 713 276 437

Zobowiazania krétkoterminowe 509 611 527 537 -17 926
Kredyty, pozyczki 36 421 36 421 -
Pozostate zobowiazania finansowe 94 898 117 104 -22 206
Kontrakty budowlane 74 455 74 455 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 278 827 269 793 9034
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3601 2747 854
Zobowiazania krotkoterminowe inne 14 076 5137 8939
Rezerwy 5110 10 166 -5 056
Przychody przysztych okreséw 2222 11714 -9492
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) )

sprzedazy
PASYWA RAZEM 1198 263 1302 332 -104 069
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Tabela Nr 12: Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w Rachunku zyskow i strat
za okres od 01.01.2009 do 31.03.2009 roku, a uprzednio sporzqdzonymi

i opublikowanymi

Dane prezentowane

. Dane uprzednio przy
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT prezentowane | skonsolidowanym Réznica
aktualnie raporcie za okres
01.01-31.03.2009r.

Przychody ze sprzedazy 335252 335 252 -
Koszty wtasny sprzedazy 298 958 296 971 1987
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 294 38 281 -1987
Koszty sprzedazy 231 231 -
Koszty ogoélnego zarzadu 18 206 18 224 -17
Pozostate przychody operacyjne 1163 1163 -
Pozostate koszty operacyjne 869 865 3
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 18 151 20123 -1972
Przychody finansowe 2856 2856 -
Koszty finansowe 20150 20 150 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 857 2830 -1972
Podatek dochodowy 165 353 -188
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej; 692 2477 -1785

- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 619 1812 -1192

- przypadajacy Akcjonariuszom Mniejszosciowym 73 666 - 593
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Tabela Nr 13: Zestawienie roéinic pomiedzy danymi

ujawnionymi

w Sprawozdaniu

z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2009 do 31.03.2009 roku,
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

Dane prezentowane

. ) Dane uprzednio przy
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH prezentowane | skonsolidowanym Réznica
aktualnie raporcie za okres
_ . i 01.01-31.03.2009r.
A. PRZEPLYWY SRQDKOW PIENIEZNYCH X X X
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto/brutto 857 1812 -954
1. Korekty razem -41 573 -49 165 7591
1. Zysk (strata) udziatowcodw mniejszosciowych - 666 -666
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i ) i i
bedacych spotkami handlowymi w jednostkach wspolzaleznych
3. Amortyzacja 9740 9758 -17
4. Zyski / Straty z tytutu roznic kursowych 1984 439 1545
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1401 1401 -
6. Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 7563 454 7108
7. Zmiana stanu rezerw -3288 -5 786 2 497
8. Zmiana stanu zapasow 4 308 4 308 -
9. Zmiana stanu naleznosci 866 -14 207 15073
_ 10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 29891 -48 949 19 058
i kredytéw
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 838 3372 -2534
12. Podatek dochodowy zaptacony -3453 - -3453
13. Inne korekty -31642 -622 -31 020
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) -40 716 -47 353 6 637
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH « « «
Z DZIALALNOSCI INWESTYCJNEJ
1. Wplywy 644 18 995 -18 351
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 51 51 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne - - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - - -
- zbycie aktywow finansowych - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
- odsetki otrzymane - - -
- inne wplywy z aktywow finansowych - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne 593 18 944 -18 351
1l. Wydatki 9811 23070 -13 259
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4474 22918 -18 444
2. Dokonanie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 152 152 -
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: - - -
- nabycie aktywow finansowych - - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 5185 - 5185
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) -9 167 -4 075 -5092
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH « N «
Z. DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 8153 7469 684
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow ) ) )
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki (otrzymane) 7 335 7 335 -
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych - - -
4. Inne wptywy finansowe 818 134 684
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1. Wydatki 17 592 17 592 -
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych - - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - - -
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli wydatki z tytutu podzialu zysku - - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 10 667 10 667 -
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 1411 1411 -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 114 114 -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 3989 3989 -
8. Odsetki (zaptacone) 1374 1374 -
9. Inne wydatki finansowe 37 37 -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) -9 439 -10 122 684
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -59 320 -61 550 2229
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkow pieni¢znych, w tym -58 002 -60 016 2014
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1318 1534 -216
F. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 146 092 146 220 -128
G. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC 87 417 87 417 i
OKRESU (F+D), w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 270 2 995 3275

3. Szacunki Zarzadow spolek Grupy Kapitalowej

Jednostki Grupy dokonuja oszacowan, ktdre maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane
warto$ci aktywow, pasywow, przychodow i kosztow. Szacunki jednostek Grupy dotycza m.in.
utworzonych rezerw, wyceny kontraktow budowlanych, odpisow aktualizujacych wartosc¢
aktywow, rozliczen miedzyokresowych. Oszacowania poddawane sa weryfikacji na podstawie
dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywan co do przysztych

zdarzen.
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4, Sklad Grupy Kapitatowej POL-AQUA — wykaz jednostek powigzanych

Wedhug stanu na dzien 31 marca 2010 roku sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA przedstawiat
sig nastepujaco:

Wykres Nr 1:  Sklad Grupy Kapitatowej POL-AQUA na dzien 31 marca 2010r.

{ P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie }

( N\
PA CONEX Sp. z 0.0. w Gostyninie

(. J

( )
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. w Opolu

& J

( N\

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Elblagu

Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

& J

( N\
Vectra S.A. w Plocku

(. J

( )
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

& J

( N\

Mostostal Pomorze S.A. w Gdansku

PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. w Warszawie

( )
TECO Sp. z 0.0. we Wroclawiu

\ J

e N

Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. w Warszawie*

* na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nazwa spotki brzmi ,,PKO BP INWESTYCIE - Sarnia Dolina
Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia.” — Raport Biezacy Nr 19 z dnia 20 kwietnia 2010r.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, poza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. objgto
nastepujace podmioty powiazane:

Tabela Nr 14: Spotki powiqzane Grupy Kapitalowej POL-AQUA objete konsolidacjq
na dzien 31.12.2009 roku
Procentowy
Wiasciwy sad udzial Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci lub inny organ kons?)tl?(;j:cji w kapitale
prowadzacy rejestr 31.12. 31.03.
2009r. | 2010r.
wykonawstwo .
i montaz konstrukcji gf;drﬁ :Jtow;/,zza
09-500 Gostynin stalowych i aparatow w Wa.rsiawie "
PA CONEX Sp. z 0.0. . Y ci$nieniowych, roboty . pelna 100 100
ul. Ziejkowa 2a budowlane i remonty XIV Wydziat Gospodarczy
obiektow i urzadzen Krajowego Rejestru
przemystowych Sadowego
roboty ogélnobudowlane, .
produkcja wyrobow qug Fl)loeljljmowy
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole betonow;_/ch, Wydopywanle VIII Wydzial Gospodarczy pelna 100 100
Sp. z o.0. ul. Cygana 5 skal wapiennych, gipsu, - -
kredy itp. dla celow Krajowego Rejestru
budownictwa Sadowego
Sad Rejonowy
. w Olsztynie,
EA \ZNg :)Oby Betonowe IBIZJiiODO ilg)la‘zgl 5 prordli)k,cj abbe(tionolvtlychh VIII Wydziat Gospodarczy pelna 100 100
p. z 0.0. ul. abka wyrobow budowlanyc Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
. . w Opolu,
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opole ?s*;‘%iglnoéeml?gﬁf VIII Wydziat Gospodarczy pelna 100 100
ul. 1-go Maja 77/1 g Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
. . dla m.st. Warszawy w
tugi budownictwa :
09-407 Plock | US'& | Warszawie,
Vectra S.A. ul. Otolinska 21 O%ﬁek%‘.’é %:mgggnw(fﬁg XIV Wydziat Gospodarczy peina 100 100
P 1 Y ) Krajowego Rejestru
Sadowego
115184 Moskwa, | wydobycie nafty N N
EOI‘Z"S‘SUA WOSTOK ul. Nowokuzniec- | i gazu, budownictwo Egiimfor(;cygjggxifm petna 51 51
P.z0.0. kaja 9, bud. 2 inZynieryjne PECCTp TopH "
. Sad Rejonowy
80-557 Gdaisk | DIODUKCIA T SBOWYEN, | ) Gk,
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki remvéle ! X1l Wydzial Gospodarczy petna 79,99 79,99
Polskiej 59 getroczemicznym Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
PLACIDUS 00-803 Warszawa, | RoPoW zwiazane dla m.st. Warszawy w
INVESTMENTS Sp. 2 Al Jerozolimskie | ZPudowa drg, mostow, | Warszawie, pelna 60 60
00 56C rurociagow, obiektow XIII' Wydziat _Gospodarczy
o inzynierii wodnej Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy )
51502 Wroclaw | 10001 og0mabudowdanen | 8 U0 EANEANS
TECO Sp. z o.0. zakresie obiektow . K pelna 100 100
ul. Mydlana 1 liniowveh. rurociacéw VI Wydziat Gospodarczy
wyeh, ag Krajowego Rejestru
Sadowego
Baltic Dom 2
Sp. z 0.0. (na dzien Sad Rejonowy
sporzadzenia niniejszego wykonanie robot a m.st. Warszawy
dzenia ninicj 00-828 Warszawa k ie robg di Wi
raportu nazwa spotki Al Jana Pawla II ogodlnobudowlanych w Warszawie, praw a4 )
brzmi ,,PKO BP ’ nr 15 Sprzedaz domow i lokali XII Wydziat Gospodarczy wiasno$ci
INWESTYCJE - Sarnia mieszkalnych Krajowego Rejestru
Dolina Spoétka z Sadowego
ograniczona
odpowiedzialno$cia.”)

Raport za | kwartat 20010r.

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach zlotych, 0 ile nie podano inaczej)




Grupa Kapitatowa POL-AQUA "

POL-AQUA

Na dzien 31.03.2009 roku udziat w ogodlnej liczbie gloséw posiadanych przez Spdike
Dominujaca w podmiotach powiazanych jest rowny udziatlowi Spotki w kapitatach tych
jednostek.

Spotki Grupy Kapitalowej POL-AQUA

PA Conex Sp. z 0.0.

Spotka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 23 czerwca 2005 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych,

> produkcje metalowych elementéw konstrukcyjnych,

> prace budowlane oraz remonty obiektow i urzadzen przemystowych.

PA Energobudowa Sp. z 0.0.

Spotka, dziatajaca wcze$niej pod firma P.B.I. WPBK Sp. z 0.0., wlaczona do Grupy
Kapitatowej POL-AQUA od 11 pazdziernika 2005 roku.

Podstawowym zakresem dziatalnosci Spotki sa:

> ustugi budowlane z zakresu inzynierii sanitarnej (kanalizacje S$ciekowe, sieci
wodociagowe, stacje uzdatniania wody, oczyszczalnie $ciekow, budowle inzynieryjne
itp.), ustugi sprzetowe 1 transportowe, produkcja prefabrykatow zelbetonowych
i betonowych,

> ustugi w zakresie: wydobywania skal wapiennych, gipsu, kredy, tupkow, zwiru i piasku,
wydobywania gliny i kaolinu, kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb
budownictwa.

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.

Spotka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> produkcjg¢ betonu towarowego,

»  produkcje ptyt stropowych FILIGRAN,

> produkcjg okragtych zbiornikéw z kablobetonu,

> produkcje ptyt kanatowych typu Zeran, belek nadprozowych.

Weneda Sp. z o.0.

Spotka wiaczona do Grupy Kapitalowej POL-AQUA od 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje:

> ustugi hotelarskie,

> ustugi gastronomiczne.

Raport za | kwartat 20010r.
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Vectra S.A.

Spotka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 18 wrzesnia 2007 roku
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in. :

> wykonawstwo budownictwa ogdlnego,

»  wykonawstwo budownictwa przemystowego,

»  wykonawstwo budownictwa mieszkaniowego,
>

produkcje masy betonowej i wyrobow betonowych.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0.

W dniu 21 wrzes$nia 2007 roku zawiazana zostata spotka POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.
przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A wraz z partnerami biznesowymi, z zamiarem prowadzenia
dziatalno$ci w zakresie:

»  wydobycia nafty i gazu,
> budownictwa inzynieryjnego i ogdlnego.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 10 pazdziernika 2007 roku i od tego dnia zostata
wlaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Mostostal Pomorze S.A.
Spoétka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 stycznia 2008 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne i remontowe w branzy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego, sektora
paliwowego, energetyki i budownictwa przemystowego,

»  wykonawstwo konstrukcji oraz montaz suwnic i dzwigéw, zaréwno nabrzezowych
jak i okretowych,

> prefabrykacj¢, montaz, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na jednostki ptywajace
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych.

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.

Spotka zostata wlaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 7 lipca 2008 roku kiedy to
P.R.I ,POL-AQUA” S.A. zawarla umowg nabycia 60% udziatbw w PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. celem utworzenia nowego przedsigwzigcia w zakresie prowadzenia
dziatalnosci produkcyjnej zwiazanej z dotychczasowymi kierunkami rozwoju Emitenta.

Przedmiotem dziatalnosci PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. jest:

> dziatalno$¢ zwiazana z produkcja i montazem ekranow dzwigkochtonnych na potrzeby
budownictwa drogowo-mostowego.
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TECO Sp. zo.0.
Spoétka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 21 lipca 2008 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TECO Sp. z 0.0. jest:

»  diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanatow sanitarnych i deszczowych, wodociagéw
1 studni gltebinowych, rurociagdéw, gazociagéw i naftociagow.

Baltic Dom 2 Sp.z 0.0. . (obecnie nazwa spéiki brzmi ,,PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina
Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia™)

Spotka wiaczona do Grupy Kapitalowej POL-AQUA od 24 wrze$nia 2009 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:
»  wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych,

> sprzedaz doméw i lokali,

Zmiany w Grupie Kapitalowej POL-AQUA w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 marca 2010 roku.

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku nie zaszly zmiany w Grupie Kapitatowej
POL — AQUA.

Warto$¢ bilansowa udziatow i akcji spotek powiazanych Grupy Kapitalowej POL-AQUA
wedtug stanu na dzien 31.03.2010 roku prezentuje ponizsza tabela.

Raport za | kwartat 20010r.
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Tabela Nr 15: Wartos¢ bilansowa udzialow i akcji spolek powiqzanych Grupy Kapitatowej

POL-AQUA wedtug stanu na dzienn 31.03.2010 roku

G Wartos¢ Wartosé LLT:e
, L posiadanego . 1x . " udzialow/akcji
Spotka Siedziba 5 udziatéw/akcji bilansowa "
kapitalu - 2 . . .. | posiadanych
w cenie nabycia | udzialow/akeji g
zakladowego przez Spétke
PA CONEX Sp. z 0.0. 09-500 Gostynin 100,00 |  19400000,00 | 14 285 000,00% 38800
w Plocku ul. Ziejkowa 2a
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole 100,00 | 11849308,00 | 11849 308,00 243 520
Sp. z0.0. wOpolu ul. Cygana 5
PA Wyroby Betonowe S.A. 82-300 Elblag
w Elblagu ul. PIk. Dabka 215 100,00 5 500 000,00 5 500 000,00 55
wg‘egﬁs'[" 200 45-355 Opole 100,00 3300000,00 | 3300 000,00 34 400
P ul. 1-go Maja 77/1
Vectra S.A. w Plocku 09-407 Plock 100,00 | 8214010628 | 82140 106,28 13 200 000
ul. Otolinska 21
POL-AQUA WOSTOK $|15ng®(':’|'(352';‘:§ 5100 | 5.100,00 rubli 5 100,00 rubli o1
Sp. z 0. 0. w Moskwie kaja 9, bud. 2 (533,46 PLN) (533,46 PLN)
80-557 Gdansk
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki 7999 | 4849686170 | 48496 861,70 455 999
w Gdansku .2
Polskiej 59
PLACIDUS 00-803 Warszawa
INVESTMENTS Ul. Aleje 60,00 967 414,03 0** 3200
Sp. z 0.0. w Warszawie Jerozolimskie 56C
TECO Sp. zo.0. 51-502 Wroclaw 100,00 | 18809 870,00 | 18809 870,00 2 494
we Wroclawiu ul. Mydlana 1
Baltic Dom 2 Sp. z 0.0.
w Warszawie (na dzien
sporzadzenia niniejszego )
raportu nazwa spslki brzmi | S0 %70 EEANH 4400 | 320423088 | 3.294.230,88 44
,.PKO BP INWESTYCIE - s : HEITEE HEITEE
Sarnia Dolina Spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia™)
*skumulowana utrata warto$ci w wysokosci 5.115.000 zt
** skumulowana utrata wartosci w kwocie 967.414,03 zt
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5. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Stosujac zasade¢ nadrzedna MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, Grupa ujawnia informacje
umozliwiajace uzytkownikom sprawozdania finansowego ocen¢ charakteru i wynikéw
finansowych tych rodzajow dziatalnosci, w jakie Grupa si¢ angazuje, a takze $rodowiska
gospodarcze, w jakich prowadzi dziatalnos¢. W zwiazku z tym identyfikuje jako segmenty
operacyjne poszczegoélne spotki Grupy Kapitalowej oraz Oddziat Generalnego Wykonawstwa
w Gdansku jako komponent, ktory angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza w zwiazku z ktora
mozna uzyskaé¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorego wyniki dziatalnosci sa regularnie
przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych
do segmentu i przy ocenie wynikdw segmentu oraz w odniesieniu, do ktorego sa dostgpne
oddzielne informacje finansowe.

Segmenty operacyjne wykazujace podobne cechy gospodarcze oraz podobne z uwagi na rodzaj
produktéw i ustug, rodzaje proceséw produkcyjnych, rodzaje lub grupy klientow, metody
stosowane przy dystrybucji produktow lub $wiadczonych ustug, zagregowane zostaly
W segmenty sprawozdawcze.

Stosujac ww. kryteria na dzien 31 marca 2010 roku Grupa wyodrgbnita dwa segmenty
sprawozdawcze, natomiast te segmenty operacyjne, ktore nie zostaly uznane za segmenty
sprawozdawcze zostaly polaczone i wykazane jako Pozostate segmenty. Sg to:

v Segment dziatalnosci budowlanej, ktory czerpie dochody z dzialno$ci w zakresie robot
inzynieryjnych i budownictwa, obejmujacy nastgpujace spotki Grupy:

J P.R.IL ,,POL-AQUA” S.A., (po wylaczeniu Oddzialu Generalnego Wykonawstwa),
. PA ENERGOBUDOWA Sp. z0.0.,

° Vectra S.A.,

. TECO Sp. z o.0.

v Segment dzialalnosci generalnego wykonawstwa, ktory uzyskuje przychody
z dziatalno$ci w zakresie budownictwa ogolnego, obejmujacy:

J Oddziat Generalnego Wykonawstwa,

v Segment pozostalej dzialalnosci obejmuje spotki, ktore prowadza dziatalnosé
produkcyjng i ustugowa w innych segmentach niz wyodrebnione powyzej. Sa to:

J Mostostal Pomorze S.A.,

. PA CONEX Sp. zo.0.,

o PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,

o Weneda Sp. z 0.0.,

. POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.,

. PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

Raport za | kwartat 20010r.
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Pomiar zysku lub straty oraz aktywow i zobowiazan kazdego segmentu

sprawozdawczego

dokonywany jest w oparciu o te same zasady rachunkowosci, jakie stosowane sa w odniesieniu

do catej Grupy Kapitatowe;j.

Wyniki segmentow sprawozdawczych za okres 3 miesigcy konczacych sig¢ 31 marca 2010 roku

przedstawiaja sig nastepujaco:

Tabela Nr 16: Segmenty Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres od 01.01.2010
do 31.03.2010 roku
Wyszczegélnienie ]glzjlda;:\:;;):ac W?Ifonrf;\;avlsﬁvo Pozostale Ogélem

Przychody od klientow zewngtrznych 187 889 21 622 21 500 231011
Przychody z tytutu transakcji migdzy segmentami -9 546 -3725 -15 417 -28 689
Przychody z tytutu odsetek 1317 148 295 1759
Koszty z tytutu odsetek 700 120 513 1334
Amortyzacja 5026 334 1374 6734
Zysk netto segmentu sprawozdawczego -6 230 -3 360 -4 433 -14 022
Pozostale istotne pozycje niepienigzne - - - -
Utrata warto$ci aktywow - - - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 772 052 108 240 165 508 1045 800
Naktady na aktywa trwale segmentu sprawozdawczego 362 8 5079 5449
Zobowiazania segmentu sprawozdawczego 291743 107 162 87 647 486 552

Tabela Nr 17: Segmenty Grupy Kapitatlowej POL-AQUA za okres od 01.01.2009

do 31.03.2009 roku
, Dzialalno$¢ Generalne Pozostala
WYSZCZEGOLNIENIE budowlana | wykonawstwo | dzialalnos¢ Ogdlem

Przychody od klientéw zewngtrznych 189 945 94 122 52 347 336 415
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami -85 -168 -2 682 -2 935
Przychody z tytulu odsetek 677 21 342 1040
Koszty z tytutu odsetek 1083 199 819 2102
Amortyzacja 7946 383 1396 9726
Zysk netto segmentu sprawozdawczego -5 548 3381 2787 620
Pozostate istotne pozycje niepienigzne - - - -
Utrata warto$ci aktywow - - - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 827 413 174 341 196 509 1198 263
Naktady na rzeczowe aktywa trwale segmentu
sprawozdawczego 9 227 15 9 580 18 823
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 300 132 173 957 115788 589 877

Informacje o obszarach geograficznych

Ponizej przedstawiona zostata informacja dotyczaca obszarow geograficznych, w ktorych
uzyskiwane sa przychody segmentow od klientdéw zewnetrznych oraz w ktoérych umiejscowione
sa aktywa trwale segmentdw, inne niz instrumenty finansowe i aktywa z tytulu podatku
odroczonego.

Raport za | kwartat 20010r.
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Tabela Nr 18: Informacje geograficzne

od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku

Grupy Kapitatowej POL-AQUA

za okres

Informacje geograficzne Al IR
jednostki lacznie
Przychody od klientow zewngtrznych 231011
Aktywa trwale 509 710

Tabela Nr 19: Informacje geograficzne Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres od 01.01.2009

do 31.03.2009 roku

INFORMACJE GEOGRAFICZNE Kraj Spotki Pozostale kraje
Dominujacej lacznie
Przychody od klientdw zewnetrznych 336 415 -
Aktywa trwale 517 628 -

Odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie tych
odpisow

W okresie 3 miesiccy 2010 roku konczacych sie 31.03.2010 roku w Grupie Kapitatowej
POL-AQUA dokonane zostalo odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania w kwocie 8 tys. PLN

Dokonanie odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartoSci rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie odpiséw z tego
tytulu

W okresie od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku w Grupie Kapitatowej POL-AQUA nie
dokonywano odpisow wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Dokonane w tym okresie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci innych aktywow

dotyczyly odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci na kwote 326 tys. zi. Jednocze$nie
dokonano odwrocenia odpisow z tego tytutu o wartosci 941 tys. PLN.

Rozwigzanie wszelkich rezerw na Koszty restrukturyzacji

W Grupie Kapitalowej POL-AQUA nie byly tworzone rezerwy na koszty restrukturyzacji,
jak réwniez nie rozwiazywano takich rezerw.

Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na dzien 31 marca 2010 roku Spotki Grupy poczynity zobowiazania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 1.063 tys. zt.

Raport za | kwartat 20010r.
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14.
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Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W okresie od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku w Spotkach Grupy Kapitatowej
nie wystapity istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Korekty bledow poprzednich okreséw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw,
jak rowniez nie wystapita zmiana zasad rachunkowosci.

Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umoéw pozyczkowych, w sprawie
ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych ani przed dniem konczacym okres
sprawozdawczy ani w tym dniu

W okresie od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku w Grupie Kapitalowej Emitenta
nie wystapily naruszenia postanowien umoéw pozyczkowych, jak rowniez nie wystapila sytuacja
powodujaca niesplacenie pozyczek.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W | kwartale 2010r. w Grupie Kapitatowej POL-AQUA pomigdzy podmiotami powigzanymi
nie zawierano istotnych i na innych warunkach niz rynkowe transakcji.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej POL-AQUA,
w okresie | kwartalu 2010 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Znaczqce i istotne umowy handlowe

Budowa Centrum Handlowego Auchan wraz 7 infrastrukturg w Gliwicach — aktualizacja
informacji oraz podpisanie umow do zlecenia na budowe Centrum Handlowego Auchan wrazg
z infrastrukturg w Gliwicach.

W dniu 1 lutego 2010r. do Spotki wptynat aneks do ww. zlecenia, w ktérym strony uzgodnity
przedtuzenie do dnia 28 lutego 2010r. terminu na przekazanie przez Auchan Polska Sp. z 0.0.
pisemnego zawiadomienia o mozliwos$ci rozpoczgcia robot budowlanych.

W dniu 10 lutego 2010 do Spotki wplynely podpisane egzemplarze dwoch umow
0 wykonawstwo robot budowlanych z Auchan Polska Sp. z 0.0., dotyczacych realizacji zlecenia
na budowe Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastruktura w Gliwicach. Obie umowy
datowane sa na 16 listopada 2009r.

Laczna warto$¢ obu umoéw odpowiada wartosci zlecenia i wynosi 133.000.000 zt netto. Jedna
z umow spetnia kryterium umowy znaczacej - jej warto§¢ (wynagrodzenie ryczaltowe Spotki)
wynosi 107.897.581,92 zt netto.

Raport za | kwartat 20010r.
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Przedmiotem powyzszej umowy sa zadania dotyczace budowy tzw. uktadu wewngtrznego
Centrum  Handlowego  Auchan, tj.: budowa obiektu Centrum  Handlowego
oraz budowa/przebudowa infrastruktury (publicznego zjazdu z ul. Rybnickiej, sieci
wodociagowej 1 kolektora tlocznego kanalizacji sanitarnej oraz kolektora kanalizacji
deszczowej). Termin wykonania wszystkich robot budowlanych, inzynierskich i drogowych
ustalony zostal na 26 pazdziernika 2010r. Termin na uzyskanie wszystkich wymaganych
pozwolen na uzytkowanie/eksploatacj¢ ustalony zostat na 15 listopada 2010r.

Przedmiotem drugiej umowy o wartoéci (wynagrodzenie ryczattowe Spotki) 25.102.418,08 zi
netto jest przebudowa zewngtrznego uktadu drogowego przy Centrum Handlowym Auchan w
Gliwicach (w tym m.in. skrzyzowania ul. Rybnickiej z ul. Knurowska).

Szczegdlowe informacje zawarte sa w raporcie 5/2010 z dnia 1 lutego 2010 r. oraz 11/2010
z dnia 10 lutego 2010r.

Zawarcie_ umowy na_budowe ukladu przesylowego sciekow 7z Warszawy lewobrzeinej do
oczyszezalni sciekow Czajka — etap 1.

W dniu 4 stycznia 2010r. do Spoétki wptyngto pismo z Miejskiego Przedsigbiorstwa
Wodociagéw i Kanalizacji w M. St. Warszawie Spotka Akcyjna, w ktérym poinformowano
0 rozstrzygnigciu postgpowania o udzielenie zamdwienia w trybie przetargu ograniczonego pn.
»Budowa ukladu przesytowego $ciekdw z Warszawy lewobrzeznej do oczyszczalni $Sciekow
Czajka” — etap Il, - w zakresie wykonania kolektoré6w lewobrzeznych wraz z obiektami
kubaturowymi i siecia krzyzujaca si¢ z trasa Mostu Potnocnego w rejonie wezka Marymoncka
z komorami kaskadowg i potaczeniowa w rejonie ul. Farysa”.

W dniu 2 marca 2010r. Vectra S.A., spotka zalezna do P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., (dalej
Wykonawca) podpisala z Miejskim Przedsigbiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji w m.st.
Warszawie S.A. (dalej Zamawiajacy), umowe na ,.Budowe ukladu przesytowego Sciekdéw
z Warszawy lewobrzeznej do oczyszczalni Sciekow Czajka - etap Il, - w zakresie wykonania
kolektorow lewobrzeznych wraz z obiektami kubaturowymi i siecia krzyzujaca si¢ z trasa
Mostu Pélnocnego w rejonie wezta Marymoncka z komorami kaskadowa i potaczeniowa
w rejonie ul. Farysa.” (dalej zwana Kontraktem).

W ramach inwestycji zostanie wykonany w technologii mikrotunelingu kolektor o $rednicy
2,8 m o diugosci ok. 1200 m, kolektor w wykopie otwartym o di. ok 200 m, a takze
4 skomplikowane podziemne obiekty kubaturowe stuzace do polaczenia z istniejacymi
kolektorami oraz do sterowania przeplywem $ciekow do przysztego tunelu pod Wista. Wyzej
wymieniona s$rednica kolektora 2,8 m jest aktualnie najwigksza do tej pory wykonywana
w technologii mikrotunelingu w Polsce.

Za realizacj¢ przedmiotu Kontraktu odpowiedzialna jest Vectra S.A., ktora jako lider
konsorcjum odpowiedzialna bgdzie za 80% prac. Partnerem konsorcjum jest Sonntag AG
Baugasellschaft mbH. Wszelkie ptatno$ci od Zamawiajacego, na realizacje Kontraktu beda
odbywaty si¢ za posrednictwem Vectra S.A. Wynagrodzenie ryczattowe Wykonawcy wynosi
91.500.000 zt brutto.

Wykonawca wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania w wysokosci 10% kwoty
kontraktowej brutto.Termin realizacji liczony jest od dnia zawarcia Kontraktu do dnia
wystawienia Swiadectwa Przejecia, lecz nie dtuzej niz do 31 sierpnia 2010r.

Szczegotowe informacje zawarte sa w raporcie 1/2010 z dnia 4 stycznia 2010 r. oraz 18/2010
z dnia 02 marca 2010r.

Raport za | kwartat 20010r.
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Podpisanie aneksu do umowy udzielania gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych
zPZU S.A.

W dniu 25 lutego 2010r. do Spotki wptynat aneks z dnia 23 lutego 2010 r. do umowy
0 okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z dnia 27 lutego 2004r.,
ktora dotyczy udzielenia przez Powszechny Zaklad Ubezpieczen Spotka Akcyjna gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych, w ramach ustalonego odnawialnego maksymalnego limitu
zaangazowania.

Strony ustality, ze maksymalny limit zaangazowania zostal zwigkszony i wynosi 76.750.000 zt.
Maksymalny limit zaangazowania obowiazuje do dnia 22 lutego 2011r. i moze zostad
przedtuzony na kolejny okres uzgodniony przez strony.

Pozostate warunki umowne nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

Szczegotowe informacje zawarte sa w raporcie 17/2010 z dnia 25 lutego 2010r.

Pozostale zdarzenia

Rezygnacja Przewodniczqacego Rady Nadzorczej P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 9 lutego 2010r. Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. otrzymat pismo w ktorym p. Marek
Stefanski poinformowal o ztozeniu z dniem 9 lutego 2010 r. z przyczyn osobistych, rezygnacji
z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna.

Rezygnacja Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 10 lutego 2010r. Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. otrzymat pismo z dnia 9 lutego
2010r. w ktérym p. Mariusz Ambroziak poinformowat o ztozeniu z dniem 9 lutego 2010r.
rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna.

Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 10 lutego 2010r. Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. otrzymat pismo z dnia 9 lutego
2010r. w ktorym p. Leon Stanistaw Komornicki poinformowat o ztoZeniu rezygnacji z funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka
Akcyjna

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 10 lutego 2010r. odbyto sie¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A.

Akcjonariusze na NWZ Spotki odwolali:

- z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Steinhoff;

- z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Pawta Wierzbickiego;

- z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rafata Gadkowskiego.

Akcjonariusze na NWZ Spotki powotali na nowa kadencje:
- na funkcjg¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Marka Sobieckiego;

Raport za | kwartat 20010r.
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- na funkcj¢ Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Ignacio Segura Surifiach;
- na funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Ricardo Cuesta Castifieyra;

- na funkcje cztonka Rady Nadzorczej Pana Alberto Laveron;

- na funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej Pana Adolfo Valderas Martinez;

- na funkcje cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Steinhoff;

- na funkcje¢ cztonka Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rafata Gadkowskiego.

Informacje na temat posiadanego wyksztalcenia, kwalifikacji i zajmowanych wcze$niej
stanowisk nowo powotlanych cztonkéw Rady Nadzorczej, wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowej, a takze wskazanie innych dziatalnosci wykonywanej poza przedsigbiorstwem
emitenta zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 15/2010 z dnia 12 lutego 2010r.

Szczegblowe informacje odnosnie uchwal podjetych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu znajduja si¢ w raporcie biezacym nr 12/2010 z dnia 10 lutego 2010r.

Zmiany w skladzie Zarzgdu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 10 lutego 2010r. odbyto si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.,
na ktorym dokonano nast¢pujacych zmian w sktadzie Zarzadu Spotki :

1. odwotano z Zarzadu:
- z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra Chetkowskiego,
- z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pania Iwong Rudnikowska,
- z funkcji Cztonka Zarzadu Pana Roberta Molo,
- z funkcji Cztonka Zarzadu Pana Andrzeja Napierskiego

2. powotano w sktad Zarzadu na nowa kadencjg:
- do pehienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra Chetkowskiego,
- do pehienia funkcji Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Eduardo Martinez
Martinez,
- do pehienia funkcji Drugiego Wiceprezesa Zarzadu Pania Iwong¢ Rudnikowska,
- do pehienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Roberta Molo,
- do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Andrzeja Napierskiego.

Informacje na temat posiadanego wyksztalcenia, kwalifikacji i zajmowanych wcze$niej
stanowisk nowo powotanych Cztonkow Zarzadu, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej,
a takze wskazanie innych dzialalno$ci wykonywanej poza przedsigbiorstwem emitenta zostaty
przekazane w raporcie biezacym nr 16/2010 z dnia 12 lutego 2010r.

Opis czynnikéw i zdarzen w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA

W okresie I kwartatu 2010 roku w Grupie Kapitatlowej POL-AQUA nie wystapity czynniki
i zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowoS$ci lub cykliczno$ci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
POL-AQUA w prezentowanym okresie

W ciagu ostatnich trzech lat, w pierwszym kwartale kazdego roku obrotowego, realizowana
byta sprzedaz o wartosci 10-23% rocznej sprzedazy. W pozostalych kwartalach sprzedaz
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Emitenta i jego Grupy Kapitalowej rosta systematycznie z wyraznie najwigksza dynamika
w okresie IV kwartatu.

Obserwowana sezonowo$¢ w szczegdlnosci w zakresie I i IV kwartalu jest typowym
zjawiskiem dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, polegajacej przede wszystkim
na realizacji robot inzynieryjnych oraz produkcji budowlano-montazowej, uzaleznionej bardzo
czesto od warunkéw atmosferycznych, a zwlaszcza od temperatury zewngetrznej. Dodatkowo
Emitent wuzalezniony jest od harmonograméw robdt poszczegélnych —kontraktow.
Harmonogramy te, ustalane w przewazajacej czgsci przez klientow, zaktadaja zakonczenie
wigkszo$ci cykli inwestycyjnych w ostatnim kwartale roku.

Zarzad podejmuje dzialania polegajace na systematycznym zwigkszaniu portfela kontraktow
oraz wartos$ci jednostkowej samych kontraktow, ktore przyczyniaja si¢ do ograniczenia wptywu
sezonowos$ci na dzialalno§¢ spotek Grupy, poprzez mozliwo§¢ zaplanowania realizacji
poszczegblnych czgsSci kontraktu w ciagu roku. W zakresie Generalnego Wykonawstwa,
Emitent przyjmujac harmonogramy prowadzonych inwestycji, zaktada wykonywanie w okresie
zimowym prac wykonczeniowych, prowadzonych wewnatrz budynkow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych

W | kwartale 2010 roku Spoétka Dominujaca P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. ani zadna ze spotek
Grupy Kapitatlowej POL-AQUA nie przeprowadzata emisji, wykupu i splaty dtuznych
i kapitalowych papieréw warto$ciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Ilacznie
i W przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka Dominujaca P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w I kwartale 2010 roku nie wyplacata ani nie
deklarowata dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktore nastapily po dniu, na Kktéry sporzadzono skrdécone
sprawozdanie kwartalne, nieujetych w tym sprawozdaniu a majacych znaczacy wplyw
na przyszle wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Po zakonczeniu I kwartatu 2010 roku wystapitly nastgpujace zdarzenia, ktore moga mieé
znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy Kapitalowe;j:

Wystapienie akcjonariusza mniejszosciowego w podmiocie zaleznym — Mostostal Pomorze
S.A. w sprawie realizacji opcji put na sprzeda? akcji

W dniu 28 kwietnia do Spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wplyneto pismo akcjonariusza
mniejszosciowego w podmiocie zaleznym — Mostostal Pomorze S.A. w sprawie podjecia
czynnosci, zmierzajacych do zakupu 114.001 sztuk akcji w/w spofki.

Powyzsze uprawnienie wynika z art.10 przedwstgpnej umowy sprzedazy akcji Mostostal
Pomorze S.A. zawartej w dniu 30 sierpnia 2007r. zgodnie z ktorym P.R.I. ,,POL-AQUA S.A.
zobowiazata si¢ do zakupu pozostatlych akcji bedacych wiasnoscia Jozefa Poptawskiego.
Zobowiazanie to przewiduje, iz Kupujacy po otrzymaniu pisemnego zadania od Jozefa
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Poptawskiego, zakupi od niego w terminie 60 dni od dnia zgloszenia takiego zadania, wszystkie
wskazane przez niego w zadaniu akcje spotki po cenie obliczonej w ten sposob, ze cena 1 akcji
wynosi¢ bedzie od§miokrotng warto$¢ wspdlczynnika Z.

Stosownie do zapisu umownego Z oznacza warto§¢ EBIT (zysk z dziatalno$ci operacyjnej),
przypadajaca na jedna akcje w spotce obliczona na podstawie sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na ostatni dzien potrocza kalendarzowego, poprzedzajacego dzien zgloszenia
zadania Jozefa Poptawskiego i poddanego przegladowi lub badaniu bieglego rewidenta, nie
mniej jednak niz 105,30 PLN za jedna akcjg, pod warunkiem, ze Spotka nie wykaze straty w
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na ostatni dzieh poélrocza kalendarzowego,
poprzedzajacego dzien zgtoszenia zadania przez Jozefa Poptawskiego.

Powyzsze uprawnieniec Jozefa Poptawskiego do wystapienia z zadaniem zakupu przez
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. akcji Mostostal Pomorze S.A. jest bezterminowe i zastrzezone kara
umowna.

Cena sprzedazy akcji spotki Mostostal Pomorze S.A. wyniesie 21.870 tys. PLN

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego 2009, na koniec I kwartatu 2010 roku nastapit
spadek nalezno$ci warunkowych przy wzro$cie zobowiazan warunkowych Grupy Kapitatowe;j
POL-AQUA w nastepujacych wielkosciach:

¥v" nalezno$ci warunkowe spadly o kwotg 37.138 tys. zt
w tym: od jednostek powiazanych wzrost 0 2.000 tys. zt,
¥v"  zobowiazania warunkowe wzrosty o kwote 22.468 tys. zt
w tym: do jednostek powiazanych spadek 0 5 tys. zt.

W | kwartale 2010 Grupa nie przekroczyta poziomu stanowiacych 10% kapitatéw wiasnych
przy zawieraniu porgczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji, porgczen warunkowych
w stosunku do jednego podmiotu.

W porownaniu do roku obrotowego 2009 na koniec | kwartatu 2010r. nastapito zwiekszenie
warto$ci  zobowigzan warunkowych z uwagi na wzrost w Grupie pozycji warunkowych na
gwarancjach bankowych i ubezpieczeniowych jak i zobowiazan leasingowych, kredytowych.

Naleznos$ci warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen obejmuja gwarancje
wystawione przez banki lub podmioty powiazane, na rzecz spotek Grupy stanowiace
zabezpieczenie roszczen w stosunku do tych podmiotow z tytulu wykonywanych kontraktow
budowlanych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim
porgczenia na rzecz spotek Grupy z tytutu zaciagnigtego kredytu, zobowiazan leasingowych,
udzielonych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowia zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobowigzan
leasingowych, handlowych, kredytowych.
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Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji
i zaniechania dzialalnoSci

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku nie wystapity zmiany w strukturze jednostek
gospodarczych — podmiotow Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesSniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad Spoftki nie publikowat zadnych prognoz wynikoéw finansowych Spotki Emitenta badz
Grupy Kapitatowej POL-AQUA na rok 2010.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Spotki na 31 marca 2010 r. (I Q 2010r.)
i 19 maja 2010r. (data przekazania do publicznej wiadomosci raportu za I kwartat 2010r.)
akcjonariuszami  posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu P.R.l. POL-AQUA S.A. byli:
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Tabela nr 20: Akcjonariusze posiadajqcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na WZA
na dzien przekazania do publicznej wiadomosci raportu za I kwartat 2010r.

. . Udzial w ogélnej
) . Liczba glosow na .. 5
. .. . .. Udzial w kapitale liczbie glosow na
Posiadacz akcji Liczba akcji Walnym
zakladowym . Walnym
Zgromadzeniu .
Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A* 18 150 066 66% 18 150 066 66%
DIM S.ar.L? 2729 059 9,92% 2729 059 9,92%
Marek Stefanski > 428 305 1,56% 428 305 1,56%

1

wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych.

wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwiazku
z zawiadomieniem przestanym do Spdotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

oraz w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

DIM S.a.r.L. jest spotka zalezna od p. Marka Stefanskiego.

Wskazanie zmian w_strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie

od przekazania raportu za IV kwartat 2009r. (tj. 1 marca 2010r.);

W okresie od przekazania raportu za IV kwartat 2009 r. (tj. 1 marca 2010r.) do dnia publikacji
raportu za | kwartat 2010 r. (tj. 17 maja 2010r.) zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu
Spotki stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nie ulegt zmianie.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace prezentuje ponizsza

tabela.

Tabelanr 21: Osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Emitenta bedgce w posiadaniu akcji

Stan na dzien

Stan na dzien

Imig¢ i nazwisko Funkcja opublikowania raportu za | opublikowania raportu za |
IV kwartal 2009 r. kwartal 2010 r.
Osoby zarzadzajace

Piotr Chetkowski

Prezes Zarzadu

Eduardo Martinez Martinez

Pierwszy Wiceprezes
Zarzadu

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotkit

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotkit

Iwona Rudnikowska Drugi Wiceprezes Zarzadu 30500 Nie dotyczy?
Robert Molo Cztonek Zarzadu - -
Andrzej Napierski Czlonek Zarzadu 30 500 Nie dotyczy®
Osoby nadzorujace
. posrednio poprzez fakt posrednio poprzez fakt

Marek Sobiecki Przewodniczacy Rady | (oo i » DRAGADOS | powiazania z DRAGADOS

Nadzorczej . . il

S.A. akcjonariuszem Spotki

S.A. akcjonariuszem Spotkit

Ignacio Segura Surifach

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotkit

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotki*

Ricardo Cuesta Castifieyra

Sekretarz Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotki®

posrednio poprzez fakt posrednio poprzez fakt
Alberto Laveron Simavilla Cztonek RN powiazania z DRAGADOS | powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotki' | S.A. akcjonariuszem Spotki®
posrednio poprzez fakt posrednio poprzez fakt
Adolfo Valderas Martinez Cztonek RN powiazania z DRAGADOS | powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotki® | S.A. akcjonariuszem Spotkit
Janusz Steinhoff Cztlonek RN - -
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek RN - -
! DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., co stanowi 66% ogolnej liczby

glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwiazku z powyzszym DRAGADOS S.A., spotka prawa
hiszpanskiego z siedziba w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. A Kodeksu spotek handlowych stata
si¢ spotka dominujaca wobec P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleznej. Pierwszy Wiceprezes Pan
Eduardo Martinez Martinez oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej: Marek Sobiecki, Ignacio Segura Surifiach,
Ricardo Cuesta Castifieyra, Alberto Laverén Simavilla oraz Adolfo Valderas Martinez sa powiazani z racji
pelienia przez siebie okreslonych funkcji z akcjonariuszem wigkszosciowym Spotki — DRAGADOS S.A.
Iub z podmiotem dominujacym wobec DRAGADOS S.A. — ACS S.A., bedaca wiodaca spotka z sektora
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budowlanego w Hiszpanii. Spotki z grupy kapitalowej ACS S.A. (spotka dominujaca wobec DRAGADOS
S.A. bedacego glownym akcjonariuszem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.) prowadza w pewnych zakresach
dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. Zarzad P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat o$wiadczenie, w ktérym p. lwona
Rudnikowska poinformowata o ztozeniu z dniem 29 kwietnia 2010 r. rezygnacji z pelnienia funkcji:
- Drugiego Wiceprezesa Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.,

- Czlonka Rady Nadzorczej PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. Zarzad P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat o$wiadczenie, w ktérym p. Andrzej
Napierski poinformowal o zlozeniu z dniem 29 kwietnia 2010 r. rezygnacji z pehienia funkcji:
- Czlonka Zarzadu P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.,

- Czlonka Rady Nadzorczej TECO Sp. z 0.0.,

- Cztonka Rady Nadzorczej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.

Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie:

a)  postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych
Grupy Kapitalowej Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartos$ci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postegpowania, stron wszczetego postgpowania
oraz stanowiska Grupy Kapitalowej Emitenta,

b)  dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Grupy
Kapitalowej Emitenta, z okreSleniem 1lacznej warto$ci postgpowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Grupy Kapitalowej
Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartoSci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego
postepowania.

W okresie objetym raportem nie wystapity postgpowania w ww. zakresie.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakeji zawieranych
przez Emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich
wartos$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakeji moga by¢
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczeg6lnych transakcji sa niezbedne dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b)  informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji,

C) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkoéw transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
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217.

28.

29.

charakterystycznych dla tej umowy, w szczego6lno$ci odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych informacji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktéore mogly mieé istotny wplyw na sytuacje majatkowas,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W pierwszym kwartale 2010 roku w Grupie Kapitatowej POL-AQUA pomigdzy podmiotami
powiazanymi nie zawierano istotnych i na innych warunkach niz rynkowe transakcji.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub spétke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego pomiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA nie przekroczyta poziomu
stanowiacych 10% kapitatow wlasnych przy zawieraniu porgczen kredytu, pozyczki, udzieleniu
gwarancji oraz poreczen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

Naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen obejmuja gwarancje
wystawione przez banki lub podmioty powiazane, na rzecz spotek Grupy stanowigce
zabezpieczenie roszczen w stosunku do tych podmiotow z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim
poreczenia na rzecz spotek Grupy z tytutu zaciagnigtego kredytu, zobowiazan leasingowych,
udzielonych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowia zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobowiazan

leasingowych, handlowych i kredytowych.

Inne informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

W okresie | kwartatu 2010 roku nie odnotowano innych zdarzen, niz te opisane w niniejszym
raporcie, ktore mogloby by¢ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego 1 ich zmian oraz, ktére moglyby by¢ istotne dla oceny mozliwos$ci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W okresie Il kwartatu 2010 roku Grupa Kapitatlowa POL-AQUA bedzie realizowala zawarte
kontrakty oraz prowadzita dziatalno$¢ operacyjna stanowiace podstawe jej funkcjonowania,
w tym dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa.
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Szacowana taczna warto§¢ netto portfela kontraktow Grupy Kapitatowej POL-AQUA
pozostajaca do zrealizowania w roku 2010 i latach nastgpnych na koniec marca 2010r. wynosi
1.791,5 min zt.

I1l.  SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI P.R.I. ,,POL-AQUA.” S.A
ZA 1 KWARTAL 2010 ROKU

- zaprezentowane w odrebnym pliku — Zalacznik nr 1, zawierajacym:
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10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

Stosowane zasady rachunkowosci,

Wybrane dane finansowe,

Skrocone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej,
Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow,

Skrocone $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
Skrocone $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych,
Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych,

Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie tych
odpisow,

Dokonanie odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdcenie odpisow z tego
tytutu,

Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji,

Nabycie i zbycie pozycji rzeczowych aktywow trwatych,

Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych,
Rozliczenia z tytutu spraw sadowych,

Korekty bledow poprzednich okresow,

Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien uméw pozyczkowych, w sprawie
ktoérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem konczacym okres
sprawozdawczy ani w tym dniu,

Transakcje z jednostkami powigzanymi.
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