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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Dla akcjonariuszy Euromark Polska S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) Zarzad Spotki dominujacej jest zobowigzany
zapewni¢ sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 28 lutego
2010 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy
od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010 wykazujacy strate netto w kwocie 1 063 tys. zt
oraz catkowitg strate w kwocie 1 262 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 28 lutego 2010 wykazujace
po stronie aktywow i pasywéw kwote 94 918 tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy
od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010 wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 2 573 tys. zt

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spotki dominujacej
Euromark Polska S.A. oraz podpisane przez Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
James Kelly Agnieszka Piotrowska

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Rafat Lysakowski

Warszawa, dnia 30 czerwca 2010
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR
za okres sprawozdawczy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Od 01.03.2009
do 28.02.2010

Od 01.03.2008
do 28.02.2009

Od 01.03.2009
do 28.02.2010

Od 01.03.2008
do 28.02.2009

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy 111 688 108 961 26 265 29492
Zysk (strata) brutto na
sprzedazy 51904 48 401 12 206 13100
Zyskl/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej 5078 (2 031) 1194 (550)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (209) (1 564) (49) (423)
Zysk (strata) netto (1 063) (2 143) (250) (580)
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 12 093 10 123 3041 2173
Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (1 861) (8 186) (468) (1 757)
Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej (7 659) (2 362) (1 926) (507)
Zwiekszenie netto
srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 2573 (425) 647 (91)
Aktywa, razem 94918 115 932 23 868 24 890
Zobowigzania
dtugoterminowe 10578 13 663 2 660 2933
Zobowigzania
krétkoterminowe 29 881 46 566 7514 9997
Kapitat wiasny 54 459 55 703 13694 11 959
Kapitat podstawowy 2444 2444 615 525
Liczba akcji (w szt.) na
dzien bilansowy 12 218 750 12 218 750 12 218 750 12 218 750
Sredniowazona liczba
akcji w okresie 12 218 750 12 218 750 12 218 750 12 218 750
Zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,09) (0,18) (0,02) (0,05)
Warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt / EUR) 4,46 4,56 1,12 0,98
Dane na EURO przeliczono wedtug ponizszych kurséw:
Kurs na dzien bilansowy
28.02.2009: 4,6578
28.02.2010: 3,9768
Kurs $redni w okresie
od 01.03.2008 do 28.02.2009: 3,6946
od 01.03.2009 do 28.02.2010: 4,2524
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Grupa Kapitatlowa Euromark Polska S.A. - okres 1 marca 2009 do 28 lutego 2010
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

R&znice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd (strata) ogétem

Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujace;j
- udzialowcom mniejszo$ciowym

Catkowity dochdd (strata) ogotem przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujace;j
- udziatowcom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto na jedng akcje w PLN

- zwykty
- rozwodniony

Nota od 01.03.2009 od 01.03.2008
do 28.02.2010 do 28.02.2009
PLN’000 PLN’000

5 111 688 108 961
(59 784) (60 560)

51 904 48 401

6 (35 260) (31 677)
6 (11 638) (17 754)
7 1171 965
8 (1 099) (1 966)
5078 (2 031)

9 (5 287) 467
(209) (1564)

10 (854) (579)
(1 063) (2 143)

(212) 172

13 278

(199) 450

(1262) (1 693)

(1 063) (2 143)

(1 063) (2 143)

(1262) (1 693)

(1262) (1 693)

(0,09) (0,18)

(0,09) (0,18)

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 28 lutego 2010

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

13
12
12
28

15
16
19
18

Nota 28.02.2010 28.02.2009
PLN’000 PLN’000
18 491 19 835
20 468 23 165
5433 5433
559 781

266 163
45217 49 377
36 534 43 221
5559 17 683
973 1589

6 635 4 062
49 701 66 555
94 918 115932
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 28 lutego 2010 (c.d.)

Nota
Kapitat wiasny przypadajacy wlascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 20
Kapitat zapasowy 21
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 24
Zysk netto
Pozostate kapitaty (réznice kursowe z przeliczenia) 23
Kapitat z aktualizacji wyceny 22
Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej
Udziaty niedajace kontroli
Razem kapitaty wtasne
Zobowigzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty diugoterminowe 25
Inne zobowigzania dtugoterminowe 25
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28
Rezerwy diugoterminowe 33
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 29
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 41
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 30
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 29
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26
Rezerwy krotkoterminowe 33

Pasywa razem

28.02.2010  28.02.2009
PLN’000 PLN’000
2 444 2 444
52 476 51 649
(6 245) (3 293)
(1 063) (2 143)
(582) (370)
7 429 7 416
54 459 55 703
54 459 55 703
- 1024

- 844

1711 1882
8 755 9338
112 575

10 578 13 663
- 15 355

13 111 10 618
303 357

15 797 19 761
670 475

29 881 46 566
94 918 115 932
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Kapitat Kapital Nierozliczony Wynik Réznice Nadwyzka z Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy wynik z lat finansowy kursowe przeszaco- wiasny wiasny
ubiegtych okresu z przeli- wania przypadajacy razem

obrotowego czenia aktywoéw udziatowcom

trwatych jednostki

dominujacej
Saldo na dzien 01.03.2008 2444 49 622 (1 280) - (542) 7138 57 382 57 382
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo po korektach 2444 49 622 (1 280) - (542) 7138 57 382 57 382
Saldo na dzien 01.03.2008 2 444 49 622 (1 280) - (542) 7 138 57 382 57 382
Inne catkowite dochody 172 278 450 450
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych ) 2027 (2013) ) B . 14 14
Wynik okresu - - (2 143) - - (2 143) (2143)
Saldo na dzien 28.02.2009 2444 51 649 (3293) (2 143) (370) 7416 55 703 55 703
Saldo na dzier 01.03.2009 2 444 51 649 (3293) (2 143) (370) 7416 55 703 55 703
Inne catkowite dochody - - - - (212) 13 (199) (199)
Zwiekszenia/(zmniejszenia) korekty bteddw lat ubiegtych - - 18 - - - 18 18
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych - 827 (2143) 2143 - - - -
Wynik okresu - - - (1 063) - - (1 063) (1 063)
Saldo na dzieh 28.02.2010 2 444 52 476 (6 245) (1 063) (582) 7429 54 459 54 459

Noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A. - okres 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zaciagniecie kredytéw bankowych

Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamkniecia srodkow pienigeznych i ich
ekwiwalentéw

Nota

36

28.02.2010 28.02.2009
PLN’000 PLN’000
12 093 10 123
12 093 10 123
55 1205

(1 916) (9 391)

(1 861) (8 186)

(8 613) (2 360)
954 )

(7 659) (2 362)
2573 (425)

4 062 4487

6 635 4062

Noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatlowa Euromark Polska S.A. - okres 1 marca 2009 do 28 lutego 2009
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres sprawozdawczy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

1. Informacje ogolne o Grupie Kapitalowej

Spétka dominujgca Euromark Polska S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
23 lipca 1993 jako Euromark Polska Sp. z 0.0. Zmiana formy prawnej na spotke akcyjng miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2005. Siedzibg spofki jest Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest projektowanie i dystrybucja odziezy i sprzetu outdoorowego.

Spotka dominujacg Euromark Polska S.A. jest TMR Investments Limited, firma zarejestrowana w
Wielkiej Brytanii.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty:

Nazwa spétki Siedziba Data objecia % posiadanych
kontroli udziatéw i gtosow
Camar Sp. z 0. o. Skierdy, Polska 28.01.2000 100
Eurotech Leisure Limited Leicester, Wielka
Brytania 28.02.2006 100
www Planet Outdoor Limited Southampton,
Wielka Brytania 16.11.2005 100
Euromark Ukraina Lwow, Ukraina 04.07.2006 100
Espina-Sport Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 01.11.2008 100
Outdoor Brand Management Leicester, Wielka
Ltd. Brytania 29.04.2009 100

Spotka www Planet Outdoor Limited jest bezposrednio zalezna od Eurotech Leisure Limited.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01 marca do 28 lutego 2010
obejmuje dane finansowe Euromark Polska S.A. oraz dane finansowe wymienionych powyzej spotek
zaleznych konsolidowane metodg petna. Jednakze, w zwigzku ze sprzedazg spotki zaleznej Eurotech
Leisure, sprawozdanie skonsolidowane obejmuje dane finansowe tej spotki do dnia utraty kontroli {j.
24.08.2009 roku. Szczegoty dotyczace tej transakcji oraz wyliczenie skonsolidowanego wyniku
na sprzedazy znajdujg sie w nocie 34.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 28 lutego 2009 obejmowato pie¢ spotek
zaleznych: Camar Sp. z 0.0., Eurotech Leisure Limited wraz Planet Outdoor Limited, Euromark
Ukraina oraz Espina Sp. z 0.0. za okres 01.11.2008 — 28.02.2009.

Obecny zakres objetych konsolidacjg spotek w poréwnaniu do okresu ubiegtego zwiekszyt sie o
spotke Outdoor Brand Management z siedzibg w Wielkiej Brytanii.

Spotka dominujacg wyzszego szczebla w stosunku do Euromark Polska S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie do publicznej wiadomosci.

2. Dane poréwnywalne

Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 marca 2008 do 28 lutego 2009.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w identyczny sposdb zapewniajacy
poréwnywalnos¢ danych.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 9
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3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
W sposoéb ciagly, o ile nie podano ponizej.

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.03.2009 do 28.02.2010
jest sporzadzonym zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz
tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych kategorii aktywow trwatych i instrumentéow
finansowych.

Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Obecnie MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie réznig w istotny sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wg stanu na dzien 30.04.2010 nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

MSSF 3 (zmiana) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” (opublikowany 10.01.2008)

Standard ten obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia
01.07.2009 lub po tej dacie. Wczesniejsze zastosowanie standardu dopuszczalne jest w okreslonych
warunkach. Wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$s¢ wyboru ujecia udziatdbw mniejszosci albo
wedilug wartosci godziwej albo ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatdbw do wartosci godziwej z
odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody
nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.
Grupa/Spétka zastosuje sie do powyzej opisanej zmiany do standardu od 01.01.2010.

Poprawki do MSSF 2009 (opublikowany dnia 16.04.2009)

Poprawki do MSSF 2009 zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji,
ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie
obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 01.01.2010.

MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (opublikowany
dnia 10.01.2008).

Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 01.07.2009
lub po tej dacie; w okreslonych warunkach dopuszczalne jest rowniez wczesniejsze jego stosowanie.
Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard rowniez uszczegotawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg
zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 10
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rachunku zyskéw i strat. Zmiana standardu nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy/Spoiki.

Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji” (opublikowany 18.06.2009)

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2010 lub po tej dacie. Zmiany precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo
wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg taczne stosowanie MSSF
2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Grupa zastosuje zmiany do MSSF 2 od 01.01.2010 Zarzad
jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej interpretacji na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (opublikowany 23.01.2009)

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2010 lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe wylaczenia od
dokonywania wyceny aktywow na dzien przejscia na MSSF dla spétek dziatajacych w sektorze
naftowym i gazowym. Zmiana standardu nie bedzie miata istothnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wilascicieli aktywow nie bedacych $rodkami pienieznymi”
(opublikowany 27.11.2008)

Interpretacja KIMSF 17 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 01.07.2009
lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy,
wyceny dywidendy oraz ujecia roéznicy pomiedzy wartoscia dywidendy a wartoscig bilansowg
dystrybuowanych aktywow. Grupa zastosuje KIMSF 17 od 01.01.2010 jednak w chwili obecnej nie ma
ona wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywéw od klientéw” (opublikowany 29.01.2009)

Interpretacja KIMSF 18 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 01.07.2009
lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywéw od klientow,
mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicija aktywa, identyfikacje oddzielnie
identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i
ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientéw. Grupa zastosuje KIMSF 18 od 01.01.2010.
jednak w chwili obecnej nie ma ona wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien” (opublikowany 08.10.2009)

Zmiany do MSR 32 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 01.02.2010 lub
po tej dacie. Zmiany dotyczg rachunkowosci emisji uprawnieh (uprawnien, opcji, warrantow),
denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy
spetnieniu  okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wiasny
niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Spolka zastosuje zmiany do MSR 32 od 01.01.2010. jednak w chwili obecnej nie ma ona wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” (opublikowany 04.11.2009)

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2011 lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie
wymagan odnos$nie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz
doprecyzowujg definicje jednostki powigzanej. Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 01.01.2011
jednak w chwili obecnej nie ma ona wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (opublikowany 12.11.2009)

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie
klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwg. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu
biznesowym stosowanym przez jednostke do zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych
aktywoéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci
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aktywoéw. Grupa zastosuje MSSF 9 od 01.01.2013 jednak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do KIMSF 14 , Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania” (opublikowany
26.11.2009)

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
01.01.2011 Ilub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia wczesniejszej wptaty
skfadek na pokrycie minimalnych wymogoéw finansowania jako aktywa w jednostce wptacajace;j.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 od 01.01.2011 jednak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”
(opublikowany 26.11.2009)

Interpretacja KIMSF 19 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 01.07.2010
lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez
emisje instrumentéw kapitatowych skierowang na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny
instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy
pomiedzy wartoscig ksiegowa zobowigzania a wartoscig godziwg instrumentu kapitatowego.

Grupa zastosuje KIMSF19 od 01.01.2010 jednak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dziehn sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, powyzsze zmiany
do MSR 24, MSSF 9, MSSF 1, KIMSF 14 oraz KIMSF 19 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji o wcze$niejszym
zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standaréw i Interpretacji. Nowe regulacje
zastosowane po raz pierwszy do niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione
w kolejnej nocie.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata po raz pierwszy
nastepujace regulacje:

Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji wlasnych: warunki nabywania uprawnien oraz
anulowania” (opublikowana dnia 17.01.2008 i zatwierdzona w UE w dniu 16.12.2008)

Zmiana ma zastosowanie do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2009 lub po tej dacie.
Grupa zastosowata zmiany wynikajgce z poprawki zgodnie z przepisami przejsciowymi. Powyzsze
zmiany nie miaty jednak wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatow
wiasnych.

MSSF 8 ,,.Segmenty operacyjne” (opublikowane 30.11.2006)

Standard MSSF 8 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 01.01.2009 lub po
tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”.
Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentow
dziatalnosci, a takze informaciji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych
prowadzona jest dziatalnos¢ oraz gtdwnych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do
sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci. Grupa zastosowata MSSF 8 od
01.01.2009.

Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (opublikowana dnia 06.09.2007
i zatwierdzonaw UE w dniu 17.12.2008.)

Zmiana ta ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace
sie dnia 01.01.2009 i p6zniej. Zmiana dotyczy modyfikacji nazewnictwa podstawowych sprawozdan
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finansowych oraz ich prezentacji. Grupa zastosowata do niniejszego sprawozdania finansowego
znowelizowany standard wprowadzajac zmiany w sposob retrospektywny. Zmiany powyzszego
standardu nie majg wpltywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatow
wiasnych, a jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych oraz tytutu tych sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” (opublikowane dnia 29.03.2007
i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku)

Zmiany majq zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie
w dniu 01.01.2009 i pdzniej, oraz obejmujg eliminacje dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania
kosztéw finansowania zewnetrznego bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Grupa
do poprzednich sprawozdan finansowych stosowata zasade ujmowania kosztéw finansowania
zewnetrznego w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Od 01.01.2009 Grupa stosuje
zasade kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie z przepisami przejsciowymi,
zmiana ta wprowadzona zostata prospektywnie. Zmiany powyzszego standardu nie majg wptywu na
uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos$¢ kapitatow wtasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych" (opublikowane dnia 14.02.2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21.01.2009)

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie. (Dopuszczono ich zastosowanie z wyprzedzeniem pod warunkiem spetnienia okreslonych
w standardzie warunkow.) Zmiany te dotycza emitentéw instrumentéw finansowych, ktére maja opcje
sprzedazy, albo instrumentow lub ich skfadnikéw, ktére nakfadajg na podmiot obowigzek przekazanie
drugiej stronie proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki wytacznie w przypadku jej
likwidacji. Wedlug znowelizowanego MSR 32 (pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteridw)
instrumenty te beda klasyfikowane jako kapitat wtasny. Przed modyfikacjg Standardu klasyfikowano je
jako zobowigzania finansowe. Wedtug znowelizowanego MSR niektére instrumenty finansowe z opcja
sprzedazy oraz naktadajgce na emitenta obowigzek przekazania posiadaczowi proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki, w przypadku jej likwidacji stanowig kapitat wlasny. Zmiany
odnoszg sie oddzielnie do kazdego z tych dwdch typow instrumentéw i wyznaczajg szczegdtowe
kryteria, ktére nalezy spetni¢, by méc zaprezentowaé¢ dany instrument w kapitale wtasnym. Grupa
zastosowata zmiany zgodnie z przepisami przejsciowymi. Wyzej wymienione zmiany nie miaty jednak
wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wiasnych.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” (opublikowane w dniu 22.05.2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23.01.2009 roku)
Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie (dopuszczono wczesniejsze zastosowanie.) Zmiany pozwalajg na zastosowanie jako
»~domniemany koszt” albo warto$¢ godziwg albo wartos¢ bilansowa ustalong wedtug dotychczasowych
zasad rachunkowosci dla jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz wspétzaleznych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto wyeliminowano definicje metody kosztowej i
zastapiono zasada rozpoznania przychodu w zwigzku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Grupa zastosowata zmiany do MSSF 1 i MSR 27 od 01.01.2009 jednak w
chwili obecnej nie ma on wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 7 (zmiany) ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” (opublikowany dnia
05.03.2009).

Zmodyfikowany standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie 01.01.2009 lub po tej dacie. Zmiany niniejszego standardu majg na celu podniesienie jakosci
ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych, wprowadzajac trzypoziomowg
hierarchie ujawnien, dotyczacych wyceny wartosci godziwej, oraz wymagajac ujawnienia dodatkowych
informacji przez jednostki na temat relatywnej wiarygodnosci wyceny wartosci godziwej. Ponadto
dodatkowo uscislajg i rozszerzajg istniejgce wymogi ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnosci.
Grupa zastosowata zmiany w MSSF 7 od dnia 01.01.2009.
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(MSSF (2008) ,,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”
(opublikowane dnia 22.05.2008 i zatwierdzone w UE w dniu 23.01.2009)

Wiekszos¢ poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie (z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania po spetnieniu okreslonych w standardzie
warunkow). Wprowadzone poprawki doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach,
w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub
znowelizowane wymogi dotyczace klasyfikacji aktywow i zobowigzan podmiotu zaleznego jako
przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujacy jest zobowigzany do zaplanowania
sprzedazy udziatéw kontrolnych, ale zamierza zachowac udziat niekontrolny, przeniesienie sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego (przeznaczonego pierwotnie do wynajecia) do zapaséw w chwili gdy
aktywa te nie sg juz przedmiotem najmu i sg przeznaczone do zbycia oraz ujecie wptywow ze zbycia
takich aktywéw w przychodach, ujmowanie dotacji panstwowych wynikajacych z kredytow
oprocentowanych ponizej stopy rynkowej, klasyfikacja srodkoéw trwatych w budowie przeznaczonych
na cele inwestycyjne jako nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest
to zgodne z ogdlnymi zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia sie je w wartosci godziwe;,
a warto$¢ godziwa srodkow trwatych w budowie da sie wiarygodnie wyceni¢. Grupa zastosowata
zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przej$ciowymi. Zmiany te nie miaty jednak
wpltywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wiasnych.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 31.07.2008 i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 01.07.2009 lub po tej dacie. Zmiany zawierajg wyjasnienie jak nalezy w
szczegolnych okolicznosciach stosowac zasady okreslajgce, czy zabezpieczane ryzyko lub czesc
przeptywow pienieznych spetniajg kryteria uznania za pozycje zabezpieczang. Wprowadzono zakaz
wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dituznego o statej
stopie procentowej. Zmiany zabraniajg takze wigczania wartosci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument zabezpieczajacy.

Grupa zastosowata zmiany do MSR 39 od 01.01.2009 jednak w chwili obecnej nie ma on wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Pozostate interpretacje i ich zmiany, ktére nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy:
KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla klientéw”

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

KIMSF 16 ,Rachunkowosc¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

KIMSF 12 ,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

KIMSF 14 ,Pufap dla aktywow z tytutu programu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sga w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania
prawa witasnosci.

Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac
do catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.
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Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Jednostki
i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w rozbiciu na zobowigzania krétko i dlugoterminowe.
Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig zmienng. Koszty finansowe sg odnoszone do
sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciazajg koszty metodg liniowa przez
okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw, za
wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywOw i pasywdéw niepienieznych, w
przypadku ktérych zmiany wartoSci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartoSci
godziwej powstate w wyniku wyceny odnosi sie bezposrednio na kapitat. Réznice kursowe powstate
od przedptat na zakup towaréw odnoszone sg w wartos¢ towarow.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i $wiadczeh kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywéw.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu dtugoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw (nagrody
jubileuszowe) réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen na dzien
bilansowy.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Spotki z Grupy nie oferujg swoim pracownikom udzialu w zadnych programach dotyczacych
Swiadczen pracowniczych w trakcie okresu zatrudnienia oraz po uptywie okresie zatrudnienia.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
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(straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszto$ci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdéznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsiewziecia,
chyba, ze Jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznica przejsciowa sie nie odwroéci.

Wartosc¢ skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czes$ci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagailne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy
on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krotkoterminowego inwestowania pozyskanych S$rodkéw a zwigzane z powstawaniem sSrodkéw
trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu
oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako rdéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grupa Kapitatowa stosuje dla srodkéw trwatych nalezgcych do grupy ,budynki i budowle” oraz ,grunty”
i model oparty na przeszacowaniu wartosci srodkéw trwatych i gruntéw do wartosci godziwej. Wzrost
wartosci godziwej jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny po potraceniu podatku odroczonego
z tytutlu przeszacowania do wartosci godziwej. Grupa stosuje ten model dla wszystkich pozycji
wchodzacych do tych grup.

Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych sag kapitalizowane wylgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest $cisle
okreslony projekt, jest prawdopodobne ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne
oraz koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie skfadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Spotka dominujaca zakupita od Banku Meritum (dawniej: Bank BWE) znak towarowy ,Alpinus” i
posiada prawa do uzytkowania tego znaku bez okreslenia ram czasowych jego uzytkowania. W tym
przypadku odpisy amortyzacyjne nie sg dokonywane zgodnie z MSR 38, ktéry nie pozwala dokonywac
odpiséw amortyzacyjnych od skfadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania.

Zgodnie z MSR 36 Spoétka na biezaco dokonuje analizy przestanek co do utraty wartosci tego znaku
towarowego ,Alpinus” oraz raz do roku przeprowadza test na utrate wartosci znaku towarowego.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostki z Grupy Kapitatlowej dokonujg przegladu wartosci netto
skladnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwosé utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg
w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdédw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty warto$ci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$é¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
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uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktdorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywoéw (lub
grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartoéci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wcze$niej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg w cenie nabycia lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Wartos¢ poczatkowa zapaséw (koszt zakupu) skiada sie z ceny zakupu, cet importowych
i pozostatych podatkéw (niemozliwych do pdézniejszego odzyskania od wiladz podatkowych) oraz
kosztow transportu, zatadunku i wyladunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowaé¢ do pozyskania wyrobéw gotowych. Wartos¢ ta jest pomniejszana o opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

W odniesieniu do zapasow, ktdre nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasdéw ustala sie metodag
szczegotowej identyfikacji poszczegdlnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzgdkowaniu
konkretnego kosztu (wartodci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu
do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszito” (FIFO).

Z dniem 1 marca 2007, Zarzad Euromark Polska S.A., w celu usprawnienia proceséw zarzgdzania
i planowania marzg brutto, wprowadzit system cen ewidencyjnych jako metode wyceny zapaséw.
Wiekszos¢ zapasdéw jest kupowana za granicg Polski, a wiec jest fakturowana w obcych walutach,
W przewazajacej czesci jest to dolar amerykanski (USD). Wszystkie odchylenia do kursu i cen
standardowych, sa ksiegowane na koncie odchylen i odnoszone w koszty proporcjonalnie
do sprzedazy zwigzanych z nimi towaréw. Odchylenia zwigzane niesprzedanymi towarami, pozostajg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i razem z wartoscig towaréw po kursie/cenie ewidencyjnej
tworzg warto$¢ towaréw w cenie nabycia. Wprowadzenie systemu cen ewidencyjnych nie stanowi
zmiany zasad rachunkowos$ci.

Jak wspomniano wyzej, wiekszos¢ zapaséw jest kupowana za granicg Polski, a wiec ich cena jest
wyrazana na fakturze w walucie obcej. To zgodnie z MSR 21.20a definiuje transakcje w walucie obce;.
Transakcje w walucie obcej w zakresie nabywania towaréw handlowych Spétka ujmuje w ksiegach
w walucie lokalnej (PLN), stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej zrealizowany kurs
wymiany waluty lokalnej, obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy zapasy jako pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia
wyrazonej w walucie obcej przelicza sie w pierwszej kolejnosci przy uzyciu kursu ewidencyjnego.
Nastepnie wartos¢ odchylen cen towaréw ustalonych przy uzyciu kursu z dnia transakcji do ceny
ustalonej przy uzyciu kursu ewidencyjnego, zmniejsza badz zwieksza odpowiednio warto$¢ zapaséw.

Ustalenie daty transakciji:
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Procedura zakupu towaréw handlowych, ktérych cena wyrazona jest w walucie obcej, charakteryzuje
sie nastepujacymi przestankami:

1. W przewazajgcej wiekszosci transakcji, zaptata za cato$¢ towaru poprzedza wysytke towardw
przez producenta do magazynéw Spoétki Euromark.

2. Ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania towaréw jest przenoszone na Spétke w momencie
wyjscia towarow z magazynu dostawcy.

Reasumujac, wyzej wymienione przestanki wyznaczajg date zawarcia transakcji na dzieh dokonania
ptatnosci, a wiec kurs uzyty do jej wykonania jest wlasciwym do wyceny zapaséw wedtug ceny
nabycia.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w
momencie, gdy spoétka dominujgca badz spofki zalezne staja sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane
sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie $cisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane
w ksiegach i wylaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakciji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedilug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace
ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku
aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej
ujmowane sag bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywoéw lub
rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw za dany okres.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo
do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane
sg w wartoéci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkdéw.
Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagniecia kredytdw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody memoriatowej i zwigekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci nominalne;j.

Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Jednostka narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane
ze zmianami kurséw walutowych oraz stdp procentowych. W celu zabezpieczenia przed tymi ryzykami
jednostka moze korzysta¢ z walutowych kontraktéw terminowych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywdéw pienieznych zalicza sie do przychodéw Ilub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przeszltych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegoétowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowq i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie
i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé. Jednostki zalezne
podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich wartosci.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana jako warto$¢ firmy. Jezeli réznica pomiedzy wartoscig godziwg
a wartoscig ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej
przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwe;j
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, ré6znica ujmowana jest jako zysk
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli
mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatéw.
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4. Segmenty dziatalnosci

Segmenty Grupy Kapitatowej Euromark ewoluowaty zgodnie z kierunkiem zarzadzania sprzedaza.

W poczatkowej fazie spétki wchodzace w sktad Grupy docieraty do koncowych klientéw poprzez sie¢
niezaleznych wiascicieli sklepéw detalicznych bedacych jednoczesnie odbiorcami hurtowymi spotek
z Grupy.

W biezacym okresie spotki z Grupy znacznie zblizyly sie do konsumenta finalnego poprzez stworzenie
wlasnej sieci sklepow detalicznych sktadajacej sie ze sklepéw wiasnych i quasi franchisingowych
sklepéw agencyjnych, jednoczesnie ciagle utrzymujac i zarzadzajgc dziatalnosciag w segmencie
sprzedazy hurtowe;j.

Efektywnos¢ kanatéw sprzedazy mierzona jest wartoscig sprzedazy oraz wysokoscig kosztow
bezposrednich w danym kanale sprzedazowym. W opinii Zarzadu alokacja kosztéw posrednich na te
kanaty nie wniostaby zadnej dodatkowej wartosci zarzadczej.

W zwigzku z powyzszym segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg
nastepujace:

- kanat sprzedazy hurtowe;j - Segment hurtowy
- kanat sprzedazy detalicznej - Segment detaliczny

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikow Grupy w poszczegolnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009
Dziatalno$é kontynuowana 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
- Segment hurtowy 37 621 52 231 7218 7 388
- Segment detaliczny 74 067 56 730 12 806 8576
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 111 688 108 961 20 024 15 964
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu (17 995) (17 528)
Strata ze zbycia jednostki zalezne;j (2 238) -
Zysk (strata) brutto (209) (1 564)
Podatek dochodowy (854) (579)
Przychody skonsolidowane
oraz zysk (strata) netto 111 688 108 961 (1 063) (2 143)

Aktywa segmentow

Zadna ze spdtek z Grupy nie dokonuje alokacji aktywow do wyzej przedstawionych segmentéw na
potrzeby wewnetrznej rachunkowosci zarzadczej. Z tego tez powodu podziat ten nie jest mozliwy do
zaprezentowania.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 21



Grupa Kapitatlowa Euromark Polska S.A. - Okres 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Razem

6. Koszty wedtug rodzaju

Koszt wiasny sprzedazy

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

odpisy z tytutu utraty wartosci

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty

Razem

7. Pozostate przychody operacyjne

Przychody ze zbycie niefinansowych aktywow
Rozwigzane rezerwy

Rozwigzane odpisy aktualizujgce

Bezptatne wzory

NadwyZzki inwentaryzacyjne

Upusty od dostawcéw

Uzyskane odszkodowania

Kary uzyskane od dostawcéw

Pozostate przychody

Razem

8. Pozostale koszty operacyjne

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000'PLN 000'PLN
110 984 106 845

704 1436
111 688 108 961

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000'PLN 000°PLN
(59 784) (60 560)
(2 169) (2 263)
(1 681) (2 202)
(26 004) (23 697)
(458) (519)

(11 063) (11 246)
(1 958) (1 952)
(3 565) (7 552)
(106 682) (109 991)

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000'PLN 000'PLN
5 13

58 341
611 27

7 20

23 11

52 217

32 203

40 -
343 133
1171 965

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000'PLN 000'PLN
Odpis aktualizujacy zapasy (42) (187)
Odpis aktualizujgcy naleznosci 53 -
Nieodzyskiwalne naleznosci (68) (216)
Koszty likwidacji majatku obrotowego (568) (1514)
Darowizny (29) ©)
Straty w Srodkach trwatych (202) -
Rezerwy (139) -
Inne (115) (42)
Razem (1 099) (1 966)
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9. Przychody (koszty) finansowe netto

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- kredyt kupiecki

- otrzymane pozyczki

- umowy leasingu

- umowa faktoringu
Razem koszty odsetek

Pozostate koszty finansowe

Zyski (straty) ze zbycia inwestycji finansowych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
finansowej

Razem koszty finansowe

Przychody finansowe

- odsetki od rachunkéw bankowych
Przychody (koszty) finansowe netto

10. Podatek dochodowy

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000'PLN 000'PLN
(1 265) (1 653)
(86) (926)
(436) -
(95) (283)
(79) -

(1 961) (2 862)
(745) (576)
(2 238) -
(360) 3 905
(5 304) 467
17 -

(5 287) 467

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000'PLN 000'PLN
Podatek biezacy (788) (363)
Podatek odroczony (66) (216)

(854) (579

Zysk przed opodatkowaniem (209) (1564)
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majacych
zastosowanie do dochodéw w poszczegdlnych krajach (865) -
Przychody niepodatkowe 127 329
Koszty niepodatkowe - (592)
Koszty uznane za podatkowe, a nie bedace kosztem
bilansowym (307) 277
Przychody uznane za podatkowe, a nie bedace przychodem
bilansowym 257 (377)
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (788) (363)
Obcigzenie/uznanie wyniku z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (66) (216)
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat (854) (579)
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11. Zysk na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki

dominujacej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk/(strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spofki (tys. PLN)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000°PLN 000’PLN
(1 063) (2 143)

12 218 750 12 218 750
(0,09) (0,18)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki
sposob, jak gdyby nastapita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwyktych. Spoétka dominujgca nie posiada kategorii powodujacych rozwodnienie potencjalnych

akcji zwyktych takich jak np. obligacje zamienne czy opcje na akcje.

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000°’PLN 000°’PLN
Zyskl/(strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (tys. PLN) (1 063) (2 143)
Zysk/(strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku
na akcje (1063) (2 143)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 218 750 12 218 750
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego
zysku na akcje 12 218 750 12 218 750
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) (0,09) (0,18)
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12. Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy Oprogramowanie Znak Pozostate Razem
i licencje towarowy
komputerowe
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 marca 2008
Koszt (brutto) - 980 18 000 4712 23 692
Umorzenie i taczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci - (831) - (328) (1159)
Wartos¢ ksiegowa netto - 149 18 000 4 384 22 533

Okres od 01.03.2008 do 28.02.2009
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek

okresu - 149 18 000 4 384 22533
Zwigkszenia 5433 31 5 957 6 426
Zmniejszenia (wartosé brutto) - - - (23) (23)
Amortyzacja - (103) - (235) (338)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec

okresu 5433 77 18 005 5083 28 598

Stan na 28 lutego 2009
Koszt (brutto) 5433 1011 18 005 5646 30095
Umorzenie i taczne dotychczasowe

odpisy z tytutu utraty wartosci - (934) - (563) (1 497)
Wartos$¢ ksiegowa netto 5433 77 18 005 5083 28 598
Stan na 1 marca 2009

Koszt (brutto) 5433 1011 18 005 5646 30095
Umorzenie i tagczne dotychczasowe

odpisy z tytutu utraty wartosci - (934) - (563) (1497)
Wartos¢ ksiegowa netto 5433 77 18 005 5083 28 598
Okres od 01.03.2009 do 28.02.2010

Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek

okresu 5433 77 18 005 5083 28 598
Zwiekszenia - 3 2 267 - 2270
Zmniejszenia(wartosc¢ brutto) - - (5) (5161) (5 166)
Zmniejszenia(umorzenie) - - - 582 582
Amortyzacja - (65) - (318) (383)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec

okresu 5433 15 20 267 186 25901

Stan na 28 lutego 2010
Koszt (brutto) 5433 1014 20 267 485 27 199

Umorzenie i taczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci (999) - (299) (1303)

Wartos$¢ ksiegowa netto 5433 15 20 267 186 25901
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Srodki Srodki  Wyposazenie Razem
budynki i transportu trwate w maszyny i
budowle budowie urzadzenia
wiasne
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 marca 2008
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 15 908 2 485 199 5586 24178
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci (1 051) (1513) - (3518) (6082)
Wartosc ksiegowa netto 14 857 972 199 2 068 18 096
Okres od 01.03.2008 do 28.02.2009
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu 14 857 972 199 2 068 18 096
Zwiekszenia 2428 572 3240 1503 7743
Zbycie (659) (31) (3087) (50) (3 827)
Amortyzacja (671) (499) - (1 007) (2 177)

Wartosc ksiegowa netto na koniec okresu 15 955 1014 352 2514 19 835

Stan na 28 lutego 2009

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 17 677 3026 352 7039 28 094
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy

z tytutu utraty wartosci (1 722) (2012) - (4 525) (8 259)
Wartos¢ ksiegowa netto 14 955 1014 352 2514 19 835

Stan na 1 marca 2009

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 17 677 3026 352 7 039 28 094
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy

z tytutu utraty wartosci (1722) (2012) - (4 525) (8 259)
Warto$¢ ksiegowa netto 15 955 1014 352 2514 19 835

Okres od 01.03.2009 do 28.02.2010
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek

okresu 15 955 1014 352 2514 19 835
Zwiekszenia 1211 22 1551 321 3105
Zmniejszenia (wartos¢ brutto) (448) (813) (1 541) (1 075) (3877)
Zmniejszenia (umorzenie) 66 754 - 393 1213
Amortyzacja (729) (410) - (646) (1 785)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 16 055 567 362 1507 18 491

Stan na 28 luty 2010

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 18 440 2235 362 6 285 27 322
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy

z tytutu utraty wartosci (2 385) (1 668) - (4778) (8 831)
Wartos¢ ksiegowa netto 16 055 567 362 1507 18 491
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W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwatych jest ujeta wartos¢ netto aktywow
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszaca 435 tys. zi. Na dzien 27 lutego
2010, niezalezny rzeczoznawca majatkowy, Kancelaria Nieruchomosci W. Spychalskiej z Warszawy
dokonata wyceny gruntéw, budynkoéw i budowli do wartosci godziwych opartych o wartosci rynkowe.
Wycena dokonana zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny w oparciu
o transakcje zawarte w niedalekiej przesziosci na warunkach rynkowych, w odniesieniu do
nieruchomosci takiego samego rodzaju. Zgodnie z tg wyceng warto$¢ godziwa gruntéw i budynkéw
nalezgcych do majatku spétki dominujgcej Euromark Polska S.A. wyniosta 5.529 tys. PLN za$ Spétki
zaleznej Camar Sp. z 0.0. wyniosta 5.930 tys. PLN.

Wartos¢ bilansowa gruntéw, budynkéw i budowli wtasnych wedtug wartosci historycznej
pomniejszonej 0 umorzenia i odpisy z tytutu utraty wartosci ksztattuje sie nastepujaco:

stan na dzien stan na dzien

28.02.2010 28.02.2009

000' PLN 000' PLN

Koszt brutto 3436 3338
Umorzenie (652) (584)
Wartos$¢ ksiegowa netto 2784 2574

Wzrost wartosci aktywéw trwatych z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej zostat odniesiony
na kapitat z aktualizacji wyceny (nota 22).

14. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien sprawozdawczy Spétka dominujgca posiada udziaty w nastepujacych spoétkach zaleznych:

Nazwa jednostki Miejsce Procent Wartos¢
siedziby posiadanych ksiegowa
spotki udziatow udziatow

Espina-Sport Sp. z 0.0. Gdansk 100 5514

Camar Skierdy 100 2154

Euromark Ukraina Lwow 100 522

Outdoor Brand Management Ltd. Leicester 100 1

8 191

Dane finansowe spotek zaleznych sg nastepujace:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/(strata)

i rezerwy netto
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

28 luty 2010

Eurotech Leisure Limited - - 17 335 756

Camar 2721 102 1378 80

Euromark Ukraina 1138 456 1957 207

Espina-Sport Sp. z 0.0. 2144 1959 6 928 35

Outdoor Brand

Management Ltd. 13971 13615 - 44

28 luty 2009

Eurotech Leisure Limited 20 754 18 982 21767 (3282)

Camar 2735 208 1435 97

Euromark Ukraina 967 389 1876 90

Espina — Sport Sp. z 0.0. 2330 2180 2851 56

Transakcje, ktore maty miejsce pomiedzy jednostkami zaleznymi zostalty weliminowane przy

konsolidaciji.
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15. Zapasy

Zaliczki na dostawy
Towary
Odpis aktualizujacy

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego zapasy

Stan na poczatek okresu
Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego
Stan na koniec okresu

16. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe i pozostate

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Nalezno$ci handlowe netto

Nalezno$ci z tytutu podatkéw, ubezpieczeh spotecznych itp.
Inne naleznosci

Czes¢ krétkoterminowa

28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000" PLN
4920 4752
33817 41 243

(2 203) (2 774)
36 534 43221

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 29.02.2010

000' PLN 000' PLN
2774 2597
353 1118
(611) (231)
(313) (710)

2 203 2774
28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000' PLN
4 853 15 887
(347) (401)
4506 15 486
871 2 043

182 154

5 559 17 683

Zarzad Spétki dominujacej uwaza, ze warto$¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci

godziwej.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatlowej zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami
handlowymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizacyjne tworzone sg dla wszystkich naleznosci, jakie posiada Spotka,
ktére sg przeterminowane powyzej 3 miesiecy od daty ptatnosci. Wyjatek stanowig sytuacje, gdzie
harmonogram sptaty jest indywidualnie negocjowany z kontrahentem.

Struktura czasowa tych nalezno$ci (brutto) przedstawia sie nastepujaco:

Do 3 miesiecy
Od 3 do 6 miesiecy
Ponad 6 miesiecy

stan na dzien

stan n a dzien

28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000" PLN
4 376 16 413
616 1097

914 574
5906 18 084

Na dziehn 28 lutego 2010 naleznosci w kwocie 347 tys. zt (2009: 401 tys. zt) byly przeterminowane i

zostaty objete odpisem aktualizujgcym naleznosci.
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Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci sq wyrazone w nastepujgcych

walutach:

Waluta
UsD
GBP
UAH

stan na dzien

28.02.2010
000' PLN
518

225

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych

Stan na poczatek okresu

Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego, jako niesciggalne

od 01.03.2008
do 28.02.2009

stan na dzien
28.02.2009

000' PLN
5583
953
696

od 01.03.2008
do 28.02.2009

Stan na koniec okresu

17. Inne aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada innych aktywoéw finansowych.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe

000 PLN 000' PLN
401 570

68 46

(54) -

(68) (215)

347 401
28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000" PLN
2 826 4058
3809 4

6 635 4062

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezacym wchodza:

28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 826 4 058
Kredyty w rachunku biezgcym 4767 4761
19. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000' PLN
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- ubezpieczenie majatku i dziatalnoSci 90 148
- podatek od nieruchomosci 45 39
- materiaty i ustugi - koszty nastepnych okreséw (czynsze,
opakowania, energia, telefony itp.) 420 639
- koszty reklamy i sponsoringu rozliczane w czasie - 2
- koszty targéow dot. nastepnych okreséw 323 475
- koszty produkcji rozliczane w czasie 93 58
- koszty najmu - 109
- pozostate 2 119
973 1589
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20. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny spotki dominujacej wyemitowany i zaptacony:

Liczba akgcji
Warto$é nominalna jednej akcji (w z)
Warto$é nominalna wszystkich akgji

28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000' PLN
12 218 750 12 218 750
0,20 0,20

2 444 2 444

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez Zzadnego

uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale zysku.

21. Kapital zapasowy

28.02.2010 28.02.2009
000'PLN 000'PLN
Stan na poczatek okresu 51 649 49 622
Podziat zysku 827 2027
Stan na koniec okresu 52 476 51 649
22. Kapitat z aktualizacji wyceny
Wartos¢
000" PLN
okres od 01.03.2008 do 28.02.2009
Stan na poczatek okresu 7138
Zwiekszenia — aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 295
Zmniejszenia — rezerwa na podatek odroczony 17)
Stan na koniec okresu 7416
okres od 01.03.2009 do 28.02.2010
Stan na poczatek okresu 7 416
Zwiekszenia — rezerwa na podatek odroczony 13
Stan na koniec okresu 7429
23. Pozostate kapitaly (ré6znice kursowe z przeliczenia)
28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000' PLN
Stan na poczatek okresu (370) (542)
Zmiana — réznice kursowe z przeliczenia danych spétek
zagranicznych na PLN (212) 172
Stan na koniec okresu (582) (370)
24. Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000' PLN
Stan na poczatek okresu (3293) (142)
Zysk (strata) z poprzedniego okresu : (2 143) (1138)
Podziat zysku/pokrycie straty (827) (2 027)
Pozostate zmiany — korekty bteddéw lat ubiegtych 18 -
Korekta btedow podstawowych - 14
Stan na koniec okresu (6 245) (3 293)
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25. Pozyczki i kredyty dlugoterminowe oraz inne zobowiagzania dlugoterminowe

28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000" PLN
Zobowigzania w stosunku do BWE z tytutu zakupu znaku
handlowego - 844
Pozyczka dtugoterminowa (Eurotech Leisure) - 1024
Stan na koniec okresu - 1868
26. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000" PLN
Kredyty w rachunku biezgcym 4797 4761
Pozostate kredyty bankowe 11 000 15 000
Kredyty i pozyczki razem 15 797 19 761

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek Grupy przedstawia sie w sposéb
nastepujacy:

28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000' PLN
PLN 15797 19 761

Spotka dominujaca posiada nastepujace krotkoterminowe kredyty bankowe na dzien 28.02.2010:

e W dniu 26 lutego 2010 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (Bank, BOS S.A.)
aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 12 kwietnia 2002 roku (Umowa), opisanej w
prospekcie emisyjnym akcji serii B (Rozdziat 1ll — Dokument Rejestracyjny, pkt 6.4.7. Umowy
Kredytowe, str. 74).0 zdarzeniu tym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 11/2010. Na
skutek podpisania aneksu zostata zwiekszona kwota kredytu w rachunku biezgcym z 5.000.000 do
8.000.000 min zt oraz wydtuzeniu ulega okres kredytowania do 28 lutego 2011 roku. W zwigzku ze
zwiekszeniem kwoty kredytu zwiekszeniu ulegt réwniez poziom zabezpieczenia potencjalnych
wierzytelnosci Banku z tytutu udzielenia przedmiotowego kredytu ustanowionego w postaci hipotek
kaucyjnych na nieruchomos$ciach opisanych w prospekcie emisyjnym akcji serii B. W ramach
zabezpieczenia podwyzszeniu ulegta kwota hipoteczna na nieruchomosci przy ulicy Modlinskiej o
nr ewid. 29/2, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA3M/00169649/1 (o 1,5 min zt do
kwoty 4,5 min zt), na nieruchomosci przy ulicy Modlinskiej o nr ewid. 25/4, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta nr WA3M/00153208/3 (o 1 min zt do kwoty 2,5 min zt) oraz na nieruchomosci
potozonej we wsi Skierdy 34 gmina Jabtonna, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr
WA1L/00014705/6 (0 2 min zt do kwoty 5 min zl), bedacych odpowiednio wtasnoscig Spétki oraz
spoétki zaleznej Camar Sp. z.0.0.

e Kredyt o wysoko$ci zmiennej zaciagniety w Banku Ochrony Srodowiska w dniu 26.09.2008 na
okres od dnia 29.09.2008 do 30.09.2009 — umowa nr 1719/09/2008/1157/K/OBR. Oprocentowanie
kredytu WIBOR 1M + 2,3%. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi przewtaszczenie zapasow
towaréw handlowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci przy ul. Modlinskiej 244A w Warszawie oraz hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w
Skierdach, stanowigcej wlasno$é spotki zaleznej Camar. W dniu 06.07.2009 Emitent zawart z BOS
aneks do umowy kredytowej, o ktérym informowal w raporcie biezacym nr 10/2009 z dnia
07.07.2009. Zgodnie z aneksem z dniem 30.06.2009r. kredyt rewolwingowy odnawialny zostat
przeksztatcony na kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 15 min zt na okres od 30.06.2009 r. do
30.09.2010 roku. Zgodnie z aneksem z dnia 05.02.2010 r. okres sptaty zostat przediuzony do
31.01.2011 roku.
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Sptata w/w kwoty odbywaé sie bedzie w transzach w wysokosci 1 min zt miesiecznie, poczgwszy
od 31 maja 2010. Na dzien bilansowy kwota kredytu pozostata do sptaty wynosita 11 min zt.
Dodatkowe zabezpieczenie kredytu ustanowione aneksem to:

- zastaw rejestrowy w kwocie 21 min zt zt na zapasach towaréw handlowych wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej

- zastaw rejestrowy na 100% udziatéw firmy Espina Sport sp. z 0.0., nalezacych do Euromark
Polska SA,

- zastaw rejestrowy na 412.000 szt. akcji Euromark Polska SA, bedacych witasnoscig p. Tomasza
Edmunda Koska oraz p. Lidii Anny Kosk.

27. Finansowe instrumenty pochodne

Spotka na dzien 28 lutego 2010 nie miata zadnych instrumentéw finansowych pochodnych.

28. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych
aktywow i zobowigzan podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie nastepujace kwoty:

28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000' PLN

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciggu 12 miesiecy 559 781
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy (2 711) (1882)
Suma Podatek Odroczony (1152) (1101)

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujgco:

28.02.2010 28.02.2009

000' PLN 000' PLN

Stan na poczatek okresu (1 101) (824)
Obcigzenie wyniku finansowego (66) (216)
Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 15 (48)
Zmiana podatku - (13)
Stan na koniec okresu (1 152) (1101)
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Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie Naliczone = Amortyzacja Koszty = Przeszacowanie = Razem
statyst. nieotrzymane bilansowa  niepodatkowe wartosci
Réznice odsetki powyzej przysztych nieruchomosci
kursowe kosztéow okresow
leasingu
000" PLN 000' PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000’
PLN
Stan na 1 marca 2008 - 48 - - 1646 1694
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego 111 7 - 22 - 140
Wptyw na kapitat z
aktualizacji wyceny - 48 48
Stan na 28 lutego 2009 111 55 - 22 1694 1882
Stan na 1 marca 2009 111 55 - 22 1694 1882
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego (99) (55) 3 (5) - (156)
Whplyw na kapitat z
aktualizacji wyceny - - - - (15) (15)
Stan na 28 lutego 2010 12 - 3 17 1679 1711

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne Rezerwy Odpis Koszty Pozostate Razem
statyst. na koszty aktualizuj podatkowe (w tym
réznice acy nastepnych strata
kursowe okreséw podatkowa)
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 marca 2008 136 129 588 15 2 870
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego (133) (22) - 17 62 (76)
Zmniejszenie podatku - (13) - - (13)
Stan na 28 lutego 2009 3 94 588 32 64 781
Stan na 1 marca 2009 3 94 588 32 64 781
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego 3) 6 (184) (31) (20) (222)
Whplyw na kapitat wtasny
Stan na 28 lutego 2010 - 100 404 1 54 559

29. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Minimalne raty leasingowe

28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000' PLN
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w
ciagu:
jednego roku 348 395
dwadch do pieciu lat 136 695
484 1090
Pomniejszone o przyszte odsetki: (69) (158)
Wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan 415 932
Kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych) (303) (357)
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy (112) (575)
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Zgodnie z polityka Spotki dominujacej, czgS¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow

leasingu finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3-4 lat.

Zobowigzania na dzien bilansowy z tytutu leasingu sg denominowane w nastepujacych walutach:

PLN

Wartos¢
415

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spotki dominujacej nie rézni sie istotnie od ich wartosci

ksiegowe;j.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci

leasingowanych srodkéw trwatych.

30. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

28.02.2010 28.02.2009

000' PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe krétkoterminowe 8 067 5777
Zobowigzania z tytutu faktoringu 990 -
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1688 1522
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 119 105
Pozostate zobowigzania 1577 3214
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 669 -
13111 10 618

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

31. Swiadczenia pracownicze

Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych.

28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen pracowniczych 23 18
Koszty wynagrodzen wraz 2z narzutami zostaly przedstawione w nocie 6 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
32. Program emisji opcji na akcje
W Spotkach z Grupy Kapitatowej nie funkcjonujg programy emisji opcji pracowniczych.
33. Rezerwy
Swiadczenia Badanie Repliki Przyszie Razem
pracownicze bilansu PKOL zobowigzania
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 01 marca 2009 405 44 23 3 475
Rezerwy wykorzystane w trakcie
roku - (38) - - (38)
Rezerwy rozwigzane w trakcie
roku (136) - - - (136)
Rezerwy utworzone w trakcie roku - 36 - 333 369
Stan na 28 luty 2010 269 42 23 336 670
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na premie, swiadczenia urlopowe oraz
Swiadczenia emerytalne. Rezerwy na przyszie zobowigzania zostaty utworzone w zwigzku ze
zobowigzaniami podjetymi przez Spdétke Dominujaca, ktére zostang zrealizowane w nastepnych
okresach sprawozdawczych. Rezerwg w kwocie 139 tys. zt. objete zostaty koszty zwolnienia z
poreczenia udzielonego przez Spétke Dominujacg w zwigzku z umowg dzierzawy nieruchomosci w
Wielkiej Brytanii. Zarzad Spoétki Dominujacej podjgt rowniez decyzje o zmianach w procesie
zarzadzania jakoscig. W zwigzku z podjetymi w tym celu dziataniami Zarzad podjat decyzje o
utworzeniu rezerwy na koszty tego procesu wysokosci 187 tys. zt..

Rezerwy dtugoterminowe

Euromark Polska S.A. zawart umowe kupna praw do znakéw handlowych pod marka ,Alpinus”
od Banku BWE za kwote nie wiekszg niz 18 min zt. Umowa przewiduje zaptate kwoty 8,7 min zt
na rzecz BWE do dnia 31.08.2010.

Kwota 8,7 min zt zostata ujeta na dzien powstania zobowigzania w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spotki w pozycjach zobowigzan w podziale na zobowigzania krotkoterminowe i
diugoterminowe. Na dzien 28.02.2010 r., wystepuja jedynie zobowigzania krétkoterminowe.
Pozostata kwota (z przedziatu od 0 do 9,3 min zl.) bedzie przedmiotem negocjacji zaréwno co do
okreslenia jej wartosci jak i terminéw ptatnosci. W okresie sprawozdawczym na podstawie
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoitki, przeniesiono kwote 583 tys. z z rezerwy
dtugoterminowej na zobowigzania krotkoterminowe, jako kwote przypadajaca do sptaty w okresie
wrzesien 2010 — luty 2011. Zarzad opart swe szacunki na danych historycznych dotyczacych
dokonanych sptat.

Finalizacja umowy w czesci dotyczacej kwoty 9,3 min zt nastgpi zgodnie z kontraktem nie p6zniej niz
do sierpnia 2010. Ze wzgledu na fakt, iz obecnie nie jest znana kwota finalna kontraktu, Euromark
tworzy w bilansie rezerwe na maksymalng kwote tj.9,3 min zt pomniejszong o wyzej wymieniong
kwote 583 tys. ztotych. Kwota ta jest przez Spoétke prezentowana jako maksymalna potencjalna
ptatnos¢ do BWE i Spoétka prezentuje ja w pozycji ,Rezerwy diugoterminowe”.

Zakup znaku

towarowego
000" PLN
Stan na 01 marca 2009 9 338
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (583)
Rezerwy utworzone w trakcie roku -
Stan na 28 luty 2010 8 755
Struktura tgcznej kwoty rezerw
stan na dzien stan na dzien
28.02.2010 28.02.2009
000' PLN 000' PLN
Dtugoterminowe 8 755 9 338
Krétkoterminowe 670 475
9425 9813

34. Sprzedaz spotek zaleznych

W dniu 25 sierpnia 2009 roku. Emitent zawart z The World of Outdoors (H.K.) Limited (Kupujacy)
umowe, przedmiotem ktorej jest sprzedaz przez Spotke tacznie 868.330 udziatdw brytyjskiej spotki
zaleznej Eurotech Leisure Ltd. o wartosci nominalnej 1 GBP kazdy udziat (Umowa).

Zgodnie z Umowa taczna cena sprzedazy udziatdw Eurotech Leisure Ltd. wynosi 50.000,00 zt,
catos¢ tej kwoty zostata uiszczona przez Kupujacego na rzecz Sprzedajgcego w dniu zawarcia
Umowy przelewem bankowym w walucie USD w kwocie odpowiadajacej 50.000 zt.

Sprzedane aktywa stanowig 100% kapitatu zaktadowego Eurotech Leisure Ltd.

Uzasadnienie:

Zarzad Emitenta w Sprawozdaniu Zarzadu za rok obrotowy 2008/2009 stwierdzit co nastepuje:
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~Sytuacja w Spotce Eurotech

Sprzedaz w okresie sprawozdawczym 2008/2009 byta w szczegdlnosci utrudniona, zaréwno pod
katem pogody jak i recesji w Wielkiej Brytanii, ktérej rezultatem byt tzw. kryzys kredytowy. Spétka nie
tylko odczuta skutki ztych dtugdéw jak rowniez musiata podja¢ zdecydowane kroki w celu sprzedania
wczesniejszych zapaséw towardw przy obnizonych marzach, w szczegélnosci odziezy Wynnster
i namiotow.

Sprzedaz i marza zmniejszyty sie o odpowiednio 12,7 min i 4,8 min zk:

Obrét towarami Khyam zmniejszyt sie na skutek niekorzystnych warunkéw pogodowych w okresie
letnim. Podczas gdy obrét byt nizszy niz prognozowany, marza zostata zrealizowana przy
minimalnych zapasach towaréw przeniesionych na sezon 2009/2010.

Sezon byt wyjatkowo rozczarowujacy dla marki Wynnster, ktorej obrét byt w szczegdlnosci niski
na skutek deszczowej pogody. Zysk brutto zmniejszyt sie o prawie potowe na skutek agresywnej
wyprzedazy starych zapasow towaru. Spétka rozpoczyna jednak sezon 2009/2010 bez zalegajacych
towaréw (namiotow) co jest efektem pozytywnym.

Decyzja Karrimor o rozszerzeniu sprzedazy i wprowadzeniu produktéw marki do wtasnej sieci
sklepéw na terenie Wielkiej Brytanii miata istotny wptyw na obrét. Klienci byli rozczarowani gorszg
jakoscig produktéw w poréwnaniu do wczesniejszej pozycji marki, oferujacej produkty wyzszej
wartosci pod tg sama nazwa. Okolicznosci te przyczynity sie do znacznego zredukowania skladow
magazynowych Karrimor kosztem osigganej marzy i zakonczeniem dystrybuciji.

Powyzej opisane straty na sprzedazy i marzy zostaty w pewnym stopniu zrekompensowane
agresywng redukcjg wydatkéw opisanych w punkcie 2.4, jednakze catkowity wynik finansowy
stanowit strate przed opodatkowaniem w wysokosci 3,3 min zt.”

Powyzsze wyniki oraz opinie audytoréw spowodowaty, ze Zarzad Euromark Polska S.A. zredukowat
koszty operacyjne spotki zaleznej i rozwazat rozne warianty jej przysztej dziatalnosci handlowe;.

Rozwazat takze utworzenie odpisu w wysokosci ksiegowej wartosci inwestycji poniesionych przez
Spotke dominujaca ze wzgledu na powyzsze okolicznosci.

Potaczenie pozytywnych wynikow przeprowadzonego badania utraty wartosci, bazujacego
na prognozach sprzedazy poszczegdlnych marek oraz powrotu do zyskowno$ci w pierwszym
kwartale roku obrotowego 2009/10 pomimo wcigz trudnych warunkéw na rynku pozwolito dojsé
do wniosku, Ze nie ma potrzeby na dokonywanie takiego odpisu w chwili obecnej, a takze do decyzji,
ze nalezy ponownie rozwazy¢ sytuacje w kwartale trzecim, po zakonczeniu sezonu Wiosna/Lato.

Zarzad Emitenta obecnie zbadat sytuacje i po wzglednie dobrych wynikach sprzedazy za okres
od 1 marca 2009 do 24 sierpnia 2009 (3,5 min GBP) i osiggnietym zysku (0,2 min GBP), postanowit,
ze dziatalnos¢ spotki zaleznej nie powinna by¢ kontynuowana w obecnej formie. Decyzja ta wynika
z przedtuzajacej sie recesji w Wielkiej Brytanii i z faktu, ze ten sektor gospodarki byt obiektem silnej
racjonalizacji, co wptyneto na zachowania klientow spdtki zaleznej, bedacych wtascicielami sklepow
detalicznych, ktorzy ograniczyli ilos¢ zaméwien i wydtuzyli terminy pfatnosci. W lipcu Eurotech
odwotat zaméwienia o wartosci 5 miliondw zt, podczas gdy spétka zakupita juz zwigzane z nimi
towary, co znaczaco wptyneto na zyskownos¢ spoiki.

W konsekwencji Emitent zdecydowat sie jak najszybciej sprzedaé spétke zalezng Eurotech.

Euromark nie podjat tej decyzji tatwo, lecz biorac pod uwage szczegdlnie stabe ostatnie wyniki
sprzedazy osiagane przez Eurotech, sytuacje ogélng na rynku outdoorowym w Wielkiej Brytanii oraz
fakt, ze sprzedaz hurtowa nie jest kluczowg czes$cig przysztych plandéw i strategii rozwoju Grupy,
Zarzad Euromark Polska S.A. doszedt do wniosku, ze powinien sprzeda¢ te spoétke zalezng
i skoncentrowa¢ swojg dziatalnos¢ na rynkach: Polskim oraz Centralnej i Wschodniej Europy.
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Warunki sprzedazy wskazujg na obnizenie wartosci aktywéw netto, ktére z punktu widzenia wyceny
spoiki przez strone trzecig odzwierciedlajg prawdopodobne przyszte odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Transakcja ta nie ma wpltywu na jednostkowe wyniki sprzedazy Euromark Polska S.A. w biezacym
okresie, jednakze wptynie na wartos¢ inwestycji i zostanie odpisana jako koszt finansowy, w ten
sposbb bezposrednio wptywajgc na wysokos¢ zysku brutto.

Euromark Polska S.A. spodziewa sie zawrze¢ porozumienie z nabywca spotki zaleznej, ktéry pozwoli
polskiej Spoice dominujacej kontynuowa¢ obstuge pozostatych klientéw zainteresowanych
powyzszymi markami, przy minimalnych dodatkowych kosztach i szacuje, ze ta dziatalno$¢
przyniesie dodatkowo pomiedzy 4 a 6 min zt dla wynikéw sprzedazy oraz zwiekszy o 0,5 do 0,75
min zt zyskowno$é Euromark Polska S.A. rocznie.

Sytuacja ta nie bedzie mie¢ wptywu na gtdéwne wyniki sprzedazy, zysk i dziatalnos¢ Euromark S.A.
w Polsce, poza jednorazowym odpisem oraz dodatkowymi wptywami ze sprzedazy i zyskownoscig
o ktérych wspomniano powyze;.

Grupa zbyta swoje udziaty w spoétce Eurotech Leisure Ltd.
Wartos¢ aktywow netto spotki Eurotech Leisure na dzien zbycia wynosita:

24.08.2009

000'PLN

Rzeczowe aktywa trwate 760

Wartosci niematerialne i prawne 4073

Zapasy 1072

Naleznosci handlowe i pozostate 3636

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 588

Zobowigzania handlowe i pozostate (7 841)

2288

Wynik na sprzedazy (2 238)

Cena sprzedazy 50
W tym:

Otrzymano ptatnos¢ gotowkag 50

Udziat spotki Eurotech Leisure Ltd w wyniku Grupy za okres biezacy i poprzedni przedstawiony
zostat w nocie nr 14.

35. Nabycie spoétki zaleznej

W dniu 29.04.2009 Uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta powotana zostata nowa spoétka zalezna
dziatajgca na terenie Wielkiej Brytanii w celu zarzadzania i ujednolicenia praw wilasnosci
intelektualnej nalezgcych do grupy kapitatowej. Nowa spétka zalezna nosi nazwe Outdoor Brand
Management (OBM) Limited. Kapitat spétki sktada sie ze 100 (stu) udziatéw o wartosci 1 GBP kazdy.
Euromark Polska S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw.
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36. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000" PLN
Zysk netto (1 063) (2 143)
Korekty:
Amortyzacja 2168 2 263
Zysk (strata) z tyt. r6znic kursowych/odsetki zaptacone (1473) (1791)
Zaliczki na podatek dochodowy - (1 224)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (5) (13)
Zmiana stanu rezerw (579) (80)
Zmiana stanu zapasow 5737 11023
Zmiana stanu naleznosci 1336 5382
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw 6 008 (3879
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 101 739
Inne korekty (137) (154)
Korekty razem 13 156 12 266

37. Zobowiazania warunkowe

Spotka dominujgca zawarta umowy gwarancji bankowych na tgczng kwote 350,9 tys. PLN oraz
234,6 tys. EURO, ktére stanowig zabezpieczenie pfatnosci czynszéw za lokale, w ktérych
prowadzona jest sprzedaz detaliczna oraz pomieszczenia magazynu centralnego w Bioniu.

38. Umowy najmu lokali
Grupa uzytkuje nieruchomosci lokalowe z przeznaczeniem na sklepy oraz biura na podstawie

zawartych dtugoterminowych umoéw najmu. Umowy dotyczace powierzchni handlowych zawarte byty
na okresy od 5 do 10 lat.

28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000" PLN
Optaty z tytutu uméw najmu lokali ujete w rachunku zyskéw i

strat biezacego okresu 8334 6 889

Przyszte ptatnosci z tytutu zawartych umoéw najmu (nie ujete w bilansie)
28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000" PLN
W okresie do roku 10900 14 361
W okresie od 2 — 5 lat 29 766 40 554
Powyzej 5 lat 6 346 8 452
47 012 63 367

39. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapily zadne istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktére powinny by¢ opisane w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

40. Btedy poprzednich okreséw

Spétka zalezna Camar skorygowata przez wynik z lat ubiegtych ksiegowania dotyczace leasingu
Srodkoéw trwatych na kwote 18 tys. zt..
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41. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 22 maja 2009 r. Zarzad Euromark Polska S.A. (Emitent, Sprzedajacy, Licencjobiorca) zawart
dwie umowy z OUTDOOR BRAND MANAGEMENT LIMITED (dalej jako: ,OBM”, ,Nabywca”,
.Licencjodawca”), ktorych przedmiotem byta sprzedaz przez Emitenta na Nabywce (Umowa
Sprzedazy) oraz przyjecie przez Emitenta do korzystania, na bazie udzielonej przez Nabywce
narzecz Emitenta licencji (Umowa Licencyjna), znakéw towarowych, domen oraz wtasnosci
intelektualnej zwigzanej z markami ,CAMPUS” oraz ,PLANET OUTDOOR”. Wstepna warto$¢
Umowy Sprzedazy wyniosta 100.000 zt (I rata), a w umowie zawarta zostata klauzula zobowigzujgca
strony do zlecenia dokonania przez niezaleznego rzeczoznawce wyceny znakéw towarowych,
domen oraz wilasnosci intelektualnej zwigzanej z ww. markami, bedacej podstawg okreslenia
ostatecznej wartosci Umowy Sprzedazy. Zgodnie z przeprowadzong wyceng ww. marki (ich taczna
wartos¢ netto) warte sg 11,2 min zt.

W dniu 3 wrzesnia 2009 r. wycena zostata zaakceptowana przez obie strony umowy, w zwigzku
Z czym doszto do zmiany warto$ci Umowy Sprzedazy oraz ustalenia ostatecznej ceny sprzedazy ww.
marek. O transakcji i okresleniu ostatecznej ceny sprzedazy Emitent informowat za posrednictwem
raportu biezacego nr 17/2009.

Obowigzujgca na dzien zatwierdzenia wyceny ostateczna cena sprzedazy moze zosta¢ w przysztosci
zmieniona w nastepujacych okolicznosciach:

- w przypadku zbycia przez Nabywce Marek na wolnym rynku w okresie 5 lat od zawarcia Umowy
Sprzedazy uzyskana cena sprzedazy (bez wzgledu na to, czy nizsza, czy wyzsza) zastgpi kwote
wskazang w wycenie;

- w przypadku jesli roczna sprzedaz produktéw pod danym Markami bedzie nizsza niz 48 min z,
w ktorymkolwiek z rocznych okreséw od 31 maja 2010r. do 31 maja 2014 r., cena zostanie
skorygowana o % spadek obrotow ponizej 48 min jesli spadek bedzie wynosit ponizej 30%, a 0 1,5
razy % spadek obrotow - jesli spadek bedzie wiekszy niz 30%.

Jednoczesnie w dniu 22 maja pomiedzy Emitentem a Spdtkg zawarta zostat Umowa Licencyjna,
namocy ktérej Spdétka OBM (Licencjodawca) udzielita Emitentowi na okres 5 lat licencji
na korzystanie z Marek na catym swiecie. Z tego tytutu Emitent zobowigzany bedzie do uiszczania
na rzecz Spétki comiesiecznych tantiem w wysokosci rownej 1,5% miesiecznych obrotéw hurtowych
Markami we wszystkich kanatach dystrybucji. Zgodnie z szacunkiem Emitenta warto$¢ tantiem
z tytutu Umowy Licencyjnej w okresie najblizszych 12 m-cy wyniesie ok. 900 tys. zi.

Wptyw tych uméw na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitalowej bedzie neutralny, jako
ze sg to transakcje pomiedzy spotkg dominujaca i w spotkg zalezna, w ktdrej Emitent posiada 100%
udziatéw, i z racji tego transakcje podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym. Jednakze na skutek w/w
transakcji Euromark Polska S.A. wykaze przychéd w wysokosci 11.2 min zt.

Transakcje pomiedzy Grupg Kapitatowg a podmiotami z nig powigzanymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

Salda rozrachunkéw na dzieh bilansowy sg nastepujace:

28.02.2010 28.02.2009
000" PLN 000" PLN

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
T M R Investments Limited - 15 355

Nalezno$ci od spotek powigzanych konsolidowanych na dzieh bilansowy zostaty wyeliminowane.
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Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty

sie nastepujaco:
od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000' PLN 000' PLN

Czlonkowie zarzadu
Tomasz Kosk 284 240
Marek Borowiecki - 121
James Kelly 102 51
Agnieszka Piotrowska 102 87
Rafat Lysakowski 278 276
Rada nadzorcza 26 20
792 795

Spotka nie udzielata pozyczek ani kredytow zadnej osobom z Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Dodatkowo, ponizej wymienione osoby otrzymywaty wynagrodzenie od Spétki zaleznej Eurotech

Leisure Limited:

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000' PLN 000' PLN
Teresa Warburton 52 93
52 93

Dodatkowo, ponizej wymienione osoby otrzymywaty wynagrodzenie od Spétki zaleznej Camar Sp. z

0.0.:
od 01.03.2009 od 01.03.2008

do 28.02.2010 do 28.02.2009

000' PLN 000' PLN

Tomasz Kosk 121 96
122 96

Spoiki z Grupy nie udzielaty pozyczek ani kredytéw zadnej oséb z Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

42. Wynagrodzenia podmiotéw badajacych sprawozdania finansowe

Koszt wynagrodzeh dla podmiotéw przeprowadzajacych badania sprawozdan finansowych Spoétek

z Grupy poniesione w okresie badanym i porownawczym ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.03.2008
do 28.02.2009

000' PLN 000" PLN

- obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 53 126
- obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 33 46
- inne ustugi poswiadczajace 40 -
- ustugi doradztwa podatkowego 48 36
- pozostate ustugi - 26
174 234
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43. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci objety wszystkie naleznosci, co do ktérych istnieje ryzyko
niesciggalnosci.

Analiza stanédw magazynowych ujawnita towary, ktére ze wzgledu na braki jakosciowe nie zostang
wprowadzone do obrotu oraz towary, co do ktérych istnieje ryzyko sprzedazy w cenie, ponizej ceny
zakupu — towary te zostaly objete odpisem aktualizujgcym. Warto$¢ zapaséw po uwzglednieniu
odpisu zdaniem Zarzadu poprawnie odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Spoétka dominujgca zawarta umowy gwarancji bankowych na fgczng kwote 350,9 tys. PLN oraz
234,6 tys. EURO, ktére stanowig zabezpieczenie ptatnosci czynszow za lokale, w ktérych
prowadzona jest sprzedaz detaliczna oraz pomieszczenia magazynu centralnego w Bloniu. Spdtka
nie przewiduje opodznien w sptacie zobowigzan, ktére moglyby spowodowaé uruchomienie
powyzszych gwarangciji.

Przyjety okres uzytkowania srodkow trwatych odpowiada ich okresowi uzytecznosci ekonomiczne;.

Na dzien sprawozdawczy Spoétka Dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci znaku
towarowego ,Alpinus” oraz utrate rozpoznanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci firmy.
Na podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych ustalonych w oparciu o
planowang wielkos¢ sprzedazy marki ,Alpinus” oraz planowang sprzedaz spotki zaleznej Espina,
stwierdzono, iz nie wystgpity przestanki swiadczace o utracie wartosci znaku towarowego oraz
utracie wartosci firmy.

44. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym (ptynnosci, rynkowym i kredytowym) stanowi istotny element
polityki zarzadzania aktywami i pasywami Grupy Euromark. Ma ona na celu optymalizacje struktury
bilansu i pozycji pozabilansowych przy uwzglednieniu rozsadnej relacji ryzyka do dochodu.

Ryzyko ptynnosci

Celem =zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie i utrzymanie zdolnosci Grupy
do wywigzywania sie zaréwno z biezacych jak i przyszltych planowanych zobowigzan,
z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci i rentownosci kapitatdw wtasnych. Kierownictwo
spotki sporzadza miesieczne i roczne prognozy przeptywow gotowki i monitoruje je na bazie
tygodniowej. Do chwili obecnej zaréwno w roku finansowym 2009/2010 jak i latach poprzednich nie
wystapita sytuacja, w ktérej spétka dominujgca badz spoétki z grupy musiataby pozyskiwaé
nadzwyczajne, niezaplanowane srodki finansowe dla swojej dziatalnosci. Jednakze w ramach
poprawy ptynnosci finansowej spotka dominujgca zawarta w czerwcu 2009 roku umowe factoringu z
Bankiem Millenium S.A..

Ryzyko rynkowe

W biezacej, operacyjnej dziatalnosci spoétka jest narazona na ryzyko rynkowe, tj. ryzyko kursu
walutowego i ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgledu na fakt iz Spétka Dominujaca pfaci za towary w USD i czesciowo EURO, a przychody ze
sprzedazy towardw osigga gtéwnie w zt, powstaje ryzyko kursowe przy zakupie i sprzedazy walut.
Spétka zabezpiecza sie przed tym ryzykiem zawierajac kontrakty typu forward. Prowadzony jest
codzienny monitoring kurséw walut i w przypadku istotnych zmian tych kurséw, podejmowana jest
decyzja o zawarciu kontraktu forward. W okresie sprawozdawczym nie zawierano tych kontraktow
poniewaz USD systematycznie tracit na wartosci w stosunku do PLN.
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Ryzyko stopy procentowej

Spotka, jako kredytobiorca, jest strong 2 uméw kredytowych w zwigzku, z czym wystepuje w jej
dziatalnosci ryzyko stopy procentowej z punktu widzenia kosztéw i maksymalizowania warto$ci
ekonomicznej kapitatu.

W opinii Zarzadu opartej na analizie zmian wysokosci stép procentowych w ostatnich okresach
ewentualne wzrosty tego parametru ksztattujgce wielkos¢ kosztéw zacigganych kredytéw nie mogg
wptynaé w istotny sposdb na osiggane wyniki finansowe.
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