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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EUROMARK POLSKA S.A.
za okres obrotowy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Euromark Polska S.A z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Modlinskiej 244 A, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(a) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.03.2009 do 28.02.2010 wykazujace zysk netto
w kwocie 1.502 tys. zt oraz dochod catkowity w kwocie 1.417 tys. zt,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 28.02.2010, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 97.790 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.03.2009 do 28.02.2010 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.417 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 01.03.2009 do 28.02.2010 wykazujgce
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 4.282 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad
Spéiki. Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
$g zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca
na wyrazenie miarodajnej opinii 0 sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego, sprawdzenie ~ w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i calosciowg
ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggly zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa ipostanowieniami umowy Spotki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Spotki na dzien 28.02.2010, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.03.2009
do 28.02.2010.

Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai ﬁnan‘\k MRy

pod nr 1898, Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy
X1 Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422
NIP 526-10-25-639 Kapital zakladowy 200.000 PLN DoRaDe
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spdtki za rok obrotowy od 01.03.2009 do 28.02.2010
uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz.U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zwartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Smoczyniski i Partnerzy Sp. z o.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898:

Monika Byczynska

Kluczowy Biegly Rawigent
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 30.06.2010



24
BAKER TILLY

SMOCZYNSKI I PARTNERZY

ul. Nowogrodzka 12 lok.3
00-511 Warszawa, Polska
tel. +48 (0) 2262219 22

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EUROMARK POLSKA S.A.
za okres obrotowy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Euromark Polska S.A.,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Modlinskiej 244 A, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

@)
(b)
(c)
(d)
(e)

sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.03.2009 do 28.02.2010 wykazujace zysk netto
w kwocie 1.502 tys. zt oraz dochdod catkowity w kwocie 1.417 tys. zi,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 28.02.2010, ktére po stronie aktywodw
i pasywéw wykazuje sume 97.790 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.03.2009 do 28.02.2010 wykazujgce
zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.417 tys. z,

sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres od 01.03.2009 do 28.02.2010 wykazujgce
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 4.282 tys. zt,

informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzad Spéiki oraz osobe odpowiedzialng
za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 30.06.2010. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30.06.2010, dotyczacg wyzej
opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Il
II.
V.

VI

Strona
Ogolna charakterystyka Spotki
Ogodlne informacje dotyczgce przeprowadzonego badania
Podsumowanie przeprowadzonego badania
Analiza finansowa
Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego
Stwierdzenia biegtego rewidenta

OO WWN

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych
pod numerem 1898:

Monika Byczynska

Kluczowy Biegty Rgwident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 30.06.2010.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych
pod nr 1898, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422 . o
NIP 526-10-25-639 Kapital zakladowy 200,000 PLN  boORADGA
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EUROMARK POLSKA S A,
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Qgolina charakterystyka Spotki

()

Euromark Polska S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks
Spoétek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Modlinskiej 244 A.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Euromark Polska Sp. z 0.0. w spotke akcyjna na
mocy aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego w Warszawie w dniu
12.08.2005, Repertorium A nr 6259/2005. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Warszawie
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 00000246133 w dniu
01.12.2005. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano dnia
06.04.2010.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowe] NIP 526-00-17-939 oraz statystycznej
w systemie REGON 010329011

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem bylo przede wszystkim:
Produkcja odziezy i obuwia,

Produkcja sprzetu sportowego,

Sprzedaz detaliczna i hurtowa odziezy i obuwia,

Sprzedaz detaliczna artykutdw sportowych.

Sprawozdanie finansowe Euromark Polska S.A. za okres obrotowy od 01.03.2008
do 29.02.2009 zostato zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21.07.2009. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
wdniu 21.07.2009 dokonato podziatu zysku netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
1.124 tys. zt przeznaczajgc go w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 03.08.2009 oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 09.02.2010.

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym czionkami Zarzadu Spdétki byli:

¢ James Michael Kelly Prezes Zarzadu od 01.02.2010
Wiceprezes Zarzadu do 31.01.2010

e Tomasz Edmund Kosk Prezes Zarzadu od 25.08.2008
do 31.01.2010

o Rafat Lysakowski Cztonek Zarzadu od 01.02.2010
e Agnieszka Piotrowska Czlonek Zarzadu od 01.02.2010

Kapitat podstawowy Spdétki na dzien bilansowy wynosit 2.444 tys. zt i dzielit sie na 12.219 tys.
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wtasnego
wynosita 61.711 tys. zt

Akcje w Spolce na dzien 21.04.2010 byly objete nastepujaco:

llosé Wartos¢ akcji %

akcji wzt posiadanych

gtoséw

T.M.R. Investments Ltd. 7.490.400 1.498.080 61,30
ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  1.147.590 229.518 9,39
Pozostali ponizej 5% 3.580.760 716.152 29,31
12.218.750 2.443.750 100,00

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0 tViM 2



EUROMARK POLSKA 8.A,
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

U

Spotka posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach zaleznych: Euromark Ukraina Sp. z o.0.,
Camar Sp. z 0.0, Espina Sport Sp. z 0.0, Outdoor Brand Management Ltd. Do dnia
24.08.2009 Spétka posiadata udziaty w Eurotech Leisure Ltd.

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.03.2009 do 28.02.2010.
Ubiegly okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.03.2008 do 28.02.2009,
okres obrotowy dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.03.2007
do 29.02.2008.

Qgdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(c)

(d)

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spétki uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 28.07.2009.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki na podstawie umowy zawartej w dniu 30.07.2009
pomiedzy Spdtka, jako Zleceniodawcg, a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcg, w okresie:

* badanie wstepne od 09.12.2009 do 11.12.2009

e badanie koncowe  od 26.04.2010 do 15.06.2010, z przerwami.

Nastepujgce inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotke w okresie objetym
badaniem:

¢ drogg spisu z natury ilosci skiadnikdw majatku:

— rzeczowych aktywdw trwatych wg stanu na dzien 25.02.2010;
- $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 28.02.2010;
—~ zapasy wg stanu na dzien 29.01.2010;

¢ droga uzyskania potwierdzen standw sald od bankdw i kontrahentéw:

~ $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 27.02.2010;
—~ naleznosci od jednostek powigzanych wg stanu na dzien 28.02.2010;
—~ naleznosci od pozostatych jednostek (krajowe) wg stanu na dzien 31.12.2009;
~ naleznosci od pozostalych jednostek (zagraniczne) wg stanu na dzien 28.02.2010.

Audytor obserwowat spis z natury znaczacych skiadnikéw majatku jednostki, do ktérych nalezg
zapasy towarOw. Audytor uznat inwentaryzacje za poprawng. W czasie inwentaryzacji
dokonano przegdladu dalszej przydatnosci sktadnikow majgtkowych.

Uzyskano pisemne o$wiadczenie doradcy prawnego dotyczace sporéw i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spotka.

Otrzymano od Zarzadu Spotki oswiadczenie z datg 30.06.2010 o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu
w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub
ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposoéb
znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie przeprowadzonego badania

Na sytuacje majgtkows, finansowa oraz rentowno$¢ Spoétki w badanym okresie miaty przede
wszystkim wplyw:

Sprzedaz spotki zaleznej Eurotech Leisure Ltd., strata na sprzedazy wyniosta 10 min zt,
Powotanie nowej spotki zaleznej Outdoor Brand Management Limited w celu zarzadzania
i ujednolicenia praw witasnosci intelektualnej nalezgcych do grupy kapitatowe;j,

Sprzedaz na rzecz nowo powolanej spotki znakow towarowych ,Campus” oraz ,Planet Outdoor”,
Wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do okresu poprzedniego o 6%, ktéremu
towarzyszyt wzrost kosztu wlasnego sprzedazy o 3%.

LAk

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0 WY“’\ 3
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EUROMARK POLSKA S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2010

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spotki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spétki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy, w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego, charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 0.91 0.85 0.82
ogétem przecietny stan aktywow ' ' ’
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 203 1.84 204
trwatego przecietny stan aktywéw trwatych ’ ' '
- produktywnos¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 147 142 136
wiasnego przecietny stan kapitatu wiasnego ' ' '
- szybkos¢ obrotu naleznosci przec. stan naleznosci handlowych x 365 dni dni 34 45 41
przychody ze sprzedazy
- szybko$¢ obrotu zapaséw przecigtny stan zapasow x 365 dni dni 277 310 380
koszt wtasny sprzedazy
Wskazniki rentownos$ci
- rentowno$¢ sprzedazy netto zyskistrata netto % 1,67 1,33 2,67
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk/strata ze sprzedazy % 4992 48,23 49,87
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majatku ogélem zysk/strata netto % 1,52 1,13 220
przecietny stan aktywow
- rentowno$¢ kapitatu wlasnego - zysk/strata.netto % 2,46 1,88 3,63
przecietny stan kapitatu wlasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadiuzenia suma zobowigzan diugo i kr?tkotermlnowych 0.26 029 0.29
suma pasywow
- s2ybkos¢ obrotu zobowiazan przec. stan zobowigzan handlowych x 365 dni dni 40 27 3
koszt wtasny sprzedazy
- pokrycie majatku trwatego kapitat wtasny
kapitatem wtasnym aktywa trwale 1,58 1.21 1.40
. kapitat wtasny + zobowigzania
;i;';";\as"gjvz :it;“kt“ry dtugoterminowe 0,63 0,62 0,63
suma pasywow
A
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EUROMARK POLSKA S.A.
Raport uzupeiniajgoy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Koniec Koniec Koniec
okresu
biezacego ubiegtego dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogblem 2,29 183 2,19
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci Il aktywa c?brotqwe c?golem —Azapasy 0,94 0,62 0,61
zobowiazania krétkoterminowe
- plynnosci Il srodki pienigzne 0,24 0,07 0,14
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zysk/strata na jedng akcje — 'zysk/S.trata netto —~ zt 0,12 0,09 0,17
ilo$¢ wyemitowanych akg;ji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowa Jed'nej akcji : 30,02 7.83 37.37
akcje zysk/strata netto na jedng akcje
- kapitat wiasny na jedna akcje kapitat wiasny zt 5,05 4,93 4,83

ilo$¢ wyemitowanych akcji

V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowedgo

1. Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne skiada sie glownie prawo do znakéw towarowych Alpinus. Warto$¢ bilansowa
znakéw towarowych wynosi 18.000 tys. zt i odpowiada maksymalnej kwocie do zapfaty zgodnie
z warunkami umowy zawartej z Bankiem Wspotpracy Europejskiej S.A. (obecnie Meritum) a Spotka.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje sktada sie gtownie wartos¢ nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Modlinskiej 244 A
oraz inwestycje w obcych $rodkach trwalych dotyczace adaptaciji wynajmowanych pomieszczen. Wartosé
gruntow oraz budynku stanowigcych wiasnosé Spoétki zostaly wycenione na dzien bilansowy w wartosci
godziwej ustalonej na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego przez rzeczoznawcag
majgtkowego.

3. Inwestycje dlugoterminowe

Na pozycje sktadaja sie udzialy w spotkach Camar Sp. z o.0., Espina Sport Sp. z 0.0., w Euromark
Ukraina oraz Outdoor Brand Management Ltd.

4. Zapasy

Pozycje tworzg przede wszystkim zapasy towaréw oraz zaliczki na dostawy od kontrahentow
zagranicznych. Kwota odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow na dzien bilansowy wynosita 2.203 tys.zt.

5. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Spotka posiada naleznosci z tytutu sprzedazy znakow towarowych zwigzanych z markami ,Campus’
i ,Planet Outdoor”, naleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu podatku VAT .

aAns
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EUROMARK POLSKA S.A,
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Naleznosci z tytutu sprzedazy znakdw towarowych, domen oraz wiasnosci intelektualnej na rzecz Outdoor
Brand Management Ltd. stanowig 65% ogotu naleznosci.

6. Kapitat wiasny

Kapitat z aktualizacji wyceny wynika z przeszacowania warto$ci nieruchomosci stanowigcej wlasnosé
Spdtki do wartosci rynkowej, ustalonej na podstawie operatu szacunkowego sporzgdzonego przez
rzeczoznawce majatkowego. Na kapitat z aktualizacji wyceny zostata odniesiona warto$¢ rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczaca tego przeszacowania.

7. Rezerwy na zobowiazania

Gtéwng pozycje rezerw stanowi rezerwa na zobowigzania wobec Banku Wspolpracy Europejskiej S.A.
(obecnie Meritum) ztytutu zakup znaku towarowego Alpinus. Zgodnie z o$wiadczeniem Spdtki
prowadzone sg hegocjacje co do ostatecznej ceny i harmonogramu splat. Na tej podstawie Spodtka
w badanym okresie podjeta decyzje o przeksztatceniu czesci rezerwy dtugoterminowej na zobowigzania
krétkoterminowe.

Rezerwy krotkoterminowe stanowig przede wszystkim rezerwy na $wiadczenia pracownicze, rezerwa
na koszty zwigzane z podjetymi dziataniami majgcymi na celu poprawe procesdw zarzadzania jakoscig
oraz rezerwa na koszty zwolnienia z poreczenia udzielonego w zwigzku z umowg dzierzawy
nieruchomosci w Wielkiej Brytanii przez bytg spotke zalezna.

8. Zobowiazania krotkoterminowe

Na pozycje skiladajg sie zobowigzania z tytutu zaciggnietych przez Spotke kredytdw krotkoterminowych,
zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec Banku Wspétpracy Europejskiej S.A. (obecnie Meritum)
z tytutu nabycia znaku towarowego, zobowigzania z tytutu leasingu oraz zobowigzania publicznoprawne.

9. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

W ramach zabezpieczenia splaty zobowigzan z tytutu kredytow zaciggnigtych w Banku Ochrony
Srodowiska zostaly ustanowione zabezpieczenia ktore opisane zostaly w nocie do sprawozdania
finansowego nr 26.

10. Pozostale przychody operacyjne

Na pozycje skiadajg sie gldwnie przychody ze zbycia znakéw towarowych ,Campus” oraz ,Planet
Outdoor”.

11. Zyski (straty) z inwestycji
W dniu 25.08.2009 Spotka zawarta z The World Outdoors Limited umowg sprzedazy 100% udziatow

brytyjskiej spotki zaleznej Eurotech Leisure Ltd. za cene 50 tys. zt. W wyniku tej transakcji Spétka poniosta
strate w wysokosci 10 001 tys. zt.

VL. Stwierdzenia biegleqo rewidenta

(a) Zarzad Spolki przedstawit zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia
w wystarczajagcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przediozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

(b) Spotka posiada aktualng dokumentacije opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktore
mozna uznac¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly
W sposob kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane

NI
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EUROMARK POLSKA S.A,
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2010

(c)

(k)

(1)

(m)

(n)

przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowoéci sg stosowane w sposob ciagty a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezgcy okres obrotowy
zapewniajgc porownywalno$¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamknigcia na koniec ubieglego okresu obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposdb rzetelny, bezbledny isprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
s3 przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzic, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidiowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaty
we wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidtowo w powigzaniu ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sg
zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami
zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania okreslone przez
Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Qi
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