AMERYKA NSKA KOMISJA GIELD | PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

WASHINGTON, D.C. 20549

FORMULARZ 10-Q

(ZAZNACZ JEDNO POLE)
X KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d) USTAWY O GIELD ZIE

PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU
ZA KWARTAL ZAKO NCZONY 31 MARCA 2010 ROKU
LUB

O PRZEJSCIOWE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d) USTAWY O GIELD ZIE
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA OKRES PRZEJSCIOWY OD DO
DOKUMENT KOMISJI NR 0-24341

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION

(DOKLADNA NAZWA ZGODNIE Z ZAPISAMI STATUTU PODMIOTU ~ SKtADAJ ACEGO RAPORT)

Delaware 54-1865271
(Stan lub inne miejsce utworzenia (Numer identyfikacyjny pracodawcy I.R.S.)
lub zawigzania)
Two Bala Plaza, Suite #300, Bala Cynwyd, PA 19004
(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego podmiotsktadajacego raport) (Kod pocztowy)

(610) 660-7817
(NUMER TELEFONU PODMIOTU ZAREJESTROWANEGO Z NUMEREM KIERUNKOWYM)

Czy podmiot zarejestrowany (1) 248 w okresie ostatnich 12 miesly (lub w krétszym okresie, za ktory zarejestrowany
podmiot byt zobowizany skltada sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktérychezi@ jest wymagane zgodnie z Artykutem 13
lub 15(d) Ustawy o gietdzie papieréw wat@mwych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obgekiowi sktadania sprawozdav okresie
ostatnich 90 dni. Takxl Nie O

Czy podmiot zarejestrowany zg elektronicznie i oglosit na swojej stronie intetowej, jéli taka jest, w okresie ostatnich
12 miesgcy (lub w krotszym okresie, za ktory zarejestrowpongmiot byt zobowjzany opublikowa takie pliki) Interaktywny Plik z
Danymi, ktérego ztzenie i publikacjaswymagane zgodnie z Regut05 Rozporadzenia S-T. TakKd Nie O

Czy zarejestrowany podmiot jestzgm podmiotem skladagym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmiat&tadajcym
sprawozdania w trybie przyspieszonym lub podmios&tadajcym sprawozdania w trybie zwyklym albo mniejszyndpaotem
sktadajcym sprawozdania. Patrz definicje hgo podmiotu sktadagego sprawozdania w trybie pgpyeszonym”, ,podmiotu
skladajcego sprawozdania w trybie pépyeszonym” i ,mniejszego podmiotu sktageg¢go sprawozdania ” zawarta w Regule 12b-2
Ustawy o gietdzie papieréw wagmiowych (prosz zaznacz§ wtasciwe pole):

Duzy podmiot

zobowizany do Podmiot zobowjzany do
wczeshiejszego wczeshiejszego sktadania
sktadania raportéw raportow 0
Podmiot

niezobowjzany do 1 (Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu Mniejszy podmiot sktadagy

wczeshiejszego sktadajcego sprawozdania.) sprawozdania 0



sktadania raportéw

(Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu skltadeggo sprawozdania.)

Czy podmiot zarejestrowany jest sppfhodstawion (w rozumieniu Reguty 12b-2 Ustawy o gieldzie pafie
wartcsciowych): TakO Nie

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdaych se w obiegu na dzie6 maja 2010 roku: akcje zwykle (wadto
nominalna 0,01 USD) 70 648 070
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS (NIEZBADANY)
Kwoty w kolumnach zostaly podane w tysach
(z wyjatkiem danych o iléci akciji)

31 grudnia
2009

31 marca (po korektach,
2010 patrz Nota 2)
AKTYWA

Aktywa 0brotowe ..........cccoeeeverieeneeiiieees
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty $ 14€ 21z $ 126,43¢
Srodki pienizne o ograniczonej nitiwosci dysponowania — 481,41¢
Naleznoici pomniejszone o odpisy z tytutu nat@sci watpliwych w kwotach odpowiednio 40 141 USD

LIRS T O U I ST PSRRI 30721¢ 475,12¢
ZAPABSY ...vee ettt e E e ke E e e he e E e S iemaRe R e e eE e e Ee e e b e S E e e eh Lo he ek ammmnnn s et r e e s ne e e 102 694 92,21¢
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe 3990C 33,30:
PQzyCzKi UZIEIONE ...t — 1,60¢
Pazyczki udzielone spotkom stowarzysSzonym.........cccoeeveneevenne. — 7,63¢
Odroczony podatek doChOdOWY.............coereereriieseieeeee e 8410C 82,60¢
Aktywa obrotowe dotyczce dziatalnéCi zanieChane] ...........ccooeviiiiiiireene e 215537 267,56:
YN AT WoTo] o] (0 Y = V4= o o IO SRRSO 897 661 1567,91!
Wartgsci niematerialne i PraAWNE NETEO ............ o ereeieeneie ettt ieement e sttt e e s smn e et s et e b enee e 782 970 773,22:
R V=Yg (o e 1400\ =] 1 (o TSRS 149¢ 16€ 1,484,07;
STOAKI TTWAKE NMEILO .........eoevvieeeeceeeseceeemse et ettt eseee et eses ettt sseessommmmesse s ee et et nseeetet st seeseseesesesmmnmeeeessesetasneneeens 215519 215,91¢
Odroczony POdatek OCNOUOWY..........c..iiuireereriee ittt s emee e bbbt sae ettt eee e s e 29733 27,12
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana meprew WHSNECI ..........c.ovieiiiiiiieie e 247574 244 50:
Aktywa trwate dotycgce dziatalN€Ci ZanIEChANE]..........c.evviiiiriiie e e 70 548 101,77¢
RAZEM @KEYWE TIWAIE .......oiiiiiiiie ettt emrr e ettt e e sat e et e et eeesbe e st smmemt e s teeenteesnteeabmnaeesbeeentenanens 2 845510 2,846,615
F N AT N - V=] 2 RSP SUSTUTO SR $ 3743171 $ 4,414,530

PASYWA

Z0bowWigzania KrOtKOTEIMINOWE..........ouiieiie ettt sttt mmee ettt sb e st sh et e e et ememmma s e st st e nne s
Zobowigzania z tytutu AOSTAW i USIUG ....vecveeiir e e mmmms et ene s $ 77724 $ 113,00¢
Kredyty bankowe i kredyty W raChUNKU BEEYIM ...........cooiiiiiiininiiee e e 154 452 81,05:
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 4247 3,821
Zobowiagzania z tytutu pozostatych podatkow 120 944 208,78«
Pozostate zarachowane zobamania (rozliczenia mdzyokresowe bierne) 86 32€ 91,43t
Diugoterminowe zobowkania z tytutu niepodpogdkowanych papieréw dimnych ..., — 358,94
Krotkoterminowa czs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finaNSOWEGO ..........ovieeccer e e 440 481
Wynagrodzenie OdrOCZONE .........c.oiviriieeeeeeee ettt 50 000 160,88(
Zobowiagzania krétkoterminowe dotygee dziatalnéci zaniechanej 148 767 194,76
Zobowigzania KrOtKOtErMINOWE FAZEM .......c.eiuiiiiiieie ettt eeessmemme e e e teste e st ebeeneesseeseeeneesmamnesseenseenaeans 642 900 1,213,170
Diugoterminowe kredyty bankowe i pygczki, pomniejszone 0 €&¢ Krotkoterminowd .......oocveevvveereveeeeessmmmeneeens 36 439 106,04:
Dilugoterminowe zobovgzania z tytutu leasingu fiNANSOWEGO .........euvveiiiiieriiiiie e 524 480
Diugoterminowe zobowkania z tytutu niepodposdkowanych papieréw dimnych 1161087 1,205,467
Diugoterminowe rozliczenia RIZYOKIreSOWE DIEIME ......cccviiiiiiiiiscieceeec et e 3109 3,21¢
Odroczony podatek OCNOUOWY ..........c..i ettt ettt s emene e b e ee e se e teeseeeaeeaseanseeses st e e 20C 702 198,17:
Zobowiazania diugoterminowe dotygze dziatalnéci zaniechane] ... ieeseeici e 1688 2,82(




Zobowigzania dtuQOLEIMINOWE FBZEM........iiiirieeitieieit ettt sttt emeemes ettt e seesae e bt eatesbeenee s mmmee e e e nie e neenne e

G T o1 LT 1= 1] YRS RPRRPN
Akcje zwykte (warté¢ nominalna 0,01 USD na jeglakcg, maksymalna liczba akcji: 80 000 000;

wyemitowana liczba akcji na 31 marca 2010 roku gBidnia 2009 roku, odpowiednio, 69 513 705

B9 ALL BAB) ...t eemem et emee ettt senmnes e eeee s
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wart@Ci NOMINAINE].........c.uiiiiiiiieiiieiiimreee e eee e ie e
ZaKUumMUIOWANY WYNIK ....viiiieiiiiie et smeeee e siae e ee st ssteesneeesseessmmamms e e sneeesnnee e
Skumulowane pozostatgczne zyski/(straty) dotyaze dziatalnéci kontynuowanej
Skumulowane pozostatgdzne zyski/(straty) dotyaze dziatalnéci zaniechanej..........ccccocveeveiimeceerenecnennens

Minus akcje wtasne wedtug kosztu (: 037 akcji wedtug stanu na marca 201 roku i 31 grudnia 200 roku).....
Kapitat WIASNY CEDC FAZEIT ....cc.viiiiiiiiie sttt st e stveeste e s s taesatst e steeeateeabeeasbeeaateesnstasseeesseeessseenseeeseesastennneeenns

G T o)1 L AV = TS g TSI = V] o USRS

PASYWE FTAZEN ...ttt e ettt e e e e e h e bt e e e e e e e o bbbt bt e e ee e e e e aab et e e e e e e e nnbbaeeeee e e e aanrbeeeaeaeaeaan

Zalaczone noty stanowiintegralr czes¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finargowe

31 grudnia
2009

31 marca (po korektach,
2010 patrz Nota 2)
1403 549 1,516,198

695 694
129¢€00C 1,296,39:
241 553 264,91
15€17¢ 120,38¢
(1 554) 2,921
(150° (150
1,696,72. 168t 162
1,696,72. 1685 162
$ 374317 $ 441453C




CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (\EZBADANY)

Kwoty w kolumnach zostaly podane w tysach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jeglakci)

Trzy miesigce zakaiczone

31 marca
2009
31 marca (po korektach,
2010 patrz Nota 2)
Przychody Z€ SPrZedaAY ..........ccueeeeueeeiiiieeeeeeee e $ 330894 $ 184172
POdatek @KCYZOWY.......ccoi ittt e e e e e e e s e s aeeeeees (181 088) (113 400)
Przychody netto Ze SPrzeday ........cccoeeeviiiiiiiiiiiicee s 149 806 70772
KOSZt WEGSNY SPIZEAH ........ceeeeeeeeeieiiiitii e e e e e e e e et e e e e e e eeeeaereeneannnaaes 75674 37 880
ZYSK DIUO Z€ SPIZEUELY ...eevvveieeeeeiee ettt et e et ee e e e e et ee e e eee e 74 132 32892
(0L 4 0] o= = 103 |  [= RS 48 878 20,516
Zysk z dzialalNGECi OPEIaACY NG . ...uvreieiiiiiiiiee et e e 25 254 12376
Przychody/(koszty) nieoperacyjne Netto .....ccccceeeveeeiiiivieeeennnnenn.

Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek....cooee.evveveeveneeee (25 676) (9872)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdkidinansowe....................... 34912 (90 342)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlcionieoperacyjnej..............cccueeee (17 990) 581

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z
inwestycji niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedagcymi kontroli w
SPOKACh ZalENYCH ... e 16 500 (87 257)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoaveg........................ (3170) 17 075
Minus: Strata netto przypadap na udzialy niedage prawa kontro
W SpOIKach zalEnyCh ...........ooviiiiiiiei e — (112)
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw staxyazonych...... (1821) (20 865)
Zysk/(strata) netto z dziatalndci kontynuowanej przypadajace CEDC.............. $ 11509 ($ 90 936)
Dziataln0o§¢ zanieChana..............uuuiiiiiiiiiiii e
Zyskl/(strata) z dziatalrai spotek dystrybucyjnych (w tym odpis z tytutu
utraty wart@ci w kwocie 28,2 mIn USD).........ccuvveieeiiiiiinic e (34 722) 3828
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosveg............... (151) (552)
Zysk/(strata) z dziataln@Ci ZzanieChane)...........cvvveeeiiiiiecciiiieeee e (34 873) 3276
S0 L= ) I 1= o P ESUPRR ($ 233649 ($§ 87660
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje zwykia,
100 E5y £= 1LY 1 S 0,17 (% 1,90)
Zysk/(strata) netto z dziatalndgci zaniechanej na jedm akcje zwykia,
POUSTAWOWY ....ccviieeiiiee ettt ettt e e et e e et e e e e e et e e e eate e e eataeeeeteeesaseeeeseeesmemm e ($ 0500 $ 0,07
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci na jedna akcje zwykta, podstawowy............... % 0,34) (% 1,83)

3



Trzy miesigce zakaiczone

31 marca
2009
31 marca (po korektach,
2010 patrz Nota 2)
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej na jedm akcje zwykia,
(g0¥41 (o1 [3110] 1)V $ 0,17 (% 1,90)
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci zaniechanej na jedr akcje zwykia,
FOZWOUNIONY ....oviiiiiectieceie et eet e et e et e e te e et e e eteeetbe e eaeeente e eneeeaeereeenns ($ 0,50) $ 0,07
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta, rozwodniony............... (% 0,34) (% 1,83)

Zakczone noty stanowiintegralr, cz$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansawego



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM (NIEZBADANE)
Kwoty w kolumnach zostaly podane w ty&ach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jegakcg)

Akcje zwykle Dodatkowe Zakumulowany Zakumulo- Zakumulo- Razem
wplaty na wynik wane wane
poczet pozostate pozostate
. . kapitatu taczne zyski  taczne zyski
Akcje zwykte Akcje whasne 7 dziatalncsci dotyczace
kontynuowanej  dziatalnosci
zaniechanej
Liczba akcji Wartas¢ Liczba Wartas¢
akcji
Stan na 31 grudnia 2009 roku 69 412 $694 246 150 $1 296 391 $264 917 123 310 0 $1 685 162
(wykazany w sprawozdar)
Wplyw dziatalngci zaniechanej - - - - - (2921) 2921 (2 921)
Eé";‘gk?;cﬁl grudnia 2009 roku (po 69,412 649 246 4150 1296 391 264 917 120 389 2921 1685 162
Zysk/(strata) netto za 2010 rok - - - - - (23 364) - (23 364)
Korekty z tytulu przeliczenia
transakcji walutowych ) . . . . . 37789 (4 475) (33314)
Akcje zwykle wyemitowane w
plasowaniu publicznym ) ) ) ) (463) ) ) ) (463)
Akcje zwykie wyemitowane w 102 1 ) ) 2072 ) ) ) 2073
zwiazku z opcjami
Stan na dzie 31 marca 2010 roku 69 514 $695 246 150 $1 298 000 $241 553 $158 178 ($1 554) $1 696 722

Zalaczone noty stanowiintegralr, czes¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIERENYCH (NIEZBADANY)
Kwoty w kolumnach zostaly podane w tysach

Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej KONtyNUOWEANE]..........coveviieiiiiireeiiiciie et ommmemre e

Zyski/(strata) Netto ......ccccvevveeiir e

Korekty sktadajce st na r&nice pomiedzy zyskiem/(straj) netto a przeptywami pieginymi netto z dziatalnii

operacyjne
Zyskl/(strata) netto z dziatalbe zaniechanej..

AMOIYZAacC)a ....eevvvveeieeiieesiie e oo
Odroczony podatek dOCNOUOWY ...........ccuieeriee ettt emeeme s et e e e bt eneeeeeesneanaeaneane

Niezrealizowane (zyski)/straty KUrSOWE......oceo.iiieiiiiieiieeee et

Koszt sptaty zadltenia ............ccoc....
Wydatki Na OpCje ...ocevvvveieiieieieeiaes
Dochdd z udziatu w spo6tkach stowarzyszonych
Pozostate pozycje niepiegne............
Zmiany stanu aktywOw i zobowzah dziatalnGci operacyjnej: .......ccocvevvrevienins

NE11=77 [0 o I

oY= 1 Y

Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych czynnych i innych aktywow obrotowych.
Zobowigzania z tytutu dOSTaW | USHUG .....ccoiveeiiieeeniissie e e e
Zmiana stanu zarachowanych zobgweh (rozliczeh migdzyokresowych biernych) i

pozostatych zobowran .

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej KONtyNUOWEANE]...........c.vceeeeoreeiririnine e semmeme e

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej KONtYNUOWANE]..........ccvervirirrirriienieie e semmmme e

Inwestycje w magtek trwaly .........ccccveveveieiiiiiiins

Wplywy ze zbyCia MaKU TrWAKBGO .....ecviiiiie ittt st se e st e et e e e e s s e smmnmms s e esbeessteesrae e beeesbeeesseeenseennne

Zmiany stanudrodkow piengznych o ograniczonej nawosCi dySPONOWANIA ........c.vevvrureereriirsinereenresesresrese e snens

Inwestycje w znaki towarowe ...........ccccceeveeereeenene

Przegcie spotek zalenych, pomniejszone 0 pragp SrodKi PIENEZNE ......c..ovvvieiiiie i mere e ees

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej KONtYNUOWRANE] ..............ummmeeereeesieesieesieeeseeensessssesssssmmmens

Przeplywy pieniezne z dziatalngci finansowe] KONtYNUOWEANE] ..........cviieiriiiiciiei e eremmme s
Zaciagnigcie kredytow bankowych i kredytow W raChUNKUZBEYIM ..........cooiviiieiiiieiieeiee s semmmse s veesnve e enneesnsee e
Sptata kredytdw bankowych, kredytéw w rachunk@gigm i iNNYCh ...

Ptatngci z tytutu Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow iych
Zamknkcie zabezpieczenia........cccocceevieeieeccncennen.

Zmiany zobowizan z tytutu leasingu finansowego

Transakcje z posiadaczami udzialOw........ ..o
Sptata payczki od Grupy Whitehall .........................
ZrealiZOWane OPCIE ......eoeeieeeeeeeieeeemeee e eee e

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe] KONtYNUOWANE..........covvierecereiiiiiie st sie et emmea e

Przeplywy pienigzne z dziatalndgci zaniechane.......
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi operacyjnej zaniechanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej zaniechanej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansSowe] ZaniEChaNE] ..............oeu v eeereerese st

Przeptywy piengzne netto z dziatalrisi zaniechanej

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca

2009

2010 (po korektach)

($23 364) ($87 660)

34873  (3276)
4370 2,87(
(4865) (18,701)

(35478) 90,197
14114 —
859 964
1821 19114
8576 1,279
169635 69,882
(11121) 681
©871)  (5,097)
(34499 (33,977
(81784) (41103)
33271 (4827,
(130€) (514,
— 611
481 419 —
(6 000) —
(135 964) —
338 149 97
18568 8771
(8103) (10 716)
(367954) —
—  (1940)
9 (718,
— (7876,
7500 —
1214 —
(348 766) (12 479)
(9309) 149t
328 (67)
5654 (2149
(3321) (715



Trzy miesiagce

zakonczone
31 marca
2009
2010 (po korektach)
Korekta w celu uzgodnienia zmiany stamadkow piengznych z dziatalnéci zaniechanej 3321 71%

Rdéznice kursowe dotyee salda otwarcisrodkow piengznych (881) (17629 )
Zmiana stanygrodkow piengznych Netto .........cccoieereiiiieeie e 21773 (34 838)
Srodki pienizne i ich eKwiwalenty Na POGEEK OKFESU ............cc.cueveuieeueeeeiessesseesessesesseseesessssessssesessssses s smeeesses e 126 439 107 601

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na koniec okresu......... $1282 $72 763

Dodatkowe informacje o dziatalndgci inwestycyjnej niezwhzanej z przeptywami piengznymi .........ccccceeveieennenne
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami W SPOIKI ZBBE ..........c.coviiiiiiiiiieeecee s cmeemt e $— $19 047
Uzupelniajace informacje na temat przeplywusrodkOw pienieZnyCh..........ccooeeiiiiiiieiie e
OUSELKI ZAPIACONE ......viviveiitieiete e emeeeem et ete st es et e st et e e e te st ete bt e bemmmes s es s sessesees et e bese et ese b esees e s bmmmmns e e e s et e bensebe e etannas $34501 $19 804
Podatek dOChOUOWY ZAPIACONY .........c...i. sttt etee st et et et eee et e bt e ieammnteseeeteeseeeeeaneanseanseaneesaeanseessmmmemesee seeeseeenes $5 678 $2 568

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN FINANSOWEGO (NIEZBADANE)
Kwoty w tabelach zostaty podane w tsach, z wyjtkiem danych w przeliczeniu na jegdakcje

ORGANIZACJA | OPIS DZIALALNO SCI

Central European Distribution Corporation (,CEDCSp6tka prawa stanu Delaware oraz jej spétkizegdalej 4cznie zwane
.my”, ,nas”, ,nasze” lub ,Spotka”) prowadzgtéwnie dziatalné¢ w brarzy napojéw alkoholowych. Spotka jest nagkzym
zintegrowanym przedgbiorstwem w bragy produktéw spirytusowych w Europfgodkowej. Spotka jest rownienajwickszym
w Polsce i Rosji producentem waédki pod wertgm wartdci i ilosci oraz producentem takich marek, jaleday innymi:
Absolwent,Zubréwka, Bols, Parliament, Green Mark, Soplicauivli. Ponadto Spotka wytwarza i dystrybuuje Royatlka,
najlepiej sprzedaga sic wédke na Wegrzech. Poza sprzedai dystrybucy wtasnych marek alkoholi, Spotka jest wiggim
dystrybutorem i importerem produktéw spirytusowyein i piw w Polsce, a tale wiochcym wylacznym importerem win i
produktéw spirytusowych w Polsce, Rosji i naikzech. Jak opisano szerzej w Nocie 2 i Nocie 3yzgledu na planowan
sprzeda spotek dystrybucyjnych w niniejszym sprawozdamafsowym Spotka przedstawita dziatalaalystrybucyjm jako
dziatalng¢ zaniechaa.

PODSTAWY PREZENTACJI

Nasze skonsolidowane sprawozdania finansaveperadzane zgodnie z zasadami rachunk&sivogoélnie przygtymi

w Stanach Zjednoczonych. Nasza Spétka konsolidsjgystkie jednostki, nad ktérymi sprawuje kongrdkicki posiadaniu
wigkszasci ogoélnej liczby gloséw. W skonsolidowanym spradaaiu finansowym wyeliminowano wszystkie rozliczeni

i transakcje pomdzy spétkami z grupy poza tymi, ktére dotyaziatalngci kontynuowanej i zaniechanej, a ktore nie zostaty
wykazane jako rozliczenia i transakcje w ramactpgrponiewa w przyszitdci beda transakcjami ze stronami trzecimi.

Spotki zalene CEDC prowadzswop wiasm ksiggowas¢ i sporadzap wtasne obowizkowe sprawozdania finansowe w
swoich walutach lokalnych. W sprawozdaniach finansth jednostek zalmych wprowadzono korekty w celu doprowadzenia
ich do zgodnéci z zasadami rachunko@ ogdlnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) dotyaymi
srédrocznych informaciji finansowych, a takz instrukcj do Formularza 10-Q oraz przepisami Artykutu 10 Rozadzenia S-

X, w zwiazku z czym sprawozdania te nie zawignagzystkich informacji i danych wymaganych zgodnieasadami
rachunkowéci przyjetymi w Stanach Zjednoczonych w zakresie kompletrsptawozda finansowych. Wedtug kierownictwa
uwzglkdniono wszelkie korekty (obejmuge zwykte powtarzage si korekty) uznane za niegtihe w celu wiernego
przedstawienia sytuacji finansowej Spoétki, wynikdwiataingci oraz przeptywéw pierznych za okresyrédroczne. Wyniki
dziatalngci za okres trzech miegly zakaiczony 31 marca 2010 roku nie masmizwierciedld wynikoéw prognozowanych na
koniec roku tj. 31 grudnia 2010 roku.

Bilans na dzié 31 grudnia 2009 roku zostat opracowany na podstabvadanego sprawozdania finansowege; niat,

z wyjatkiem informacji i danych wynikagych z dziatalnéci zaniechanej, opisanych w punktach gepia take wylaczenia
z konsolidacji Grupy Whitehall zgodnie z wymaganiakreslonymi w ASC 810, przy czym wytzenia informacji i danych,
a take wylczenia z konsolidacji dokonano wstecznie, a bildeszawiera wszystkich informac;ji i danych wymagetmy
zgodnie z zasadami rachunkai@bogdlnie przygtymi w zakresie kompletnych sprawozdimansowych.

Niezbadanérédroczne sprawozdanie finansowe mglanalizowa z uwzgkdnieniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji do niegwasdych w naszym rocznym raporcie na Formularzuk1 rok
zakaiczony 31 grudnia 2009 roku.

W zwiazku z wymaganiami okéeonymi w ASC 810, Spo6tka zmienita metpkonsolidaciji Grupy Whitehall, w ktorej Spoétka
kontroluje 49% udziat zapewnigy prawa gtosu, z konsolidacji na met¢qutaw wtasnéci. Ta zmiana zostata zastosowana
wstecznie dla wszystkich okres6w przedstawionyaprawozdaniu finansowym. Szczegétowe informacjeiea@wNota 4.

Dla celéw sprawozdawczoi finansowej, kierownictwo przeanalizowato wymaigarmasad rachunkowoi przyjetych w
Stanach Zjednoczonych (U.S.GAAP) (gtéwnie ASC 360PP&E i ASC 205-20 Prezentacja sprawozdania fimargo)
i uznato,ze poczynajc od 31 marca 2010 roku dziatabdBpotki spetnia wymagane kryteria i w zwku z tym spoiki
dystrybucyjne, jak opisano pamej, naley przedstawi jako dostpne do sprzeds.

W tabeli poniej przedstawiono wptyw zmiany prezentacji spétektdgpucyjnych Spéiki jako dziataldoi zaniechanej, a tak
wptyw przyjecia ASC Temat 810 w odniesieniu do Grupy Whitehalkkonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowany bilans Spétki na d&i@1 grudnia 2009 roku w poréwnaniu z informacjamppzednio ztaonymi przez Spokk
w Formularzu 10-K za 2009 rok.



Aktywa obrotowe razem .........ccceveeieeeeeeeieeiciienenn,
Razem aktywa trwale ........cccoeeeiiiiiiiiiiiiiieiiiien
Zobowigzania krétkoterminowe razem..................
Zobowigzania diugoterminowe razem....................
Podlegajce umorzeniu udziaty w Grupie Whitehall

niedapce prawa Kontroli...........cc.evvvvvvvvvviimmmmmneeenn.

Przychody netto ze sprzeday ...............cccecvvvvennnnne,
Zysk brutto ze sprzeday .........cccccevvvivviniiiiniiniinnns

Zysk z dziatalncsci operacyjnej...........coeeevvvvvvvnnnnns
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem

wilasnym w zysku netto z inwestyciji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami

niedajacymi kontroli w spétkach zaleinych ...........

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
(o [oTed g oTe [o111V/=To o TSRS
Minus: Strata netto przypadap na podlegage
umorzeniu udziaty w Grupie Whitehall niedeg
prawa Kontroli.............eveveeeeeeis i ee e
Minus: Strata netto przypadap na udzialy niedage

prawa kontroli w spétkach zaeych.......................

Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotow

StOWArZYSZONYCN ...vvvviviiiiieie e eeeeee e

Zysk/(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej

przypadajace CEDC...........cccccoviiiiiiiniiiiee e,
Zysk/(strata) z dziatalngsci zaniechanej....................

(Strata) NettO.....uuueeeiiee i,

3. PRZEJECIA

31 grudnia

31 grudnia 2009 roku
2009 roku Grupa Spotki (jak wykazano
(po korektach) Whitehall dystrybucyjne w sprawozdaniu)
1567 915 (121629 73414 161613C
2 846 615 1350z 2 350 2 830763
1213170 (85238 74 155 1224255
1516 198 — 1608 1 51459C
— (22 888) — 2288¢
Trzy miesiace
Trzy miesiagce zakoficzone
zakonczone 31 marca Grupa Spotki 31 marca 2009 roku
2009 roku Whitehall dystrybucyjne (jak wykazano
(po korektach) ) -) w sprawozdaniu)
70772 2670¢€ 120 414 21789z
32 892 1011z 18 158 61162
12 376 3114 4 816 2030¢
(87 257) (4 387) 3828 (87 816)
1707t 1041 (552 17564
— 902 — (902,
(111 — — (111
(20 865) 2 444 — (18 421)
$ 90 936 $ — $ 3276 ($ 87 660
327¢€ — (3 276) —
($ 8766() $ — $ — (3 87 66()

Przejcia spotek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 mustiaty ugte zgodnie z SFAS nr 141 ,Rokenia spétek”. Od dnia 1
stycznia 2009 roku wszystkie pokenia spotekdila ujmowane zgodnie z FAS nr 141, oznaczonym jako ABfMat 805

.Potaczenia spotek.

Przegcie Russian Alcohol

Dnia 20 stycznia 2010 roku po otrzymaniu zgod wiandizymonopolowych na przgjie od Rosyjskiego Federalnego kbt
Antymonopolowego i Antymonopolowego Komitetu Ukrgiispoétka nabyta wykczny udziat zapewniagy prawo gtosu

w Lion/Rally Cayman 6 (,Cayman 6") od spotki stowgszonej Lion Capital LLP (,Lion Capital”) i tym saym przegta
kontrok nad Russian Alcohol Group (,Russian Alcohol”). dedz&nieSpotka rozliczyta wynagrodzenie odroczone w ki@oc
110 milionéw USD naline Lion zwalniagc kwote 100 miliondw USD z rachunku escrow i dokagwiptatngci kwoty

10 milionéw USD w gotéwce.



WPLYW ASC Temat 810 NA UXECIE KSI EGOWE GRUPY WHITEHALL

W czerwcu 2009 roku Komitet Standardéw Rachunkmive Stanach Zjednoczonych (FASB) wydat nowe wyhez
dotyczice podmiotow 0 zmiennych udziatacrafiable interest entify ASU 2009-17, Konsolidacje (Temat 810): Usprawiae
sprawozdawczai finansowej przedsbiorstw zaangaswanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIERnfprovements to
Financial Reporting by Enterprises Involved withridale Interest Entities (“VIE”) zmienia obowjzujace wytyczne
zobowhzujace przedsibiorstwo do przeprowadzenia analizy w celu ustaleczy udziat zmienny lub udziat przegsibrstwa
zapewnia mu udziat finansowy day prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziatladstalenie, kto dokonuje konsolidacji
VIE opiera s¢ ha dwéch wymaganiach:(i) kto posiada uprawnienipadejmowania gtéwnych decyzji; oraz (ii) kto ma
obowigzek pokrywania strat lub prawo do otrzymywania k§ckzz VIE, ktére mogtyby b§ potencjalnie istotne dla VIE. dle
jedna strona ma te uprawnienia i ten ob@ek jednoczénie, konsolidacji dokonuje ta strona. Uprawnierafez od tego, kto
kontroluje decyzje, jakie w najgliszym stopniu wplywajna dziatalné¢ gospodarcz podmiotu.

Z wyjatkiem kwoty 7,6 miliona USD payczonej wedtug stawek rynkowych jako kapitat obvoyprzez Spétk Grupie
Whitehall, ktéra zostata sptacona w pierwszym kelar2010 roku, nie przekazasmadnych aktywdw finansowych na rzecz
VIE, poniewa Grupa Whitehall jest struktgisamofinansuica sie. Spoétka nie wykazujeadnego dalszego zaangwania

w przekazane aktywa finansowe, ktGre ufivaiaja przekazujcym uzyskiwanie przeptywow pisginych lub innych korzici
Z aktywow lub zobowdzuja przekazujcych do zapewnienia przeptywéw pieimych lub innych aktywéw w zwiku

z przekazanymi aktywami finansowymi.

Zgodnie z umow akcjonariuszy Grupy Whitehall, Grupa Whitehajtlhie pozostaw@apod wyhczm efektywry kontrok

Marka Kaufmana lub jednego z jego podmiotéw stoysaanych, petnicego funkog Prezesa i Dyrektora Generalnego (CEO).
Mark Kaufman kdzie ponosi réwniez odpowiedzialné¢ za zaradzanie i dziatalng Grupy Whitehall; jego dziatania

w pewnych obszarach wymagag¢dnak zgody rady dyrektorow.

ASU 2009-17 obowizuje Spotk od 1 stycznia 2010 roku. W efekcie prnyp ASC Temat 810 Spétka przeanalizowata
wytyczne i wymagania oké®ne przez ASC Temat 810. Poniemiaezaca kontrok nad dziatalnécia przekazano CEO:
Markowi Kaufmanowi, a zakres dzidtaktére Spétka moe nadzorowéjest ograniczony, Spétka petj decyz¢ o zmianie
ujecia kstgowego 49% udziatu zapewniaggo prawa gtosu w Grupie Whitehall i pko@ji od konsolidacji do metody praw
wlasngaci.

Przyjccie wymaga ASC Temat 810 spowodowato na dzil grudnia 2009 roku ohikie netto aktywéw o 108 milionow
USD, zobowizan 0 85 milionéw USD i udziatu niedagego kontroli o 23 miliony USD. Informacje o wphavprzygcia ASC
Temat 810 na skonsolidowane sprawozdanie finan&péki na 31 grudnia 2009 roku przedstawiono w K@i

DZIALALNO SC ZANIECHANA

Dla celéw sprawozdawczaoi finansowej, kierownictwo przeanalizowato wymaigarasad rachunkowa przyjetych

w Stanach Zjednoczonych (U.S.GAAP) (gtéwnie ASC-360PP&E i ASC 205-20 Prezentacja sprawozdanianfoeego)
i uznato,ze poczynajc od 31 marca 2010 roku dziatabdSpotki spetnia wymagane kryteria i w zku z tym spotki
dystrybucyjne, jak opisano pamej, naley przedstawd jako dosgpne do sprzeds.

Dnia 8 kwietnia 2010 roku Spoétka — poprzez swti)0% spotk zalezna Carey Agri International Poland Sp. z 0.0. (,Carey
Agri) zawarta Umow Przedwsipna Sprzedey Udziatéw (,Umowa Przedwspna”) z Eurocash S.A. (,Eurocash”), zgodnie

z ktéra (i) Spotka wyrazita zgogna sprzedawszystkich udziatébw w Astor Sp. z 0.0., Dako-Galarzedsiebiorstwo Handlowo
Produkcyjne Sp. z 0.0., Damianex S.A., DelikateszSpo., Miro Sp. z 0.0., MTC Sp. z 0.0., Multx-B.A., Onufry S.A.,
Panta-Hurt Sp. z 0.0., Polskie Hurtownie Alkotgjii. z 0.0., Premium Distributors Sp. z 0.0., Prigdgigrstwo Dystrybucji
Alkoholi ,Agis” S.A., Przedsiebiorstwo Handlu Spavczego Sp. z 0.0. i Saol Dystrybucja Sp. z otan@wiacych 100%
spotek dystrybucyjnych Spétki w Polsce na rzeczo€ash, a (ii) Eurocash wyrazita zgath zaptat wynagrodzenia w kwocie
400 milionéw zitotych polskich (139,4 miliona USD)tgwka po odliczeniu zadienia isrodkow piengznych, z zastrzesniem
potencjalnej korekty ceny (i taka kxdzie) i uzyskania zgody polskich wiadz antymonopgloh (,Laczne Wynagrodzenie”).
Zgodnie z postanowieniami Umowy Przedypstej taczne Wynagrodzenie zostanie zdeponowane na ractastkaw

i zwolnione po wydczeniu zabezpieczenia przez Eurocash; #dya razie 75% hczne Wynagrodzenia zostanie przekazane
Spétce po uptywie 90 dni od daty zamdeia transakcji wdcznie.

Poza tym 8 kwietnia 2010 roku Spétka zawartazéaldmowve Dystrybucyjm ze spétka Eurocash, zgodnie z kt&urocash
bedzie przez sz¢ lat dystrybuowa portfel marek Spoétki i marki importowane do Polski zasadzie wytzndci.
Przewiduje sj, ze zamkngcie transakcji nagpi na pocatku trzeciego kwartatu 2010 roku.

W ciagu trzech miesicy zakaiczonych 31 marca 2010 roku Spétkatajodpis z tytutu utraty warfci w odniesieniu do
wartasci firmy w zwiazku ze sprzeda spétek dystrybucyjnych. Odpis z tytutu utraty vedd dotyczyt wartdci firmy
dotyczcej dziatalnéci zaniechanej na kw@28,2 miliona USD. Wyniki spétek dystrybucyjnycletg w wynikach

z dziatalndci zaniechanej po odliczeniu opodatkowania, za sik#y okresy przedstawione. Aktywa netto zzeine
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z dziatalndcia polskich spotek dystrybucyjnych, wynase hcznie okoto 400 milionéw ztotych polskich (139,4lioma USD)
na dzié 31 marca 2010 roku przekgbowano do aktywow i zobowzan dotyczicych dziatalnéci zaniechanej.

Spétka kkdzie w dalszym aigu generowaprzeptywy piengzne ze spotek dystrybucyjnych po ich sprzedaa rzecz Eurocash,
poniewa Spotka podpisata z Eurocash &ieletnia umowe o dystrybua portfela wkasnych marek CEDC i marek importowangeh
zasadzie wyiczndici do Polski. Kierownictwo stwierdzito jednake sprzedaproduktéw innych ri produkty CEDC stanowita
istotra cze$¢ sprzedanej dziataldoi dystrybucyjnej. CEDC szacujeg sprzedaproduktow Spétki za pgoednictwem sieci
dystrybucyjnej hdacej przedmiotem sprzeganie przekroczy 10% skonsolidowanej sprzgdapotki. Kierownictwo nie przewiduije,
ze przeptywy pienizne, ktére zgodnie z oczekiwaniami mbjy¢ generowane z umowy dystrybucyjnej z Eurocagtla Enaczne

w przyszigci. Wyniki z dziatalndci zaniechanej przedstawiaty gak poniej:

Trzy miesace zakaczone

31 marca
201( 200¢

Przychody netto ze sprzega $155 018 $120 414
Zyskl(strata) brutto (6 554) 3828
Podatek dochodowy (151) (552)
Utrata wartéci w odniesieniu do wartai

firmy (28 168) T
Zysk/(strata) z dziataldoi zaniechanej ($34 873) $3 276

W tabeli ponkej przedstawiono skonsolidowane aktywa i zola@ania spétek dystrybucyjnych, ktére w skonsolidoyvan
bilansie na dzie 31 marca 2010 roku i danych poréwnawczych nard2iegrudnia 2009 roku podzielono i zaklasyfikowano,
odpowiednio, jako aktywa dagine do sprzeds i zobownzania dotycgce aktywow dospnych do sprzeds. Kwoty
przedstawione po#ej skorygowano, tak aby nie uwzdhiaty srodkéw piengznych i nalenosci w ramach grupy, a tak
zobowhzan pomicdzy spotkami dogpnymi do sprzedsy a Spothk, ktére wyhczono ze zbycia.

Spotka ugta odpis z tytutu utraty warkei w kwocie 28,2 miliona USD w odniesieniu do wadidirmy dla spétek
dystrybucyjnych, aby skorygowga do wartdci godziwej. Te aktywa nie geneguiynikow operacyjnych ariirodkéw
pienieznych i zostaly ujte w skonsolidowanym bilansie na dzi&l marca 2010 roku jako aktywa dgste do sprzedsy.

31 marca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
STOAKI PIENEZNE ..o e, $ 9719 $ 14 253
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug minus odpisy........ccceeevveeeennnn. 121 306 136 077
ZPASY «eeeueeeteee et e e e e n—aea e et et e e e et re e e e e e abaete e e e anneeeeannn 72 553 104 391
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne natexci.................... 11 959 12 840
AKtywa ODrotOWE razem ..........coiviiiiiiiiieeeeeeieeveaeiinnres e e s 215 537 267 561
SrOAKi trWaHE NETHO ....v.veveieeceie et 13 715 16 179
WAGEE fIrMY ... e 56 007 84 766
Wartacsci niematerialne i prawne netto..........ovveccceeeeevvcee e 826 833
AKtywa trwate NETO ....vvveiiiieie e 70 548 101 778
Zobowigzania i zobow§zania zarachowane (rozliczenia
MiedZYOKreSOWE DIEIME) .......cvveeeiiiiiiteeeeeereeee e eiines 127 419 178 902
Cze$¢ zobowhzan diugoterminowych przypadgja do sptaty
W OKIreSie DIaCYIM .....vvvviiiiiiiiii e it eeeeee e e e e 21 348 15 859
Zobowigzania krotkoterminowe razem ................oeemmmmeeeeeeeeeeeenns 148 767 194 761
Zadtuzenie dugOtErMINOWE .........c.uvviiiieiiie e ceeeee e 1688 2 500
Inne zobowiazania dlugoterMINOWE ............eieviiiiiiiiiicceee e — 320
Razem zobowiizania diugoterminowe ..........cccoeeeeeeiiivieeeeee e $ 168¢ $ 2820



6. SRODKI PIENI EZNE O OGRANICZONEJ MO ZLIWO SCI DYSPONOWANIA

W bilansie na 31 grudnia 2009 roku Spotkgaigrodki pienkzne o ograniczonej nibwosci dysponowania w kwocie

481 milionéw USD, ktére obejmowaty kw264 milionéw EUR (okoto 381 milionéw USD) stanawa sptat z tytutu
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Miych zapadagych w 2012 roku, ktére mapy¢ rozliczone

w 2010 roku, a tate 100 milionéw USD przekazanych na rachunek es¢rgetych wsrodkach pieniznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w odniesieniu do pozostatych zohpaiizwiazanych z przeciem Russian Alcohol.

Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpogdkowanych Zabezpieczonych Papieréw ich
zapadajcych w 2012 roku kicowa ptatnGcia catasci nierozliczonej kwoty gtéwnej i premii za wezwanivyptacajc srodki
pieniezne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 381 miliona@)Sa 11 stycznia 2010 roku Spoétka zaptacita 100omdw USD
na rzecz Lion w celu rozliczenia przeja Russian Alcohol.

7.  WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE Z WYt ACZENIEM WARTO SCI FIRMY
Gloéwne sktadniki wartéci niematerialnych i prawnych obejmu;j

31 marca
2010 31 grudnia 2009

Warto §ci niematerialne i prawne niepodlegajce amortyzacji:

Znaki towarowe $ 805184 $ 795 543
Odpisy z tytutu utraty wartei ($ 22432) (22 589)
Razem 782 752 772 954
Warto §ci niematerialne i prawne podlegajce amortyzacji:

Relacje z klientami 841 847
Minus umorzenie (623) (579)
Razem 218 268
Warto§ci niematerialne i prawne razem $ 782970 $ 773 222

Kierownictwo uwaa, ze znaki towarowe o nieokilenym czasie przydatdoi ekonomicznej majwysoky rozpoznawalng
lub 1 rozpoznawane jako markettace liderami rynku w swoich segmentach rynkowyctwagi na dtug tradycg, wzglednie
wysoki wolumen sprzeds oraz ogdéla pozycg rynkowa w poréwnaniu z pozostatymi produktami w poszczeycih
segmentach rynku. Te znaki towarowe obejmmirki SoplicaZubrowka, Absolwent, Royal, Parliament, Green Mark,
Zhuravli oraz prawa do Bols Vodka w Polsce, neg¥?ech i w Rosji. Dnia 8 lutego 2010 roku spétkayla prawa whasrizi
intelektualnej Urozhay za 6 milionéw USD. Biorpod uwag powyzsze, a take dane z analiz cykléwycia wodek, bada
rynkowych, trendéw w zakresie konkurencji i trendé&adowiskowych, kierownictwo zaktadze marki te bda przynosity
wplywy pienizne przez czas nieokiteny, a zatem ich okresy ekonomicznejieczndci sa nieokrglone. Zgodnie ze
standardem z ASC Temat 350-30 wéectmiematerialnych i prawnych o nieoklenym okresie ekonomicznegyteczndci nie
amortyzuje si, lecz analizuje nie rzadziejmiaz w roku pod &em utraty wartéci.

8. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE WYKAZANE MET ODA PRAW WEASNOSCI

Posiadamy nagpujace inwestycje w podmiotach stowarzyszonych nieaheych konsolidacji:
Warto$¢ bilansowa

31 marca
Rodzaj spotki stowarzyszonej 2010 31 grudnia 2009
Grupa Whitehall...................... Podmiot stowarzyszony wykazywany
metody praw wtasnéci 247 574 244 504
Razem wartasé bilansowa $ 247574 $ 244 504

Spoétka posiada efektywny 49% udziat zapewatigjprawa gtosu w Grupie Whitehall i 25% w Moet Hessy JV, ktéra
wchodzi w sktad Whitehall. Inwestyciv Grupie Whitehall ujto w wart@gci godziwe;.

Sumaryczne informacje finansowe dla inwestycji dstawiono w tabeli ponej zawierajcej informacje finansowe z bilansu,
dotyczice Grupy Whitehall z Moet Hennessy Joint Ventukensolidowane metadpraw wiasnéci na dzié 31 grudnia
2009 roku. Wyniki dziatalngi operacyjnej za trzy miegie zakéczone 31 marca 2009 roku obejmujyniki Grupy Whitehall
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wraz z Moet Hennessy Joint Ventugeznie z wynikami Russian Alcohol, ktére bylty koridowane metog praw wtasnéci do
24 kwietnia 2009 roku.

Razem Razem
31 marca 2010 . 31 grudnia 2009 r.
AKtywa ODrOtOWE ..........cevieiiiiiiieiiiieeeee e $ 73 706 $ 129 737
AKLyWa trwate.........veeiiiiiiieie e 93 024 93 137
Zobowigzania krotkoterminowe ...........cccceveeeeimeee.. 42 582 86 067
Zobowigzania dlugoterminowe.............cccceevvvvvvvnnns — 7 635
Razem Razem

Trzy miesiace zakaiczone
31 marca 2010 r.

Trzy miesiagce zakaiczone
31 marca 2009 r.

Przychody netto ze sprzega..........c.ccccoeeeeeeeiiviennns $ 23 650 $ 107 496
Zysk brutto ze Sprzed..........cc.evvvvvviniiiiiicmeeceeeeens 7271 52 280
Przychody z dziatalriwi kontynuowanej................. (2 289 (45 603
ZYSK N0 ..o (2289 (45603
Zysk lub strata netto przypadag podmiotowi

sktadajicemu raport .......c.cooeeveeiiiiiiiiiieeee e, (182) (20 869

9. LACZNE ZYSKI/(STRATY)

Przez 4czne zyski/(straty) rozumiegswszelkie zmiany kapitatu wkasnego w danym okresi@yjatkiem zmian wynikajcych

z inwestycji dokonywanych przez vikicieli oraz wyptat na ich rzeczatzne zyski/(straty) obejmaugysk netto skorygowany
miedzy innymi o korekty z tytutu przeliczenia walutayleh i nasz proporcjonalny udziat w zysku/(strasigdtek
stowarzyszonych ujmowanych meggaraw wtasnéci. Zyski/(straty) z tytutu przeliczenia pozycji vazonych walutach
obcych na dolary amerykakie klasyfikuje si w odrebnej pozycji, jako cz¢ pozostatychdcznych zyskowi/(strat) w ramach
kapitatu wiasnego.

Na dziéh 31 marca 2010 roku nasze waluty funkcjonalne yzbaiski i forint wegierski) wykorzystywane do przeliczania
bilansu ostabity & w stosunku do dolara amerylskiego w poréwnaniu z kursem na 31 grudnia 2009 fak zwiazku z tym
ujeto faczm strat, ktéra zostata skompensowana na skutek aprecjdudfi rosyjskiego wobec dolara amerkkiego.

10. ZYSK NA JEDNA AKCJE
Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jedliakci za poszczegodlne okresy.

Trzy miesice
zakaiczone 31 marca
2010 2009

Podstawowy:

Zysk/(strata) netto z dziatalbd kontynuowanej
przypadaicy akcjonariuszom CEDC
Zyskl(strata) z dziatalrégi zaniechanej
Zysk/(strata) netto

Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu
(wykorzystywana do wyliczania podstawowego zysku na 69 194 47 916
jedm akcg)

Wplyw netto uwzgtdnienia rozwadniagych

pracowniczych opcji na akcje wyliczony metcakcji 426 81
wiasnych

Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu
(wykorzystywana do wyliczania rozwodnionego zysku n 69 620 47 997
jedm akcg)

Zysk/(Strata) netto na jedrakcg zwykla — podstawowy:

$11509 ($90 936)

(34 873) 3276
($23364) ($87 660)
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Dziatalna¢ kontynuowana $0,17 ($1,90)
Dziatalna¢ zaniechana ($0,50) $0,07
($0,34) ($1,83)

Zysk/(Strata) netto na jedrakci zwykta — rozwodniony:

11.

Dziatalna¢ kontynuowana $0,17 ($1,89)
Dziatalngi¢ zaniechana ($0,50) $0,07
($0,34) ($1,83)

W powyzszym wyliczeniu rozwodnionego zysku na jedtkci uwzgkdniono udzielone pracownicze opcje na akcje, poatew
w ciagu trzech miegcy zakdiczonych 31 marca 2010 roku i 2009 roku cena wykianlayta nizsza nk srednia cena rynkowa
akcji zwyktych. Poza tym nie wprowadzono korektytitu catkowicie rozwodnionych akcji zaganych z Zamiennymi
Niepodporadkowanymi Papierami Diunymi, poniewa srednia cena rynkowa byta paej ceny zamiany za analizowane
okresy.

KREDYTY
Kredyty bankowe

Na dzied 31 marca 2010 roku degtne saldo linii kredytowych w ramach rachunkéwzhéych Spétki wynosito 25,4 miliona
USD. Te linie kredytoweasodnawiane co roku.

Na dzied 31 marca 2010 roku Spétka wykorzystata ok. 83 Jioma USD wielocelowej linii kredytowej w zwiku z ofery
przetargova w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos BittysS.A. znajdujcych sé w obiegu w Polsce. Zobowgania
Spéiki wynikapce z umowy linii kredytowe]j zostaly zabezpieczorekslami wtasnymi przez niektére spotki zale Spétki, a
takze 33,95% kapitatu akcyjnego Polmos Biatystok S.Adidzenie wynikagce z umowy linii kredytowej w kwocie

62,7 miliona USD staniegivymagalne 24 lutego 2011 roku i w kwocie 20,9 am USD — 11 sierpnia 2010 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spotka podpisata uradwnedytovs z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycz
udzielenia kredytu w wysokoi 50 milionéw USD w celu sfinansowaniaggei przegcia Parliament i Whitehall oraz og6inych
potrzeb Spotki w zakresie kapitatu obrotowego. Ura@bejmuje gicioletni kredyt amortyzowany w wysoka 30 milionéw
USD oraz roczny kredyt krétkoterminowy podlegaj przedhieniu na kolejne roczne okresy w wys&&io20 milionéw USD.
W drugim kwartale 2009 roku ten kredyt zostat picziny na ztote polskie. Termin zapadaicikredytu terminowego
przedhzono do maja 2013 roku, a termin kredytu krotkoteimiego przedtiono do maja 2010 roku. Kredyt jest
gwarantowany przez Sp@kBols Sp. z 0.0. — 100% spétkalezna Spotki (,Bols”) i pewne inne spoétki zatae Spotki, a poza
tym jest zabezpieczony cdtoa udziatéw Bols i 60% kapitatu Copecresto.

Dnia 2 lipca 2008 roku Spoétka zawarta Umpkredytowg z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry udtialedytu
terminowego w kwocie 40 milionéw USD, z czego n&fl81 marca 2010 roku do sptaty pozostawato 26, 7omaliUSD.
Kredyt zapada 4 lipca 2011 roku i jest gwarantowarngz CEDC, Carey Agri i pewne inne spoiki zake Spotki, a poza tym
jest zabezpieczony cditia udziatow Carey Agri, a naginie kxdzie dodatkowo zabezpieczony udziatami w innychisgah
zaleznych CEDC.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery e zapadajce w 2012 roku

W zwiazku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok 25 lipca 2005 rokpidska dokonata emisji Niepodpaidkowanych
Zabezpieczonych Papierow Rhych na kwat 325 milionéw EUR zapadgych w 2012 roku, oprocentowanych w wysgio
8% (,Papiery Dtine zapadage w 2012 roku”), z czego na daigl grudnia 2009 roku ptatne pozostawato okoto

245 milionéw EUR. Dnia 4 stycznia 2010 roku Spatkkaiczyta wykup swoich Niepodposdkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dhinych zapadaprych w 2012 roku kicowa ptatndicia calasci nierozliczonej kwoty gtéwnej i premii za wezwani
wyptacapc srodki pienkzne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&8D) ugte na koniec roku wrodkach
pienieznych o ograniczonej nitwosci dysponowania od powiernika, tym samym zwaklmiggpotle z catdci jej pozostatych
zobowhzan dotyczicych Niepodporazdkowanych Zabezpieczonych Papierow iych.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku Spoétkacta odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 12,%ania USD, dotycace Papieréw
Dhluznych zapadagrych w 2012 roku, ktre zostaty zaptacone razemwatkgtéwnra i 4% premi, za wczéniejszy wykup dnia
4 stycznia 2010 roku.dczne zobowizania wynikajce z Papierow Dinych zapadapych w 2012 roku wykazano po
odliczeniu odroczonych kosztéw finansowych amontyaoych przez okres istnienia zazdnia metod efektywnej stopy
procentowej, jak przedstawiono w tabeli paaji
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31 marca

2010 31 grudnia 2009

Niepodporadkowane Zabezpieczone Papiery Bta zapadaje

w 2012 roku $ — $ 365 989
Wartos¢ godziwa niepodpoerlkowanych zabezpieczonych

papieréw dtznych z wyceny rynkowej — (30)
Niezamortyzowana ¢ ptatnaci z tytutu zamknitych umaéw

zabezpieczagrych — (2 009
Niezamortyzowany koszt emi — 4 74%
Razem $ — $ 358 943

Niepodporzdkowane Zamienne Papiery Dhe zapadajce w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisi Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013upkprocentowanych w wysoka 3% w skali roku (,Zamienne
Niepodporadkowane Papiery Dine”). Odsetki nalene s co pét roku, 15 marca i 15 wrg@a, poczynajc od 15 wrzénia
2008 roku. Na dzie31 grudnia 2009 roku i zarachowane odsetki z tyNiepodporadkowanych Zamiennych Papieréw
Dluznych przedstawianeysazem z saldem Niepodpadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych. Zamienne
Niepodporadkowane Papiery Dine podlegaj zamianie w okrdonych okolicznéciach nasrodki pienkzne oraz,
odpowiednio, na akcje zwykte, w oparciu o pgkpwa stog wymiany wynoszca 14,7113 akcji za 1 000 USD kwoty gtéwnej
z zastrzeeniem pewnych korekt. W momencie zamiany papientdnych Spotka dokona platéa gotéwkowej catej kwoty
kapitatu papieréw ditnych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spotki — dosyedazdki pienkzne lub akcje zwykte
w przypadku pozostatych zobazen zamiany, jéli dotyczy. Przychody z Zamiennych Papieréw Btych zostaty
wykorzystane do sfinansowania pigiriej czsci ceny przejcia Copecresto Enterprises Limited oraz Grupy Waille

Na dzied 31 marca 2010 roku Spotkactg odsetki naliczone w kwocie 0,4 miliona USD, datice Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Damych, z naspnym kuponem przypadgjym do splaty 15 wrzaia 2010 roku. hczne
zobowhzania wynikaiace z Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw Dimych wykazano po odliczeniu odroczonych
kosztéw finansowych amortyzowanych przez okresesia zadhzenia metod efektywnej stopy procentowej, jak

przedstawiono w tabeli pargj:
31 marca

2010 31 grudnia 2009
Zamienne Niepodposdkowane Papiery Dine Convertible
Senior Notes $ 31038 $ 312711
Niezamortyzowany koszt emi (3939 (4 209
Zdyskontowane zadhenie dotycace Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dimych (11 65y (12 665
Razem $ 294795 $ 295 837

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Il zapadajce w 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjirzeday Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow ch na
kwote 380 milionéw EUR, oprocentowanych w wysékn9,125%, zapadagych w 2016 roku oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 380 milionéw EUR, oprocentowanych w wysgékn8,875%, zapadagych

w 2016 roku, w ramach oferty dla inwestoréw instjtumnalnych zwolnionych z rejestracji zgodnie z ayReafiska ustave

0 papierach wartgiowych z 1933 roku. Spotka wykorzystata@zwplywow netto z Niepodpoazlkowanych
Zabezpieczonych Papierow Rhych zapadagych w 2016 roku na wykup Niepodpadkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtanych zapadagych w 2012 roku, oprocentowanych w wys&id%, na dczm kwote kapitatu 245 440 000 EUR
na dzié 4 stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywdw netto z Niepodposzlkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych
zapadajcych w 2016 roku wykorzystano na (i) zakup pozegiatudziatu kapitatowego Lion Capital w Russianohlal przez
wykonanie Opcji Lion (opisanej pordj) i Opcji Wspdtinwestora, zgodnie z warunkamosfanowieniami, odpowiednio,
Umowy Opciji Lion (opisanej poagj) i Umowy Opcji Wspétinwestora,; (ii) spkatvszystkich kwot zalegtych w ramach linii
kredytowych Russian Alcohol; oraz (jii) sptgiewnego innego zadtania.

Na dzied 31 marca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku Spéjkkwdsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 26,fiona USD

i 6,6 miliona USD, dotycxce Niepodporgdkowanych Zabezpieczonych Papierow miych zapadagych w 2016 roku,

Z nastpnym kuponem przypadajym do spiaty 1 czerwca 2010 roku. Na dZ84 grudnia 2009 roku i zarachowane odsetki z
tytutu Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych przedstawianeysazem z saldem Niepodpadkowanych

15



Zabezpieczonych Papieréw Rhych.taczne zobowizania wynikajce z Niepodpormkowanych Zabezpieczonych Papierow
Diuznych zapadarych w 2016 roku wykazano po odliczeniu odroczorkasztow finansowych amortyzowanych przez okres
istnienia zadtzenia metod efektywnej stopy procentowej, jak przedstawiontabeli ponkej:

31 marca
2010 31 grudnia 2009
Niepodporadkowane Zabezpieczone Papi
Diuzne zapadae w 2016 roku $ 917830 $ 934 410
Niezamortyzowany koszt emi (24 688) (24 780)
Razem $ 893142 $ 909 630

taczne zadhzenie przedstawiono w sprawozdaniach finansowyckasepujacy sposoéb:

31 marca
2010 31 grudnia 2009

Krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunk
biezacym dla zapewnienia kapitatu obrotowego $ 70828 $ 60 000
Krétkoterminowe zobowdzania z tytutu
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Miych

— 358 943
Krétkoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezwaani
do sprzeday akcji 83 624 21 053
Krétkoterminowe kredyty bankowe i wykorzystane
kredyty w rachunku biezacym razem 154 452 439 996

Dlugoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezwaluia
sprzeday akcji — 63 158
Diugoterminowe zobowzania z tytutu
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Miych

893 142 909 630
Dtugoterminowe zobowzania z tytutu Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dimych 294 795 295 837
Pozostate diugoterminowe kredyty izyazki z
wytaczeniem czsci krétkoterminowe;j 36 439 42 885
Zadtuzenie razem $ 1387828 $ 1751506
31 marca
2010
Spiaty kapitatu przypadage na poszczegolne lata
2010 $85 115
2011 89 306
2012 6 588
2013 304 677
2014 i kolejne lata 893 142
Razem $1 378 828
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12.

13.

14.

ZAPASY

Zapasy s wykazywane wedtug kosztu nabycia (pierwsze wepdonsze wyszto) nieprzekraczaggo wartéci rynkowej.
Sktadniki kosztow obejmuajmateriaty, robocizai narzuty i g klasyfikowane w nagpujacy sposob:

31 marca
2010 31 grudnia 2009
Surowce oraz materiaty pomocnicze $ 30323 % 31220
Produkcja w toku 5572 2914
Wyroby gotowe i towary 66 799 58 082
Razem $ 102694 $ 92 216

Z uwagi na charakter produktoéw dostarczanych pBeke, wielka wag: przywiazuje s¢ do rotacji zapasoéw. Z chwil
stwierdzeniaze ich warté¢ uzytkowa lub handlowa ulegta zmniejszeniu, wééteapaséw przeszacowuje sio poziomu cen
sprzeday netto uwzgtdniajacych stan tych zapaséw.

Cena nabycia/koszty wytworzenia obejmaptaty celne (odpowiednio) oraz wszelkie kosztgqutajce w zwazku z
doprowadzeniem zapasow do stanu zdatnego do spyzédzszty te obejmujkoszty importu, przetadunku, magazynowania i
transportu, nie obejmaza rabatéw udzielonych przez dostawcéw, ktére uedgia st jako pomniejszenie stanuikmowego
zapasoOw. Zapasy obejmugrzede wszystkim piwo, wino, wyroby spirytusowpakowania oraz napoje bezalkoholowe.

PODATKI DOCHODOWE

Spéika prowadzi dziatal$é w kilku jurysdykcjach podatkowych, gtéwnie w: waBiach Zjednoczonych, Polsce, nagizech i
w Rosji. Wszystkie jednostki zalee sktadaj samodzielnie swoje deklaracje podatkowe i rozjicaitywa i zobowizania z
tytutu podatku odroczonego. Spoétka nie sktada dekjapodatkowych w stanie Delaware na podstawieiclvdochodéw
skonsolidowanych, lecz na podstawie rachunku zyskeivat uwzgédniajacego transakcje dokonywane w Stanach
Zjednoczonych. W odniesieniu do podatkéw dochoddwyjcnowanychirédrocznie, Spotka szacuje roqzefektywry stog
podatku i stosujeztstop; do swojego dochodu brutto zgodnego z ametrgkiani ogodlnie przytymi zasadami rachunkowci
(US GAAP), chybae zaistniej wyrazne zdarzenia, ktére wymagajodatkowego uwzgtinienia.

Spoétka przygta poprzednio postanowienia ASC 740-10-25 ,Podatidhodowe”. ASC 740-10-25 wymagatip progu

i atrybutu pomiaru dla celéw ¢gia w sprawozdaniu finansowym i pomiaru pozycji gi@dwe] przygtej, lub ktérej przyicie
oczekiwane jest w deklaracji podatkowej. Kam@dyz pozycji podatkowej naky ujmowa w sprawozdaniu finansowym, tylko
jesli prawdopodobiastwo utrzymania pozycji podatkowej po kontroli przetasciwe wiadze skarbowe, ktére posiadatyby
petne istotne informacje, jest wgze nk prawdopodobigstwo jej nieutrzymania. Pozycja podatkowa zgodpeogiem ugcia
jest mierzona jako najwgza kwota korz§ci o prawdopodobigstwie realizacji przy ostatecznym rozliczeniu pragizagcym
50%. Pozycja podatkowa, ktéra nie spetnia proguiaj powinna by ujeta w pierwszym nagpnym okresie sprawozdawczym,
w ktorym uzyskana zostanie zgodaa progiem. Ujta wczéniej pozycja podatkowa, ktéra przestata spetiag picia,
powinna by wyksiegowana w pierwszym naginym okresie sprawozdawczym, w ktérym prég przdsgalosiagany. ASC
740-10-25 przedstawia tad&wytyczne odnnie ujmowania i ujawniania niettych korzyci podatkowych, odsetek i kar.
Przyjecie ASC 740-10-25 nie miato istotnego wptywu naasprzdanie finansowe Spoétki. Spétka obecnie ujmtrjes
podatkows do przeniesienia w Stanach Zjednoczonych wedljgyspodatku 35%, co zapewnia okatie ogolnej efektywnej
stopy podatku pownej ustawowej stopy polskiej (19%).

Spotka sktada deklaracje podatku dochodowego w URadsce, na Whrzech, w Rosji, oraz w #aych innych krajach na
catymswiecie, w ktérych prowadzi dziataldé. Gtéwne jurysdykcje podatkowe oraz ich najwiriejsze lata podatkowe
obecnie podlegage kontroli podatkowej to rok 2004 w USA, rok 2003 olsce i na Wgrzech oraz 2006 rok w Ros;ji.

SEGMENTY DZIALALNO S$CI

Spétka prowadzi dziatal$é w trzech gtéwnych obszarach geograficznych: w églRosji i na Wgrzech. Poriej
przedstawiono wybrane dane finansowe w podzialeymienione segmenty, zaktadajeliminacg przychodéw i zyskéw w
ramach grupy. Informacje wedtug segmentéw przedstamwylicznie dla dziatalnii kontynuowane).
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Przychody ze sprzeday netto wedtug segmentéw

Trzy miesiace zakaiczone

31 marca
2010 2009
Segment
48 438 $ 46999
95 328 16 678
6 040 7 095
Razem przychody netto ze sprzegla............cccccvvvvvvvvieccneeeeenn, $ 149806 $ 70772
Zysk z dziatalndici operacyjnej
Trzy miesigce zakaiczone
31 marca
2010 2009
Segment
POISKA ...ttt et sme e $ 10 040 $ 10890
j 16 167 3145
1077 607
Narzut Spotk
OgoIne Narzuty SPOIKi.........oooiiiiiiiiit e e e a171) (1 302)
[0 1S 74 0o o o] | SRS (859) (964)
Razem zysk z dziatalldoi Operacyjnej ......ccccuuveveeeeeeeiiiiiiciiiiieeeeeeennn $ 25 254 $ 12376
Identyfikowalne aktywa operacyjne
31 marca
2010 31 grudnia 2009
Segment
POISKA ...t $ 1195684$% 1348131
ROSJ8. .ot aa e 2 220530 2 269 098
29 094 38 643
11778 389 319
Aktywa identyfikowalne razem...........ccccoceeceeeiieeiciececiee e $ 3457086 % 4045191
Warto §¢ firmy
31 marca 31 grudnia
2010 2009
Segment
POISKA ...t $ 399 236 $ 402 433
j 1092 656 1074 314
7274 7 325

1499166 % 1484072

15. PRZYCHODY/(KOSZTY) ODSETKOWE

W okresach trzech miegiy zakaczonych odpowiednio 31 marca 2010 i 2009 roku &dkdrzychoddéw / kosztow
odsetkowych wchodzity nagiujace pozycje:

Trzy miesiagce zakaiczone

31 marca
2010 2009
Przychody z tytutu 0dSEteK .........coivviiiieeeeeeeeceee e, $ 1305 $ 3,393
KOSzty Z tytutu OdSELEK ...vvvvvieiiiee e oo e (26 981) (13,265)
Przychody (Koszty) netto z tytutu odsetek razem................ccuveee. ($ 25,676) ($ 9872)
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ZYSK/(STRATA) NETTO NA POZOSTALEJ DZIALALNO SCI NIEOPERACYJNEJ

W okresach trzech miesly zaka@iczonych 31 marca 2010 i 2009 roku w sktad pozostaprzychodéw / kosztéw na pozostatej
dziatalngci nieoperacyjnej wchodzity nagtujace pozycije:

Trzy miesigce zakaiczone

31 marca
2010 2009
Premia z tytulu wezwania do wezgejszego WYKUpU...............eeeeeeene. ($ 14 115) $ —
Odpis niezamortyzowanych KOSztOW Oferty ... eeeeeeeeeericiveerennnn. (4 076) —
POZOStae ZYSKi ..ccoveeeieeeeee e 201 581
Zyskl/(strata) netto na pozostatej dzialdltimieoperacyjnej razem........ ($ 17 990) $ 581

INSTRUMENTY FINANSOWE
Instrumenty finansowe oraz ich wafé@odziwa

Instrumenty finansowe obejmugtowniesrodki pienezne i ich ekwiwalenty, nal@osci, zobownzania, kredyty bankowe,
kredyty w rachunkach hiacych i zadtienie diugoterminowe. Aktywa piegiine reprezentowane przez te instrumenty
finansowe znajdujsic gtdwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe w zgku ze
sprawozdawczeia w dolarach amerykeskich.

Dla celéw oszacowania waktm godziwej kadej klasy instrumentéw finansowych, dla ktérej asgaanie tej wartéci jest
moaozliwe, zastosowano nagtujace metody i zalzenia:
«  Srodki pienizne i ich ekwiwalenty- Ze wzgbdu na krétki termin zapadaléa tych instrumentéw warté bilansowa jest
zblizona do wartéci godziwej.

»  Krotkoterminowe papiery warfoiowe— Obejmuj one opcje walutowe chragge przed ryzykiem kursowym dla
ptatngci zwiazanych z kredytami terminowymi denominowanymi wattath amerykeskich w 2009 roku. Na dzie
31 marca 2009 roku zmiana watbgodziwej opcji, oparta na wycenie rynkowej, adstugta jako zysk lub strata
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat. Na fid& marca 2010 roku Spétka nie byta straadnych umow
zabezpieczenia.

* Kredyty bankowe, kredyty w rachunkachzhoych i zadtgenie diugoterminowe Wartg¢ godziwg zadhzenia Spotki
szacuje s na podstawie notowanych cen rynkowych tych santylstpodobnych emisji lub na podstawieaieych
stawek oferowanych Spéice dla zagitnia o takim samym okresie pozostatym do termimadalndci.

WYCENA W WARTO $CI GODZIWEJ

Szacowane warfgi godziwe instrumentéw Spéiki przedstawiaje jak poniej:

31 marca 2010

Wartosé
Warto §¢ bilansowa godziwa

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty .............c.cccccceveveene.. $ 148212 $ 148 212
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana metod

Praw WIASNBCI.........uvvviiiieieieieeeieseeseieieeeeeemeeeeeeeeeee s 247 574 247 574
Kredyty bankowe, kredyty w rachunku kaeym i

zadhwenie dlugoterminOwe ........ccceeveevieeieeeieeeeeecieen, 1351977 1351977
Aktywa obrotowe dotycre dziatalnéci zaniechane....... 215 537 215 537
Aktywa trwate dotycace dzialalnéci zaniechanei........... 70 548 70 548
Zobowiazania krotkoterminowe dotygee dziatalnéci

ZanieChaNE] ....oooee e - 148 767 148 767
Zobowiazania diugoterminowe dotygze dziatalnéci

ZanNieChaNE] ...oevveeee i 1688 1688
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OPCJE NA AKCJE | WARRANTY

Spoétka przygta ASC Temat 718 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzeniekejach” wymagaicy ujmowania kosztu
wynagrodzenia w skroconych skonsolidowanych rachanhkyskéw i strat w celu odzwierciedlenia wétt@odziwej
pracowniczych opcji na akcje.

Spoétka ujmuje koszt wszystkich opcji pracowniczliciowo, zgodnie z przydziatem opcji, przez okredbywania uprawnie
do ich wykonania, po ogfiu szacunkowej liczby utraconych praw do opcjiofRp wybrata zmodyfikowanprospektywn
metod; przefcia, w zwhzku z tym dane za poprzednie okresy nie zostalgksztatcone.

ASC Temat 718 wymaga ujmowania kosztu wynagrodzersiréconych skonsolidowanych rachunkach zyskétsait w celu
odzwierciedlenia wartei godziwej pracowniczych opcji na akcje. Ustalewartaici godziwej przydziatu opcji na akcje na
dzien ich przydzielenia wymaga adu, icznie z oszacowaniem przewidywanego okresu przeyyasnia przez pracownikow
opcji przed ich wykonaniem, odéreej zmiennéci i oczekiwanych dywidend. @du wymaga réwnie oszacowanie warfoi
przyznanych pracowniczych opcji na akcje, ktéreaasutracone przed okresem, w ktérymina je kedzie realizowd. J&li
faktyczna wielkdé¢ bedzie sk zasadniczo mni¢ od tych szacunkéw, me to mi€ zasadniczy wptyw na koszt ptatod
rozliczanych w akcjach. Przed pragiem standardu ASC Temat 718 Spoétka stosowata ©Rady ds. Zasad Rachunkoigd
(-APB”) nr 25 i odngne interpretacje dla wykazania swoich planéw plathegulowanych akcjami. Wszystkie pracownicze
opcje na akcje zostaly przyznane wedtug lub p@jgeny rynkowej na dzieprzyznania. W zwizku z tym w poprzednich
okresach nie gjo zadnego kosztu wynagrodzeotyczcych przyznanych opcji na akcje.

Ponizej przedstawiono zestawienie zmian liczby opcjakeje oraz ograniczonych praw do akcji i paméine z tym informacje
za okres trzech miegly zakaiczonych 31 marca 2010 roku:

Srednia wazona cen:

Opcje razem Liczba opcji wykonania

Niezrealizowane na stycznia 2010 roKU ........ccccuvevreeeeerereriennes 1481550 $ 27.85
PIZYZNANE ......voeii ittt 82000 $ 28.70
ZrEaAlIZOWANE ... .uvveieeiiieiee e ettt e e s s mewem e e e enaae e e e s e e e e stanaeaeans (65025 $ 18.66

WWYGASIE ..ttt e ettt e et e et e e erae e — % —
Niezrealizowane na : marca 2010 roKuU ..........cccoecoevviieeeeeennnnn. 1498525 $ 28.29
Dostpne do wykonania na 31 marca 2010 roku...................... 1156 900 $ 28.04

Srednia wazona

Liczba wartosé
ograniczonych godziwa

Nienabyte ograniczone prawa do akcji praw do akcji w dacie przyznania
Nienabyte na stycznia 2010 roKu ...........cccccvvviieiieeeeee e 79074 $ 44,63
PIZYZNANE ......vieii ittt 5512 $ 31,39

NADYEE ...t e — 9 —
WYGASIE ettt et e et (1681) $ 41,35
Nienabyte na E marca 2010 roKU........cccevveererieeeeeseeeeeee e 82905 $ 43,85

Liczba Srednia wazona

ograniczonych warto$é¢ godziwa
Nienabyte ograniczone akcjeNonvested restricted stopk akgji w dacie przyznania

Nienabyte na stycznia 2010 roKu ...........cccccvvviieieeeeeeeeen s — % —
PIZYZNANE ......veviiiiiiiiee ettt 36835 $ 28,41

NN E=T 0 )Y, (PRSP RRO PSPPI — % —

WYGASIE ettt et e et — % —
Nienabyte na 2 marca 2010 roKU..........ueceiieiiinieeeieeieeeeieeieiiinns 36835 $ 28,41

W ciagu trzech miegsicy zakaoiczonych 31 marca 2010 roku przedziat cen wykondkaapcji niezrealizowanychebzie
wynosi od 1,13 USD do 60,92 USD. W 2010 rakedni wazony pozostaty okres umowny opcji niezemalianych kdzie
wynosi 5,1 roku. Na dzie 31 marca 2010 roku cena wykonania opcji wynositd 43 USD do 58,08 USD. Spoétka udzielita
takze swoim pracownikom 5 512 ograniczonych praw dqi @akéredniej cenie 31,39 USD.
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Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramacograméw wynagrodaerozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bimcej ceny rynkowej z okéonym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzié 31 marca
2010 roku Spotka nie dokonatadnych zmian warunkOw realizacji opcji.

W okresie trzech miegty zakaiczonym 31 marca 2010 roku Spétka wykazata kosztaggodzé w wysokdci 0,86 miliona
USD oraz powizane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowewysokdci 0,14 miliona USD.

Na dziéh 31 marca 2010 roku kwota niewykazanego kosztu grpudzer dotyczicego udzielonych opciji na akcje oraz
ograniczonych praw do akcji udzielonych w ramaabglPamu wynosita 4,12 miliona USD. W latach 2010-2@dku koszty
powinny zosta wykazane w eigu sredniego waonego okresu 30 miesly.

Lacznesrodki pienkzne otrzymane z wykonania opcji wagu trzech miegtcy zakaiczonych 31 marca 2010 roku wyniosty
1,2 miliona USD.

W ciagu trzech miesicy zakaczonych 31 marca 2010 roku koszt wynagrodzeniazamiego ze wszystkimi opcjami zostat
obliczony na podstawie wak godziwej kadej udzielonej opcji przy wykorzystaniu modelu dvzedwumianowego. Spotka
nigdy nie wyptacata dywidend piesinych i obecnie nie planuje wyptacania dywidend giamych, dlatego przyja O-
procentowy stop; zwrotu z dywidendy. Przewidywane wahania wynikegsredniej domylnych i faktycznych waha
prognozowanych w pozostatym okresie obgayivania opcji. Przewidywany okres oba@ywania opcji na akcje jest
szacowany ha podstawie danych historycznych datych wykonania opcji na akcje, rezygnacji z opgjigkresie karencji
oraz innych czynnikéw unitiwiajacych oszacowanie przewidywanego terminu wykonadm@alonych opcji na akcje. Stopa
procentowa wolna od ryzyka zostata zaczettanz krzywej rentowngei papieréw wartéciowych amerykaskiego Skarbu
Paistwa obowazujacej w dniu emisji opcji na akcje dotygz/ch instrumentéw o podobnym okresie co przewidywakres
obowigzywania opcji. Ponadto Spétka stosuje przewidywstog: rezygnaciji do amortyzacji kosztéw wynagrodzenia
wynikajacego z opcji. Szacowane stopy rezygnacpi®wnie oparte na dwiadczeniach w zakresie rotacji pracownikow.
Wraz z uptywem okresu karencji poszczegoélnych gpogzt wynagrodzeopartych na akcjach jest korygowany w celu
wykazania faktycznych rezygnacji. Posaesrednie waone wartdci zostaty przygte w kalkulacji wartéci godziwej:

Trzy miesiace zakaiczone 31 marca

2010 2009
T (o Yoo oo 4 V- USRS $12,57 $8,07
Stopa ZWrotU Z dYWIdENAY .........uveiiiiiiiiieeee e eeee e e e e e 0% 0%
Przewidywane wahania......................... 68,2% 47,3% - 80,4%
Srednia WaEONA WANA ...........cccoviveeieeeeeeeeteee ettt e e es et et ese e te st se s sesesseaenes 68,2% 57,6%

Stopa procentowa wolna od ryzyka 0,3% - 0,5% 0,4% - 0,5%
Przewidywany okres obowdywania opcji od momentu udzielenia .........coueeeeenen... 3,2 3,2

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spoétka bywa niekiedy strarspraw gdowych i pojawiaj sie wobec niej roszczenia z tytutu spraw vepatjacych w normalnym
toku dziatalnéci gospodarczej. Zdaniem kierownictwa, rozstrzygra tych spraw niedala miaty istotnego negatywnego
wplywu na dziatalnéc Spotki.

Przegcie Polmos Biatystok

Zgodnie z umow zakupu akcji dotycia przegcia Polmos Biatystok w gazierniku 2005 roku, Spoétka jest obazana
zagwarantowadokonanie przez Polmos Bialystok inwestycji na taxm najmniej 77,5 miliona PLN waju szé&ciu lat od
daty przegcia. Na dzié 31 marca 2010 roku Spétka zainwestowata 72,3 maliBLN (okoto 25,2 miliona USD) w Polmos
Biatystok.

Przegcie spétki Whitehall

W ramach Przefia Whitehall, Spétka zawarta porozumienie akcjarsy z pozostatymi akcjonariuszami, na mocy ktéreg
Spotka jest uprawniona do zakupu, a drugi akcjasarjest uprawniony do zobagania Sp6tki do zakupu wszystkich (lecz
nie mniej nk wszystkich) akcji Grupy Whitehall znajdgyych s¢ w posiadaniu drugiego akcjonariuszazta z tych praw
podlega wykonaniu w dowolnej chwili, z zastreaiem zgody 0s6b trzecich w pewnych okolicaiach. taczna cena, ktar
Spétka mae by zobowhzana zaptaéiw przypadku wykonania ktéregokolwiek z tych prdedzie zawiera sie w przedziale
okreslonym na podstawie may EBIT Grupy Whitehall oraz may EBIT pewnych powizanych przedsbiorstw w dwéch
odrebnych okresach: (1) w okresie od 1 stycznia 2088 o kaca roku wykonania prawa oraz (2) w okresie dwodhymd
lat obrachunkowych bezp@dnio poprzedzagych koniec roku wykonania prawa oraz wdégm przypadku, uwzgtinia
bedzie wartd¢ pienadza w czasie wszelkich dywidend wyptaconych przezp&Whitehall. Z zastrzeeniem pewnych
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ograniczonych wyjtkéw, cena wykonaniagbizie (A) niemniejsza niprzyszta rownowartd 32,0 milionéw USD na dzie
wykonania prawa oraz (B) niegkisza ni przyszta réwnowartg 89,0 milionéw USD na dziewykonania prawa, oraz w
kazdym przypadku uwzghniat bedzie wartd¢ pienadza w czasie wszelkich dywidend wyptaconych przezpGWhitehall.

Jesli Spotka kkdzie zobowazana do refinansowania lub sptaty zaehia opisanego povegj, i/lub nabycia kapitatu Grupy
Whitehall, taka transakcja bytaby finansowana zadkalwegazrodtasrodkéw piengznych, finansowania dimnego lub
kapitatowego. Nie jesteny w stanie zagwarantowaostpnasci ani warunkéw tych form finansowania.

Przegcie Russian Alcohol

W ramach prz§pieszenia Opcji z 9 grudnia 2009 roku dotyee Przegcia Russian Alcohol (patrz Nota 3), Spo6tka wykaziava
seri zobowhzan ptatniczych nalenych w 2009 i 2010 roku. Na dai@1 marca 2010 roku Spoétka posiadata pozostate
zobowhzania wynikajce z tej umowy wobec Lion Capital na kweats milionéw USD, ktére zostaty rozliczone w kwiitn
2010 roku.

Dnia 11 stycznia 2010 roku Spotka zaptacita 110andw USD na rzecz Lion Capital w ramach gagszenia Umowy Opcji
(patrz Nota 2), a 20 stycznia 2010 roku Spotka featwytaczny udziat zapewniagy prawo gtosu w Lion/Rally Cayman 6 od
spoéiki stowarzyszonej Lion Capital i tym samym petgekontrok nad Russian Alcohol. Udziat zapewnigy prawo gtosu
stanowit pozostaty udziat w Russian Alcohol, ktéaig znajdowat s w posiadaniu Spétki i byt doginy Spétce dopiero po
otrzymaniu zg6d wtadz antymonopolowych na pgziel od Rosyjskiego Federalnego kltm Antymonopolowego

i Antymonopolowego Komitetu Ukrainy, ktére Spotodato st uzyska.

W ramach umowy z listopada 2009 roku z Lion Capitalemore International Invest Corp. na nabyocdérpdnich udziatéw
kapitatowych Kylemore w Russian Alcohol, Spétkatzapa 5,0 milionéw USD w styczniu 2010 roku i maptact Kylemore
kolejne 5,0 milionéw USD dnia 1 lutego 2011 roku.

Umowy o dostaw

Spotka zawarta rine umowy dotyczce jejzrédet zaopatrzenia, przy czym niektére mbgé w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kda ze stron ze stosunkowo krotkim okresem wypowiedzell zwizku z tym istnieje ryzyko
ograniczenia czci dostaw produktéw Spoétki.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W styczniu 2005 roku Spétka zawarta umomajmu dotyczca obiektu potaonego w pétnocnej Polsce, ktéry w 33% stanowi
wlasna¢ Dyrektora ds. Operacyjnych. Migszna kwota czynszu ptatnego przez Spétlynosi ok. 16 300 USD i dotyczy
obiektu, ktéry ma b§wykorzystywany przez dwie spotki zatee Spoiki.

W ciagu trzech miegicy 2010 roku Spotka dokonywala sprzeglaa rzecz restauracji, ktéra stanowi s wkasngé
dyrektora zarazdzapcego Spotki. Cata sprzetldokonywana byta na normalnych warunkach handlowsqhj hczna warté¢
w okresie trzech miesty zakaiczonym 31 marca 2009 i 2010 roku wyniosta ok. 20 W&D i 24 600 USD.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 8 kwietnia 2010 roku Spétka zawarta UmoRrzedwsipna Sprzedsy Udziatow (,Umowa Przedwspna”)

z Eurocash S.A. (,Eurocash”), zgodnie z kt@y Spétka wyrazita zgagna sprzedawszystkich udziatéw w Astor Sp. z 0.0.,
Dako-Galant Przedsiebiorstwo Handlowo Produkcyjpez.o., Damianex S.A., Delikates Sp. z 0.0.,0M8p. z 0.0., MTC
Sp. z 0.0., Multi-Ex S.A., Onufry S.A., Panta-HBqt. z 0.0., Polskie Hurtownie Alkoholi Sp. z oRremium Distributors
Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Dystrybucji Alkohddigjs” S.A., Przedsiebiorstwo Handlu Sgwvczego Sp. z 0.0. i Saol
Dystrybucja Sp. z 0.0., stanawych 100% spotek dystrybucyjnych Spotki w Polscezecz Eurocash, a (ii) Eurocash wyrazita
Zgod: na zaptag wynagrodzenia w kwocie 400 milionéw ztotych potgki(139,4 miliona USD) gotéwakpo odliczeniu
zadhrenia isrodkéw piengznych, z zastrzeeniem potencjalnej korekty ceny {itaka kedzie) i uzyskania zgody polskich
wiadz antymonopolowych (4czne Wynagrodzenie”). Zgodnie z postanowieniami Wme&rzedwstpnej taczne
Wynagrodzenie zostanie zdeponowane na rachunkavesawolnione po wydczeniu okrélonych zastawow z rejestru
zastawow; w kadym razie 75% hczne Wynagrodzenia zostanie przekazane Spoéicetpaie®0 dni od daty zamketia
wlacznie.

Poza tym 8 kwietnia 2010 roku Spétka zawartaeakdmowe Dystrybucyjr ze spotka Eurocash, zgodnie z kt&urocash
bedzie przez sz lat dystrybuowa portfel marek Spétki i marki importowane do Polski zasadzie wytznaici. CEDC
réwniez planuje wykorzystanie tej sieci, jak rowai@nych dostpnych kanatéw dystrybucji do sprzegtaswoich produktow,
ale Spétka nie uwa, ze srodki pienkzne generowane z umowy z Eurocagtahistotne i jest przekonanze nie przekrocz
10% sprzeday spoiki.

Dnia 22 kwietnia 2010 roku zgodnie z postanowiemidmowy Opcji z dnia 19 listopada 2009 roku, Spéikgkonata swoje
prawo do wydania na rzecz Cayman 4 i Cayman 5, ljekliczenia wynagrodzenia nalego zgodnie z UmawOnpciji Lion,
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odpowiednio, 799 330 akcji i 278 745 akcji zwykty8hotki. Spétka wysipita 0 zwolnienie z rejestracji zgodnie z Art. 4(2)
amerykaskiej Ustawy o Papierach Wagtdowych z 1933 roku z iejszymi zmianami, poniewegEmisja Akcji byta
transakcj realizowan przez emitenta, niewtaca sic z oferty publiczra. W wyniku tej emisji, sptacono 45 milionéw

z 50 milionéw USD odroczonego wynagrodzenigego na 31 marca 2010 roku jako zobgzanie.

OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO SCI

W czerwcu 2009 roku Komitet Standardéw Rachunkmive Stanach Zjednoczonych (FASB) wydat ASC tenzahjany
Interpretacji FASB Nr 46(R)” (,LASC 810"). ASC 81@smowi zmiar FIN 46(R) i modyfikuje spos6b ustalania przez kpot
tego, czy podmiot nahy konsolidowa jesli dany podmiot ma niewystarcaay kapitat lub nie jest kontrolowany przez spotk
na podstawie praw gtosu (lub podobnych). Ustalesrg,spétka ma obowzek konsolidacji podmiotu, opierassimiedzy
innymi, na przeznaczeniu i strukturze podmiotwglkae zdolndci spotki do kierowania dziataldoia podmiotu, ktéra w
najwickszym stopniu wptywa na wyniki gospodarcze podmi&t8C 810 podtrzymuje zakres FIN 46(R), ale ASC ae860
eliminuje podmioty dodane poprzednio uznawane zalikiujace sk jako podmioty specjalnego przeznaczenia, takie jak
QSPE, poniewaASC 860 eliminuje koncepgtych podmiotéw. ASC 810 wchodzi #ycie na pocatku pierwszego roku
finansowego podmiotu, ktéry rozpoczyna pb 15 listopada 2009 roku. Na podstawie analizsnewya tego standardu,

z dniem 31 marca 2010 roku Spotka ptalidecyz¢ o zmianie metody konsolidacji stosowanej w odeieisi do Whitehall
Grup z konsolidacji metedpetrs na metod praw wiasnéci. Ta zmiana zostata zastosowana wstecznie odggapaezatku,

a informacje za wszystkie okresy poréwnywalne pstzdione dla wszystkich okreséwetyich w sprawozdaniu finansowym,
zostaty odpowiednio skorygowane. &¢j informacji zawiera nota 4.

USTALENIA POZABILANSOWE

Brak

ROZDZIAL 2. OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ  ORAZ WYNIKOW DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ PRZEZ ZARZ AD

Ponizsza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym sprawozdafilensowym oraz notami do tego

sprawozdania przedstawionymi w inne¢@a niniejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usta o reformie rozstrzygania sporéw dotycgcych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie swiadczai dotyczacych przyszlych zdarzé.

Niniejsze sprawozdanie zawieragadczenia dotycce przysziych zdarae ktére prezentujnasze bigace oczekiwania i

prognozy w zakresie przysztych zdarzilentyfikacja éwiadcze dotyczcych przysztych zdaragest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczcych przysztych zdarde w tym réwnie: stéw ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,oczekuje’,zamierza”, ,mae”,
.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stow w trybie praegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stow kimiecznie oznaczae dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdatze
Oswiadczenia dotyece przysztych zdaraeobejmuj wszelkie kwestie, ktore nie magharakteru faktéw historycznych.
Oswiadczenia te pojawiajsie w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaja miedzy innymi:

» informacje dotycace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynildziatalngci operacyjnej, tendencji wynikow
finansowych oraz biznesplanéw, w tym réownisformacje dotycgce wzrostu dochodu oraz wzrostu przychodéw,
ptynndsci, plandw, strategii oraz bray w ktorej Spotka i jej spotki zakme prowadz dziatalnge;

» oSwiadczenia na temat poziomu kosztéw uzyskania pwagu i kosztéw operacyjnych Spoétki oraz przewidywan
elementow przychodéw Spotki;

» odwiadczenia na temat wchiawgia, finansowania, wynikow i integracji podmiotéwepjetych przez Spokk w tym
potencjalnych przysztych przgjpodmiotéw przez Spotk

» informacje na temat wptywu polskich i/lub rosyiftk przepiséw na dziataldé gospodarcz Spotki;

» odwiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodargzej
* inne dwiadczenia na temat planéw, celdw, oczekiwaamiarow Spéiki; oraz

* inne dwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swdj charakter, stwierdzenia dotyez przysztych zdaraewiaza sic ze znanym i nieznanym ryzykiem

i niepewndcia, poniewa dotycz one zdarzei zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie muszwystapi¢ w przyszigci.
Ostrzegamyze cgswiadczenia dotyce przysztych zdaraenie stanowd gwarancji przysztych wynikéw oraz nasze faktyczne
wyniki operacyjne, sytuacja i ptyngbfinansowa, wydarzenia w bran w ktérej prowadzimy dziatalré, oraz skutki przegia
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spoétek majce wplyw na nasgSpoétke mog znacznie réni¢ sie od przewidywanych lub sugerowanych przéwiadczenia dotyczxe
przysztych wydarze zawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto, ng$ktnasze wyniki operacyjne, sytuacja i ptysao
finansowa oraz wydarzenia w begnw ktérej prowadzimy dziatalrdo, s zgodne z éwiadczeniami dotyccymi przysztych
wydarze, zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wynikiae wydarzenia magréznic¢ sic od wynikéw i wydarze w
pézniejszych okresach.

Prosimy o zapoznaniecsi uwazne rozwaenie pozycji innych sprawozflgrzedtazonych przez nas lub przekazanych SEC, w
celu uzyskania petniejszego obrazu czynnikdw i kykyére mog mie¢ wpltyw na nasze przyszte wyniki oraz na brgmw ktorej
prowadzimy dziataln&, w tym rownie czynnikdw ryzyka przedstawionych w RaporcieBeym Spotki na Formularzu 8-K,
przekazanym SEC 13 lipca 2009 roku. Bmopod uwag to ryzyko, niepewngi i zalazenia, przyszte zdarzenia opisane w niniejszym
raporcie mog nie pojawt sie, jak opisano lub w ogéle.

Nie naley nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyezych przysztych zdarae poniewa odzwierciedlaj one naszocery
wytacznie wedtug stanu na daisporzdzenia niniejszego sprawozdania. Spotka nie jasbw@zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadcze dotyczicych przysztych zdarzew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé majcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwierciedleneprzewidywalnych zdaraeWszelkie paniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotycce przysztych zdarezwiazanych z nasgspotiy lub osobami dziatagymi w naszym imieniu wyranie
podlegad w catcci ostrzeeniom przedstawionym powvigj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza zawiera informacje, Kk@ewnictwo uwaa za istotne dla oceny i zrozumienia wynikow
operacyjnych oraz sytuacji finansowej Spoiki, ar&tpowinny by czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniesmsowym
oraz notami do tego sprawozdania przedstawionyijeige innej czsci.

Informacje ogdélne

Spotka jest najwkszym w Europiesrodkowej i Wschodniej producentem wédki oraz nakgzym zintegrowanym
producentem napojéw alkoholowych, dziatjm gtéwnie w Polsce, Ros;ji i nadrzech. W 2009 roku Spétka dalej realizowata
Swoja strategt inwestycyjm w Rosji, przez restrukturyzacgwojej umowy zakupu z Lion Capital w kwietniu 20@%u i p&niejszy
zakup pozostatej ezci Russian Alcohol w grudniu 2009 roku. W efekci@ka zaczta konsolidowé petr dziatalnd¢ Russian
Alcohol poczynajc od drugiego kwartatu 2009 roku. Poza tym Spéidayfa pozostate udziaty mniejsoiowe w Parliament
w Rosji, tym samym uzyskag petne prawo wiasioi do aktywoéw staacych do produkciji wodki i marek.

W zwiazku z przeprowadzeniem tych inwestycji Spétka zzealata trzy inicjatywy obejmuge zwikszenie kapitatu, w tym
dwie oferty publiczne kapitatu, ktére zapewnity yyvly netto na poziomie okoto 491 milionéw USD, orderte papieréw dianych
z wptywami netto wynosgymi okoto 930 milionéw USD. Wptywy kapitatowe zast przeznaczone przede wszystkim na
sfinansowanie wykupu pozostategéei Parliament i cgiciowo na sfinansowanie wykupu pozostatejscz Russian Alcohol.
Wplywy z oferty papieréw dinych wykorzystano na (1) sfinansowaniedcz wykupu Russian Alcohol, (i) refinansowanie o&ot
390 milionéw USD niewykupionych Niepodpadkowanych Zabezpieczonych Papierow iych zapadagych w 2012 roku; oraz
(iii) refinansowanie okoto 264 milionéw zadienia Russian Alcohol. W efekcie oferty papieréwzdigch Spétka wydhiayta okresy
zapadalnéci istotnej czsci swojego zadizenia do 2016 roku i rozliczyta whisza¢ swoich zobowizan ptatniczych wobec Lion
Capital z tytutu nabycia Russian Alcohol.

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalngci
Wptyw przeié produkcyjnych spétek zateych

W latach 2008 i 2009 Spétka kontynuowata strat@gregé poza Polski Wegrami polegajca na inwestycjach w produkg;j
i import napojow alkoholowych w Rosji, dokorajréznych przegé i inwestycji, jak opisano pongj, z ktérych wszystkie miaty
wplyw na wyniki dziatalnéci operacyjnej, poczyna od pocatku okresu, w ktérych nabyto udziat w danym podri@oc

Zmiany ugcia kskgowego

Jak opisano w Nocie 2 do skonsolidowanego sprawvadimansowego, w czerwcu 2009 roku FASB wydatav@evytyczne
dotyczce podmiotéw 0 zmiennych udziatacrafiable interest entify ASU 2009-17, Konsolidacje (Temat 810): Usprawiae
sprawozdawczei finansowej przedsbiorstw zaangawanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIEfnprovements to
Financial Reporting by Enterprises Involved withridhle Interest Entities (“VIE") zmienia obowizujace wytyczne zobowkujace
przedstbiorstwo do przeprowadzenia analizy w celu ustaletiy udziat zmienny lub udziat przeglsiorstwa zapewnia mu udziat
finansowy dajcy prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziataglisU 2009-17 obowiizuje Spotk od 1 stycznia 2010 roku.

W wyniku przygcia ASC Temat 810, 23 maja 2008 roku Spotka zmaemiétod konsolidacji Grupy Whitehall, w ktérej Spétka
kontroluje 49% udziat zapewnigjy prawa glosu, z konsolidacji na metquraw wtasnéci. W zwiazku z wymaganiami okégonymi
w ASC 810, Spétka zmienita metponsolidacji Grupy Whitehall, w ktérej Spétka kawiuje 49% udziat zapewnigy prawa gtosu,
z konsolidacji na metadpraw whasnéci. Ta zmiana zostata zastosowana wstecznie digstkszh okresOw przedstawionych
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w sprawozdaniu finansowym. Przgje wymaga ASC Temat 810 spowodowato na dzil grudnia 2009 roku obtkie netto
aktywow o 108 milionéw USD, zobowian o 85 milionéw USD i udziatu niedggego kontroli o 23 miliony USD. Przedstawione
ponizej omOwienie i analigzaradu opracowano na podstawie skorygowanych sald @8 &tk i tym samym nie uwzgdniaja one
skonsolidowanych wynikéw dziataléc Grupy Whitehall.

Jak opisano réwniew Nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finaego, dnia 8 kwietnia 2010 roku spoétka zawarta
Wwiazaca umowe sprzeday udziatéw swoich polskich spoétek dystrybucyjnyckeiwzgédu na zastosowanie ASC 205-20, przedstawita
te spoiki jako aktywa dogbne do sprzedg. W efekcie sprzeda koszty polskich spétek dystrybucyjnych przestayg ujmowane
w wynikach dziatalnéci operacyjnej powsej zysku netto z dziataldoi kontynuowanej w 2010 roku. Aby zapewni
poréwnywaln@¢ te zmiany zastosowano wstecznie do 2009 roku glagniono w poniszym omowieniu i analizie zadu.

Przejcie Russian Alcohol

W dniu 9 lipca 2008 roku Spoétka zalazyta inwestya} z Lion Capital i okréonymi spotkami stowarzyszonymi Lion wraz z
pewnymi innymi inwestorami. W ramach tej inwesty®potka, Lion i inni inwestorzy przgj caty kapitat wtasny Russian Alcohol.
W zwiazku z  inwestycy Spotka przefta pasredni udziat kapitatowy w Russian Alcohol na pozierakoto 42%, a Lion przefa w
zasadzie caly pozostaty kapitat wkasny Russian WdtdUmowa regulujca inwestya dawata Spotce prawo do przeip i dawata
Lion prawo do zobowaizania Spoétki do przegia udziatu kapitatowego Lion w Russian Alcohol ((?é&niejsza Umowa”). Dnia 24
kwietnia 2009 roku Spotka zawarta npwmowe z Lion Capital zagpujaca Wczeniejsz Umowe, ktdra umaliwi Spoétce —w
ramach wieloetapowego zakupu kapitatu — m@ejw chgu nasgpnych peciu lat (w tym 2009 roku) catego kapitatu Russian
Alcohol pozostajcego w posiadaniu Lion Capital.

Na podstawie tych uméw Spotka uznata Russian Alcea@odmiot o zmiennych udziatach ze Spddkdaca glownym
beneficjentem. W wyniku tej zmiany, od drugiego kisu 2009 roku, Spétka zaga konsolidowa Russian Alcohol i wia udziat
niedapcy prawa kontroli wynosgy 9,4% stanowicy kapitat wkasny nieznajdagy sie w posiadaniu Spotki lub Lion Capital.

Z perspektywy kgigowej Spotka ujta przegcie kapitatu wiasnego Russian Alcohol w posiadamiun Capital, tak jakby to przegie
miato miejsce 24 kwietnia 2000 roku. W tej dacieDCEujeta w wartdgci godziwej wszystkie przyszie ptatsed nalezne zgodnie

z omawiam umowg jako zobowizanie. taczna warté¢ biezaca wynagrodzenia odroczonego na dZé kwietnia 2009 roku
wynosita 447,2 miliona USD i zostata okiena z zastosowaniem stopy dyskonta wynosg14,5%. Wart&: biezaca zobowazania
podlega amortyzacji przez okresikaacy sk w dacie dokonania ostatniej ptato przewidywanej obecnie na 2013 rok, przy czym
niepienkzne koszty odsetek ujmujezsio kwartat w rachunku zyskéw i strat. Zdyskontowadpis amortyzacyjny za okres od 24
kwietnia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wyni®8}5 miliona USD.

Dnia 9 grudnia 2009 roku Spétka pépyeszyta termin okrdony w Umowie Opcji Lion i Umowie Opcji Wspétinwest,
datowanych 24 kwietnia 2009 roku, i wykonata, odpamio, Opcg Lion i Opci Wspotinwestora, tym samym nabywajpozostate
posrednie udziaty kapitatowe w Cayman 6 z wijem wylacznego udziatu zapewnigiego prawo gtosu w Cayman 6, stangmei
pozostaly udziat kapitatowy w Russian Alcohol, ktdiie pozostawat w posiadaniu Spoiki, od spétekvstayszonych Lion Capital.

Dnia 20 stycznia 2010 roku po otrzymaniu zgdd wiadizymonopolowych na przgjie od Rosyjskiego Federalnego khta
Antymonopolowego i Antymonopolowego Komitetu Ukmairspétka nabyta wykczny udziat zapewniagy prawo gtosu w Cayman 6
od spoitki stowarzyszonej Lion Capital i tym samyraggta kontrok nad Russian Alcohol. Spétka zatezkonsolidowd zyski
i straty Russian Alcohol poczymajod 1 kwietnia 2009 roku.

W 2009 roku i dalej w tym roku aktywnie integrovéaliy przegto ostatnio spoétki produkcyjne z nasstniepca dziatalnécia.
Przegcie i integracja tych spoétek z nasdziatalngcia miaty istotny wptyw na nasze wyniki z dziatakwooperacyjnej. Jak
przedstawiono popej, przegcia te wptyrty na nasze przychody ze sprzéglaetto, koszt wiasny sprzeda zysk z dziatalngci
operacyjnej i zysk z udziatéw kapitatowych w sp@hatowarzyszonych.

Wplyw refinansowania zadienia

W grudniu 2009 roku Spotka wyemitowata nowe Niepmdpdkowane Zabezpieczone Papiery Bta w euro i dolarach
amerykaskich, zapadare w 2016 roku, osgajac wptywy netto na poziomie okoto 930 milionéw PLEItych wptywdéw okoto
380,4 miliona USD wykorzystano na wykup pozagtggh poprzednio w obiegu Niepodpadkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dtuznych zapadapych w 2012 roku. Zawiadomienie o wykupie przekazangrudniu 2009 roku i wptywy zostaty przekazane
powiernikowi, ale faktyczna sptata papieréwatych nasipita dopiero w styczniu 2010 roku. W zku z tym na dzig 31 grudnia
2009 roku petne kwoty Niepodpakowanych Zabezpieczonych Papierow fohych zapadagych w 2012 roku byty dalej
wykazywane jako zobowtanie krotkoterminowe, @odki pienkzne przekazane powiernikowigp w bilansie w pozycjtrodki
pienigzne o ograniczonej niiwosci dysponowania. Poza tym na skutek peseggo Spoétka gja koszty odsetkowe w grudniu
2009 roku dla obu — nowej i starej — emisji.
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W procesie refinansowania zagdumia Russian Alcohol wpltywami z Papierow Bhych z terminem zapadalém w 2016 roku
Spotka ugta w 2009 roku jednorazanoptat w kwocie okoto 13,9 miliona USD dotyspz odpisu skapitalizowanych kosztow
finansowania i obaizenia netto w kwocie 23 milionéw, zgdianego z zamkaciem zabezpieczedla poprzedniego finansowania. Te
optaty uwzgédniono w pozostatych kosztach finansowych.

Poniewa te papiery dhane byly wyraone w dolarach amerykskich i euro, a zostaty pgczone jednostkom
sprawozdawczym w ztotych polskich i rublach rosighk Spoétka jest natana na zmiany kursowe jak opisano pei

Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cafg przeptywowsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spoiki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i rachunku zyskéw i strat. Wptyw nazpge kapitatu obrotowego zostat przedstawiony ehtanku przeptywéw
pienieznych jako wptyw rénic kursowych na bilansayzmiare srodkéw piengznych. Wplyw na rachunek zyskéw i strat jest
powiazany ze zmiamséredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przelteenia rachunku zyskéw i strat z ze zlotego
polskiego, rubla rosyjskiego i forintaggierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursowe
w rachunku zyskéw i strat dotygtylko zrealizowanych zyskéw lub strat z transaldjore nie § denominowane w ztotych polskich,
rublu rosyjskim lub forincie wagierskim.

Poniewa waluta sprawozdawcz Spoiki jest dolar amerykiski, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw walut
naszych walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytudjansows Spétki i wyniki dziatalngci operacyjnej, a tale wplyrety na
poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegodlne okresy finansowe.

Spotka ma réwniezadhzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadape w 2016 roku, denominowane w dolarach amerskiah i euro, pgyczone podmiotom,
ktérych walug funkcyjma jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioacji zadhzenia w walutach innych aiwaluty
funkcjonalne Spétki jest wzrost lub spadek wast@obownzan Spotki z tytutu tego zadienia wyraonego w walutach
funkcjonalnych Spotki, w przypadku odpowiednio dagaciji lub aprecjacji tych walut funkcjonalnych. &iekcie Spétka jest
naraona na zyski i straty z aktualizacji wyceny tyclbawiazar. W tabeli poniej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraenstotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Whplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD — zioty polsKi.........ccccvvvviiiereres zysk/strata w kwocie
426 milionéw USD 4,3 miliona USD

USD — rubel rosyjski.......ccccocvvevieiernnnnnn. zysk/starta w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR — zioty polskKi..........covvvvvinvnennnns s, zysk/strata w kwocie
380 milionéw EUR lub okoto 511 milionéw USD 5,1 miliona USD
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Wyniki dziatalno sci operacyjnej:
Trzy miesigce zakaiczone 31 marca 2010 roku w poréwnaniu z trzema miegami zakaiczonymi 31 marca 2009 roku
Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdéw operacyjrypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Trzy miesigce zakaiczone

31 marca
2009
31 marca (po korektach,
2010 patrz Nota 2)
Przychody Z€ SPrZedaAY ..........ccueeeeueeeiiiieeeeeeee e $ 330894 $ 184172
POdatek @KCYZOWY......cccoiiiiiiiiie ettt e e e e e e e s e s aeeneees (181 088) (113 400)
Przychody netto ze SPrzeday ........cccceeeeiiieieeeeii e 149 806 70772
KOSZt WHRSNY SPIZEAF .....eevveeeeeeeeeieeeiiieiie e e e s s e e an e e e e eeeeeans 75674 37 880
ZYSK DIUO Z€ SPIZEUELY ...evvvveieeeeeiee ettt e e et ee e e e e et ee e e e eee e 74 132 32892
(0L 4 0] o= = 103 |  [= RS 48 878 20,516
Zysk z dzialalNGCi OPEIraCY NG  ...c.coi it ar e e e 25 254 12376
Przychody/(koszty) nieoperacyjne Netto .....cceeeeeveeeeeeereiieiicnnnnnes
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek....omeevevenniiininnes (25 676) (9 872)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdkidinansowe....................... 34912 (90 342)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatdlcionieoperacyjngj..............cccuue.e. (17 990) 581
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z
inwestycji niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedagcymi kontroli w
SPOKACH ZAIENYCH ......oeiiiiiiei e 16 500 (87 257) :
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoaveg.............c.......... (3170) 17 075
Minus: Strata netto przypadap na udzialy niedage prawa kontro
W SpOtkach zalEnyCh............ovvviiii e — (112)
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw staxyazonych...... (1821) (20 865)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajace CEDC.............. $ 1150¢ (% 90 93¢€)
DziatalNOSE€ ZANIECNANA. ......ccueiiie it
Zysk/(strata) z dziatalrigi spotek dystrybucyjnych (w tym odpis z tytutu
utraty wartgci w kwocie 28,2 mIin USD).......ccccvviviiiiiieeee e (34 722) 3828
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosveg............... (151) (552)
Zysk/(strata) z dziataln®ci zanieChane)............oooiiuiiiiieiiiiiiiiee e (34 873) 3276
(SHrALA) NEIO.....eeeiietee ettt et et et e e et e e e te e e e ate e e e beete e e ereeeeans ($ 23364) ($ 87660)
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej na jedm akcje zwykia,
POUSTAWOWY ....eeivieecieee ettt ettt ettt e s e e e e s eabe e e st e e e s be e e sabseesntbe e s memmm e $ 0,17 (% 1,90)
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci zaniechanej na jedr akcje zwykia,
POUSTAWOWY ....cceviieeiiiee ettt ettt e et e e et e e eaee et e e e eate e e eateeeeteeesaseeeeseeeememm e ($ 0500 $ 0,07




Trzy miesigce zakaiczone

31 marca
2009
31 marca (po korektach,
2010 patrz Nota 2)
Zyskl(strata) netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta, podstawowy............... (% 0,34) (% 1,83)
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej na jedm akcje zwykia,
(0741 oTe [g110] 1)V PSSR PU PRSP $ 0,17 (% 1,90)
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci zaniechanej na jedr akcje zwykia,
(g0¥41(oTe [3110] 1)V RSP ($ 0500 $ 0,07
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta, rozwodniony............... (% 0,34) (% 1,83)

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzegastanowi taczne przychody ze sprzeggoomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych i impasinych na zasadzie wgznaci oraz podatek od towardw i ustug (VAT).
taczne przychody netto ze sprzegdavzrosty o okoto 111,6%, lub 79,0 milionéw USD7@,8 miliona USD za trzy miegie
zakaiczone 31 marca 2009 roku do 149,8 miliona USD zartriesice zak@czone 31 marca 2010 roku. &kszenie wynikato
przede wszystkim z konsolidacji Russian Alcohol pdwjacej wzrost na poziomie 80 milionéw USD. Nasza dgrak¢ jest
podzielona na segmenty, ktére odzwierciedigsze podstawowe lokalizacje dziatdkimperacyjnej - Polsk Ros | Wegry, jak
wskazano pomej:

Przychody ze sprzeday netto segmentu
Trzy miesiagce zakaiczone

31 marca
2010 2009
Segment
POISKA. ...t e ae e $ 48 438 $ 46999
L0 1] - SR 95 328 16 678
WVEOTY ettt eee ettt ettt ettt e e ettt e e e et e e e e s be e e e e enbeee e e e annnreeeeeaanan 6 040 7 095
Razem przychody netto ze sprzegla............ccccevveeeeeiecccee e $ 149 806 _$ 70772

Sprzeda w Polsce wzrosta 0 1,4 miliona USD z 47 milion6BMJza trzy miesice zakaéczone 31 marca 2009 roku do
48,4 miliona USD za trzy miegie zak@czone 31 marca 2010 roku. Ten wzrost bylazany gtéwnie z wzmocnieniem ztotego
polskiego w stosunku do dolara amenyeego, ktére spowodowato zytiszenie sprzeds w dolarach amerykskich o okoto
9,3 miliona USD. Wzrost ten zostakgziowo skompensowany obigniem sprzedsy realizowanej przez nasze zaktady prodakej
wodke do naszych spétek dystrybucyjnych o okoto 2,6 aniéi USD oraz spadkiem sprzegaok do roku o 5,2 miliona USD,
wynikajacym z ogélnego niekorzystnegmdowiska gospodarczego izazych wydatkéw konsumpcyjnych, a takprzechodzenia do
produktéw o niszych cenach. Poniewapotki dystrybucyjne w Polsce ujmuje gako dziatalné¢ zaniechas, sprzeda do tych
podmiotéw jest obecnie wykazywana w obu okresakh §przeda na rzecz stron trzecich. Przewiglusprzedatej dziatalndci,
obnizylismy poziomy zapaséw w spétkach dystrybucyjnych, abyskac weksz zgodnd¢ z nasza nowa umowg dystrybucyjma
z Eurocash. W efekcie odnotowano opisane pgejwybnizenie sprzedgy. Jeli chodzi o generalnie rynek wodki w Polsce, szamyj,
ze w pierwszym kwartale 2010 roku caty rynek wédikiPalsce odnotowat spadek o 7-9% wolumenu.

Sprzeda w Ros;ji wzrosta o 78,7 miliona USD z 16.7 miliod&8D za trzy miesice zakéczone 31 marca 2009 roku do
95,3 miliona USD za trzy miegie zakéiczone 31 marca 2010 roku. Ten wzrost wynikat ze @amenia rubla rosyjskiego
w stosunku do dolara amerylskiego, co spowodowato wzrost o okoto 2,3 miliordDJoraz z konsolidacji Russian Alcohol, ktor
zakaczono w kwietniu 2009 roku, odpowiadegj za wzrost w kwocie okoto 80,0 milinéw USD. Pstade rénice odzwierciedlaj
spadek sprzeds rok do roku o kwat 3,6 miliona USD (co stanowi spadek o 4% w stosuidkisprzeday za poprzedni rok po
uwzglednieniu sprzedey Russian Alcohol w pierwszym kwartale 2009 roktneznej sprzedey za ten okres), spowodowany
0golnym spowolnieniem ekonomicznym w Rosji z datsgpadkiem wydatkow konsumentow i przechodzeniemprdduktow
0 nizszych cenach. Szacujenig ogélny rynek wodki w Rosji odnotowat spadek o%-@&olumenu.

Spadek sprzeds na Wegrzech wynikat gtéwnie z niekorzystnegmdowiska konsumenckiego i wzrostu akcyzy z dniem
1 stycznia 2010 roku.
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Zysk brutto ze sprzeday

taczny zysk brutto ze sprzedawzrost o okoto 125,5% lub 42,2 miliona USD, dgT#iliona USD za trzy miegte
zakaiczone 31 marca 2010 roku, z 32,9 miliona USD zarriesice zakaczone 31 marca 2009 roku, odzwierciegttajzrost
procentowej maty zysku brutto w e¢igu trzech miesicy zakaiczonych 31 marca 2009 roku. Marzysku brutto zvekszyta s¢
Z 46,5% sprzedy netto za trzy miegce zakaczone 31 marca 2009 roku, do 49,5% sprzgdetto za trzy miegce zakéczone
31 marca 2010 roku. Gtéwnym czynnikiem powagdym zwikszenie maty byto uwzgkdnienie wynikéw Russian Alcohol, ktéra
dziatata przy wyszych procentowych maach zysku operacyjnego brutt@mne spoétki w Grupie.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadagic koszty sprzedey i ogblnego zaramu, koszty reklamy, amortyzacja nieaséana z produkaj
oraz odpis aktualizagy na nidciagalne nalencsci. Koszty operacyjne jako procent przychodéw zeegery netto zwekszyly sk
Z 29% za trzy miesce zakaéczone 31 marca 2009 roku, do 32,6% za trzy npgestak@czone 31 marca 2010 rokuadzne koszty
operacyjne zwikszyly sk 0 28,4 miliona USD, z 20,5 miliona USD za trzy stiee zakaczone 31 marca 2009 roku do 48,9 miliona
USD za trzy miegsice zakaczone 31 marca 2010 roku. Baza kosztéw za 2009vro&sta na skutek konsolidacji Russian Alcohol,
ktéra spowodowata zwkszenie bazy kosztéw o 31,5 miliona USD za trzysinee zak@czone 31 marca 2010 roku, i wptywu
kurséw wymiany, ktére zwkszyty koszty operacyjneo 3,2 miliona USD. .Skonygoa baza kosztéw na poziomie 55,2 miliona USD
zostata nagpnie zredukowana rok do roku ki oszczdnasciom kosztowym na kwetokoto 6,3 miliona USD. Ponsza tabela
przedstawia struktarkosztéw operacyjnych.

Trzy miesiagce zakaiczone

31 marca
2010 2009
(w tysigcach USD)
Koszty sprzeday i 0gOINEJO ZAMIU .........ccooeeiiiiiiiiiiiiie e ceemeee e ee e e ee e e e e e e e e eaees $ 41813 $ 1485z
T ] 1] o PP URPPRPP 4776 440t
F N 410 37 o] - PSP 2 289 175¢
(014 o] o =T = 10 | 1 1= = =) 1 PSS $ 48878 $ 2B1¢

Koszty sprzeday i ogélnego zarmu obejmug koszty wynagrodze magazynowania i transportu, wydatki administraey;j
oraz odpis nigciagalnych nalenosci. Koszty sprzedsy i og6lnego zaradu wzrosty o okoto 190,3%, lub 27,4 miliona USD,
z 14,4 miliona USD za trzy miegie zaka@czone 31 marca 2009 roku do 41,8 miliona USD zanriesice zak@czone 31 marca
2010 roku. Zmianaatznych kosztéw sprzedyi ogolnego zarmdu wynikata przede wszystkim z czynnikéw wymieniohyowyej,
czyli konsolidacji Russian Alcohol i wptywu kursGmymiany, ograniczonych inicjatywami nagymi na celu oszezingici .

Amortyzacja wzrosta 0 mniej wtej 27,8%, czyli o 0,5 miliona USD, z 1,8 milion&D za okres trzech miesly zakaiczony
31 marca 2009 roku do 2,3 miliona USD w okresiedtzmiesicy zakaczonym 31 marca 2010 roku, ze wgih na wptyw
przeliczenia walut obcych.

Zysk z dziatalndéci operacyjnej

taczny zysk z dziatalnei operacyjnej zwikszyly sk o okoto 104,0% lub 12,9 miliona USD, z 12,4 mikodSD za trzy
mieskce zakaczone 31 marca 2009 roku do 25,3 miliona USD z2anrieskce zakaczone 31 marca 2010 roku, gtdwnie w wyniku
uwzglednienia Russian Alcohol w wynikach za trzy miesi zakéczone 31 marca 2010 roku. Tabela peppodsumowuje podziat
zysku z dziatalnéci operacyjnej wedtug segmentéw.

Zysk z dziatalndsci operacyjnej
Trzy miesiagce zakaiczone

31 marca
2010 2009
Segment
POISKA ... s $ 10040 $ 10890
Rosja 16 167 3145
Wegry 1077 607
Narzut Spotki
0OgoIne narzuty SPOIKi.........cceeieieicirimmeeeeieierereeaeeens 217y (1302)
(0574 W o] o 1o] | S SRP (859 (964)
Zysk z dziatalnéci operacyjne] razemM.......cccceeeeeeieeeicuemeemenieiereeeeeeeeens $ 25254 $ 12376
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Zysk z dziatalnéci operacyjnej w Polsce utrzymatsia tym samym poziomie przyasizej sprzedgy, jak opisano powsej,
skompensowanej wzrostem waitbztotego na kwat 2,1 miliona PLN i oszegingsciami kosztowymi w Polsce, w kwocie
2,4 miliona USD.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w Rosji wzrdst o 13 milionéw USD, lsgto zwigzane z konsolidagjRussian Alcohol, ktéra
whniosta 12,8 miliona USD za trzy migse zak@éczone 31 marca 2010 roku, osgtaosciami kosztowymi w kwocie 3,2 miliona
USD i wzrostem wartii rubla rosyjskiego na kwe®,4 miliona USD. Te zwkszenia zostaty g&ciowo skompensowanezsizym
wolumenem sprzeds jak opisano powsej.

Marza zysku operacyjnego naddfzech wzrosta gtéwnie dgii sile forinta wegierskiego, ktéra spowodowata popramary,
poniewa wigksza¢ dziatalngci wegierskiej dotyczy importu, ktéry jest nabywany w BU

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek zkszyty sk 0 okoto 159,6% lub 15,8 miliona USD, z 9,9 milidd8D za trzy miegce
zakaiczone 31 marca 2009 roku do 25,7 miliona USD zariesice zakaczone 31 marca 2010 roku. Ten wzrost bytazany
gtéwnie z dodatkowymi odsetkami od Niepodpmizowanych Zabezpieczonych Papieréw miych zapadagych w 2016 roku
w kwocie 19,8 miliona USD. Dodatkowe zaziunie wykorzystano przede wszystkim na sfinansowpomstatego wykupu Russian
Alcohol, zakdiczonego w styczniu 2010 roku.

Spoétka ugta 34,9 miliona USD niezrealizowanych zyskéw kurgokvw okresie trzech miegly zakaiczonym 31 marca 2010
roku, gtéwnie w zwazku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zohaamnia denominowane w USD i EUR, w poréwnaniu z
90,3 miliona USD strat za okres trzech mijegizakaiczony 31 marca 2009 roku. Te zyski wynikaly ze wenienia ztotego
polskiego i rubla rosyjskiego do dolara amengidego i euro.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okres trzeebioy zakaczony 31 marca 2010 roku wynosita 19,2%, co wynika
z kombinacji ustawowych stawek podatkowych obmajacych w Polsce (19%) i Rosji (20%).

Udziat w dochodzie netto

Udziat w dochodzie netto za trzy migse zak@czone 31 marca 2010 roku obejmuje proporcjonalryah@poétki w zysku
netto z inwestycji w Grupie Whitehall.

Plynnos¢ i zasoby kapitatowe

W przyszigci Spotka lrdzie przeznaczasrodki pienkzne gtéwnie na zaspokojenie zapotrzebowania naddagtirotowy,
obstug: zadhzenia, finansowanie inwestycji oraz pragjw tym zgodnie z istniegymi ustaleniami opisanymi w punkcie ,Przyszta
ptynnai¢ i zasoby kapitatowe Spotki”. Spodziewamy finansowa te wymagania w przyszioi dzieki przeptywomsrodkéw
pienieznych z dziatalnéci operacyjnej, posiadanytnodkom pien¢gznym oraz rozwgzaniom finansowym, ktére opisano pazaji oraz
innym umowom, ktére m@my zawierd od czasu do czasu.

Metody finansowania

Istniejgce linie kredytowe

Na dzied 31 marca 2010 roku degtne saldo linii kredytowych w ramach rachunkéwzhéych Spétki wynosito 25,4 miliona
USD. Limity kredytowe g odnawiane co roku.

Na dziex 31 marca 2010 roku Spoétka wykorzystata ok. 83 Jioma USD wielocelowej linii kredytowej w zwiku z ofert
przetargow w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos BiatysS.A. znajdujcych st w obiegu w Polsce. Zobowzania Spotki
wynikajace z umowy linii kredytowej zostaly zabezpieczorekslami wiasnymi przez niektore spoétki zale Spotki, a take 33,95%
kapitatu akcyjnego Polmos Bialystok S.A. Zaddnie wynikagce z umowy linii kredytowej w kwocie 62,7 milionaSD stanie si
wymagalne 24 lutego 2011 roku i w kwocie 20,9 nmidJSD — 11 sierpnia 2010 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spotka podpisata uradnedytovs z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycz
udzielenia kredytu w wysokoi 50 milionéw USD w celu sfinansowaniaggei przegcia Parliament i Whitehall oraz og6inych
potrzeb Spotki w zakresie kapitatu obrotowego. Ura@bejmuje gicioletni kredyt amortyzowany w wysoa 30 milionéw USD
oraz roczny kredyt krotkoterminowy podlegy przedtzeniu na kolejne roczne okresy w wysé&io20 milionéw USD. W drugim
kwartale 2009 roku ten kredyt zostat przeliczonylwde polskie. Termin zapadaku kredytu terminowego przedtano do maja
2013 roku, a termin kredytu krétkoterminowego ptaedno do maja 2010 roku. Kredyt jest gwarantowangpi2potk, Bols Sp. z
0.0. — 100% spoétkzalezna Spotki (,Bols”) i pewne inne spotki zatae Spotki, a poza tym jest zabezpieczony @asoudziatow Bols
i 60% kapitatu Copecresto.
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Dnia 2 lipca 2008 roku Spoétka zawarta Umpkredytowg z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry udtialedytu
terminowego w kwocie 40 milionéw USD, z czego n&ed81 marca 2010 roku do sptaty pozostawato 26, 7omaiUSD. Kredyt
zapada 4 lipca 2011 roku i jest gwarantowany p&ebC, Carey Agri i pewne inne spoétki zahe Spotki, a poza tym jest
zabezpieczony cadoia udziatdéw Carey Agri, a naginie kzdzie dodatkowo zabezpieczony udziatami w innycHisgmh zalenych
CEDC.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery il zapadajce w 2012 roku

W zwiazku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok 25 lipca 2005 rokpidska dokonata emisji Niepodpaidkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwat 325 milionéw EUR zapadaggych w 2012 roku, oprocentowanych w wys&i®B%
(,Papiery Dhwzne zapadapre w 2012 roku”), z czego na dzi81 grudnia 2009 roku ptatne pozostawato okoto ilbnéw EUR.
Dnia 4 stycznia 2010 roku Spétka zakayta wykup swoich Niepodpagdkowanych Zabezpieczonych Papierow iych
zapadajcych w 2012 roku kicowa ptatngcia catasci nierozliczonej kwoty gtéwnej i premii za wezwanivyptacagc srodki
pieniezne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&D) ugte na koniec roku wrodkach pieniznych o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania od powiernika, tym samym zwaligeppotie z caldci jej pozostatych zobowzan dotyczicych
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych.

Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpogdkowanych Zabezpieczonych Papieréw iych
zapadajcych w 2012 roku kicowa ptatngcia catasci nierozliczonej kwoty gtéwnej i premii za wezwaniwyptacagc srodki
pieniezne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&D).

Niepodporzdkowane Zamienne Papiery Dhe zapadajce w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisi Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 upkprocentowanych w wysoka 3% w skali roku. Odsetki nalee g co pot
roku, 15 marca i 15 wrgia, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine podlegaj
zamianie w okrdonych okoliczndciach nasrodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwykte, w oparcpoozitkowa stop;
wymiany wynoszca 14,7113 akcji za 1 000 USD kwoty gtéwnej z zastengem pewnych korekt. W momencie zamiany papieréw
dtuznych Spétka dokona ptatéc gotdwkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania
Spotki — dostarczyrodki pienezne lub akcje zwyklte w przypadku pozostatych zolyaai zamiany, jéli dotyczy. Przychody z
Zamiennych Papieréw Dhnych zostatly wykorzystane do sfinansowania piarej czsci ceny przejcia Copecresto Enterprises
Limited oraz Grupy Whitehall.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Il zapadajce w 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjirzeday Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow hch na
kwote 380 milionéw EUR, oprocentowanych w wysg&n9,125%, zapadagych w 2016 roku oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwa¢ 380 milionéw EUR, oprocentowanych w wysékb8,875%, zapadagych
w 2016 roku, w ramach oferty dla inwestoréw instytunalnych zwolnionych z rejestracji zgodnie z aykefiska ustava 0 papierach
wartasciowych z 1933 roku. Spétka wykorzystatagzwptywdw netto z Niepodposzlkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dtuznych zapadagych w 2016 roku na wykup nierozliczonych Niepodadkowanych Zabezpieczonych Papierow iiych
zapadajcych w 2012 roku, oprocentowanych w wysédid8%. Pozostatczes¢ wptywow netto z Niepodposaelkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych zapadagych w 2016 roku wykorzystano na (i) zakup pozegfatudziatu kapitalowego Lion
Capital w Russian Alcohol przez wykonanie OpcjirLicdOpcji Wspétinwestora, zgodnie z warunkami i fao®wieniami,
odpowiednio, Umowy Opcji Lion i Umowy Opcji Wspotirestora; (ii) sptat wszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytosty
Russian Alcohol; oraz (iii) sptatppewnego innego zadtania.

Oswiadczenie dotycace ptynnadici i zasobdw kapitatowych

W analizowanym okresie gtéwnypnddiem umdliwiajacym zachowanie ptynréoi byty przeptywysrodkdw piengznych
z dziatalngci operacyjnej, kredyty oraz wpltywy z realizowanyacji na akcjeSrodki pienkzne byly przeznaczane przede
wszystkim na zaspokojenie zapotrzebowania na kaghtatowy, obstug zadhrenia, finansowanie inwestycji oraz finansowanie
przegé. W tabeli pontej przedstawiono wybrane dane dotyaz skonsolidowanych przeptyw&@rodkéw piengznych Spétki we
wskazanych okresach.

Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone zakoiczone
31 marca 2010 roku 31 marca 2009 roku
(w tysiacach USD)
Przeptywsrodkéw piengéznych z dziatalnéci operacyjngj........cccceeeevveeeeennnen. $ 33271 % (4 827)
Przeptywsrodkéw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej..........cccccvvvvveen.. $ 338149 % 97
Przeptywsrodkéw pienéznych z dziatalnéci finansowe).........ccceeeevivieeeiiicee. $ (348766) $ (12 479)



Przeptywsrodkéw piengznych netto z dziatalgi operacyjnej

Na przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej sktadajsie srodki pienezne netto z dzialalrimi operacyjnej i odsetek.
Srodki pienkzne netto z dziatalrici operacyjnej za trzy miegie zakaczone 31 marca 2010 roku wyniosty 33,3 miliona USD

w poréwnaniu z wykorzystaniednodkow piengznych na kwaog 4,8 miliona USD za trzy miegie zakéczone 31 marca 2009 roku.
Zmiany stanu kapitatu obrotowego obejmowaty wphdsydkoéw piengznych w kwocie 32,4 miliona USD za trzy migse
zakaczone 31 marca 2010 roku w poréwnaniu z wyptywsmomikow piengznych w kwocie 9,6 miliona USD za trzy migse
zakaiczone 31 marca 2009 roku. Gtéamprzyczyna tej sytuacji byto usprawnienie procesudykaciji nalenaosci, ktéry zapewnit
wygenerowanie wptywéw w kwocie 169,6 miliona US2@10 roku w poréwnaniu z 69,9 miliona USD w 200Ruo

Przeplywysrodkéw piengznych netto z dziataliai inwestycyjnej

Przeptywysrodkéw piengznych netto wykorzystane w dziatalimb inwestycyjnej obejmujsrodki pienezne netto
wykorzystane do przegia spotek zalinych oraz maitku trwatego, a tate zwolnieniesrodkéw z rachunku escrow. Wyptywy
pieniezne netto za trzy miegie zak@czone 31 marca 2010 roku wyniosty 338,1 miliona UBDgrudniu 2009 roku Spétka
przekazata na rachunek escrowséaeptywow z wyemitowanych Niepodpamdkowanych Papierow Dimych, ktore miaty b§
wykorzystane na spiatNiepodporadkowanych Papieréw Dimnych zapadagych w 2012 roku oraz pozostategéz gotéwkowej
odroczonego wynagrodzenia dla Lion Capital wazkii z przegciem Russian AlcohoBKrodki te zostaty naspnie zwolnione
w styczniu 2010 roku, co spowodowato wptymedkdw piengznych zesrodkéw piengznych o ograniczonej niiwosci
dysponowania w kwocie 481,3 miliona USD. Przephpigniezne w kwocie 135,9 miliona stanaywgtéwnie pozostate zobowdania
gotéwkowe zaptacone w wyniku ostatecznego wykupsisiun Alcohol zakieczonego w styczniu 2010 roku, z czego 100 milionéw
USD pochodzi ze zwolnienixodkow piengéznych o ograniczonej nibwosci dysponowania. Dodatkowéeodki pienezne w kwocie
6 milionéw USD wykorzystano na zakup znaku towarga&lrozhay w Ros;ji.

Przeptywy pierizne netto z dziatalngi finansowej

Przeptywysrodkow piengznych netto z dziatalrémi finansowej odzwierciedlgjsrodki pienkzne wykorzystane do obstugi
zadlwenia, zadtaenie w ramach linii kredytowych oraz wphdrodkow pienéznych z tytutu plasowania prywatnego i realizaciji
opcji. Wyptywy pientzne netto z dzialalriai finansowej za trzy miegte zakaczone 31 marca 2010 roku wyniosty 348,8 miliona
USD w poréwnaniu z 12,5 miliona USD za trzy migs zakéczone 31 marca 2009 roku. Wigu trzech miegcy zakaiczonych
31 marca 2010 rokérodki pienkzne przeznaczono gtéwnie na spiiliepodporadkowanych Papieréw Dimych w kwocie
367,9 miliona USD, w tym kwoty gtéwnej wynagzj 353,8 miliona USD i 4% premii za waénéejszy wykup w kwocie
14,1 miliona USD. Wptywy pierizne w kwocie 7,5 miliona USD stanowity sptdredytu przez GrupWhitehall, ktéra jest
inwestych kapitatowa Spotki.

Plynnasé i zasoby kapitatlowe w przysztych okresach

W przyszigci Spoétka lrdzie przeznaczasrodki pienkzne gtdwnie na zaspokojenie zapotrzebowania naddagirotowy,
obstug: zadhzenia, finansowanie inwestycji oraz pragjw tym zgodnie z istniegymi ustaleniami opisanymi pordj. Spodziewamy
si¢ sfinansowa te wymagania dzki przeptywomsrodkéw pieng¢znych z dziatalnéci operacyjnej, posiadanysnodkom piengznym
oraz rozwizaniom finansowym, ktére opisano pawey, oraz innym umowom finansowym, ktére remy zawierd od czasu do
czasu. Ostatnie powae zmiany sytuacji ptynrsgiowej rynkéw powodujce ograniczenie rynkéw kredytowych i dgstosci
zadlwenia i kapitatu mogly jednak wptyth na nasz dogp do finansowania i powtane koszty finansowania (przy czym niezemmy
przedstawé potwierdzenia odrimie do dostpnaici i warunkow takiego finansowania), co seomie istotny i niekorzystny wptyw
na nasz zdolna¢ do uzyskania ptynrigi i zarzdzania i, uzyskania dodatkowego kapitatu i restrukturyzadji refinansowania
naszego obecnego zagémia.

Przejcie Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spotka oraz niektore z ggjmiotéw stowarzyszonych zawarty i zrealizowaty Umed<upna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych $@adhabyta akcje uprawnige do 50% gtoséw minus jeden gtos oraz
75% udziat ekonomiczny w Grupie Whitehall. Grupaitétall jest wiodcych importerem win i produktéw spirytusowych premi
w Rosji. taczne wynagrodzenie zaptacone przez Spéhmiosto 200 milionéw USD w gotéwce w momencie kamcia transakcji.
Ponadto 21 palziernika 2008 roku Spotka wyemitowata na rzecz8gajcego 843 524 akcje zwykie o wastbnominalnej 0,01
USD kada.

Dnia 24 lutego 2009 roku Spoétka oraz sprzechaplokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji doggcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboazian Spétki wobec sprzedagego wynikagcych z gwarancii ceny akcji zawartej w pierwotnej
Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z warunkami tej zmiaBpotka zaptacita sprzedapmu 5 876 351 USD gotowk wydata
sprzedajcemu 2 100 000 swoich akcji zwyktych w charaktexzaiczenia minimalnej ceny akcji gwarantowanejga Spotk,

a p&niej dokonata dodatkowe] ptatém gotéwlg w kwocie 2 000 000 USD dnia 15 marca 2009 rokar#s$za cgs¢ ptatngci
odroczonych nalsych juz zgodnie z pierwotna UmawnZakupu Akcji, wynoszca 8 050 411 EUR, zostata zaptacona 4 sierpnia
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2009 roku, a pozostatagz w kwocie 8 303 630 EUR zostata zaptacona 15 smiae2009 roku. W zamian za te ptatoioSpoétka
otrzymata dodatkowe 375 akcji Klasy B Grupy Whitiéhao zapewnito zwikszenie udzialu ekonomicznego Spétki z 75% do 80%.

Zgodnie z porozumieniem akcjonariuszy Grupy Whitkelfalmos Biatystok jest uprawniony do zakupu,ragi akcjonariusz
jest uprawniony do zobowzania Polmosu Biatystok do zakupu wszystkich (leezmniej ni wszystkich) akcji Grupy Whitehall
znajdupcych sk w posiadaniu drugiego akcjonariuszazfl@ z tych praw podlega wykonaniu w dowolnej chwilzastrzeeniem
zgody os6éb trzecich w pewnych okolicZoi@ch. taczna cena, ktgrSpétka mae by zobowhzana zaptaéiw przypadku wykonania
ktéregokolwiek z tych praw,dozie zawierd si¢ w przedziale okrdonym na podstawie may EBIT Grupy Whitehall oraz may
EBIT pewnych powizanych przedsbiorstw w dwdch odibnych okresach: (1) w okresie od 1 stycznia 2068 do kaica roku
wykonania prawa oraz (2) w okresie dwoch peinytlbrachunkowych bezgednio poprzedzagych koniec roku wykonania
prawa oraz w kadym przypadku, uwzgtniac bedzie warté¢ pienadza w czasie wszelkich dywidend wyptaconych przezpé
Whitehall. Z zastrzeeniem pewnych ograniczonych wiléw, cena wykonaniacblzie (A) nie mniejsza niprzyszta réwnowartd
32,0 milionéw USD na dziewykonania prawa oraz (B) nie gkisza ni przyszta réwnowartd 89,0 milionéw USD na dzie
wykonania prawa, oraz w kdym przypadku, uwzgtniat bedzie wartdci pienadza w czasie pewnych dywidend wyptaconych
przez Grup Whitehall.

Whplyw inflacji i réznic kursowych
Inflacja w Polsce prognozowana jest na poziomi&@nz 2010 rok w poréwnaniu z faktyezimflacja na poziomie 3,5%

w 2009 roku. W Rosji i na \@grzech prognozowana inflacja na 2010 rok wynosioedpdnio 6,9% oraz 4,4% w poréwnaniu
z faktyczra inflacja na poziomie 8,8% i 5,6% w 2009 roku.

W zasadzie cakd przeptywdwsrodkow piengznych i majtku Spétki jest denominowana w ztotych polskichylach
rosyjskich i forintach wgierskich. Oznacza tae Spotka jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie bilajedui
rachunku zyskow i strat. Wptyw na pozycje kapitahrotowego zostat przedstawiony w rachunku przeptywienkznych jako
wplyw réznic kursowych na bilansaywzmiare srodkéw piengznych. Wptyw na rachunek zyskéw i strat jest pany ze zmiam
sredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsgnia rachunku zyskow i strat z ze ztotego peltl, rubla rosyjskiego
i forinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursoweachunku zyskéw i strat dotygz
tylko zrealizowanych zyskow lub strat z transakicjgre nie § denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb forincie
wegierskim.

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykiaki, zmiany kurséw wymiany wptyhy na przeliczenie naszych
walut funkcjonalnych i sytuaejfinansova Spétki oraz na jej wynik z dziataléci, jak rowniez na poréwnywaln& wynikow za
poszczegoblne okresy finansowe.

Spoétka ma réwnie zadtuzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcyjng jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimiacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spotki jest wzrost lub spadektaici zobowizan Spotki z tytutu tego zadienia wyraony w
walutach funkcjonalnych Spoiki, w przypadku odpatvie deprecjacji lub aprecjacji tych walut funkcgmych. W efekcie Spotka
jest naraona na zyski i straty z aktualizacji wyceny tyctbawiazan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktdraeristotnie oddzialyw&na wynik dziatalnéci operacyjnej Spotki.

Whplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto §¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD — Zioty POISKi......cvvvviiiieiiieeis e s, zysk/strata w wysoki
426 milionéw USD 4,3 miliona USD

USD — rubel rosyjsKi...........uuuvveiiiiiiiiieceiiiiiinn zysk/strata w wysoki
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR — zioty poISKi........cooicviiiiiiier s, 380 milionéw EUR lub okoto 511 milionéw  zysk/strata w wysoki
usD 5,1 miliona USD

Najwazniejsze zasady rachunkowsxi i szacunki

Informacje ogoélne

Opracowane przez nas oméwienie i analiza sytuaginsowej i wynikdéw dziatalrniei opieraj sie na skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spoiki, ktére zostato spdemne zgodnie z zasadami rachunkésivpowszechnie przgfymi w Stanach
Zjednoczonych. Przygotowanie sprawozfiaansowych wymaga od nas dokonania szacunkoéwn dk6re maj wptyw na
wykazane wartéci przychodow netto ze sprzegakosztow, aktywow i zobowkan. Nasze szacunki opieramy nasdéadczeniu z
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poprzednich okreséw orazaych zataeniach, ktére uweamy za stuszne w danych okolicZn@mch. Faktyczne wyniki magézni¢
sig od tych szacunkow przy innych zaémiach i warunkach.

Ujmowanie przychodoéw

Przychody Spotki obejmaijprzychody ze sprzedawytwarzanych przez aimarek wyrobéw spirytusowych, importowanych
win, piw oraz wyrobow spirytusowych oraz innych ogpv alkoholowych wytwarzanych przez osoby trzegiabywanych lokalnie
w Polsce, a sprzedavszystkich tych towaréw jest przetwarzana i wyk@zga w ten sam sposéb. W przypadku wszystkiédet
swoich przychodéw Spotka wykazuje przychody w moaienizyskania przekongych dowodéw istnienia umowy, dokonania
dostawy produktu, uzgodnienia ceny sprzgdaraz ustalenia mtiwosci jej wyceny i wyegzekwowania. Generalnie oznaczae
przychody § wykazywane, gdy tytut prawny do produktow zostamizeniesiony na naszych klientow. W szczegétytut prawny
jest zwykle przenoszony w momencie dostawy lub @dbiowaru w siedzibie klienta, zgodnie ze szczegghmi warunkami
transakcji sprzeds.

Przychody ze sprzeéasa wykazywane bez podatku od sprzad@/AT) i uwzgledniaja wszelkie obniki z tytutu
wynagrodzenia przekazanego klientom w rama¢hych programéw lojalniiowych, w tym réwnie rabaty cenowe dla
pojedynczych transakcji, rabaty §lmowe, ceny promocyjne i premie reklamowe, upusttpgkowe i rabaty gotéwkowe. Przychody
netto ze sprzeds obejmuj podatek akcyzowy, z wafkiem sprzeday dokonywanej bezpgoednio przez zaktad produkcyjny, w
przypadku ktérej przychody ze sprzegavykazuje s bez uwzgidnienia podatku akcyzowego.

Warto §¢ firmy oraz warto sci niematerialne i prawne

Po przygciu interpretacji ASC Temat 805 oraz ASC Temat 3&@tas¢ firmy i pewne wartéci niematerialne i prawne o
nieokrelonym czasie przydatdoi gospodarczej nie podlegamortyzacji. Ich warti ksiggowa jest weryfikowana co roku pod
katem utraty wartéci lub cz$ciej w przypadku stwierdzenia faktéw lub okoliczniovymagajcych przeprowadzenia tej weryfikacji.
W celu stwierdzeni potencjalnej utraty watbstosuje si metody wyceny wartei godziwej, np. metodologizdyskontowanych
przeptywdw piengznych. Testy tegwykonywane na poziomie kdej jednostki sprawozdawczej. W przypadku metody
zdyskontowanych przeptywoéw pieganych Spoétka dyskontuje prognozowane wyniki do i@drtaéci biezacej. Wykorzystywana
stopa dyskonta jestedni wazona kosztu kapitatu jednostki sprawozdawczej. Amengkde zasady rachunkoda (US GAAP)
wymagaj przeprowadzania testéw na wypadek utraty wartdwuetapowo. J wyniki pierwszego etapu nie wskazuge wartgci
bilansowe wykazywane przez jednostki sprawozdavwezekraczaj ich wart@gci godziwe, drugi etap nie musi zosta
przeprowadzony. 3k pierwszy etap wskazuje potencjalimwala utrat wartcici, spotka jest zobowrana przeprowadzidrugi etap
testu na wypadek trwatej utraty wadtoi porowna& domnieman warta¢ godziwg wartasci firmy jednostki sprawozdawczej z
odpowiedni wartcdscia bilansova wartasci firmy.

Wartdsci niematerialnegamortyzowane przez efektywny okres icytkowania. Dokonujc oszacowania warkoi godziwej,
musimy przyj¢ zatazenia i projekcje dotyece takich pozycji, jak przyszie przeptywy pieme, przyszie przychody, przyszte zyski i
inne czynniki. Zataenia stosowane w ocenie waxtbgodziwej § zasadniczo zgodne z wynikami historycznymideg jednostki
sprawozdawczej iasréwniez zgodne z projekcjami i zateniami stosowanymi w obecnych planach operacyjnyakie zataenia
podlegas zmianie na skutek zmian warunkéw gospodarczyamnklrencji. Jeeli takie szacunki lub zwkane z nimi zatkzenia
zmienk Sie W przyszidgci, konieczne mze by ujecie utraty wartéci odpowiednich aktywédw. Obliczone waétd godziwe zostaty
skorygowane tam, gdzie jest to wymagane, w celuwvaziedlenia wptywu podatkowego na zbycie atiajl.

W zwiazku z przejciami Bols, Polmos Biatystok, Parliament i Russioohol Spotka przeja prawa do znakéw towarowych
réznych marek, ktéreaskapitalizowane w ramach procesu alokacji ceny pak&oniewa marki te g dobrze znane, prayp, ze ich
okres uytkowania jest nieoké&ony. Prawa do znakéw towarowych nigdh amortyzowane, jednak co najmniej raz w roku
dokonujemy ich oszacowania pogtém utraty wartéci.

Spéika przeprowadzita test wastd firmy pod katem utraty wartéci dla Dystrybucji Krajowej, wykazanej jako dziatai¢
zaniechana w sprawozdaniu finansowym nard3ie marca 2010 roku. Aby przedstawlziatalng¢ zaniechaaw wartgci godziwej,
w okresie trzech miegiy zaka@iczonym 31 marca 2010 rokwelismy odpis z tytutu utraty warkei w kwocie 28,2 miliona USD,
ktory zostat wykazany w wynikach zaniechanej dhméci operacyjnej przedstawionych w skréconym skomwlianym rachunku
zyskow i strat.

Uwzgledniajac szacunki stanowte podstaw naszych oblicaeprzy obecnych trendach i w obecnych warunkachawnych,
wierzymy,ze do dnia sporgizenia zalczonego sprawozdania finansowego nie wpitd konieczné¢ dokonania dalszych odpiséw z
tytutu utraty wartéci.

Rachunkowa¢ potaczen jednostek

Przejmowanie podmiotéw jest waym elementem strategii Spotki. Praap spoétek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 roku
zostaly ugte zgodnie z SFAS nr 141 ,Rokenia spétek” (,SFAS 141"). Od dnia 1 stycznia 206ku wszystkie patzenia spotek
beda ujmowane zgodnie z ASC Temat 805 ,faenia spoétek”.
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Przegcia dokonane w 2008 roku zostaty rozliczone metwabycia zgodnie ze standardem SFAS 141af2@hia jednostek
gospodarczych”, a alokacji przgjch aktywow i zobowdzan dokonano na podstawie ich oszacowanej warigodziwej na dzig
przegcia. Ustalanie wartei godziwej przejmowanych aktywow i zobawin, a take ich okreséw gyteczndci, wymaga od
kierownictwa dokonywania oszacoivePrzegcia realizowane przez Spétkwykle powoduy ujecie wartgci firmy i innych wartgci
niematerialnych i prawnych; wagibi przewidywany okreszaytkowania takich aktywéw mi@ miet wptyw na warté¢ odpisu
amortyzacyjnego w przysztych okresach z tytutu e&itniematerialnych o okénym okresie aytkowania, mae talke pojawt sie
koniecznd¢ wykazania ujcia odpiséw z tytutu utraty waroi.

Alokacja ceny nabycia wymaga oceny kierownictwaakresie ustalenia wyceny nabytych aktywéw i zohaaf.

Instrumenty pochodne

Spétka ponosi ryzyko zmian rynkowych wynifeych ze zmian kurséw wymiany walut, ktére magie¢ wplyw na nasze
wyniki dziatalngci i sytuacg finansowa. Zgodnie ze ASC Temat 815 ,Instrumenty pochoddeatalngé zabezpieczaga” Spotka
ujmuje wszystkie instrumenty pochodne jako aktylm aobowazania w bilansie i wycenia je wedtug wastbgodziwe;.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych Spétkizaallegé zmianom uzakenionym od fluktuacji stép procentowych i/lub
kurséw walut i przewiduje sj ze bedzie kompensowazmiany wartéci zabezpieczonego ryzyka. Spotka stosuje instriynen
pochodne w celu zabezpieczania swojego ryzyka glzsppego. Spétka przestrzega swoich wgvemych zasad przy zaydzaniu
ryzykiem zmiany stopy procentowej i ryzykiem walwiom, m.in. przestrzega ogranic¢zeéotyczcych przeprowadzania transakcji na
rynku instrumentéw pochodnych i innych dziatpekulacyjnych.

Od zawarcia transakcji Spétka dokumentujeazek midzy instrumentami zabezpieczeymi a pozycjami zabezpieczanymi,
jak rowniez cel zaradzania ryzykiem. Proces ten obejmuje p@anie wszystkich wyznaczonych instrumentéw pochobrey
okreslonymi wiazacymi zobowizaniami lub planowanymi transakcjami. W momencikath@nia zabezpieczenia i natieo Spoétka
dokumentuje réwnieswop ocere tego, czy finansowe instrumenty pochodne stosowatransakcjach zabezpiecaajch & wysoce
efektywne w zakresie kompensowania zmian véartgodziwej lub przeptywow pieaknych dotycacych pozycji zabezpieczanych.

Wyptaty wynikaj ace z posiadania akcji

Z dniem 1 stycznia 2006 roku Spotka petgjASC Temat 1 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzenie wja&ie” wymagajcy
ujmowania kosztu wynagrodzenia w skréconych skadewalanych rachunkach zyskéw i strat w celu odzweslienia wartéci
godziwej pracowniczych opcji na akcje.

Wartos¢ godziwa opcji na akcje na daiedzielenia opcji jest szacowana za pom@odelu wyceny opcji opartego na drzewie
dwumianowym. Koszty z tytutu przyznanych wynagradwg/kazujemy przez caty okres przystugiwania opdjicksza¢ naszych
opcji na akcje przystuguje na okres od jednegazkxh lat.

Dalsze informacje na temat wynagrodzenie rozlicehny akacjach miana znalé¢ w Nocie nr 19 do naszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opublikowane ostatnio standardy rachunkowdci

W czerwcu 2009 roku Komitet Standardéw Rachunkémiver Stanach Zjednoczonych (FASB) wydat ASC Tentd &miany
Interpretacji FASB Nr 46(R)” (,LASC 810"). ASC 81@smowi zmiar FIN 46(R) i modyfikuje sposéb ustalania przez kpot
tego, czy podmiot naky konsolidowa jesli dany podmiot ma niewystarcaay kapitat lub nie jest kontrolowany przez spotk
na podstawie praw gtosu (lub podobnych). Ustalesrg,spotka ma obowkek konsolidacji podmiotu, opieragsimiedzy
innymi, na przeznaczeniu i strukturze podmiotigkae zdolndci sp6tki do kierowania dziataldoia podmiotu, ktéra w
najwigkszym stopniu wptywa na wyniki gospodarcze podmidt8C 810 podtrzymuje zakres FIN 46(R), ale ASC &e860
eliminuje podmioty dodane poprzednio uznawane zalikkujace st jako podmioty specjalnego przeznaczenia, takie jak
QSPE, poniewaASC 860 eliminuje koncepgtych podmiotéw. ASC 810 wchodzi #ycie na pocatku pierwszego roku
finansowego podmiotu, ktéry rozpoczyna po 15 listopada 2009 roku. Na podstawie analizsnawya tego standardu,

z dniem 31 marca 2010 roku Spotka ptelidecyz¢ o zmianie metody konsolidacji stosowanej w odeieisi do Grupy
Whitehall z konsolidacji metagpets na metod praw wiasnéci. Ta zmiana zostata zastosowana wstecznie odgeame
pocatku, a informacje za wszystkie okresy poréwnywaglneedstawione dla wszystkich okreséwty¢h w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zostaty odpowiednio skowane.
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ROZDZIAL 3 ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziataln@ prowadzona jest gléwnie w Polsce i Ros;ji, a nasayatutami funkcyjnymi g gtéwnie ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, podczas gdy walgprawozdawegjest dolar amerykeski. Instrumenty finansowe obejnaugtéwnie
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, nafmosci, zobowazania, zapasy, kredyty bankowe, kredyty w rachunlaezacych i zadtienie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa pieane reprezentowane przez te instrumenty finansowglap sic w Polsce, Rosji i ha
Wegrzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut pogziane ze sprawozdawcoim w dolarach amerykeskich mag wptyw na
nasze wyniki.

Jezeli wartas¢ dolara amerykiaskiego rénie wzgkdem ztotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintgierskiego,
rownowartd¢ w USD aktywodw, zobowazan, przychodéw i kosztdw pierwotnie wykazanych w gt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich kedzie nizsza. Przeciwnie, jli wartas¢ dolara ameryki#skiego zmaleje wzgtiem ztotego polskiego,
rubla rosyjskiego lub forinta ggierskiego, réwnowartgé w USD aktywOw, zobowzan, przychoddw i kosztéw pierwotnie wykazana
w ztotych polskich, rublach rosyjskich czy forinkewegierskich kydzie wyzsza. W zwizku z tym wzrost i spadek waséto dolara
amerykaskiego mae mig istotny wptyw na wart& w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zok@af, przychodow i
kosztow, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Spoétka ma réwniezadtwzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcyjng jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimiacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Niegheorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spoiki) jest wzrost lub spadek wariozobowhzan Spétki z tytutu tego
zadtwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spotki, w przypadldpowiednio deprecjacii lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W efekcie Spétka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji wyceny tyclawiazan. W tabeli pontej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarigigo z tych kursow walut o jeden procent, ktéraenistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Woplyw przed opodatkowaniem zmiany

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%

USD — zioty polskKi.........ccccvvvvevennnnnnn. zysk/strata w wysoki
426 milionéw USD 4,3 miliona USD

USD — rubel rosyjsKi.......ccccccvvvvvvnnnnnn. zysk/strata w wysokwi
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR — zioty polskKi..........cccvvvvvnnnnnn. zysk/strata w wysokgi
380 milionéw EUR lub okoto 511 milionéw USD 5,1 miliona USD

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI

Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania inforniadlechanizmy i procedury kontroli ujawniania inforajigw
rozumieniu Zasad 13a—15(e) oraz 15(d)-15(e) Ustagigtdzie papieréw warfgiowych z 1934 roku) dotyazontroli i innych
procedur spotki opracowanych w celu zapewnienianfyrmacje, ktére Spotka jest zobawana ujawri w swoich raportach
sktadanych lub publikowanych zgodnie z Usiawgietdzie papieréw warfoiowych z 1934 roku, byty utrwalane, przetwarzane,
podsumowywane i ujawniane w terminach élaeych w regulaminach i formularzach SEC. Kontnekwretrzna nad
sprawozdawcZeia finansows spétki obejmuje polityk i procedury dotycxce (i) przechowywania dokumentéw, ktére z gorg
szczegobtowécia, doktadnie i wiernie przedstawigjransakcje i zbycie maku spéiki; (i) dap rozsidng pewndé, ze transakcjes
wykazywane w nieziinym zakresie umdiwiajacym sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z powsiechn
obowiazujacymi zasadami rachunkowa orazze wptywy i wydatki spétki g otrzymywane i dokonywane zgodnie z zakresem
upowanien zarzdu i kierownictwa spotki; oraz (iii) dajrozsidna pewn@¢ w zakresie szybkiego wykrywania nieupanwenego
nabycia, aytkowania lub zbycia majku sp6tki mogcego mi€ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe lub w zale
zapobiegania tym zjawiskom.

Na podstawie oceny mechanizméw i procedur kontijalivniania informacji przez Spaikna koniec okresu oftego
niniejszym sprawozdaniem, Dyrektor Generalny i Byoe Finansowy stwierdzilize mechanizmy i procedury kontroli ujawniania
informacji Spotki byly wystarczago efektywne.
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Nieodkczne ograniczenia kontroli wewtnznej sprawozdawcZoi finansowejZarzd Spotki, w tym Dyrektor Generalny i
Dyrektor Finansowy, nie oczekujie mechanizmy i procedury kontroli nad wexvana sprawozdawczeia finansowa wyeliminuja
wszystkie potencjalne &dly i przypadki dziata przestpczych.Zaden system kontroli, niezalee od sposobu opracowania i
wdrozenia, nie zapewnia absolutnej pewripze cele systemu kontroli zostarrealizowane. Ze wzgllu na ograniczenia wszystkich
systemoOw kontrolizadna ocena mechanizmow kontroli nie daje absolgeendci wykrycia kwestii zwiazanych z kontral oraz
przypadkéw dziatalngi przesgpczej, jdli taka kedzie. Co wecej, projekt kadego systemu kontroli egciowo opiera si na
pewnych zatgéeniach co do prawdopodoliswa przysztych zdarae nie mazadnych gwarancjize projekt takiego systemu
skutecznie zrealizuje swoje cele we wszystkich pgjignych warunkach magych miejsce w przyszégci. Te nieoddczne
ograniczenia ekonomicznych systemoéw kontroli powadie mazliwe jest wysgpienie pewnych nieprawidtowoi wynikajacych z
bteddéw lub dziata przestpczych ize mog one nie zostawykryte. Dlatego mechanizmy i procedury kontrgwniania informaciji
przez Spotk zostaly zaprojektowane tak, aby d@éwazsidm pewngc¢, ze te mechanizmy i procedury kontrolida spetnid swoje
cele.

Zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcsiq finansowg. Dyrektor Generalny oraz Dyrektor Finansowéwiadczaj, ze
w ostatnim kwartale podatkowym nie miaty miejgeaine zmiany w zakresie kontroli wegtrenej nad sprawozdawcsma
finansowa Spéiki, ktére miatyby istotny wptyw lub magnie¢ istotny wptyw na kontral wewretrzna nad sprawozdawczoia
finansova Spotki.
CZESC Il. POZOSTALE INFORMACJE
ROZDZIAL 2. NIEZAREJESTROWANA SPRZEDA 7 KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
| WYKORZYSTANIE WPLYWOW

[Brak]
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ROZDZIAL 6 ZAtL ACZNIKI
(a) Zahczniki

Numer
zalgcznika  Opis zahcznika

3.1 Zmienione przeksztalcon8wiadectwo Zataenia Spotki

3.2 Zmieniony i przeksztatcony Regulamin ¢may w Komisji Papieréw Wartgiowych i Gield jako Zajcznik 99.3 do Okresowego
Sprawozdania na Formularzu 8-K w dniu 3 maja 2@ r wiaczony do niniejszego sprawozdania przez odniesienie

10.1  Zmieniona i przeksztalcona umowa o pradnia 1 stycznia 2010 roku pagdzy Central European Distribution Corporatiowdliamem
V. Carey’em (zt@aona jako Zaicznik 10.1 do Raportu Btacego na Formularzu 8-K ztonego w Komisji Papieréw Waroowych
i Gietd 12 marca 2010 roku i w¢zona do niniejszego sprawozdania przez odniegienie

10.2  Zmieniona i przeksztatcona umowa o pradnia 1 stycznia 2010 roku pagdzy Central European Distribution Corporation
a Christopherem Biedermannem ¢zna jako Zajcznik 10.2 do Raportu Bigcego na Formularzu 8-K ztonego w Komisji Papieréw
Wartcsciowych i Gietd 12 marca 2010 roku iagzona do niniejszego sprawozdania przez odniegienie

10.3  Zmieniona i przeksztatlcona umowa o pradnia 1 stycznia 2010 roku pagdizy Central European Distribution Corporation
a Evangelosem Evangelou (zéma jako Zadcznik 10.3 do Raportu Bigcego na Formularzu 8-K ztonego w Komisji Papierow
Wartasciowych i Gietd 12 marca 2010 roku iagzona do niniejszego sprawozdania przez odniegienie

10.4  Zmieniona i przeksztalcona umowa o pradnia 1 stycznia 2010 roku pogizy Central European Distribution Corporation a dsem
Archboldem (ztaona jako Zaicznik 10.4 do Raportu Biecego na Formularzu 8-K ztonego w Komisji Papieréw Wargdowych
i Gield 12 marca 201 roku i wtaczora do niniejszego sprawozdania przez odniesie

10.5 Zmieniony przeksztatcony Plan Premii dla Kady Kierowniczej283ego Szczebla (ztony w Komisji Papierow Wartaiowych i Gield
jako Zahcznik 10.5 do Raportu Bigcego na Formularzu-K w dniu 12 marca 2010 roku i wdzony do niniejszego sprawozdania przez
odniesienie).

31.1* Pgwiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Za$8d—15(e) lub Zasad 5d-15(e).

31.2* Pgwiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Za$8d—15(e) lub Zasad 5d-15(e).

32.1* Pddwiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyku@96 Ustawy SarbaneOxleya z 2002 roki

32.2* Pdwiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Artyku896 Ustawy Sarbane-Oxleya z 2002 roki

* Zataczniki ztazone z niniejszym sprawozdaniem.
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PODPISY

Zgodnie z przepisami Ustawy o gieldzie papierowtegaiowych z 1934 roku, podmiot rejestsay jest zobowjzany podpisa
niniejsze sprawozdanie w imieniwgj podpisanego na mocy odpowiedniego petnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
(Podmiot sktadaicy raport)
Data: 10 maja 2010 roku Podpis: /-/ William V. Carey

William V. Carey
Prezes Zaradu i Dyrektor Generalny

Data: 10 maja 2010 roku Podpis: /-/ Chris Biedermann

Chris Biedermann
Wiceprezes Zaradu i Dyrektor Finansowy
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Zatacznik 31.1
ZASWIADCZENIA

Ja, William V. Carey, Prezes Zadu i Dyrektor Generalny Central European DistribntCorporation niniejszym
poswiadczamze:

1. Zapoznatem siz niniejszym kwartalnym sprawozdaniem Central Been Distribution Corporation na Formularzu 10-Q.

2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdaniezaierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych
faktéw ani poming¢ istotnych faktow niezédnych, by éwiadczenia wydane éwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w kid w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedlug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejszprawozdaniu
wiernie oddai, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywiyodkéw pienéznych
podmiotu rejestrujcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemiv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostate osoby peiadczajce podmiotu rejestragego i ja jestamy odpowiedzialni za wdté@nie i utrzymywanie
mechanizmow i procedur kontroli ujawniania inform@e rozumieniu Zasad 13a-15(e) oraz 15d-15(e)a\Wsto gietdzie papierow
wartasciowych) oraz kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) orad-15(f) Ustawy o
gietdzie papieréw wartziowych) podmiotu rejestragego oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informacji zostaly opracowarmimaszym nadzorem w celu zapewniepgaistotne informacje dotygeze
podmiotu rejestrajcego, w tym réwniejego spotek zalaych, zostaty nam przekazane przez innych pracawnilych podmiotow,
w szczegOlInfci w trakcie sporadzania niniejszego sprawozdania;

b) opracowalimy system kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej lub zapewniliny opracowanie tego systemu
kontroli wewrgtrznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaismigdnej pewnéci co do
wiarygodndci raportéw finansowych oraz zapewnienia spdrania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewmnznych zgodnie z
powszechnie przgfymi zasadami rachunkowad;

¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizmow i procedur kontroli ujawniania infojiggodmiotu rejestruicego i przedstawidimy
W niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski dosipezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli ujawniamitormacji
wedtug stanu na koniec okresgtejgo w niniejszym raporcie na podstawie tej ocenstz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dash kontroli wewstrznej sprawozdawcZoi finansowej
podmiotu rejestracego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawsgdmiotu rejestragego (czwarty kwartat
podatkowy podmiotu rejestragego w przypadku rocznego sprawozdania), ktéreynsebtny wptyw lub mog mie¢ istotny wptyw
na kontro¢ wewrgtrzna sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestugego.

5. Pozostali pracownicy pwiadczajcy podmiotu rejestragego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli
wewretrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegtcego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom pelgym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawcZoi
finansowej, ktére magmiec istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestracego do rejestrowania, przetwarzania, podsumowyaviani
wykazywania informacji finansowych; oraz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgrywaych istotra
role w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu rejestrgego.

Data: 10 maja 2010 roku

Podpis/-/ William V. Carey
William V.Carey
Prezes Zamdu i Dyrektor Generalny
(gtéwny dyrektor wykonawczy)



Zatacznik 31.2
ZASWIADCZENIA

Ja, Chris Biedermann, Wiceprezes Zdrzi Dyrektor Finansowy Central European DistribatiCorporation niniejszym
poswiadczamze:

1. Zapoznatem siz niniejszym kwartalnym sprawozdaniem Central Been Distribution Corporation na Formularzu 10-Q.

2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdaniezaierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych
faktéw ani poming¢ istotnych faktow niezédnych, by éwiadczenia wydane éwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w kid w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedlug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejszprawozdaniu
wiernie oddai, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywiyodkéw pienéznych
podmiotu rejestrujcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemiv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostate osoby peiadczajce podmiotu rejestragego i ja jestamy odpowiedzialni za wdté@nie i utrzymywanie
mechanizmow i procedur kontroli ujawniania inform@e rozumieniu Zasad 13a-15(e) oraz 15d-15(e)a\Wsto gietdzie papierow
wartasciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) orad-15(f) Ustawy o
gietdzie papieréw wartziowych) podmiotu rejestragego oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informacji zostaly opracowarsimaszym nadzorem, w celu zapewniemgaistotne informacje dotyeze
podmiotu rejestrajcego, w tym réwniejego spotek zalaych, zostaty nam przekazane przez innych pracawnilych podmiotow,
w szczegOlInfci w trakcie sporadzania niniejszego sprawozdania,

b) opracowalimy system kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej lub zapewnifiny opracowanie tego systemu
kontroli wewrgtrznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaismigadnej pewnéci co do
wiarygodndci raportéw finansowych oraz zapewnienia spdrania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewmnznych zgodnie z
powszechnie przgfymi zasadami rachunkowad;

¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizmow i procedur kontroli ujawniania infojiggodmiotu rejestruicego i przedstawidimy
W niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski dosipezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli ujawniamitormacji
wedtug stanu na koniec okresgtejgo w niniejszym raporcie na podstawie tej ocensz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dash kontroli wewstrznej sprawozdawcZoi finansowej
podmiotu rejestraicego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawsgdmiotu rejestragego (czwarty kwartat
podatkowy podmiotu rejestrgego w przypadku rocznego sprawozdania), ktéreynsebtny wptyw lub mog mie¢ istotny wptyw
na kontro¢ wewrgtrzna sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestugego.

5. Pozostali pracownicy pwiadczajcy podmiotu rejestragego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli
wewretrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegtcego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom pelym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawcZoi
finansowej, ktére magmiec istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestracego do rejestrowania, przetwarzania, podsumowyaviani
wykazywania informacji finansowych; oraz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgrywaych istotra
role w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu rejestrgego.

Data: 10 maja 2010 roku

Podpis/-/ Chris Biedermann

Chris Biedermann
Wiceprezes Zaggu i Dyrektor Finansowy
(gtéwny dyrektor finansowy)




Zatacznik 32.1

Pisemne @wiadczenie Dyrektora Generalnego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanesa-Oxley@022Zoku

Nizej podpisany, Dyrektor Generalny Central Europeatribution Corporation (,Spétka”), niniejszymwiadczaze wedle

jego wiedzy w dniu spogrlzenia niniejszegoswiadczenia:

(@) Formularz 10-Q Spoiki za kwartat zakaony 31 marca 2010 roku 2ty w dniu niniejszegoswiadczenia w Komisji
Papieréw Wartéciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy o gietdzie
papieréw wartéciowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Sprawozdaniu rzetelnieedstawiag, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansow i
wyniki dziatalngci Spotki.

/-1 William V.Carey

William V. Carey
Przewodnicacy, Prezes i Dyrektor Generalny

10 maja 2010 roku



Zatacznik 32.2

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Finansowego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanesa-Oxley@022Zoku

Nizej podpisany, Dyrektor Finansowy Central Europeastribution Corporation (,Spo6tka”), niniejszyn$wiadcza,ze wedle

jego wiedzy w dniu spogrlzenia niniejszegoswiadczenia:

(@) Formularz 10-Q Spoiki za kwartat zakaony 31 marca 2010 roku 2ty w dniu niniejszegoswiadczenia w Komisji
Papieréw Wartéciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy o gietdzie
papieréw wartéciowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Sprawozdaniu rzetelnieedstawiag, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansow i
wyniki dziatalngci Spotki.

/-/ Chris Biedermann

Chris Biedermann
Wiceprezes Zaggu i Dyrektor Finansowy

10 maja 2010 roku



