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o okres od § styezrio 2008 do 31 prudnia 20089 roku

1. CZESC OGOLNA
1.1. TDENTYFIKACIA BADANEI JEDNOSTKI

1.1.1. Nazwa i siedziba

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe P.R.I. [POL-AQUA™ 5.A. z sicdzibg w Piasecznie, ul
Dworska 1 (dalej POL-AQUA lub Spoétka). Od 1 kwietnia 2007 roku Spétka posiada Oddziat
samobilansujgey Generalne Wykonawstwo z siedzibg w Gdansku oraz Oddzial Generalnego
Wykonawstwa Potudnie z siedziba w Brzeziu k/Opola.

1.1.2. Przedmiot dzialalnosci

Zpodnie ze statutem Spotka jest uprawniona do prowadzenia szerokiego kregu deziatalnosci, a w
szeregolnosel budowy pozostalych obiektow inzynierii wodnej- PKD 45.24 13,

W 2009 roku Spotka prowadzita dziatalnosé w zakresie robot inzynieryjnych, budownictwa
drogowego. rurociagdéw przesylowych ropy 1 gazu, a takZze swiadczy ushugi jako generalny
wykonawca w ramach projektow dotyezacych budowy obiektow kubaturowych oraz ustugi z
vakresu budownictwa energetycznego.

1.1.3. Podstawy prawne dzialania

W okresie objetym badaniem Spotka dziatata na podstawie:

statutu Spotka,
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (D2, U, Nr 94, por. 1037 z
poZn. zm.).

1.1.4. Numery ewidencyjne

Badana Spdtka:

jest wpisana do krajowego rejestru sadowego pod numerem 0000044166
posiada nr statystyczny w systemic REGON 012783671
przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 45248B
jest podatnikiem podatku od towardéw 1 ushug (VAL) i posiada nadany w

dniu 12.11.1997 r. NIP 7750001125
jest podatnikiem VAT UE i posiada nadany w dniu 19.05.2004 r. NIP

UE PL 7750001125

1.1.5. Kapital podstawowy

Na deien 31 gmdnﬂ 2009 roku wartodé k’lpltﬂ]u podstawowego w3«n051 27.500 tys. zl i skiada sig
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Na dziefn 31 grudnia 2009 roku struktura whasnosci kapitalu zakladowego Spotki byla
nasigpujaea:

Wyszezegdlnienie Hos¢ akeji w szt. Wartosé w zl Udzial w %
DRAGADOS S A a o 13.‘]‘5‘1‘.".“!";!:}. B |H|3‘U{]}]‘f&,tﬂ] - 66,00
DIM S.arlL. 2.729.059 2.729.039,00 9,492
Marek Stefafski 428,305 428.305,00 1,56
poFostali akcjonaniusse 6.192.670 0.192.670,00 22,52

Razem 27.500.100 27.500.100.00 100,00

1.1.6. Struktura organizacyjna
Organami Spotki sa:
Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadrzorcza
Zarzad
Organem nadzorczym badanej jednostki jest Rada Nadzorcza dzialajaca w roku 2009 w
nastepujacym skladzie:

Imig | Nazwisko Funkcja
Marek Stefanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 13.03.2004
Mariusz Ambroziak Wiceprzewodniczacy Rady MNadzorcze|
Leon Stanistaw Komornicki Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Rafal Gadkowski Czlonek Rady Nadzorczej
Janusz Steinhoff Czlonek Rady Nadzorczej
Stawomir Petelicki Sekretarz Rady Nadzorczej do 13.05.2004
Marcin Pawel Wierrhicki Czlonek Rady Nadzorczej

Ma dzicn sporzadzenia raportu sklad Rady Nadzorcze) przedstawia si¢ nastgpujgeo:

Imig i Nazwisko Funkcja
Marck Sobiccki - Przewodniczacy R-a.::i}-' Nad:r.ﬂrcx{;j"ﬁ-r-j. 10.02.2010
lgnacio Scgura Surifiach Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej od 10.02.2010
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorezej od [0.02.2010
Alberto Laveron Simavilla Crzlonek Rady Nadzorczej od 10,02.2010
Adolfo Valderas Martines Crionek Rady Nadzoreze) od 10.02.2010
Janusz Steinholt Crionek Rady Nadzorcze
Krezysetol Rafal Gadkowski Crlonek Rady Nadeorcag

Zmian w skladzic Rady Nadzorczej dokonalo na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
POL-AQUA odbytym w dniu 10 lutego 2010 roku.

Dziakalnoscia Spotki w roku 2009 kierowal Zarzgd w sktadzie:

Marck Stefanski Prezes Zarzadu do 31.01.2009
Piotr Chetkowski Prezes Zarzadu od 1.02,2009 {wczesniej Czlonek Zarzadu)
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zarzadu
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Stawomir Tomasz Niewiadomski Czlonek Zarzadu do 31.03.2009
Robert Molo Czlonek Zarzadu

Janusz Andrzej Lewandowski Czlonek Zarzadu 26.06,2009 r,
Andrzej Napierski Czlonek Zarzadu

Na drien sporzgdzenia raportu sklad Zarzadu przedstawia sig nastepujaco:

Piotr Chetkowski Prezes Zarzadu
Eduardoe Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu od 10.02.2010
Rabert Maolo Cztonek Zarzadu

Zgodnie z wyciggicm z rejestru sagdowego (KRS) z dnia 22 marca 2010 roku do skladania
oswiadczen 1 podpisywania w imieniu Spotki uprawnionych jest dwoch Crzlonkéw Zarzadu
dzialajacych tgeznie lub Czlonek Zarzadu dzialajacy lacznie z Prokurentem.

Tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorczy.

Prokura oddzialowa laczna ograniczona do spraw zwigzanych z Oddzialem Generalnego
Wykonawstwa ustanowiona zostala na rzecz Pana Tadeusz Wiktora Malinowskicgo.

1.1.7. Jednostki powigzane z badang jednostky

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowe] POL-AQUA. Jednostki powigzane ze
Spotka wo:

Jednostka Siedziba Sposib powigzania
DRAGADOS 5.A Hiszpania Jednostka dominujaca wyzszego secechla
PA Conex Sp. 7 0.0, Phock zalezna - POL-AQUA posiada 100% udeiatow
Vectra 5.A. Mock zalerna - POL-AQUA posiada 100% akcji
poczawszy od 19.09.2007 r,
PA Lnergobudowa Sp. z 0.0. Opole zalezna - POL-AQUA posiada L00% udzialow

(puprecdnia nazwa Preedsicbiorsiwo
Budownictwa Inzynieryjnego WPBK

Sp.Z o

FA Wyroby Betonowe Sp. 2 o.o. Elblag zaledna — POL-AQUA posiada 100%
udzialaw

Weneda Sp. 2z o0, Opole zalezna — POL-AQUA posiada 100%
udzialow

POL-AQUA WOSTOK Ltd Moskwa Rosja zalerna — POL-AQUA posiada 51% udziakow;
spiotka nie prowadzi dziatalnosci

Mostostal Pomorze 5 A. Gdansk zalerna — POL-AQUA posiada 79,99% akeji
poczawszy od 2.01 2008

Teco 5p. z 0.0, Wrockw zalerma  POL-AQUA posiada 100%
udziatéw poczawszy od 21.07.2008

Placidus Investments Sp. z 0.0, Warszawa zalerna — POL-AQUA posiada 60% udzialow
poczawszy od 7.07.2008

Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. Warszawa stowarzyszona — POL-AQUA posiada 44%

udzialow poczawszy od 24.09.2009
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W dniu 1.10.2009 roku =zostalo zarejestrowane w  polaczenie spolek  zaleinych PA
Energobudowa Sp. z 0.0., BS-WPBK Opole p. z 0.0. i Kampol Sp. z 0.0. Dzialalnosé¢ operacyjna
wiw spolek jest kontynuowana w ramach PA Energobudowa Sp. z 0.0.

1.2. IDENTYFIKACJA BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe stanowiace przedmiot badania jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym Spotki sporzadzonym  zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskigj.

Sprawozdanie [inansowe, stanowigee przedmiot badania obejmuje:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, kidre po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 903.495 tys. zl,
sprawozdanic z calkowitych dochoddw za okres od dnia | styeznia 2009 do dma 31 grudnia
2009 roku wykazujace strate calkowita rowna stracie netto w kwocie 50.556 tys. zl,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego w
okresie od dmia 1 styezmia 2009 do dmia 31 grudnia 2009 roku o kwotg 50.556 tys, zl,
sprawozdanie z przeptywow pienicznych wykazujace w okresie od dnia 1 stveznia 2009 do
dnia 31 grudnia 2009 roku wzrost stanu srodkow pienigznych o kwotg 45.202 tys. zl,
informacje dodatkowe o przyj¢tych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.
Sprawozdanie finansowe zawiera dane lacene, gdye w sklad Spotki pocegwszy od 1.04.2007
roku wchodzi Oddzial Generalne Wykonawstwo z siedziba w Gdansku sporzadzajacy
samodzielnie sprawozdanie jednostkowe.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok obrotowy 2009 Zarzad zapewnit
porownywalnos¢ danych za poprzedni rok obrotowy.

Przeksztaleenic danych pordéwnywalnych w zwiazku z zastosowanicm MSR/MSSF po raz
plerwszy zaprezentowano w punkcie VI3 sprawozdania finansowego, w tabelach Nr 7, 8. 91 10
oraz notach objasniajacych. Korckty bledéw podstawowych majaee wplyw na wynik
poprzednich okresow zostaly opisane w punkeie VI. 10 sprawozdania.

Badaniem objgto rowniez sporzadzone przer Zarzad sprawordanie » dziatalnose Spotki za okres
od dnia 1 stycznia 2009 do dnia 31 grudnia 2009 roku - w zakresie zgodnosci zawartych w nim
danvch ze sprawozdanicm finansowym.

1.3. ZAKRESTPODSTAWA PRZEPROWADZENIA BADANIA

Na podstawic umowy zawarte] w dniu 29 czerwca 2009 roku Zarzad Spétki zlecit | Korveka,
Budziak & Audytorzy™ Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Solec 22 podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych, wpisanemu na liste prowadzona przez Krajowg Rade Bieghych
Rewidentdw  pod  nuineiein 84 przepiowadzenic  badania  sprawozdainia  finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Podstawa zawarcia umowy
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byla uchwala nr 1/VI/2009 Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA™ S A. 7z dmia 2 czerwca 2009
roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta.

Badanic przeprowadzit zespol audytorski w skladzie:

Barbara Gorecka-Zacharczyk — kluczowy biegly rewident
Stefania Sobiech — biegly rewident

Dagmara Wdowcezyk — aplikant

Justyna Brystawska — starszy asystent

bukasz Moczydlowski — starszy asystent

Krzysztol Szezerbowski — asystent

Zardwno Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0. (dalej Audytorzy) jak i przeprowadzajacy
badanie w jej imieniu biegli rewidenci i pozostali czlonkowic zespolu audytorskiego sa
niczalezni od badane) Spotki, w rozumieniu przepisow art. 56 ustawy z dma 7 maja 2009 roku o
bieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym.

Planowany zakres prac rewizyinvch nie zostal w zaden sposob ograniczony. W trakcic badania
Audvtorom zostaly udostgpnione wszelkic zadane danc i informacije.

Zarzad Spotki zlozyt Audytorom oswiadczenie miedzy innymi o:

kompletnodei 1 rzetelnodei ksigg rachunkowych oraz sprawozdania finansowego Spotki,
ujawnieniu wszelkich zdarzen, ktére nastapily po dacic bilansu i mogly micé wplyw na
trafnosé opinii o prawidtowosci i rzetelnosei sprawozdania finansowego 1 oceng sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki.
nie stosowaniu jakichkolwick zabicgdw ksiggowych majacych na celu sztuczne poprawienie
wizerunku sytuacy [nansowe).
Badanie przeprowadzono w sicdzibic Spalki w Piasccznic w dniach 16 marca do | kwietnia
2010 roku orar. w siedzibie Oddziatu Generalne Wykonawstwo w Gdansku w dniach od 9 do 24
marca, 3 i 30 kwietnia oraz 6 maja 2010 roku . Po tej dacic dalsze prace prowadzone byly w
stedzibie Audylorow. Wspolpraca pracownikow Spotki z zespolem badajaeym byla prawidiowa.

Badanie ksigg 1 sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

I. przepisow rozdzialu 7 Ustawy 2 dma 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosct { Dz, z
2009 r. Nr 152 poz. 1223 z poznigjszymi zmianami),

2. kragjowych standardow rewizji finansowe], wydanych przez Krajows Rade Bieghech
Rewidentow w Polsce

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii, czy sprawozdanie finansowe za okres od
I stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia
svtuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki, zgodnic z zasadami
rachunkowosei.  wvnikajacymi ¢ Miedevnarodowyeh  Standarddw  Rachunkowosct,
Migdzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji, ogloszonvch w formie rozporzadzen Komisji LPuropejskiej, a w zakresie
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nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidlowodci jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

1.4, SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakofczony w dniu 31.12.2008 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony: firme Korycka Budriak & Audytorzy Sp. z 0.0, - 0
zbadanym sprawozdaniu {inansowym wydana zostala opinia zawierajaca nastgpujaca uwage:

.Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosei sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze Jednostka ujela w pozostalych przychodach operacyjnych kwote 19.980.000 zi
stanowigcq przychéd z tytulu cesji wiersylelnosel, dotyczace] zobowiazan pwarancyjnych
sprzedawey wynikajgeych z art. 9.1-9.3 umowy zobowiazujacej do sprzedazy zorganizowanej
cresel prredsigbiorstwa oraz art. 3.3 umowy sprzedazy przedsigbiorstwa.

Kwoty uzyskane » tytutu odszkodowan gwarancyjnych przewidzianych w wyzej przywolanych
umowach stosownie do zapiséw art. 44b ust 8 1 9 ustawy o rachunkowosci powinny stanowic
korekte ceny przejgcia i zmniejszad warlosé firmy powstala w wyniku transakcji zakupu
przedsigbiorstwa. Ujecie uzyskanego przychodu ze sprzedazy wyzej opisanych wierzytelnoscei
jako korekty ceny przejgcia spowodowaloby obnizenie warto$el majatku P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. na dzien 31.12.2007 r. oraz zysku netto za rok 2007 o kwot¢ ok. 14 min zi.

Wedlug przedstawionej bieglemu rewidentowi opinii prawnej, oparte] na analizie postanowicn
wymienionych  wyze] umow, przychody z tytulu zawartej przez Spotke umowy cesji
wierzytelnosci nie powinny byé traktowane jako zwigzane z realizacjg roszczen gwarancyjnych,
alc jako uzyskane ze spreedary tych roszezen 1 w zwiazku z tym nie skutkuja obnizenicm ceny
spreedazy prredsiebiorstwa.  Ujgele tych przychodéw jako zwiazanych z odrebnym od
zobowiazan gwarancyjnych tytulem prawnym, jest zgodne z trescia oswiadczenia zlozonego
przez nabyweg tych wierzytelnosci, z ktorego wynika, iz obowigzek zaplaty ceny preer nabywce
jest niezalezny w szczegdlnoscl od istnienia wierzytelnosci gwarancyjnych,”

Dnia 25 czerwea 2009 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy P.R.L
APOL-AQUA™ S A, ktore uchwala Nr 3 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe Spolki za 2008
rok.

Zgodnie 7 uchwala nr 5 stratg za 2008 rok w kwocie 4.729 tys. zt ZWZA postanowilo pokryé
zyskami z lat nast¢pnych.

Sprawozdanic finansowc Spolki wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o
zatwierdzemiu sprawozdania finansowego oraz o podziale zysku zostalo wpisane w Krajowym
P rrrctesn QDod assrmrees w2y Aeaizs B 1iannen WY a ~snrilalelemascmanoy ae: B Fvoaldmeorn THalel.loe T3 BT 308500 oo
IKLJI.-DU.L\.- JI]_UUW_}'IJ.I WY LI o IIIJLE.'I. ALY R R | '..ll!Lll.lIIl\llWl’.lllC WV OIWILMIDIERMD £ 1 LPESBRILN] 1LY M1 L. FEMP Wy

dniu 25 listopada 2009 roku.
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2. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ i MAJATKOWEJ

2.1. DANE | WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE SYTUACIE MAJTATKOWSA | EKONOMICZNO-
FINANSOW A SPOLKI

Wynik dziatalnosci Spoltki, jej sytuacje finansowa 1 majatkowa prezentujg ponizsza tabela .

Wryszezegolnienic 2009 2008 2009/2008
(Vo)

Suma bilansowa (w Lys. 21 903,495 1.016.716 B8 86
Akrywa trwale (w tys, zH) 420 442 456.868 94,00
Aklywa obrotowe (w Lys. zt 474.053 550 848 84,68
Kapital wlasny (w tys. zl) 530,606 581,162 91,30
Zobowigzania | rezerwy ogodem (w tys. =D 372889 435554 &5.61
Przychody ze sprzedazy (w tys. zl) 029943 9513228 97,76
Koszty dziatalnosci operacyingj { w tys. zt) 924 502 934 512 08,93
Wynik na sprzedagy ( w tys. zf) ' 3441 16.717 32,55
Wynik brutto { w tys. z) =52.605 913 X
Wnik finansowy netto ([ w tys. zi) -50.556 2.795 x
Rentownose majagtku (94) -5.60 0,27 X

Wynik finansowy netto
Suma hilansowa

Rentownosd kapitalu wlasnego (%) -9.53 048 X
Wynik Nnansowy netlo
Kapitat whasny
Rentownosé netto Spoltki (Ya) -5,44 0,29 X
Wvnik Nnansowy netlo
Prevchody we sprecdazy produkiow i lowardw

Rentownosé brutto sprzedazy (%) 0,59 1,76 33,52
Wynik ze spreedary produktow i towardw
Przychody ze sprzedary produkidw i towardw
Phynnosé - wskaznik phmnosci T (razy) 1,42 |45 87,93
Aktvwa obrotows
Zobowiazania krotkoterminows
Phynnosc — wskaznik phmnosci 1T (razy) 1,40 I 44 97,22
aktywa obrotowe ogdtem — zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe
Phnnoéé  wskainik phnnodei 1T (razy) 0,50 031 61,29
srodki pieniesne i inne aktywa pienieime
Zobowiazania krotkoterminows
Szvbkosc obrotu naleimodei (dni) 91,58 125,34 73,07
(nalesnosei 7 tyvt. dostaw i ustug 71,22 +aktvwa 7 tyt. kontraktow bud.)*365
przyvehod ze sprzedazy produktdw i towardw

Srvbkosc splaly zobowigzan (dni)
zobowigzania 7 tytutu dostaw i ustug/1,22 x 365 dni &1.78 93,53 85,601
koszt sprzedanych produktow, towardw 1 materiatow
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Wyszczegolnicnie 2009 2008  2009/2008
(%)

Szybkosc obrotu zapaséw (dni)
Zapasy x 3635 dni 1.69 4.89 34,56
koszt sprzedanveh produktow, towardw | materialdw
Trwatosé struktury finansowania (%) 62,97 61,97 101,61
kapital whasny + rezerwy i zobowiazania dhugoterminowe
Suma pasywow

Wynik finansowy na jedng akeje (z1) -1.84 0,07 -
~ Wynik finansowy netto
Srednia ilosc akeji w okresie

2.2, INTERPRETACJA PRZEDSTAWIONYCH DANYCIH | WSKAZNIKOW

Suma bilansowa na koniec badanego okresu w poréwnaniu do stanu z dnia 31.12.2008 r.
smnicjszyla sico 113.221 tys. zh tj.o 11,14 %

W strukturze aktywow Spotki na dzien 31.12.2009 r. aktywa trwale stanowia 47,53 % (na koniec
roku poprzedniego stanowity 44,94%) a aktywa obrotowe 52.47%.

Udzal poszezegolnych skladnikdw aktywow trwabych w wartoscer bilansowe) calego majatku
trwatego P.R.L. .POL-AQUA™ S.A. ma dzien 31.12.2009 r. ksztattowal sig nastepujaco:

Srodki trwale - 27,45%

Udgzialy i akcje w jednostkach powigzanych —43,70%

Wartoé¢ firmy ustalona na przejgciu Oddzialu Generalne Wykonawstwo w Gdansku —
22,77%

Inne aktywa trwate — 6,08%.

Aktywa trwate Spatki na dzien 31.12.2009 wykazujg wartosé o 27.426 tys. zt nizsza niz na
koniec roku poprzedniego. Spadek wartodci bilansowej dotyczy przede wszystkim rzeczowego
majatku trwatego i wynikal 7 faktu iz pomesione w roku 2009 naklady na zakup nowych
srodkow trwalych byly znacznie nizsze niz dokonane w tym roku odpisy amortyzacyjne .

Wartosc bilansowa udzialow i akeji w podmiotach powigzanych ulegla obnizeniu w stosunku
do stanu z dnia 31.12.2008 r. 0 1.858 tys. zl.. Na zmiang t¢ zlozvly si¢ nast¢pujace okolicznosei:

- objeeie 44% udzialow w spotee PKO BP Inwestycje Sarnia Dolina Sp. z 0.0.- kwota 3.294
tys. zt
- podwyzszenie kapitatu zakladowego Placidus Investments Sp. z 0.0,
utworzenie odpisu aktualizujacego udziaty w spotkach zaleinych: PA Conex 5p. z 0.0, 1
Placidus Investments Sp. z 0.0. - lacznie kwota (6.082) tys. zt

Wsrad aktywow obrotowych Spotki najwigkszy udziat na 31.12.2009 r. mialy naleznosci (tacznie
62,58%) 1 srodki pienigzne (35,19%). Wariosc bilansowa naleznosci PR L POL-AQUA™ 5.A

na dzien 31.12.2009 r. byla o 126420 tys. zl nizsza mz na koniec roku poprzedniego.
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Najwigkszy spadek dotyczyl wierzytelnosci handlowych Spotki (zmniejszenie o 71.439 tys. z)
oraz aklywow z tytutu wyceny kontraktow budowlanych ( spadek wyceny o 34.771 tys. z1).

Na zmniejszenie wartosci wierzytelnosci handlowych i pozostatych naleznosci Spolki wplyw
mialo istotne zwigkszenie w roku 2009 odpiséw aktualizujacych te wierzytelnosci. Obcigzenie
wyniku finansowego Spétki za rok 2009 z tytulu zmiany stanu tych odpiséw wyniosto 43,982
tys. zl.

Wsrod pasywow Spotki na dzien 31.12.2009 r. przewazaly kapitaly wlasne. Ich udzial w
strukturze Zrodel finansowania dziatalnodci w stosunku do stanu z poczatku roku obrotowego
podwyzszyl sie z 57,16% do 58,73 % .

Wartos¢ zobowigzan 1 rezerw [ POL-AQUA™ na dzien 31.12.2009 byla o 62.665 tys. zt tj. o
14,39%) nizsza niz na koniec roku 2008,

Wsrod zobowigzan najwigkszy wartosciowy spadek dotyczyt zobowigzan z tytudu dostaw i
ustug- zmnigjszenie 0 42.348 tys. zt. tj. 0 15,03%.

PRI POL-AQUA" 5. A, w roku obrotowym 2009 uzyskala przychody ze sprzedazy w cenach
realizacji nizsze o 21.285 tys. zt tj. 0 2.24% niz w roku poprzednim .

Zysk zrealizowany na sprzedazy w tym okresie byl nizszy niz w roku 2008 o kwote 11.276 tys.
2.0 6745% .

Znacznic gorszy niz w roku poprzednim wynik na pozostalych przychodach i kosztach
operacyjnych (w roku 2009 strata 45.193 tys. zI , w roku 2008 — strata 5.318 tys. 21), o prrede
wszystkim skutek utworzenia w roku 2009 wysokich odpisdéw aktualizujacych naleznosci Spotki.

Wynik netto osiagniety przez Spotke za rok obrotowy 2009 jest o 53.351 tys. 7l gorszy niz za
poprzedni rok obrotowy (za rok 2009 strata netto w kwocie 50,556 tys. zi, za rok 2008 zysk netto
2796 tys. 71.)

Tak ymnacyny spadek wyniku netto POL-AQUA jest skutkiem zardwno obnizenia wyniku na
sprzedazy jak i utworzenia na dzien bilansowy wysokich odpisow aktualizujacych aktywa Spotki
(nalcznoscl, udzielone pozyeeki, udziaty w jednostkach powigzanych).

Wszystkie wskazniki rentownodei dzialalnosei PRI [ POL-AQUA™ S A, w roku 2009 ulegly
nacznemu pogorszeniu w stosunku do roku poprzedniego a w zwigzku ze zrealizowana  strata
netto wskazniki rentownodei liczone na bazie tej wielkoscl wykazuja na dzien 31.12.2009
wartosci ujemmne. Wartosci poszezegolnych wskaznikow rentownosci ksztaltujg si¢ nastgpujaco:

rentownosé majatku - 5,60% (za rok 2008 0,27%)
rentownosc kapitatu wlasnego  -9,53% (za rok 2008 0.48%),
rentownosé netto Spotki -5,44% (zarok 2008 0,29%),

rentownos¢ brutto sprzedazy 0,59% (za rok 2008 1,76%).

Gorzej niz w roku poprzednim prezentujg sie lakze (poza wskaznikiem IIT) liczone na bazie
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wskaznik plynnosci 1 uksztallowal sie na poziomie 1,42 (w roku 2008 - 1,45),
wskaznik phynnosci T wynidst 1,40 (w roku 2008- 1.44),
wskaznik ptynnosci 11l uksztaltowal si¢ na poziomie 0,50 (w roku 2008 - 0.31).

Liczone na bazie danych bilansowych wskazniki rotacji naleznosci, zapasow i zobowigzan
handlowych wykazaly w poréwnaniu do stanu z korica roku poprzedniego nastepujace zmiany:
wskaznik obrotu naleznosci zmniejszy! sie 0 ok.34 dni, cykl rotacji zapasow skrocit sig o 3 dni
zas$ wskaznik splaty zobowigzan obnizyt sie o blisko 14 dni. Zmniejszenie wskaznikow rotacji
zapasdw 1 zobowigzan jest zjawiskiem korzystnym dla Spélki. Na zmnicjszenie wskaznika
rotacji naleznosci decydujacy wplyw mialo utworzenie odpiséw aktualizujgeych ich wartosé
bilansowg stad obnizenie wartosci tego wskaznika na dzien 31.12.2009 nie swiadczy o skroceniu
termindw regulowania zobowigzan przez wierzycieli Spotki.

Aktualna sytuacja finansowa i majatkowa PRI ,POL-AQUA” S.A. nie wskazuje na
wystgpowanie powaznych zagrozen dla mozliwosci kontynuowania dzialalnosci w okresie
nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego zaniechania, badz istotnego ograniczenia
dotychezasowe] dziatalnosci.

Zwracamy jednak uwage Ze osiggnigta w roku 2009 marza na sprzedazy nie pokryla nawet
kosztow finansowama zewnelrzmego Spotki. Zarzad Spolki musi podjaé intensywne dzialania w
celu poprawy rentownosci realizowanych roboét i pozyskania nowych kontraktéw budowlanych.
Niepokojacym zjawiskicm jest to, ze w pierwszych miesigcach roku 2010 P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. mie podpisata #adnych nowych istotnych umow o budowe.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

J.1.  PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

System rachunkowosci w Spolce ustalono Uchwala Zarzadu nr 02/XI1/2008 z dnia 11 grudnia
2008 roku wprowadzajaca do stosowania dokumentacje przyjetych zasad (polityke)
rachunkowosci obejmujaca migdzy innymi:

a) podstawowe zasady rachunkowosci,

b) spusob prezentacyi sprawozdan finansowych — zgodnie z MSR 1,

¢) zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych 1 korygowanie

bledéw poprzednich okresow — zgodnie z MSR §,

d) podstawowe definicje oraz ogoélne zasady ujmowania aktywow i pasywow,

e) szcezegolowe zasady (polityke) rachunkowosel zgodnie 7 poszezegdInymi MSR-ami,

f) zasady przeprowadzania inwentaryzacji.

Sprawozdanic finansowe sporzagdzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych zawierajacych
salda z bilansu otwarcia oraz wszystkie operacje ujete w ksiggach za rok obrotowy w sposdb
udokumentowany dowodami ksiggowymi spelniajacymi  wymogl  przepisow  ustawy o
rachunkowosci. oraz zestawicnia obrotow 1 sald z kont ksiegi glownej 1 sald kont szezegotowych
do wybranych kont ksieg ghowne).

Ksiggi rachunkowe POL-AQUA prowadzone sa w siedzibie Spotki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego CDN XI..

3.2,  OPIS ORGANIZACJI I DZIALANIA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNE] W DZIEDZINIE
RACHUNKOWOSCI

System organmizacji i kontroli wewnetrznej badanej Spotki ustalony zostal postanowieniami jej
regulaminéw wewngtrznych.

Nasze badanie nie uyjawnilo istotnych stabosci funkejonowania systemu kontroli wewnetrznej w

Spolce, ktore moglyby wplynaé na dane finansowe 1 informacje zawarte w zbadanym

sprawozdanmiu finansowym, a dotyczacych w szczegolnosci:

- dokumentowania zdarzen gospodarcezych,

- rzetelnoser, bezblednoscel , sprawdzalnosci | kompletnosci ksige rachunkowych,

- powiazania zapiséw ksicgowych z dowodami ksiggowymi 1 poszerzegdlnymi pozycjami
sprawozdania linansowego,

- systemu ochrony dokumentacji ksiegowej i zabezpieczania dostgpu do danych oraz systemu
ich przetwarzania.

3.3, INWENTARYZACJA

Wartosci aktywow 1 pasywow wykazane w bilansie, sporzadzonym na dzien 31.12.2009 roku
potwicrdzane byly inwentaryzac)g przeprowadzong nastepujacymi metodami:

1) spisem z natury ustalono ilosci 1 wartosci nastgpujacych skladnikow aktywow:
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Wedlug stanu na:

Wyszezegolnienie

materiaty niewbudowane

towary

produkty gotowe

srodki pienigzne w kasie

niezakonczone roboty budowlane

srodki trwate, skladniki majatku o malej wartosci
(niskocenne), nicruchomosci zaliczane do inwestycji
sktadnikéw majatkowych bedacyeh wlasnodcig innych
Jednostek

zapasow materiatow objetyveh ewidencia ilosciowo-
wartosciowa

posiadanych gwarancji, poreczen i depozytow ztozonych
prece kontrahentdw

31.12.2009
31.12.2009
31122009
31.12.2009
31.12.2009
3012009

31.12.2009

31.12.2009

30.11.2009

2) potwicrdzeniami sald ustalono wartoscel nastepujacyeh skladnikow aktywow i pasywow:

srodki pienigzne w bankach

kredyty

udzialy, akeje 1 inne papiery wartosciowe

udziclone poiyceki

udzielone gwarancje lub porgczenia

naleinodel handlowe Centrali

naleznosci handlowe Oddzialn Generalne Wykonawstwo

31.12.2009
31122009
31.12.2009
31.12.2009
31.12.2009
3L.11.2009
31.11.2009

34, SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE] NA KONIEC OKRESU — OMOWIENIE
WYBRANYOCH POXYCH
Wotys. zl
Pozyeje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.12.2009  31.12.2008 1“”:{; 2]““3
(]
Aktywa trwale 429.442 456.868 94,00
Wartosci niemarerialne i prawne 200 170 117,65
Wartose lirmy 97.771 o1l 100,00
Rzeczowe aktywa trwale 117867 141311 83.41
Nicruchomuoici inwestyeyjne 3.0358 4.829 104,74
Aktywa 7 tytuhu podatku edroczonego 13.291 16228 81,90
Inne rozliczenia migdzyokresowe 454 - -
Porosiate akiywa linansowe 194.685 196.383 99,13
Pozostaly majarek tmwaly 116 173 67,05
Aktywa obrotowe 474.053 550848 84.68
Zapasy 4.063 11.823 34,38
Aktywa 7 tytubu kontraktdw budowlanych 20.558 55329 3Tl
Maleznosdci z tylubu doslaw 1 ustug 259583 331022 78,42
Pazostale nalefnescl 11431 26744 15,53
Aktvwa preeznaczone do spreedaiy - 5 -
Maleinosel z tytubhu podatku dochodowego 3103 - -
3.244 i

Pozostale krotkoterminowe aktyvwa finansowe
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Cieynne rozliczenia migdzyokresowe 3.267 3.325 98,25
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 166.802 121.600 137,17
Aktywa razem 903.495 LO16.716 88.86
Pozycje sprawozdania z sytuacji inansowej 31.12.2009 31122008 20092008
(%e)

Kapital whasny 530,606 581.162 91,30
Kapital podstawowy 27.500 27.500 100,00
Kapital zapasowy 540 428 549 428 100,00
Zyski { straty) zatrzymane ( niepokryte) 4.234 1.439 294 23
Zyski (straty) netlo okresu biezacego (50.556) 2.795 =
Zobowigzania dlugoterminowe 38.352 48.879 78,67
Kredyly i pozyceki 4.025 11.146 i6, 11
Porostate zobowiazania finansowe 6.235 12.479 49,96
Rezerwy 16.938 7510 225,54
Rererwy na podatek odroczony 8.059 17.205 46,84
Prevehody preyszbyeh okresow 3.005 339 574,21
Zobowigzania krditkoterminowe 334.537 386.675 86,52
Kredyty i pozvezki 10.077 17.180 58.66
Pozostate zobowiazania [inansowe 7.292 18.708 38,98
Kontrakty budowlane 27.069 28.597 94,66
Zohowigzania z tymulu dostaw i ustug 239.401 281.749 8497
Zobowigrania # tytuho podatko dochodowezo - 3.099 -
Zohowigzania krotkoterminowe inne 44.346 34.394 128,94
Rezerwy 6080 2637 230,57
Prevchody przyszhveh okresow 272 311 £7.46
Pasywa razem 903.495 1.016.716 85.86

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosé firmy w kwocie 97.771 tys. 2l powstala
w wyniku zakupu zorganizowanej czgsel przedsigbiorstwa (Oddziat Generalne Wykonawstwo) i
stanowi roznice ceny przej¢cia nad wartoscia godziwa przejetych aktywow netto.

Inne wartosel niematerialne 1 prawne obejmuja oprogramowanie komputerowe o wartosci brutto
678 tys. zt i umorzeniu 478 tys. zi.

Na wykazang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sporzadzonvm na dzien 31.12.2009 roku
wartosé rzeczowych aktywow trwabych skladajg sie:

- Srodki trwale o lacznej wartogci brutto 206.679 tys. z1 i lacznym umorzeniu 92.917 tys. 71
* Srodki trwate w budowie o tgezne] wartosei wedlug cen nabycia 4.105 tys. zt

Pozostale aktywa tinansowe w lacznej kwocie 197.929 tys. zh (w tym: dlugoterminowe - kwola
194.685 tys. 71 1 krotkoterminowe - kwota 3.244 tys. zt) obgjmuja:

- Nabyvte przez P.R.L . POL-AQUA” 5. A, udzialy w jednostkach powiazanych- kwota 187.676
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*  Udzielone pozyezki - kwota 7.400 tys. 7t na ktora skladaja sie naleznosci z tytulu
udzielonych pozyczek kwocie 12,182 tys. zt skorvgowane o odpisy aktualizujace w kwocie
(4.782) tys. zt

*  Naleznosci dhugoterminowe — kwota 1.219 tys.

Aktywa wyceniane w warlosel godziwe] przez wynik finansowy (jednostki uczestnictwa) —
kwota 1.004 tys. zt

*  Inne aktywa finansowe — kwota 630 tys. zi

Naleznoder z tytulu dostaw 1 ustug na dzien 31.12.2009 roku stanowiag kwote 259,583 tys, zl,
ktora obejmuje wartos¢ brutto wierzytelnodei handlowych w kwocic 301481 tys. =zt
skorygowang o utworzone odpisy aktualizujgee — kwota (41.898) tys. zt.

Pozostate naleznosci w tacznej kwocic 13.431 tys. 2l obejmuja:

- Naleznodci budzetowe z innego tytulu mz podatek dochodowy od oséb prawnych — kwota
6.022 tys. &l

*  Przekazane zaliczki w kwocie 109 tys. zi.

- Pozostale naleznosci w kwocie 7.300 tys. 2h, na kitorg skladaja sie wierzytelnosci brutto w
kwocie 19.549 tys. zb  skorygowanej o odpisy aktualizujgce w kwocie (12.249) tys. 21

Zwracamy uwage, 17z w ksiggach Spotki ujeta jest w szczegdlnosci wierzytelnosé od Prokom
Investments S.A. w kwocic 9.203 tys. zl, Ktora to kwola stanowi nierozliczone saldo
srealizowane) w dniu 19 grudnia 2007 roku transakcji cesji wierzytelnosci z tytuhu rozliczenia
zobowigzan gwarancyjnych wynikajacych z umowy zakupu Oddziatu Generalne Wykonawstwo.
W dniu 31 grudnia 2009 roku uptynat prolongowany termin platnogei tej wierzylelnosei; do dnia
sporzadzenia ninicjszego raporlu wierzylelno$é nie zostala splacona przez dluznika, a z
momentem wprowadzenia akcji serii L Spotki Petrolinvest do obrotu gicldowego wygast
ustanowiony na tych akcjach zastaw zwykly stanowiacy zabezpieczenie te] wierzylelnosci.

W ocigzar wyniku roku 2009 Spotka utworzyta 100% odpis aktualizujacy te wierzyvtelnosé w
zwiazku z czym nie wykazujc ona zadncj wartosei bilansowej.

Prokom Investments S_A. nie kwestionuje swojego zadluzenia wobec P.R.I. . POL-AQUA” S A.
(fakt istnienia | wysoko$¢ zobowiazania potwicrdzone zostaly aktem notarialnym), a
przedstawiona bicglemu rewidentowl opimia prawna 1 ogolnie dostepne dane o kondveji
finansowe) diuznika, $wiadersg o mozliwosci skutecznej windykacji tej wierzytelnodci i naszym
zdaniem nie uzasadniajga w wystarczajacym stopniu objgcia jej na dzien 31.12.2009 roku 100%-
owym odpisem aktualizujgeym.

Na wykazang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ srodkéw picnigznych Spotki w

kwocic 166.802 tys. #I skladaja sie:

+ Gotowka w kasie i srodki pienigzne na biezacvch rachunkach bankowvch — kwota 90.487
tvs. zt

+ Lokaty do 3 m-cy — kwota 76.315 tys. zh

Zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 38.352 tys. 71 obejmuja ;

*  Raty kredytu inwestycyjnego wymagalne po 31.12.2010 — kwota 4.025 tys. zl.

- Dhigoterminowe zobowigzania finansowe z tytulu umdw leasingowych — kwota 6.235 tys, 7t

* Rererwe na podatek odroczony — kwota 8.053% tys, zt

- Dlugoterminowe rezerwy na $wiadezenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe |
nagrody jubileuszowe) - kwota 1.723 tys. zt
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* Dlugoterminowe rezerwy na naprawy gwarancyjne i roboty poprawkowe — kwota 15.215 tys.
zl.
*  Dhugoterminowe przychody przyszlych okresow (otrzymane dotacje) — kwota 3.095 tys. z1.

Zobowiazania krotkoterminowe Spotki w tacznej kwocie 334.537 tys. zb. obejmuja:
Raty kredytu inwestycyjnego z terminem splaty do dnia 31.12.2010 r.- kwota 7.121 tys. 2!
Kredyt w rachunku biezacym — kwota 2.956 tys. zl
Kritkoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingowych- kwota 7.204 tys. #
Zobowiazania finansowe z tytulu instrumentow pochodnych — kwota 88 tys. zt
Zobowiazania z tytulu wyceny kontraktow budowlanych — kwota 27.069 tys. zi
Zobowiazama v tytutu dostaw i ustug — kwota 239.401 tys. zt (w tym wobec jednostek
powigzanych 7.027 tys. zt
Zobowigzania z tytulu podatkow (poza pdop) 1 ZUS — kwota 29,738 tys. zi
Zobowigzama » tylutu wynagrodzen — kwota 4.454 tys. zt
Zobowigzania z tytuhu zaleplych urlopdéw - kwota 4.147 tys. «t
Pozostale zobowiazania — kwota 6.007 tys, zi
Kritkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze- kwota 253 tys. 1
Krotkoterminowe rezerwy na koszty kontraktow — kwota 2.240 tys. 7
Inne krotkoterminowe rezerwy (na sprawy sadowe, koszty rekultywacji gruntu, koszty
gwarancji ) — {acznie kwota 1.587 tys. zl
Rezerwa na kary — 2.000 tys. #1.
Przychody przyszhych okresow (otrzymanc dotacje ) - kwota 272 tys. z

3.5. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wtys. 7L
Przychody i koszty 2009 2008 2009/2008 (%)
Preychody ze spreedaiy 029.943 951.228 97.76
Koszt whasny sprzedazy 875769 882414 99,25
Zysk brutto ze sprzedazy 54.174 68.515 78,72
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 48.733 52.098 93,54
Lysk zc sprzedaiy 5441 16.717 32,55
Pozostate przychody operacyjne 9.B33 £412 116,89
Pozostate koszty operacyjne 55026 13.730 400,77
Zysk 7 dzialalnosci operacyjnej (39.752) 11.399 -
Przvehody finansowe fr.494 6.574 83,57
Kosrty finansowe 19.347 17.060 113,41
Zysk preed opodatkowaniem (52.605) 913 -
Podatek dochodowy (2.049) -1.8%2 108,87
Zysk netty {S1.556) 2795 -

Inne dochody calkowite -

Calkowite dochody ogdlem 50.556 2.795 -

i
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3.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje 1 objasnienia zgodnie z wymogami wynikajgcymi z
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci  oraz  Miedzynarodowyeh  Standardow
Sprawozdawczoscl Finansowej, a takze zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych.

3.7. SPRAWOZDANIE 7 DZIALALNOSCI

Zarzad preedlozyl badajacym sprawozdanic z dzialalnosei Spotki za okres od 1 styeznia 2009 do
31 grudnia 2009 roku. Dane finansowe preventowane w sprawozdaniu z dziatalnoscr wynikaja ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2009 r. Sprawozdanie z
dsatalnosel Spolki we wszystkich istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowoscl oraz preepisow  Rozporzgdzenia Ministra Finansow ¢ dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowarne informacyt wymaganych przepisamm
prawa panstwa nicbgdaccgo panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z
poZniejsza zmiang).

3.8. INNE USTALENIA

3.8.1. Zdarzenia po dacie bilansowej

Wedlug Oswiadezenia Zarzadu Spotki po dniu 31.12.2009 r. nie wystgpily zdarzenia, ktore nie
zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za rok 2009 a mialyby istotny wplyw na to
sprawozdanie.

3.8.2. Ograniczenia prawno-rzeczowe ustanowione na majatku trwalym Spolki

(Jgraniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania srodkami trwalymi na dzien 31 grudnia 2009
roku dotycza ustanowionych na nieruchomosdciach Spolki hipotek zwyklych 1 kaucyjnych oraz
zastawow rejestrowych ustanowionych na maszynach i sprzecie budowlanym. Laczna wartosé
zabezpieczen ustanowionych na majatku trwalym Spotki na dzied 31.12.2009 roku stanowi
kwote 133.957 tys. #l

Szczepotowy wykaz  ograniczen prawno-rzeczowych ustanowionych na nieruchomosciach i
majatku ruchomym Spétki zostal przedstawiony w punkcie V1.7.1 sprawozdania finansowego.
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3.8.3. Zobowigzania pozabilansowe wynikajace 2z gwarancji bankowych i
udzielonych poreczen

W punkcie VL1l sprawozdania finansowego przedstawione zostaly zobowigzania warunkowe
Spotki # tytutu udzielonych gwarancji i porgezen oraz zabezpieczenn umdw na rzecz:

= Jednostek powiazanych - kwota 49.061 tys. z}

Jednostek pozostatych — kwota 319.341 tys, zt

3.9, KLAUZULA PODSUMOWUJACA

. Zbhadano rzetelnosc i prawidlowosé danych zawartych w poszezegdlnych pozycjach raportu
rocznego R-2009 sporzadzonego za okres od | stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
stwierdzajac spelnicnic stawianych im wymogéw. W toku badania nic stwierdzono
NATUSZENIA Prawd.

R

Przeprowadzone badamie obejmowato sprawdzenie — w duzej micrze metods wyrywkowa —
dowoddw 1 zapisow ksicgowych, 2z kiorych wynikajg kwoty 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu  finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosé rozrachunkdw
z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych
kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda pelna. a ustaleniami zawartymi
W NINIE]SLYM Taporcie.

3. Syntetyczng oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

4. POSTANOWIENIA KONCOWE

Raport sporzadrzono w siedmiu egzemplarzach, z ktorych pigé otrzymuje Spotka. Raport zawiera
19 kolejno ponumerowanych stron, parafowanych przez kluczowego bieglego rewidenta.

Kluczowy bicely rewident I,f"' Podmiot uprawniony do badan sprawozdan

T [inansowych Nr 84
' ZIJ/ f}?’f :
Barbara Gorecka-Zacharczyk Korycka, Budziak & Audytorry Sp. 7 0.0,
nr ewid. 1180 ki ul. Solec 22,

00 — 410 Warszawa

1

Warszawa, 14 maja 2010 roku
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