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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorezej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
P.R.L. ,,POL-AQUA" Spoltka Akeyjna
w Piasecznie

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PRI | POL-AQUA”
Spotka Akcyjna z siedziba w Piasecznie, Dworska 1, na ktore sklada sig:

sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktore po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 903.495 tys. zl,

sprawozdanie z catlkowitych dochodow sporzadzone za rok obrotowy obejmujgcy okres od
dnia 1 stycznia 2009 do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktore wykazuje strate calkowity
rowng stracie netto w kwocie 50.556 tys. zl,

zestawicnic zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie stanu kapitalow wlasnych
w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku o kwote 50.556 tys. zl,
sprawozdanie 2 preeplywdw pienigznych, wykazujace wazrost stanu srodkow pienieznych
netto w ciagu roku obrotowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia
2009 roku o kwote 45.202 tys, zl,

informacje dodatkows z notami objasniajacymi.

Sprawozdanie  to  stanowi  pierwsze  sprawozdanie  finansowe  sporzadzone  wg
Micdzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,  Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosel Finansowej i interpretacji opublikowanych przez Komisje Europejska.

Za rzetelnoéé, prawidlowosd 1 jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci I'inansowej i interpretacjami opublikowanymi przez Komisjg Europejska,
odpowiada Zarzad PR _POL-AQUA™ 5. A

Zarzad P.R.l. POL-AQUA™ S.A. oraz czlonkowic rady nadzorcze] sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci™,

Naszym  zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazeme opinil o zgodnodel tego spraworzdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowy, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosel ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanic sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowich:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézn. zmianami).

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radge Bieglych
Rewidentow w Polsce.
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Badanic sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoscei zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby 1
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calosciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, #zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowe] badane) jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) zostalo  sporeadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie), a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania
finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami Statutu Spotki,

¢} prezentuje dane zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Mimistra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informae)i biczgeych i okresowych przekazywanych przez
cmitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow wenawania za rownowazne informaci
wymaganych prezepisami prawa panstwa nicbgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr
33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 z pdZn. zmianami).

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowodcel 1 realnodel zbadanego sprawozdania finansowego
LWTACAMY UWARE, Z2C:

1) PRI . POL-AQUA™ S.A. w cigrar wyniku roku 2009 utworzyla 100%-owy odpis

aktualizujgcy na wicrzytelnosé od jednego z kontrahentow w kwocie 9.203 tys. z1, ktora
to kwota stanowi nierozliczone saldo zrealizowane] w dniu 19 grudnia 2007 roku
transakeji  cesji wierzyvtelnosei z tytulu rozliczenia zobowigzan  gwarancyjnych
wynikajacych z umowy zakupu Qddziatu Generalne Wykonawstwo. W dniu 31 grudnia
2009 roku uptynal prolongowany termin platnosci tej wierzytelnosei, zas zastaw zwykly
ustanowiony na akcjach podmiotu wskazanego przez kontrahenta stanowigey
zabezpieczenie te] wierzytelnosci wygast z momentem wprowadzenia akcji serii L tego
podmiotu do obrotu gicldowego. Do dnia sporzadzenia nimejszego raportu
wierzytelnosc ta nie zostata splacona przez dhuinika.
Kontrahent nie kwestionuje swojepo zadluzenia z tego tytulu (fakt jego istnienia 1
wysokos¢ potwierdzone zostaly aktem notanialnym), a przedstawiona bieglemu
rewidentowi opimia prawna i ogdlnic dostgpne dane o kondycji finansowej dluznika,
swiadczg o mozliwosci skutecznej windykac)i tej naleznodei | naszym zdaniem nie
uzasadniaja w wystarczajacym stopniu objecia te] wierzytelnosel na dzien 31.12.2009
roku 100%-owym odpisem aktualizujacym.
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2) W tresci opinii z badania sprawozdan finansowych sporzadzonych na 31 grudnia 2007
roku oraz 31 grudnia 2008 roku zawarta byla uwaga, dotyczaca prawidlowosci ustalenia
wartosci firmy zwigzanej z zakupem Oddzialu Generalne Wykonawstwo.

Uwaga ta przestala by¢ aktualna na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwiazku » dokonang
przez P.R.I. ,,POL-AQUA™ korektg 1 zmiana stosowanych zasad rachunkowosci .

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za okres
od dnia | stycznia 2009 do dnia 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dzialalnodci jest
kompletne w rozumicniu art, 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci 1 uweglednia, we wszystkich
istotnych aspeklach informacje, o ktorych mowa w  Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
crnitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rdwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. 1J. Nr33 z
dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 z pdsnigjsza rmiang). Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziakalnoscel, pochodzace ze zbadancgo sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan

Kluczowy biegly rewident: - finansowych Nr 84
Barbara Gorecka-Zacharczyk o Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0.
S ul. Solec 22,

Nrewid. 1180
P 00-410 Warszawa
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