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1. CZESC OGOLNA

1.1.  IDENTYFIKACJA BADANEJ GRUPY KAPITALOWEJ
Badaniem objgto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PRI ,,POL-

AQUA™ 8.A. (zwana dalej Grupa Kapitalowy POL-AQUA), sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 r. za rok obrotowy obejmujgcy okres od | stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

1.2.  SKbLAD GRUPY KAPITALOWEJ PRI ,,POL-AQUA™ S.A.

Grupa Kapitalowa POL-AQUA obejmuje nastepujace podmioty:

Jednostka Siedziba Sposih powiazania
Przedsiebiorstwo Robol Piasecrno podmiot dominujacy
Inzynieryinyeh , POL-AQUA™ 8 A
PA Conex Sp. z 0.0, Plock 7aleima - POL-AQUA posiada 100% udziatow
Vectra 5.A, Plock zalerna - POL-AQUA posiada 100% akeji
PA Energobudowa Sp. z v.o. Opole zaleina - POL-AQUA posiada 100% udeiatiow

ipoprzednia naewa: Preedsighiorstwo
Budownictwa Ingzynieryinego WPBEK

Sp.zo.0)

A Wyroby Betonowe Sp. z 0.0 Liblag zaleina - POL-AQUA posiada 100% udzialow

Weneda Sp. z 0.0, Opole zaledna - POL-AQUA posiada 100% udziatow

POL-AQUA WOSTOK Lid Moskwa Rosja zaleina - POL-AQUA posiada 51% udziatow;
spotka nie prowadzi dziatalnosci

Mostostal Pomorze S.A. Gdansk zalezna — POL-AQUA posiada 79,99%; akeji
poczawszy od 2.01.2008

Teco Sp. 2o, Wroctaw zalezna — POL-AQUA posiada 100%
udziatéw poceawsey od 21.07 2008

Placidus Investments Sp. z 0.0, Warszawa zalezna — POL-AQUA posiada 60% udzialow
poczgwszy od 7072008

Baltic Thom 2 Sp. z 0.0. Warszawa stowarzyszona — POL-AQUA posiada 44%

udzialdw poczawszy od 24.09 2009

W dniu 1.10.2009 roku zostalo zarejestrowane polaczenic spolek zaleinych PA
Energobudowa Sp. z o.0.,, BS-WPBK Opole Sp. z o.0. 1 Kampol Sp. 7z 0.0. Dzialalnosé¢
operacyjna w/w spolek jest kontynuowana w ramach PA Energobudowa Sp. z 0.0.

1.3,  INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACEYD

Jednostka Dominujaca. ktora sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych POL-AQUA™ S.A. 2z siedeibg w Plasecynie ul.
Dwaorska 1 ( dalej: Jednostka Dominujaca lub PRI POT-AQUA SA).

Zgodnie ze statutem PRI POL-AQUA SA  jest uprawniona do prowadzenia szerokiego krgpgu

dzialalnodei, a w szczegolnosel budowa pozostatych obiektow inzynierii wodnej - PKD 45.24
B.

"E"ﬁ‘ EORYORA, BRLIDFIAK & \L DY TOREY .
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W 2009 roku prowadzila dziatalnosé w zakresie robot inzynieryjnych, budownictwa
drogowego, rurociagow przesylowych ropy i gazu, a takze swiadczyla ustugi jako generalny
wykonawca w ramach projektéw dotyczacych budowy obicktow kubaturowych oraz ustugi z
zakresu budowniclwa energetycrnego.

W okresie objetym badaniem PRI POL-AQUA SA dzialala na podstawie:
statutu Spotka,
ustawy 7 dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U, Nr 94, poz. 1037 =

poZn. Zm.).

Jednostka Dominujaca:
Jest wpisana do krajowego rejestru sadowego pod numerem 0000044166
Posiada nr statystyczny w systemie REGON 012783671
Przewarajacy rodzaj dziatalnodcei posiada symbol PKD 452418
Jest podatnikiem podatku od towardow i ustug (VAT) i posiada
nadany w dniu 12.11.1997 r. NIP 7750001125
Jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT UL) i posiada
nadany w dniu 19.05.2004 r. NIP UE PL 7750001125

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartosé¢ kapitatu podstawowego wynosi 27.500 tys. zl i sklada
sig z 27.500.100 akeji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akeje (seric od A do F)
sq akejami 2wyklymi na okariciela seni.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wlasnosei kapitatu zakladowego PRI POL-AQUA
SA byla nastepujaca:

Wyszezegolnienie llos¢ akeji w szt. Wartosé w zl Udzial w %
DRAGADOS S.A 18.150.066 18.150.066.00 66,00
MM S.arl.. 2.729.059 2.729.059,00 Q.02
Marck Stefanski 428,303 428.305,00 1.56
poenstali akejonariuses 6,192,670 6, 192.670,00 22,52
Razem 27.500.100 27.500.100,00 100,00

Organami jednostki dominujgee) sa:
Zoromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadworerza
Zarzad

Organem nadzorczym PRI POL-AQUA SA  jest Rada Nadzorcza dzialajaca w roku 2009 w
nastegpujgeym skladae:

Imig i Nazwisko Funkeja
Marek Stefunski Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 13.03.2009
Mariusz Ambrogiak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Leon Stanistaw Komomicki Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Rafal Gadkowski Czlonek Rady Nadzorczej
Janusz Steinhoff Czlonek Rady Nadzorczej
Stawomir Petelicki Sekretarz Rady Wadzorczej do 13.05.2009
Marcin Pawet Wierzbicki Crlonek Rady Nadrorczej
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu skfad Rady Nadzorczej PRI POL-AQUA SA
przedstawia si¢ naslepujgco:

Imig i Nazwisko Funkcja
Marek Sobiecki Przewodniczaey Rady Nadzorczej od 10.02.2010
[gnacio Segura Surifiach Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorezej od 10,02,2010
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorcrej od 10.02 2010
Alberto Laverdn Simavilla Crtonek Rady Nadzorczej od 10.02.2010
Adolfo Valderas Martinez, Czlonek Rady Nadzorczej od 10.02.2010
Janusz SteinhofT Czlonek Rady Nadeorczej
Krezysetof Ralal Gadkowski Czlonek Rady Nadzorczej

Zmian w skladzie Rady Nadzorczej dokonalo na Nadewyczajnym Zgromadzeniu
Akejonariuszy POL-AQUA odbytym w dniu 10 lutego 2010 roku.

Dziatalnosciq jednostki dominujgeej w roku 2009 kierowal Zarzad w skladzie:

Marek Stefanski Prezes Zarzadu do 31.01.2009

Piotr Chetkowski Prezes Zarzadu od 1.02.2009 (weczesniej Cztonek Zarradu)
lwona Rudnikowska Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Tomasz Nicwiadomski Czlonek Zarzadu do 31.03.2009

Robert Molo Czlonek Zarzadu

Janusz Andrezej Lewandowski Czlonek Zarzadu 26.06.2009 r.

Andrzej Napierski Czlonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia raportu sklad Zarzadu PRI POL-AQUA SA przedstawia sie
naslepujgeo:

Piotr Chelkowski Prezes Zarzgdu
Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu od 10.02.2010
Robert Malo Crtonek Zarzadu

Zgodnie z wyciggicm z rejestru sadowego (KRS) 7 dnia 22 marca 2010 roku do skiadania
oswiadczen 1 podpisywania w imieniu PRI POL-AQUA SA  uprawnionych jest dwoch
Czionkow Zarzadu dzialajgeych lgcznie lub Czlonek Zarzadu dzialajacy lacznie z
Prokurcntem.

Iryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Prokura oddzialowa laczna ograniczona do spraw swiazanych z Oddzialem Generalnego
Wykonawstwa ustanowiona zostala na rzecz Pana Tadeusz Wiktora Malinowskiego.

1.4. TDENTYFIKACIA BADANEGO SPRAWOZDANIA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowiace przedmiot badania sporzadzone zostalo
przez Jednostke Dominujacy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

e
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Sprawozdanie podlegajace badaniu obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aklywow 1 pasywow wykazuje sumeg 1.135.912 tys. zl,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31
grudnia 2009 roku wykazujgce strate calkowita rowna stracie netto w kwocie 37.440
tys. zl,

*  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace w okresic od |
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 roku zmniejszenie stanu kapitaldw wlasnych o kwote
33.995 tys. zl
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych wykazujace wzrost stanu
srodkéw pienigznych netto w ciagu roku obrotowego obejmujacego okres od 1 stycenia
2009 r. do 31 grudnia 2009 roku na sume 36.027 tys. zl,

* informacjc dodatkowe o preyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badanicm objeto rdwniez sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym
obgjmujacym okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudma 2009 roku - w zakresie zpodnosci
zawartych w nim danych ze sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie [inansowe obejmuje sprawozdania finansowe wszystkich
podmiotow wehodzgeych w sklad Grupy.

1.5. INFORMACJE O BADANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH PODMIOTOW OBJETYCH
KONSOLIDACTA

Podstaw¢ do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
stanowita dokumentacja konsolidacyjna i jednostkowe sprawordania finansowe nastepujacvch
podmiotéw wechodzacych w sktad Grupy:

Mazwa i siedziba Spolki Dzien bilansowy, Podmiot Rodzaj opinii o
na kedry sprurfadxunu RO P g o sprawozdaniu
sprawozdanie linansowe : : finansowym
sprawazdania finansowesgo 3
I : e
| PRI, POL-AQUA™ S.A. w 31.12.2009 Korycka, Budziak & | Bez zastrzezen £
Piasecznie Audytorzy Sp. z o — | uwagami
- e podmiot Nr ewid 84 | -
| PA Conex Sp.zoow 31.12.2009 Misters Audylor Sp. z 0.0 | Bez zastrzezen, z |
| Procku _ pudmiot Nr ewid.63 - | uwagami i
Vectra 5.A, w Plocku : 31.12.20049 Misters Audytor Sp. 7 0.0. - | Bez zastrzezen
podmiot Nr ewid.63 |
A Energobudowa ' 31.12.2009 Misters Audylor Sp. z 0.0, | Ber zastrzezen
ipoprzednia nazwa PBI podmiot Nr ewid.63
| WPBK 5p. z 0.0. w Opolu Sgeey
PA Wyroby Betonowe Sp. z 31.12.2009 | Misters Audytor Sp. 7 0.0, - | Bez zastrzezen
0.0. w Elblggn podmiot Nr ewid.63
Weneda Sp. 2 0.0, w Opolu 31122009 | Misters Audvtor Sp. z 0.0. — | Bez zastrzezen
. , | podmiot Nr ewid.63 ]
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Konsolidacja  sprawozdan  finansowych  podmiotéw  objetych  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostala przeprowadzona nastepujacymi metodami:

podmiotéw zaleznych - metoda pelng

podmiotu stowarzyszonego — metoda praw wiasnosci.

1.6  ZAKRESIPODSTAWA PRZEPROWADZENIA BADANIA

MNa podstawie umowy zawarte] w dniu 29 czerwca 2009 roku Zarzad Spolki zlecil . Korycka,
Budziak & Audytorzy” Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Solec 22 podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych, wpisanemu na listg¢ prowadzonag przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow pod numerem 84 przeprowadzenie badama skonsolidowanego
sprawozdania [inansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009
roku. Podstawg zawarcia umowy byta uchwata nr 1/V1/2009 Rady Nadzorczej P.R.IL. ,,POL-
AQUA™ S.A. z dnia 2 czerwea 2009 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta.

Badanie przeprowadzil zespdl audytorski kicrowany przez bieglego rewidenta Barbare
Goreckg-Zacharcryk (nr ewid. 1180).

Zarowno Korycka, Budziak & Audylorzy Sp. « 0.0, (dale) Audytorzy) jak 1 preeprowadzajacy
badanie w jgj imieniu biegly rewident i aplikant sg niezalezni od badanc) Spotki, w
rozumicniu przepiséw art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym.

Planowany zakres prac rewizyjnych nie zostal w zaden sposob ograniczony.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej ,,POL-AQUA™ udostgpnila zadane przez bieglego
rewidenta dane (dokumentacje konsolidacyjna), informacje 1 dokumenty.

— /ﬁf : Vil
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Mazwa i siedziba Spolki Dzien bilansowy, Podmiot Rodzaj opinii o
na ktdry EE‘JrfﬂdZU“U T sprawozdaniu
sprawozdanie linansowe ) : finansowym

_sprawozdania finansowego |
POL-AQUA WOSTOK Lid | 31.12.2009 Nie podlegato badaniu
w Moskwie (Rosja)
Mostostal Pomorze 5 A 31.12.2009 | Misters Audytor Sp. z o.o. Bez zastrzezen

| podmiot Nr ewid 63 | .
Teco Sp. z 0.0 31.12.2009 Misters Audytor Sp. ¢ 0.0, — | Bez zastrzezen

podmiot Nr ewid.63
Placidus Investments Sp. 2 311220049 Misters Audyior Sp. z 0.0, — | Bez zasirzezen + aneks
2.0, podmiot Nr ewid.63 do opinii ¥ uwags
PEO Inwestycje Sarnia 31.12.2009 Mie podlegato badaniu
Dolina Sp. z 0.0. ]
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Zarzad Jednostki Dominujacej zlozyl bieglemu rewidentowi pisemne oéwiadczenie miedzy
innymi o:
kompletnosci 1 rzetelnosci  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej 1 stanowiace] podstawe jego sporzadzenia dokumentacji konsolidacyjnej
ujawnieniu wszelkich zdarzen, ktdre nastgpily po dacie bilansu i mogly mie¢ wphyw na
trafnos¢  opinii o prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i oceng sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej.
nic stosowaniu  jakichkolwiek zabiegow ksiegowych majacych na celu sztuczne
poprawienie wizerunku sytuacji finansowe] Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji konsolidacyjnej
przeprowadzono w dniach od 12 kwietnia do 17 maja 2010 roku.

Badanie dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania [inansowego
przcprowadzilismy stosownie do:

1. przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrezednia 1994 1. o rachunkowosci ( Dz.U. z
2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi zmianami),

2. krajowych standardéw rewizji [inansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow w Polsce

Ceclem naszego badania bylo wyrazenie pisemne] opinii, czy skonsolidowane sprawozdanic
finansowe za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 [inansows, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowodcl, Miedvynarodowych Standardow Sprawozdawczoscl Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawcezych.

Przedmiotem badania byla sytuacja majatkowa, finansowa, wynik [inansowy oraz rentownosc
Grupy Kapitalowe), nie »as dane dotyczace poszezegolnych jednostek objgtych konsolidacja.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie 1 wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu,

np. naduzyé oraz innych nieprawidlowosci jakic mogly wystapié poza systemem
rachunkowosci jednostek objetych konsolidacyy.

1.7. SKONSOLIDOWANE SFRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA  za rok obrotowy
rakonczony w dmiu 31.12.2008 roku zostalo zbadane przez podmiot uprawniony: firme
Korvcka Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydana zostala opinia z uwaga o
naslgpujace] tresci:

. W opinii wydanej do sprawozdania finansowego P.R.L. ,POL-AQUA™ S A_ sporzadzonego
na dzien 31.12.2007 roku zawarlismy uwage o nastepujacej tresci:

b ~

ey




Raport 1 hadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowey PRE  POL- AQUA™ 5.4,
sporzgdzonege zo okres od T styeznia 2009 do 31 grudnia 2009 roke

LMNie zglaszajge zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, 7e Jednostka Dominujaca ujeta w pozostatych przyvchodach operacyjnych
kwotg 19.980.000 zt stanowiacg przychéd z tytulu cesji wierzytelnosci, dotyczace)
zobowigzan gwarancyjnych sprzedawcy wynikajacych z art. 9.1-9.3 umowy zobowigzujgcej
do sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa oraz art. 3.3 umowy sprzedazy
przedsighiorstwa.

Kwoty uzyskane =z tylulu  odszkodowan gwarancyjnych  przewidzianych w wyzej
przywoltanych umowach stosownie do zapisow art. 44b ust 8 i 9 ustawy o rachunkowosci
powinny stanowic¢ korekt¢ ceny przejecia 1 zmniejszaé wartosé firmy powstala w wyniku
transakcji zakupu preedsiebiorstwa, Ujecie uzyskanego preychodu ze sprzedazy wyzej
opisanych wierzytelnosci  jako korekty ceny przejgcia spowodowaloby obnizenic wartosci
majatku P.R.L. ,,POL-AQUA"™ S A. na dzien 31.12.2007r. oraz zysku nctto za rok 2007 o
kwole ok. 14 min #L

Wedlug przedstawionej bieglemu rewidentowi opinii prawnej, opartej na analizie
postanowien wymienionych wyzej umow, preychody z tytulu zawarte] przez Spotke
Dominujacag umowy cesji wierzytelnosci nie powinny by¢ traktowane jako zwiazane z
realizacja roszezen gwarancyjnvch, ale jako uzyskane ze sprzedazy tych roszezen 1 9w
zwigzku z tym nie skutkuya obmzenmiem ceny sprzedazy przedsigbiorstwa. Ujecie tych
przychodow jako zwigzanych z odrgbnym od zobowiazan gwarancyjnych tytutem prawnym,
jest zgodne z trescia oswiadczenia zlozonego przez nabyweg tych wierzytelnosei, z ktorego
wynika. 12 obowiazek zaplaly ceny przez nabywee jest miezaleiny w szeregolnoscei od
istnienia wierzytelnosci gwarancyjnych.

Stoimy na stanowisku, Zc z punktu widzenia oceny sprawozdania finansowego P.R.I. . ,POL-
AQUA™ S.A_ sporzadzonego na dzien 31.12.2008 roku, uwaga ta jest nadal aktualna.™

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2008 zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy PRI ,POL-AQUA™
S.A. w dniu 25 czerwea 2009 roku (Uchwata nr 27) 1 opublikowane w Monitorze Polskim B
Nr 2360 poz. 13167 z dnia 25 listopada 2009 roku.

@ KORYOKA, BI.'D?].—RK{f.-}l'D\.'Tl.'}RZ‘L' . | .
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Raport 1 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grapy Kapitalowej PRI, POL- AQUA™ 5.4, str.if z 18
sporzgdzonego za okres od 1 siveznio 2009 do 31 gradnie 2009 roky

2. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

2.1. DANE [ WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE SYTUACJE EKONOMICZNO-FINANSOWA

Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe] w roku 2009 na tle wynikow osiagnigtych przez
Grupe Kapitalowa w poprzednim roku, a takze jej sytuacj¢ majatkowsa i finansowa na dzien
31.12.2009 r. w poréwnaniu do stanu z konca roku 2008 prezentuja ponizsze dane i
wskazniki:

Wyszczegdlnienie 2009 2008%)
Suma bilansowa (w tvs. zl) 1135912 1 266 329
Aktywa trwale (w tys. zI) 50 595 526 555
Aktywa obrotowe (w tys. zI) 626 317 739774
Kapitat wiasny {w tys. zi) 573272 alk7 267
FLobowigzania | rezerwy ogdlem (w Lys. zl) 326 640 635 062
Przychody ze sprzedaiy (w tys, zt) | 410 2351 1 298 Ta2
Koszty dzialalnoéci operacyjnej (w tys. zi) 1 386 246 12355 468
Tk na sprzedazy (w tys. z1) 24 005 43 294
Fvsl/ strata brutto (w tys. zi) {41 683) 21 110
Wynik finansowy netto (w tys. zt) (35 54T 12 637
Hentownosé majgthu (%) (0.32) {1001

Wynik finansowy nette
Suma aktywow
Rentownosé kapitalu wiasnego (%) (6,20) 2,08
Wynik [inansuwy nelly
Kapital whasny
Hentownosé sprzedazy (%) (2.52) 0,97
Wynik finansowy nctto
Przychody ze spreedary produktdw | towardw

Flynnosié — wskainik plynnosci T (razy) 1.25 1.29
Aklywa obrotowe ogdbem
Zobowigzania krotkolerminowe
Plynnosé - wskainik plynnosci 11 (razy) .23 1.26
Aktvwa obrotowe opolem — zapasy

Fobowigzania krotkoterminowe
Plynnosé - wskaznik plyvanosci 111 (razy) (.36 0,26
Ipwestvele krotkoterminowe

FLobowigzania krotkoterminoiwe
Szybkoesé obrotu naleznosci (dni) KR 127
(Walednosed ¢ vl dostaw 1 ustue] 22 + akivwa 2 vl kontrakiow bud.y * 365
Przyehid netto ze sprzedazy produktiw § towardw
Seybkose splaty zobowigzan (dni) 7 103
(Fobowiazania # tytulu dostaw i ushupe/ 1,22 + kontrakly bud.) * 365

Foosrty drinlalnodei operacyjng
Sevhkosé obrotu zapasiw (dni) 2 b

Fapasy * 3635
koosrty driadalnodci operacyineg]

Trwalosé struktury finansowania (%)

Eapilal whisny + reserwy + zobowigzanis diugolermingwe 56,72 55.01
Suma pasywiw
Wrynik finansowy na jedng akeje (zt) {1.36) 0,46

Wiynik fnansowy netlo
Srednia ilose akeji w okresic
*) dane #a rok 2007 wykazano z uweglednicniem korekt preeentacyjnych oraz korekt bledu podstawowego
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Raport 1 badania skonselidowanego sprawozdania finansowegoe Grupy Kopitafowej PRI, POL- AQUA™ 5.A.
sporngdzonege oo okres o 1 stveznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

2.2. INTERPRETACJA PRZEDSTAWIONYCH DANYCH I WSKAZNIKOW

Wartos¢ aktywow Grupy Kapitalowe] na koniec roku 2009 w pordwnaniu do stanu z
poczatku roku utrzymywatla si¢ na zblizonym poziomie (spadek o okolo 0,01%).

W strukturze aktywow Grupy Kapitalowe) na deen 31.12.2009 r., podobnie jak w latach
poprzednich przewazaty aktywa obrotowe, wystepujg zmiany w tendencji struktury polegajace
na tym, ze ich udzial maleje, obecnie stanowig one 355,14% ogdlnej wartosci majgtku Grupy
Kapitatowej, zas w roku poprzednim stanowily 58,50%.

Kapital wlasny grupy ulegl obnizeniu 33.995 tys. zi, jego udzial wsrdd #rodet finansowania
majatku  Grupy Kapitatlowej spadl o ponad 6 punktéw procentowych, jego udzial w
finansowaniu na dzien bilansowy wynosi prawie 41,66%.

Spotki z Grupy Kapitatowe) PRI POL-AQUA™ S A, w roku 2009 uzyskaly preychody ze
sprzedazy o 111.489 tys. zl wyZsze niz w roku poprzednim, stanowi to przyrost o 8%, w roku
2008 przyvchody zc sprzedazy w poréwnaniu do roku 2007 wzrosly o 84%.. Koszty
deialalnosel operacyjne) ponmiesione w roku 2009 byly wyzsze o 132.764 tys. 21, ich tempo
wzrostu bylo wyzsze do tempa wzrostu przychodow, poniewaz ich wzrost wyniost ponad
11%. W roku badanym Grupa Kapitalowa poniosta nic tylko stratg netto, ale réwnicz strate na
dziatalnoscel operacyjne). Znaczne pogorszenie sie wyniku bylo spowodowane strata na
pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych, co byvlo skutkiem utworzenia w badanym
roku wysokich odpisow aktualizujacych na aklywa.

Wskarmki rentownoscel dwialalnosel dla roku 2009 maja wartosci ujemne w zwigzku =
poniesieniem straty brutto i straty netto przez Grupe Kapitatowa POL-AQTUIA.

Wskazniki plvnnosci w obu okresach objetych analiza ksztaltowany si¢ na zblizonym, w
miarg bezpiecznym poziomie.

Korzystne smiany wykazaly liczone na baszie skonsolidowanych danych bilansowych
wskazniki rotacji naleznosci (obniZzenie o 29 dni), zobowigzan (skrocenie okresu splaty o 26
dni) 1 wskazmik rotacn zapaséw (obnizenie o 3 dm).

2.3, WNIOSEK OGOLNY

Przedstawione dane 1 wskasniki oraz informacje wzyskane poderas badania, pomimo
nickorzystnych wynikéw zrealizowanych w 2009 roku, nie wskazuja na wystepowanie
ragrozen dla mozliwosci kontynuowania dzialalnodei przez wigkszos¢ podmiotdéw objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatlowej POL-AQUA w roku
nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nie dotychczasowe] dziatalnosci. W opinii z badania sprawozdania finansowego
podmiotu powiazanego PA Conex Sp. 2z o.0. zostala zawarla m.in. nastgpujaca uwaga:
JLarzad Spotki wskazal w sprawozdaniu finansowym w informacji dodatkowej, ze
kontynuacja dzialalnosci przez Spotke wymaga restrukturyzacji przedsigbiorstwa PA Conex
Sp. z 0.0. Na podstawie przedstawionych dokumentéw nic jestedmy w stanic ocenié, czy
restrukturyzacja przyniesie zamierzone cele 1 me zaistnieja preestanki zagrazajace kontynuacy
dziatalnosci Spotki.”
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Ruport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PRI, POL- AQUA™ 5.A.
sporziedzonego za okres od 1 styeznia 2009 do 31 gprudnio 2009 roku

3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ W DZIEDZINIE RACHUNKOWOSC]I

Prawidlowos$é¢ dziatania systemu kontroli wewngtrznej byla objeta szezegdlowym badaniem w
poszezegolnych Spolkach (z wylaczeniem Spolek, ktore nie podlegaly badaniu). Podczas
badania nie odnotowano istotnych kwestii, innych niz opisane w poszczegolnych raportach,
ktore wedlug nas moglyby stanowié istotne slabosci systemu wewnetrzne] kontroli
rachunkowosci.

3.2, INWENTARYZACJA

Prawidtowosé inwentaryzacii skladnikéw majatkowych Spotek objetych konsohdacja, co do
zakresu, terminow, zastosowanych metod oraz prawidlowosci weryfikacji i rozliczenia
wynikow byla objeta szczegdlowymi badaniami w jednostce dominujacej i jednostkach
zaleznych (z wylaczeniem Spétek, ktore nie podlegaly badaniu). Na podstawic tych badan
uznalismy, »e stan majatkowy konsolidowanych Spolek w  wymaganym zakresie
potwierdzony zostal inwentaryzacja.

33 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ FINANSOWE.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania 31.12.2009 J1.12.2008%)

Aktywa trwale 509 595 526 555
Wartosci niematerialne i prawne 228272 391
Warlos¢ fiemy 243 TEE 244 913
Rzeczowe aktywa trwale 047 248 002
Micruchomodci inwestycyjne 5057 4 829
Aktvwa z tytuhn podatku odroczonego 22617 27332
Inne rozliczenia migdzyokresowe 504 101
Pozostale aktywa finansowe 5509 214
Inwestveje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci 3079 -
Pozostate aktywa trwate I 16 173
Aktywa obrotowe 626 317 T30 774
Fapasy 9025 17043
Aktywa z tytulu kontraktdw budowlanych 34064 B 407
Naleznodei # tytuhu dostaw 371420 453 524
Pozostale naleznosci 18 588 37 538
Aktywa precenaczone do sprzedazy - 5
Maleznosci z tytulu podatku dochodowego 4 829 211
Pozostate krotkoterminowe aklywa finansowe 1 099 67
Cezynne rozliczenia migdzyokresowe 4 340 40353
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenly 182 953 146 9246
AKtywa razem 1135912 1266 320
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Pozycje skonsolidowanego sprawozdania 31.12.2009 31.12.2008%)
Kapital wlasny 573272 607 267
Kapitat akcyjny! Kapitat podstawowy 27 500 27 500
Kapital zapasowy 3635 469 351 145
Kapital rezerwowy 2051 205]
Zahczpicczenia praephywow picnigznych - (2075)
Ré#nice kursowe z przeliczenia dzialalnosci zagraniczng] I3 (7
Udzial w innych catkowitveh dochodach jednosiek rozliczanych (215) :
metody praw whasnodci gEas
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) 15 893 15 K6
Zyski (stratv) netto okresu hiezacego (37 440) 12637
Kapital akcjonarivszy mniejszosciowych - 210
Fobowiazania dlugoterminowe 60 346 85925
Kredvty 1 poFyezki 4275 20 550
Pozostale zobowigzania finansowe 13 586 10 824
Reverwy 17 541 & 308
Rezerwy na podarek odroczony 21 634 36 403
Preyvehody preyvsebveh okresow 3310 838
Zobowigzania kritkoterminowe 502 294 573137
Kredyty | pozyceki \ 31 683 389635
Mozostale zobowigzania finansowe 33 6R1 50 083
Kontrakty budowlans 37 146 48 794
Zobowigzania z lytubu dostaw 1 ustug 313 262 372391
Zohowiazania z tytulu podatku dochodowego 277 3175
Lobowiazania krotkolerminowe inne 75 256 s4o0]
Rezerwy 0634 3458
Preychody preyszbveh okresow 354 1370
Pasywa razem 1135912 1266 329

*) dane #a rok 2008 wykazano 7 uwzglednieniem korekt prezentacyjnych oraz korekt bledu podstawowego

W 2009 roku jednostki bedace czlonkami Grupy Kapitalowe) .. POL-AQUA™ wprowadzity do
indywidualnego  stosowania  zasady  rachunkowoser  wynikagaee  » Migdieynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej, W
poprzednich latach tylko skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] POL-
AQUA sporzadzane bylo stosownie do tych standardow natomiast sprawozdania finansowe
poszezegolnych jednostek  wehodzgeyeh w sklad Grupy Kapitalowe) sporzadzane byly
zeodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

7Zmiana zasad rachunkowoscl stosowanych przez poszezegdlne jednostki wehodzaee w sklad
Grupy Kapitalowej POL-AQUA spowodowala w szezegdlnosei  aktualizacie warlosci
majatku trwalcgo Grupy, przeprowadzona w oparciu o stosowne wyceny.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy . POL-AQUA™ ujety zostal odpis na
nieruchomosd¢ bedgea whasnodeig spolki zaleznej PA Conex Sp. z 0.0. w kwocic 3 mln zh
Biegly rewident badajacy sprawozdanie tgj jednostki zalezne) w swej opinii stwierdzil, ze:
WNa dzien 31.12.2009 Spotka wykazue w zalaczonym sprawozdaniu finansowym w pozycji
rzcczowych  aktvwow  trwabych  wartosc  zakonczonych inwestyeji  obejmujacych  hale
produkeyjna wraz » gruntem. Wycena sporzadzona przez niezaleZnego rzeczoznawcee
majatkowego w grudniu 2008 roku okreslita wartos¢ aktywiow ponize) wartosci bilansowej.
Spotka nic przeprowadzila testdw na utratg wartosci. Biorac powyZsze pod uwage nic
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Rapart ¢ badania skonsolidowanego sprawogdania finansowego Grupy Kapitelowef PRI POL- AQLA™ S.A.
sporzgdzoneso za okres od 1 styeznia 2009 do 31 grudueia 2009 roka

jestesmy w stanie wypowiedzieé sig na temat kwoty ewentualnej korekty wartosci aktywow i
jei wplvwu na wynik finansowy.”™

7 uwagi na wspommiany przez bieglego rewidenta, badajacego sprawozdanie linansowe PA
Conex Sp. z 0. o, brak wyceny wartosci rynkowej i uzytkowej tej nieruchomosci na dzien
31.12.2009r nie mamy pewnosci czy odpis utworzony w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na t¢ nicruchomosé odzwicrciedla prawidlowo utratg jej wartosci na ten dzien.

Zwracamy uwage, iz w ksiggach Jednostki dominujacej P.R.I. ,POL-AQUA™ 5. A, ujeta jest
w szezegolnodel wierzytelnoéé od Prokom Investments S.A. w kwocie 9.203 tys. zl, ktdra to
kwota stanowi nierozliczone saldo zrealizowanej w dniu 19 grudnia 2007 roku transakeji cesji
wicrzytelnosci z tytulu rozliczenia zobowigzan pwarancyjnych wynikajacych z umowy zakupu
Oddziatu Generalne Wykonawstwo.

W dniu 31 grudnia 2009 roku uptyngt prolongowany termin platnosci tej wierzytelnoscei; do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu wierzytelnose nie zostata sptacona przer dhuznika, a z
momentem wprowadzenia akeji serii L Spélki Petrolinvest do obrotu gieldowego wygast
ustanowiony na tych akejach wzastaw mwykly stanowigey zabezpieczenie te) wicrzytelnoscl.

W cigzar wyniku roku 2009 PRI POL-AQUA SA utworzyta 100% odpis aktualizujacy tg
wierzylelnoéé w zwigzku z czym zardwno W jednostkowym sprawozdaniu  jednostki
dominujacej jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe) POL-
AQUA nic wykazuje ona zadncj wartosei bilansowej.

Prokom Investments 5. A. nie kwestionuje swojego zadlurzema wobec P.R.L L POL-AQUA”
S.A. (fakt istnienia i wysokos¢ zobowigzania potwierdzone zostaly aktem notarialnym), a
przedstawiona bicglemu rewidentowi opinia prawna i ogolnie dostgpne dane o kondycji
finansowe] dhurnika, $wiadeza o mozliwodel skuteczne) windykacji tej wierzytelnodel 1
naszym zdaniem nic uzasadniaja w wystarczajgcym stopniu objecia jej na dwien 31.12.2009
roku 100%-owym odpisem akiualizujacym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy POL-AQUA  utworzono odpis na
naleznosci ujgte w ksiggach Placidus Investments Sp. z o0 w kwocie 3.410 tys. 2 od
jednostki powigzane] z udzialowcami mnicjszosciowymi tej jednostki zaleznej. Zarzad
jednostki dominujgeej urasadnil utworzenie tego odpisu w sprawozdaniu skonsolidowanym
Grupy POL-AQUA pogorszeniem po dniu bilansowym relacji miedzy wspolnikami spotki
Placidus Investments Sp. z 0.0. 1 jednostka powiazang z udzialowcami mniejszosciowymi tej
spotki.

Naszym zdanicm arpumentacja taka nie vzasadnia obcigzenia wyniku 2009 roku  100%-owym
odpisem aktualizugjgeym le wierzytelnodei. Jednoczesnic jednak zwracamy uwage, iz w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy POL-AQUA nie utworzono reverwy na wgloszone w
kwietniu 2010 r. wobec spitki Placidus Investments Sp. z 0.0. roszezenia dotyczace roku
2008 1 2009 w kwocie 5.469 tys. zi, wynikajace z umowy o uzyczenie relerencyi podmisane] w
2008 roku miedzy Placidus Investments Sp. z 0.0. a wspomniang wyzej spotka powiazana z
udzialowcami mnigjszosciowymi tej jednostki zalezne;.

Wedhig przekazanej Audytorowi informacji do dnia sporzadzenia niniejsze) opinii Zarzad
Spotki Placidus Investments Sp. z 0.0. nic zakoniczyl postgpowania wyjasniajacego w sprawie
zasadnosci 1 prawidlowosci podpisania w roku 2008 umowy o uwzyczenie relerencyi i
poprawnoscl oszacowania zobowiazania dotyczacego roku 2008 i 2009, stosownic do zapisow
tc] umowy.

W ewigzku » zaistnialy sytuacjg bicgly rewident badajacy sprawozdanic spélki Placidus
Investments Sp. z 0.0. za rok 2009 w dniu 14 maja 2010 roku sporzadzit Aneks do wydanej
wozesniej opinii o tym sprawozdaniu, w ktorvm wskazal, ze w zwigzku z niezakonczonym
jeszeze przer Zarzad Spobka Placidus Investments Sp. z o.0. postgpowaniem wyjasniajacym
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Raport 7 badania skonsolfidowanego sprawnzdania finansowego Grupy Kapitafowef PRI, POL- AQUA™ 5.A.
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nie mozna oceni¢ wplywu wynikéw tego postgpowania na sprawozdanic finansowe tej spotki
za rok 2009

W opinii z badania sprawozdania finansowego podmiotu powiazanego PA Conex Sp. z o.0.
zostaly zawarle rOwniez dwie nasigpujgee uwagi:

LLarzad Spotki wskazal w sprawozdaniu  finansowym w informacji dodatkowej, ze
kontynuacja dzialalnosci przez Spotke wymaga restrukturyzacji przedsigbiorstwa PA Conex
Sp. z 0.0. Na podstawic przedstawionych dokumentéw nic jeste$my w stanie ocenié, czy
restrukluryzacja przyniesie zamierzone cele i nie zaistnieja przestanki zagrazajace kontynuacji
dzialalnosci Spotki.

Spdlka dokonala korekty pomiaru przychoddw 1 kosztow kontraktow na dzien 31.12.2008
roku wykazujac skutki jako blad w wyniku lat ubieglych. Na podstawie przedstawiongj
dokumentacji wedlug naszcj oceny brak jest podstaw do uznania korekty przychodu
dotyczacej rozliczenia jednego z kontraktow w wysokosci 1.571 tys. zt jako korekty lat
ubieglvch. Uwazamy, Zze spolka przypisala w/w kwotg do niewlasciwepgo okresu i kwota ta
dotvezy 2009 roku.”

3.4, SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Przychody i koszty 2009 2008

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Preychody ze sprecdary 1410251 | 298 762
Koszt wiasny sprzedazy 1312317 1174 353
Zysk (bruttn) ze sprzedazy 97034 119 209
Koszty sprzedazy | 181 1 442
Koszty ogdlnego zarzadu T2 748 73973
Pozostale przychody operacyjne 12 870 Buaz
Pozostale koszty operacyjne 63 178 17 056
Zysk 7 driatalnosci operacyjnej (26 303) J5181
Prevehody finansowe 10 937 9025
Koszry finansowe e 3ln 23 (A
Lysk ( strata) przed opodatkowaniem (41 683) 21110
Podatek dochodowy (2801 K279
Fysk (strata) = vdzialdw jednostek podporzadkowanych wycenianych (215} i
metody praw whlasnosei 2
Lvsk (strata) netto na dziatalnosci Kontynuowanej, Z tego ;
przypadajacy: ' e 22097) 12831

akcjonariuszom podmiolu dominujgeego (37 440) 12637

akecjonariuszom mnicjszodciowym (1 657) 194

3.5, Zasapy (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACII DANYCH
FINANSOWYCH

W nocie 3 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 r. Zarzad Spotki Dominujgce] przedstawit zasady rachunkowosci
oraz metody prezentacji  danych finansowych Grupy Kapitalowej. Zmiany polityki
rachunkowosci Grupy Kapitalowe] oraz metod prezentacji skonsolidowanych  danych
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finansowych przedstawiono w nocie 2.3 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania [inansowego.

3.6.  WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJTI

Zasady ustalania wartoscel irmy z konsolidac)i, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty
wartosci  firmy przedstawione  zostalty w  nocie 3.2.2  informacji  dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie objasniajgcej nr 2.1.

37 KAPITAL WEASNY , W TYM PRZYPADAJACY NA UDZIALY MNIEJSZOSCI

Wykazany w skonsolidowanym bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2009 r. stan kapitatow
wiasnvch jest zpodny z dokumentacja konsolidacyjng. Skonsolidowane dane finansowe
dotyczace kapitalow wlasnych zostaly przedstawione w tabeli nr 6 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny przypadajacy na udzialy mniejszosel na dzien 31.12.2009 nic wykazywal
wartosci bilansowej w zwigzku z:

- ujeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opcji odkupu przez Jednostke
Dominujgca wszystkich udzialow mniejszosci w spotce Mostostal Pomorze SA

-wyslgpieniem nadwyzki strat przypadajacych na udzialy mnicjszosei Spolki Placidus
Investments Sp. z 0.0. nad udzialami mnigjszosci w kapitale wlasnym tejze jednostki,
ktora obciazyvia wynik finansowy Grupy.

3.8 WYLACZENIA T KOREKTY KONSOLIDACYJNE

W konsolidacji dokonano wyigczen transakcji migdzy podmiotami objetymi konsolidacja.
Wylgezema wzajemnych rozrachunkow, zawartych w aktywach niezrealizowanych marzy na
transakcjach migdzy podmiotami z Grupy Kapitatowej, dywidend otrzymanych od podmiotdw
z Grupy Kapitalowej, a takze innych obrotéw zrealizowanych w ramach Grupy Kapitalowe;
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

19 LZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe podmiotow wehodezgeyeh wo sktad Grupy Kapitatowe) zostaly
opisane w nocic objasniajacej Nr 10 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

310, DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENTA

Spolka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z wymogami
wynikajgeymi 7z Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci I'inansowe] oraz zwiazanych z nimi interpretac)i ogloszonych
w lormie rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosel 1 wydanych na jgj podstawie
przepisow wykonawezych a takze zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie nformacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
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emilentdw paplerow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informac)i
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. 1. Nr 33
z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 z pézn. zm.).

3.11. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zarzad Spétki Dominujace) przedlozyt badajaecym sprawozdanic z dzialalnosei Grupy
Kapilatowe] za okres 1 styczma 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Dane [inansowe
prezentowane w sprawozdaniu 7 dziatalnosci wynikajg ze zbadanego skomsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe) we wszystkich istotnych aspektach spehnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finansow 7z dnmia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac)i biezgcych 1 okresowych
przckazywanych przez cmitentéw papicréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowarzne nformac)i wymaganych prrepisami prawa pansiwa mebegdacego panstwem
czlonkowskim (D)z. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 z pozn. zm.).

312, ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Wedlug Odwiadezenia Zarzadu Spitki Dominujace) po dacie bilansu nic wystapily zdarzenia,
ktore nie zostaly uj¢te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 a mialyby
1stotny wplyw na to sprawozdanie .

Zdarzenia, ktore mialy micjsce po dacie bilansu a ktére moga w istotny sposob wphywaé na
rozwd) dziatalnosei Grupy Kapitalowej | POL-AQUA™ w latach nastgpnych opisanc zostaly
w nocie ohjasniajgee) Nr 15 do skonsolidowanego sprawozdania [inansowego.

313, KLAUZULA PODSUMOWUJACA

1. Zbadano rzetelnos¢ i prawidlowos¢ danych zawartych w poszerzegdlnych pozycjach
skonsolidowancgo raportu roczncgo R5-2009 sporzadzoncgo za okres od 1 stycznia 2009
r. do 31 grudma 2009 r. stwierdzajge spelmenie stawianych im wymogow.

[

W ecfckcie naszepo badania uznalismy, iz dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspeklach, kompletna 1 poprawna oraz ze spelnia ona istoine warunki
jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Syntetyvczna oceng skonsolidowanego sprawozdama  [inansowego  vawiera  opinia
stanowigea odrebny dokument.
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4. POSTANOWIENIA KONCOWE

Raport sporzadzono w szesciu egzemplarzach, z ktérych pigé otrzymuje Jednostka
Dominujaca. Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron, parafowanych przez
kluczowego bieglego rewidenta.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

Kluczowy Biegly rewident finansowych Nr 84

s
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Warszawa, dnia 17 maja 2010 roku
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