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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
P.R.L. ,,POL-AQUA"™ Spolka Akcyjna
w Piasecznie

Przeprowadzilismy badanic zalgezonego skonsolidowane sprawozdania f{inansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej Spotkg Dominujacg jest P.R.L ,,POL-AQUA™ Spotka Akcyina z siedziba
w Piasecznie, ul. Dworska 1. na ktore sklada sie:

skonsolidowane sprawozdanic z sytuac)i finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2009
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.135.912 tys. zl,
skonsolidowane sprawozdanic z calkowitych dochodow za rok obrotowy obejmujgcy okres
od dnia | stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy strate ealkowity
riwng stracie netto w kwocie 37.440 tys. zl.

zestawienme zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie stanu
kapitalow wlasnych w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku o kwote 33.995
tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie » przeplywow pienigznych, wykazujace spadek stanu
srodkow pienigznych netto w ciagu roku obrotowego obejmujacego okres od 1 stycznia
2009 do 31 grudnia 2009 roku o kwote 36,027 tys. zl,

dodatkowe informacje i objasnicnia.

Za rzetelnos¢, prawidlowos$é 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zpodnic z Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej 1 interpretacjami,
opublikowanymi przez Komisje Curopejska oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
odpowiada Zarzad Spotki Dominujacej. Obowiazki z tym zwigzane obcjmuja zaprojektowanie,
wdrozenic | zapewnienie kontroli wewngtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie odpowiedniej
polityki rachunkowodci, a takze dokonywanic szacunkéw ksiegowych stosownych do
zaistmatych okolicznodei.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
wyTazenie  opinii na podstawie przeprowadzonego badania, czy to  skonsolidowane
sprawozdanic finansowe przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
syluacy majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowe Grupy Kapitalowgj.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdci (tekst jednolity: Dz.U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie — w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo takze ocene
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych
szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spolki Dominujgeej oraz calosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadanc skonsolidowane sprawozdanie finansowe. obejmujace dane liczbowe

i objasnicnia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syluacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowodci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodei Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Luropejskie], a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoscei i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania [inansowego
przepisami prawa,

d) prezentuje skonsolidowane dane zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra inanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz. 1. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259z pézn.zm.).

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i realnodei zbadanego skonsolidowanego
spraworzdania linansowego zwracamy uwage, 7e:
1) Jednostka dominujgea P.R.I. ,POL-AQUA™ S.A. w cigzar wyniku roku 2009 utworzyla

100%-0owy odpis aktualizujacy na wierzytelnosé od jednego z kontrahentéw w kwocie
9.203 tys. zl. kidra 1o kwota stanowi nierozliczone saldo rrealizowanej w dniu 19
grudnia 2007 roku transakcji cesji wierzylelnosci z tytutu rozliczenia zobowiazan
gwarancyjnych wynikajaeych 2 umowy zakupu Oddzialu Generalne Wykonawstwo. W
dniu 31 grudnia 2009 roku uplynat prolongowany termin platnosci tej wierzytelnodei,
zas rastaw zwykly ustanowiony na akcjach podmiotu wskazanepo przez kontrahenta
stanowiacy zabezpieczenie tej wierzytelnosci wygast z momentem wprowadzenia akeji
serii L tego podmiotu do obrotu gicldowego. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
wierzytelnosé ta nie zostala splacona przez dhuznika.
Kontrahent nie kwestionuje swojego zadluzenia z tego tytulu (fakt jego istnienia i
wysokos¢ potwicrdzone zostaly aktem notarialnym), a preedstawiona bicglemu
rewidentowl opinia prawna i ogolnie dosigpne dane o kondycji finansowej dhuznika,
swiadcza o mozliwodel skulecznej windykacji tej naleznodei 1 naszym zdaniem nie
uzasadniaja w wystarczajacym stopniu objecia te] wierzytelnosci na dzien 31.12.2009
roku 100%-owym odpisem aktualizujgcym.
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2) W tresci opinii z badania sprawozdan finansowych sporzadzonych na 31 grudnia 2007
roku oraz 31 grudma 2008 roku zawarta byla uwaga, dotyczaca prawidlowosci ustalenia
wartosci firmy zwigzane z zakupem Oddzialu Generalne Wykonawstwo.

Uwaga ta przestata byC aktualna na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z dokonang
przez P.E.1. .POL-AQUA™ korckta.

3) w sprawordaniu skonsolidowanym ujgto odpis na naleznosdei w kwocie 3.410 tys, zl
ujgte w ksiggach Placidus Investments Sp. z o.o. od jednostki powigzanej =
udzialowcami mnigjszosciowymi tej jednostki zaleznej, uzasadniajac utworzenie tego
odpisu pogorszeniem po dniu bilansowym relacji migdzy wspolnikami spotki Placidus
Investments Sp. z o0.0. 1 jednostka powigzang z udzialowcami mniejszodciowymi tej
spotki. Naszym zdaniem argumentacja taka nie uzasadnia obciazenia wyniku roku 2009
100%-owym odpisem aktualizujacym te wierzytelnodci. Jednoczesnie jednak zwracamy
uwage, 17 w skonsolidowanym sprawozdaniu nic utworzono rezerwy na zgloszone w IV
2010 r. wobec spotki Placidus Investments Sp. « 0.0. roszezenia dotyczace roku 2008 i
2009 w kwocie 5.469 tys. 1, wynikajgce 7 umowy o uzyczenie referencji podpisanej w
2008 roku miedzy Placidus Investments Sp. z o.0. a wspomniang wy’e] spoltka
powlazang z udzialowcami mnicjszosciowymi lej jednostki  zalezne). Wedlug
przekazanej Audytorowi informacji do dnia sporzadzenia niniejszej opinii Zarzad
Spotki Placidus Investments Sp. z 0.0. nie zakonczyl postgpowania wyjasniajacego w
sprawie zasadnosdci i prawidlowosel podpisania w roku 2008 umowy o uzyczenie
referenc)i 1 poprawnosci oszacowania zobowigzania dotvezacego roku 2008 1 2009
stosownie do zapiséw tej umowy. W zwigzku 7 zaistniala sytuacja biegly rewident
badajacy sprawozdanie spotki Placidus Investments Sp. z 0.0. za rok 2009 w dniu 14
maja 2010 roku sporzadzit Ancks do wydanej wezesnie] opinii o tym sprawozdaniu, w
ktorym wskazal, ze w zwiazku z niezakoficzonym jeszcze przez Zarzad Spolki Placidus
[nvestments Sp. 2z o0.0. postepowaniem wyjasniajacym nie mozna oceni¢ wphwu
wynikow tego postgpowania na sprawozdanie [inansowe tej spotki za rok 2009

4) W opinii z badania sprawozdania finansowego podmiotu powigzanego PA Conex Sp. z
0.0. zostaly zawarte nastepujace uwagi:

Larzad Spotki wskazal w sprawozdaniu finansowym w informacji dodatkowej, ze
kontynuacja dzialalnodei przez Spotke wymaga restrukturyzacji przedsiebiorstwa PA
Conex Sp. z 0.0. Na podstawie przedstawionych dokumentow nie jestesmy w stanie
ocenid, cxy restrukturyzacja przyniesie zamierzone cele i nie zaistniejg prrestanki
zagrazajace kontynuacji dziatalnosci Spélki.

Spotka dokonata korekty pomiaru przychodow i kosztow kontraktow na dzien
31.12.2008 roku wykazujac skutki jako blad w wyniku lat ubieglych. Na podstawie
przedstawione] dokumentac) wedlug naszej oceny brak jest podstaw do uznania korekty
przychodu dotyczacej rozliczenia jednego z kontrakidw w wysokosci 1.571 tys. zt jako
korekty lat ubieglych. Uwazamy, ze spolka przypisala w/w kwote do niewlasciwego
okresu i kwota ta dotyczy 2009 roku.

Na dzien 31.12.2009 Spotka wykazuje w zalaczonym sprawozdaniu finansowym w
pozyc rzeczowych aktywow trwatych wartos¢ zakonczonych inwestyeji obejmujacych
hale produkcyjng wraz z gruntem. Wyeena sporzadzona przez niezaleznego
rzeczoznawee majgtkowego w grudniv 2008 roku okreslila wartosé aktywow ponize)
wartosci bilansowej. Spotka nic przeprowadzila lestow na utrate wartosci. Biorac
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powyzsze pod uwage nie jesteSmy w stanic wypowiedzie¢ sie na temat kwoty
ewentualnej korekly wartosci aktywow i jej wplywu na wynik finansowy.”

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym P.R.1. ,,POL-AQUA™ S.A. ujcla odpis
na l¢ nieruchomos¢ w kwocie 3 min zi. Z uwagi na wspomniany przez bieglego
rewidenta brak wyceny warlodci rynkowej i uzytkowej tej nieruchomosci na dzien
31.12.2009 nie mamy pewnosci czy odpis ten odzwierciedla w sposob prawidlowy
utrate wartosci tych aktywow.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad Spolki Dominujacej sprawozdaniem z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od dnia 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku.
Sprawozdanie 7z dzialalnosci jest kompletne w rozumicniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci i uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach informacje, o kiGrych mowa
w  Rozporzadzemu Ministra I'inanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biczacych 1 okresowych przckazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
nicbgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. 1. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 »
pozmejsza zmiana). Informacje vawarte w sprawozdaniu z drzialalnosci, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Kluczowy bicgly rewident 3 Podmiot uprawniony do badan sprawozdan

Nrewid. 1180 / finansowych Nr 84

Barbara Gorecka-Zacharczyk /ﬂ /,,.— Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0.
f}-_: ul. Solec 22,

Warszawa, dnia 17 maja 2010-toku 00-410 Warszawa

KORYCKA, BUDZIAK & AUDYTORZY - | AT

Auditure & Tax inn b




