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WPROWADZENIE

Skonsolidowany Raport Roczny Przedgbiorstwa Roboét Inzynieryjnych
,POL-AQUA” Spdtka Akcyjna z siedzib g3 w Piasecznie za 2009 rok zawiera:

Pismo Prezesa Zawu omawiggce najwaniejsze dokonania lub niepowodzenia Grupy
Kapitatowej Emitenta w danym roku obrotowym i pexktywy rozwoju jej dziataln<i.

Roczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowedzien 31 grudnia 2009r. i za okres
12 miesgcy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku spgizone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdeo Finansowej i zbadane przez podmiot uprawnionybddania
sprawozda finansowych, zgodnie z oboaziujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Sprawozdanie z dziatalfw Grupy Kapitatowej Emitenta.
Oswiadczenie Zargdu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

QGswiadczenie Zargu dotycace zgodnéci Rocznego Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i Sprawozdania z dziatalcioGrupy Kapitatowej Emitenta.

OGswiadczenie Zargdu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do bamlaprawozda
finansowych.

Opinia podmiotu uprawnionego do badania spraefofthansowych o badanym Rocznym
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz rapodmiotu uprawnionego do badania
sprawozda finansowych z badania Rocznego Skonsolidowanegmgzdania finansowego.

Okres objty sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Emitenta obejmuajokresy
12 miesécy tj. od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 giad2009 roku.

. Dla danych prezentowanych w Skonsolidowanym Sprdaoiz z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe nandZiel12.2008r. i na pogtek
najwczeéniej porownawczego okresu.

. Dla danych prezentowanych w Skonsolidowanym Sprdeoz 2z catkowitych
dochoddw, Sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnymaz Sprawozdaniu
Z przeptywdw pieniznych zaprezentowano poroéwnywalne dane finansowekzes
od dnia 1 stycznia 2008r. do dnia 31 grudnia 2@b& .r

Wyjasnienie zastosowanych okrden w obszarze organizacji Grupy Kapitatowej
POL-AQUA

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA jol@vata nastpujace spoiki:

. Przedstbiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzib
w Piasecznie wraz z oddziatami - Spotka Dominaj

. PA CONEX Spditka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Ptocku - spoétka
zalena;

. PA ENERGOBUDOWA Spotka z ograniczomdpowiedzialnécia z siedzila w Opolu
- spotka zalena;
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. Weneda Spétka z ograniczpadpowiedzialnécia z siedzila w Opolu - spotka zalma,;

. PA Wyroby Betonowe Spétka z ogranicaoodpowiedzialnécia z siedzila w Elblagu
- spotka zalena;

. Vectra Spotka Akcyjna z siedzilw Ptocku - spétka zamma;

. POL-AQUA WOSTOK Spditka z ograniczemdpowiedzialnécia z siedzilp w Moskwie
- spotka zalena;

. Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedam Gdaisku - spétka zalana;

. PLACIDUS INVESTMENTS Spotka z ograniczgnodpowiedzialnécia z siedzily
w Warszawie - spotka zalea;

. TECO Spéditka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila we Wroctawiu - spoétka
zalena;

. Baltic Dom 2 Spoditka z ograniczgmdpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie - spotka
zalezna (a dzié sporadzenia niniejszego raportnazwa spétki brzmi ,PKO BP INWESTYCJE - Sarnia
Dolina Spotka z ograniczarodpowiedzialnécia.” — Raport Bieacy Nr 19 z dnia 20 kwietnia 2010r.)

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 8



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQH 2009 rok POL-AQUA

A. PISMO PREZESA ZARZADU OMAWIAJ ACE  NAJWAZNIEJSZE
DOKONANIA LUB NIEPOW ODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W DANYM ROKU OBROTOW YM | PERSPEKTYWY ROZWOJU JEJ
DZIALALNO SCI

Szanowni Pastwo,

W imieniu Zaradu Spo6tki mam zaszczyt przekézaa Pastwa rce Skonsolidowany Raport Grupy
Kapitatowej POL-AQUA za rok 2009.

Trzy lata obecnéi na parkiecie Gieldy Papierow Wastoowych w Warszawie byly nierozerwalnie
zwiazane z rozwojem Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Beh trzech latach jestey w stanie jako
Spéika i jej Grupa Kapitatowa pozyskiwaraz realizowé najwigksze projekty budowlane w naszym
kraju. Silna i ugruntowana pozycja Emitenta wrazpecjalizacj jednostek jego Grupy Kapitatowej
daja nam z pewngria znacaca przewag w wielu przetargach na roboty budowlane w ktorych
uczestniczymy {dz jako PRI ,POL-AQUA” S.A. dz jako samodzielne podmioty z Grupy.

Rozwéj Grupy Kapitatowej POL-AQUA to rowniesystematyczny wzrost wak jednostkowej
i zakresow kontraktéw realizowanych przez poszclregépdtki Grupy, nieustanne poszerzanie oferty
rynkowej oraz dbak® o najwysz jakos¢ wiadczonych ustug.

Podobnie wic jak w przypadku samego Emitenta rok 2009 bytadleej naszej Grupy Kapitatowej
kolejnym rokiem wy¢zonej pracy, ktora shyla dalszemu wzmocnieniu i ugruntowaniu pozycji
na krajowym rynku budowlanym. Dziatania te jakiBtavo wiecie przyniosty réwniewymierny efekt

w postaci pozyskania silnego i stabilnego inwestim@rzowego. Obecrig w strukturach
DRAGADOS S.A. i Grupy ACS otwiera kolejny rozdzidalszego rozwoju i wzrostu catej Grupy
Kapitatowej POL-AQUA skutecznie wzmacriajjej pozycg konkurencyja.

Obecnie przygotowujemy strategidla catej Grupy Kapitatlowej, ktora stand@wbgdzie baz
do dalszego rozwoju i zmian pozwal@ych jeszcze skuteczniej konkuraiwaa rynku i uzyska
dodatkowy potencijat do wzrostu jaki byt naszym atiin w chgu ostatnich lat.

Posiadany portfel kontraktow, zdobytesdiadczenia oraz wypracowana pozycja rynkowa powinny
by¢ w biezacym roku gtdwnymi atutami Grupy Kapitalowej POL-A®@U Zamierzamy w pelni
wykorzystd mazliwosci jakie dalo nam pozyskanie inwestora l@amego. Zamierzamy
konsekwentnie rozwijadziataing¢ samej Spoiki jak i jej Grupy Kapitatowej budajjej wartg¢

dla Pastwa, czyli Akcjonariuszy.

Jeszcze raz dgiujac za dotychczasowe zaufanie, ktérym obdarzylisBao Zarad Spotki,

zapraszam do lektury raportu.
t acze wyrazy szacunku,

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zaradu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie
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B. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- zaprezentowane w agimym pliku — Zadcznik nr 1, zawieragym:

Wybrane dane finansowe.

Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowe;.
Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodow.
Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitalsrvia.
Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywow giamjch.

o gk w N e

Informacg dodatkows do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA

C.l. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskaaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji

Przedsibiorstwo Rob6t Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna jest Spék
Dominujaca Grupy Kapitatowej POL-AQUA. W dniu 31 grudnia 2008ku w skiad Grupy
Kapitatowej POL-AQUA wchodzity nagbujace podmioty zatane:

Wykres Nr 1: Skiad Grupy Kapitatowej POL-AQUA naid# 31 grudnia 2009r.

P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie }

( N\
PA CONEX Sp. z 0.0. w Gostyninie

. J

( )
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. w Opolu

& J

( N

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Elligu

Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

(. J

( )
Vectra S.A. w Ptocku

& J

4 N\
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

(. J

( )
Mostostal Pomorze S.A. w Gdasku

& J

( N\

PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. w Warszawie

TECO Sp. z 0.0. we Wroctawiu

Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. w Warszawie*

- J

* na dzié sporadzenia niniejszego raportnazwa spoétki brzmi ,PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dalin
Spoika z ograniczenodpowiedzialnécia.” — Raport Bigacy Nr 19 z dnia 20 kwietnia 2010r.
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1.1. Przedskbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spdtka Akcyjna
w Piasecznie — Spotka Dominujca

Przedsibiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z siedzib
w Piasecznie, wpisana jest do Krajowego RejestidoBego prowadzonego przezadS
Rejonowy dla m.st. Warszawy X1V Wydziat Gospodarppgl nr 0000044166.

Nazwa Jednostki Dominupcej
Przedsgbiorstwo Robdt [aynieryjnych »,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna

Siedziba 05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1

Nr NIP 775-000-11-25
REGON Nr 012783671
Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00

Fax: (22) 201 73 10

Adres strony internetowej:  www.pol-aqua.com.pl

Przedstbiorstwo Rob6t laynieryjnych  ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie (dalej
LRI ,POL-AQUA” S.A., ,Spétka”, ,Emitent”, ,Jedonstka Dominujca”, ,Spoéika
Dominujca”) posiada nagpujace oddziaty:

@» POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdask;
@®» POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Paotad
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Spétka rozpocga swop dziataing¢ gospodarcz w lipcu 1990 roku w formie prawnej spoiki
z ograniczon odpowiedzialnécia pod firma Przedsibiorstwo Rob6t Iaynieryjnych
~POL-AQUA" Spdtka z ograniczanodpowiedzialnécia.

W dniu 1 padziernika 1997r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnil.R.I. ,POL-AQUA”"
Sp. z 0.0. podjo uchwat o zmianie formy prawnej na Spétkkcyjna i od tego czasu Spoétka
dziala pod firm Przedsibiorstwo Robot Iaynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzip
w Piasecznie. Kapitat zakladowy przeksztatconej H8pdwynosit 10.493.400 PLN

I reprezentowany byt przez 104.934 akcje o wartmominalnej 100 PLN kala, oznaczone
obecnie jako seria A. Postanowieniem z dnia @ipiarnika 1997 roku £l Rejonowy dla m.st.
Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, zastj@vat przeksztatcenie formy prawnej
Spotki i wpisat i do rejestru handlowego pod nr RHB 51653.
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Postanowieniem z dnia 17 wénga 2001 roku Spéitka zostata zarejestrowana w Kirnajo
Rejestrze gdowym prowadzonym przez& Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego pod nr KRS 0000044166.

Skitad organéw wiadzy Spotki Domiragiej i Grupy Kapitatowej POL-AQUA wg stanu
na dzié 31.12.2009r. prezentowany jest w dalszegcizraportu w punkcie D.11.

Spotka swiadczy ustugi w zakresie budownictwazymieryjnego, ekologicznego, drogowego
i budowy rurocagéw przesytowych ropy i gazu. Spoétka realizuje kégtpe uzbrojenie
podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handiwyosiedli mieszkaniowych, centréw
logistycznych, itp. W zakresie budownictwa P.RPQL-AQUA” S.A. oferuje wykonawstwo
robét budowlanych iiynieryjnych zwhzanych z tworzeniem infrastruktury terenéw pod
budownictwo i rozbudow istniegcej infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodggowe,
kanalizacyjne, cieplne, energetyczne, telekomumik&d. Ponadto, Emitent prowadzi
dziatalng¢ w zakresie generalnego wykonawstwa, polegj na kompleksowej realizacji
projektow budowlanych oraz dziatakod pobocznej, w ramach Oddzialu Generalnego
Wykonawstwa z siedzibw Gdaisku oraz Oddzialu Generalnego Wykonawstwa Potudnie
(wraz z zakladem produkcji przemystowej weStochowie) z siedzibw Brzeziu k. Opola.
Spotkaswiadczy rownie ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektdatyczcych
projektow kubaturowych, budowy obiektowzyieczndci publicznej, centréw handlowych,
obiektéw przemystowych i towarzygzch oraz ustugi z zakresu budownictwa
mieszkaniowego i energetycznego.

Od 30 lipca 2007r. Spétka jest notowana na GieldRapierow Wartsciowych
w Warszawie S.A.

W wyniku wezwania do sprzegiaakcji Emitenta z dnia 30 lipca 2009r. w IV kwdet2009r.
firma DRAGADOS S.A.stala si jednostlh dominupca wobec Grupy Kapitatowej
POL- AQUA.. W zwhzku z powyszym DRAGADOS S.A., spétka prawa hisapkiego
z siedzila w Madrycie stala si posiadaczem 18.150.066 akcji Emitenta, co star@ffo
0g0lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu P.RROL- AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sklad Grupy Kapitatowej AQtividades de Construccion y
Servicios Sociedad Anonima (ACS S.A)) - spotka @hkayprawa hiszpeskiego. ACS S.A.
posiada bezpoednio ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRI®S S.A.
i posrednio mniej nt 0,1% akcji DRAGADOS S.A. poprzez swiojspolle zalezna,
Comunidades Gestionadas S.A.

1.2. PA CONEX Spétka z ograniczorm odpowiedzialnGcia z siedzity w Ptocku — spotka
zalezna

PA CONEX Spétka z ograniczarodpowiedzialnécia (zwary dalej ,.spotk” lub ,PA CONEX
Sp. z 0.0.”) z siedzipw Gostyninie, ul. Ziejkowa 2a.

Spotka zarejestrowana zostala w Rejestrze Prgadeiéw Krajowego RejestruaSowego
pod numerami KRS: 0000227327 postanowienieaiuSRejonowego dla m.st. Warszawy XIV
Wydziat Gospodarczy z dnia 28 stycznia 2005r.
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1.3.

Spétka zostata wtzona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 23 czean2005r.

Podstawowym przedmiotem dziatabeospoiki jest:

&>  wykonawstwo i montakonstrukcji stalowych,

> produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

> prace budowlane oraz remonty obiektéw iadzan przemystowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotka koncentrujez sia produkcji  konstrukcji  stalowych
oraz apartow énieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowely przysziéci spotka

zamierza znacznie rozszeézgwoje rynki zbytu, planag przeznaczenie efci produkci

na eksport.

Kapitat podstawowy PA CONEX Sp. z 0.0. na dz&l grudnia 2009r. wynosit 19.400.000
PLN i skiadat si z 38.800 udziatbw o wardoi nominalnej 500,00 PLN kdy. Na dzié
bilansowy jedynym wigcicielem wszystkich udziatow spotki byta P.R.I. ,P@AQUA” S.A.

z siedzila w Piasecznie.

Organami wtadzy spo6tkias

»  Zgromadzenie Wspolnikow,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzd.

Na dziex 31.12.2009r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzityt¢agace osoby:

Mariusz Ambroziak - Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
Pan Janusz Krzeszewski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Wiestaw Bneski - Czlonek Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzdu na dzié 31.12.2009r. wchodzity nagtujace osoby:
Pan Robert Sohio - Prezes Zawdu,
Pan Krzysztof Nowak - Czionek Zau.

PA ENERGOBUDOWA Spodtka z ograniczory odpowiedzialndcia z siedzily
w Opolu — spotka zaléna

PA ENERGOBUDOWA Spotka z ograniczprodpowiedzialnécia (zwary dalej ,spotk”
lub ,PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.") z siedzibv Opolu, ul. Cygana 5 (do dnia 24
listopada 2009r. Przedsiorstwo Budownictwa liaynieryjnego ,WPBK” Spéika z ograniczan
odpowiedzialnécia).

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 10 listopa@@8il w Sdzie Rejonowym w Opolu,
Wydziat VIII Gospodarczy w rejestrze handlowym peygnatug akt RHB 3355 Ns. Rej.
H-1267/98, a po przerejestrowaniu w dniu 19 listgp&001r. firma figuruje w rejestrze
przedsgbiorcow Krajowego RejestruaBowego pod Nr KRS 0000054580.
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Do dnia 30 wrzénia 2009 roku spotka P.B.l. ,WPBK” Sp. z 0.0. pralzda swoj dziatalng¢

W powiazaniu z zalenymi od niej w 100% spétkami Kampol Sp. z o.0.
oraz ,BS-WPBK-OPOLE” Sp. z 0.0. w Opolu. W dniu @da 2009 roku & Rejonowy
w Opolu $d Gospodarczy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowegogeeu Sdowego wydat
postanowienie dotyaze przygcia akt rejestrowych planu pgizenia spotek: Przeasiiorstwo
Budownictwa Irtynieryjnego ,\WPBK” Sp. z o0.0. w Opolu (spétka pmejjaca)
oraz ,BS-WPBK-OPOLE” Sp. z o0.0. (spotka przejmowamakampol Sp. z o.0. (spoétka
przejmowana).

Zakaiczenie procesuatzenia spétek P.B.I. ,WPBK" Sp. z o.0., ,BS-WPBK-OPBE"
Sp. z o0.0. oraz Kampol Sp.zo0.0. np8b w dniu 1 padziernika 2009 roku, kiedy to
wykreslono z Krajowego Rejestru aBowego spoétek ,BS-WPBK-OPOLE” Sp. z o.0.
oraz Kampol Sp. z o.0. Dzialalito operacyjna ww. spotek jest kontynuowana w ramach
P.B.I. WPBK” Sp. z o.0.

W dniu 24 listopada 2009r., postanowienieatlls Rejonowego w Opolua8 Gospodarczy
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestriad®wego, zarejestrowana zostatla zmiana
firmy Spoéiki iod tej chwili dzialta ona pod nagw PA ENERGOBUDOWA
Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia.

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. w Opolu zostataagdona w struktury Grupy Kapitatowej
Emitenta w dniu 11 palziernika 2005r.

Kapitat zaktadowy PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. w Qpala dzié 31.12.2009r. wynosit
12.419.520 PLN i sktadat iz 243.520 udziatdw o wara nominalnej 51,00 PLN kaly.
Na dziéh bilansowy jedynym wigicielem wszystkich udziatbw spoétki  byta
P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. z siedzihw Piasecznie.

Przedmiotem dziatania spoéiki jestznibrodna dziataln@ w zakresie budownictwa, produkcji,
ustug i handlu. Dziatalrig sp6tki obejmuje m.in:

®>» ustugi budowlane =z zakresu ziymierii sanitarnej; kanalizacjesciekowe, sieci
wodochgowe, stacje uzdatniania wody, oczyszczakuekow, budowle inynieryjne

itp.,
&> ustugi spreztowe i transportowe,
> produkcg prefabrykatowzelbetonowych i betonowych,

> ustugi w zakresie: wydobywania skat wapiennychsgigkredy, tupkowzwiru i piasku,
wydobywania gliny i kaolinu, kamieni ozdobnych oraamienia dla potrzeb
budownictwa.

Na dziex bilansowy jedynym wigicielem udziatow spotki byta P.R.l. ,POL-AQUA” S.A
Z siedzila w Piasecznie (100% udziat w kapitale zakltadowygilsp

Organami wiadzy spoétkias

»  Zgromadzenie Wspolnikow,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzd.
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1.4.

Na dziex 31 grudnia 2009r. sklad osobowy organu nadzorczgguki, jakim byta Rada
Nadzorcza, przedstawiaksiastpujaco:

Pan Janusz Krzeszewski - PrzewodmyzRady Nadzorczej,
Pani lwona Rudnikowska - Zapca Przewodniecrego Rady Nadzorczej,
Pan Jerzy Sosnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej.

Na dziex 31 grudnia 2009r. Zasd dziatat w jednoosobowym sktadzie w osobie:

Pan Grzegorz Mieczystaw Tomaszewski - PrezesadarByrektor Naczelny.

~WENEDA” Spotka z ograniczona odpowiedzialndgcia z siedzilp w Opolu
— spotka zalgna

~WENEDA” Spétka z ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila Opolu, ul. 1-go Maja 77/1
(dalej ,spotka” lub ,Weneda Sp. z 0.0.”) jest zagjowana W Rejestrze Przegdorcow

prowadzonym przeza8 Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajego Rejestru
Sadowego, pod numerem 0000169081.

Weneda Sp. z o0.0. wdzona zostala do Grupy Kapitalowej POL-AQUA w dniu
1 kwietnia 2007r.

DzialaIngcia  podstawow i faktyczmm  jest $wiadczenie ustug  hotelowych
oraz gastronomicznych poprzez zalzanie i prowadzenie hotelu i restauracji ,WENEDA"
w Opolu.

Dzialalnags¢ spotki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dziatdtnpoboczi dla Grupy Kapitatowej.

Kapitat podstawowy na dzie31.12.2009r. wynosit 3.440.000 PLN i dzielik sha 34.400
udziatéw rownych i niepodzielonych udzialtéw po 1WD,PLN kady. Na dzié bilansowy
jedynym widgcicielem wszystkich udziatéw spotki byta P.R.l. ,P@QUA" S.A. z siedzily
w Piasecznie.

Organami wtadzy spo6tkias

»  Zgromadzenie Wspdlnikow,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzd.

Na dziex 31.12.2009r. sktad organu nadzaoggo w formie Rady Nadzorczej prezentowat si
nastpujaco:

Pan LestawZurakowski - Przewodniazy Rady Nadzorczej,
Pan Janusz Krzeszewski - Czionek Rady Nadzorczej,
Pan Artur Pawlak - Czionek Rady Nadzorczej.
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Wedtug stanu na dzie31.12.2009r. w skitad organu zadzapcego spotk, jakim jest Zarzd
wchodzita nagipujaca osoba:

Pan Lech Jan Kobluk - Prezes Zgala.

1.5. PA Wyroby Betonowe Spotka z ograniczogp odpowiedzialndcia z siedzily
w Elblagu — spotka zaléna

PA Wyroby Betonowe Spolka z ograniczomdpowiedzialnécia (zwary dalej ,spotk”
lub ,PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.”) z siedzitv Elblagu, ul. Pik. @bka 215, utworzona
zostata w dniu 16 grudnia 2005r. W dniu 22 grudz®@5r. PA Wyroby Betonowe Sp. z o.0.
zostata wpisana do Rejestru Przeldsircéw Krajowego Rejestru aBowego prowadzonego
przez §d Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczydnumerem KRS 0000247665.

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. agkzona zostata do Grupy Kapitalowej POL-AQUA w dniu
1 kwietnia 2007r.

Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:

> produkcg betonu towarowego,

>  produkcg ptyt stropowych FILIGRAN,

&> produkcg okragtych zbiornikow z kablobetonu,

®>» produkck ptyt kanatowych typZerai, belek nadprowych.

Spotka oferuje gtobwnie swoje wyroby na rynku wojelztiv: pomorskiego i warmsko
-mazurskiego. Celem spotki jest dalsze umocniem®jej pozycji na rynku lokalnym
oraz poszukiwanie mitiwosci rozwoju w strukturach Grupy Kapitatowej w ramaoferty
wyrobow betonowych dla realizowanych kontraktéw.

Kapitat podstawowy spéiki na dfiebilansowy wynosit 5.500.000 PLN i dzielitesha 55
réwnych i niepodzielonych udziatbw o wadtd nominalnej 100.000 PLN kdy. Jedynym
wiascicielem  wszystkich udzialébw spdtki na koniec 31 udmia 2009r. byla
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. z siedzihpw Piasecznie.

Organami wiadzy spotkias

»  Zgromadzenie Wspolnikow,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzd.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej prasdst st nastpujaco:

Pan Robert Stefan Molo - Przewodnjcy Rady Nadzorczej,
Pan Rafat KK - Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej,
Pan Piotr Chetkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej.
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1.6.

1.7.

W dniu 31 grudnia 2009r. sklad Zadu prezentowaty ponsze osoby:
Pan Jan Véniewski - Prezes Zasdu,

Pan Jozef Harasim - Czionek Zzim.

POL-AQUA WOSTOK Spdtka z ograniczom odpowiedzialnGcia z siedzily
w Moskwie — spotka zalena

W dniu 21 wrzénia 2007r. zawjzana zostata spotka POL-AQUA WOSTOK Spéika
z ograniczoa odpowiedzialnécia (dalej zwana ,spotka” lub ,POL-AQUA WOSTOK

Sp. z 0.0.” przez P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wraz z pagrami biznesowymi, z zamiarem
prowadzenia dziataldci w zakresie:

»  wydobycia nafty i gazu;

> budownictwa igynieryjnego i ogélnego.

Spétka zostata zarejestrowana w dniu 12dgeernika 2007r. i od tego dnia zostateaedona
do Grupy Kapitalowej POL-AQUA.

Siedziba spdiki znajdujeeshna terenie Federacji Rosyjskiej w Moskwie, ul. Néwzneckaja 9
b. 2.

Spolka jest spotkzalezng Emitenta.

Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 10.000 RUB (wedlagceny na dzig 31 grudnia 2009r.
stanowi to kwo¢ 1.046 PLN). Udziat P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w kapieazaktadowym spotki
wynosi 533,46 PLN (51%).

Na dzier 31 grudnia 2009r. wladzsprawowat:

Pan Dmitrijew Wiadystaw Konstantinowicz Dyreki@eneralny.

Vectra Spoétka Akcyjna z siedzily w Ptocku — spotka zalena

W dniu 5 lipca 2007r. zebrania wspoélnikow spoétekzelsebiorstwo Budowlano-Ustugowe
VECTRA Alicja Przykiota, Marek Graczykowski, AndjzBielak, Wincenty Mikulski Spétka
Jawna i Przedsbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe VECTRA Il Lucjan Pkigta Spétka Jawna
podjcty uchwaty o padczeniu spétek.

W wyniku pohczenia obu spétek zagdano nova spotie kapitalowa VECTRA Spétka Akcyjna
z siedzilp w Ptocku przy ul. Otofiskiej 21 (dalej ,Vectra S.A."), na kt@mprzeszedt majek
obu hczacych st spotek w zamian za akcje nowej spoiki.

W dniu 2 sierpnia 2007 roku postanowieniemd® Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rje Sidowego, dokonano rejestracii
spotki VECTRA S.A. w KRS — Rejestrze Przegisorcow pod numerem 0000285780.

Dnia 19 wrzénia 2007r. zostata podpisana umowa sprzgdekcji VECTRA S.A., na mocy
ktorej akcjonariusze VECTRA S.A., tj. Marek Gracayski, Malgorzata Graczykowska,
Andrzej Bielak, Jolanta Bielak, Wincenty Mikulskladwiga Mikulska, Alicja Przykiota
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1.8.

i Lucjan Przykiota, sprzedali wolne od ofp@n wszystkie akcje VECTRA S.A. spoice
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Dziatalnas¢ spoétki obejmuje m.in. :

&>»  wykonawstwo budownictwa ogodlnego,

&>»  wykonawstwo budownictwa przemystowego,
&>  wykonawstwo budownictwa mieszkaniowego,

&> produkcg masy betonowej i wyrobow betonowych.

Akwizycja spotki Vectra S.A. umdiwita Grupie Kapitatowej POL-AQUA rozw0j dziatalsoi
w zakresie wykonawstwa robot budowlanych. Vectra 8iykonuje roboty w znacznej mierze
z wykorzystaniem sit wikasnych.

Spotka jest spotkzalezng w 100% od Emitenta.

Na dzien 31.12.2009r. kapitat podstawowy Vectra S.A. wyhds3.200.000 i skladat si
z 13.200.000 akcji o wartoi nominalnej 1 PLN kada. Na dzié konczacy rok obrotowy 2009
wiascicielem wszystkich akcji spotki byta P.R.I. ,POLQAJA” S.A. z siedzila w Piasecznie.

Organami spotki s

> Walne Zgromadzenie,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzd.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej przedst sk nasgpujaco:

Pan Wiestaw Bngski - Przewodnicacy Rady Nadzorczej,
Pan Mariusz Ambroziak - Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej,
Pan Janusz Krzeszewski - Czionek Rady Nadzorczej.

Sktad Zaradu na dzié 31.12.2009r. prezentowaksiastpujaco:

Pan Marek Graczykowski - Prezes Zalaz,
Pan Grzegorz Ligor - Czilonek Zadu,
Pan Dariusz Bobko - Czionek Zadu.

MOSTOSTAL POMORZE Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku — spoétka
zalezna

MOSTOSTAL POMORZE Spotka Akcyjna (dalej ,spotka’bluMostostal Pomorze S.A.”)
Z siedzila w Gdaisku, przy ul. Marynarki Polskiej 59 powstata na maktu notarialnego
w dniu 5 listopada 1998r. (Rep. A Nr — 12494/98). Rejestru Handlowego zostata wpisana
zgodnie z postanowienieny@ Rejonowego w Gaaku z dnia 20 listopada 1998r. w dziale B
pod numerem RHB 1330. Do Krajowego Rejestraddsvego zostata wpisana zgodnie
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z postanowieniem g8u Rejonowego w Gdaku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego z dnia 24 pgdziernika 2001r. pod numerem KRS 0000055123

Spéika zostata wkzona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 2 styizz@008r.

Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjnariai@owe w brazy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochexno-rafineryjnego, sektora
paliwowego, energetyki i budownictwa przemystowego;

»  wykonawstwo konstrukcji oraz moritasuwnic i dwigéw, zaréwno nabrzewych
jak i okretowych;

> prefabrykac, monta, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek nagstlthptywapce
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczyc

Spolka jest spotkzalezng Emitenta. Emitent posiada 79,99% udziatow w kagispotki.

Kapitat podstawowy na dzie31.12.2009r. wynosit 5.700.000 PLN i dzielik sia 570.000
akcji, kazda o wartéci nominalnej 10,00 PLN. Na dzebilansowy wgkszaciowym
wiascicielem akcji spotki byta P.R.1. ,POL-AQUA" S.A. giedzily w Piasecznie.

Organami spotkis

> Walne Zgromadzenie,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzd.

Na dzien 31.12.2009r. sklad organu nadzaoggo w formie Rady Nadzorczej prezentowat si

nastpujaco:

Pan Wojciech Michat Piasecki - Przewodnicy Rady Nadzorczej,
Pani Ewelina Poptawska - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pani lwona Rudnikowska - Czionek Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Szubzda - Cztonek Rady Nadzorczej.

Wedtug stanu na dzie31.12.2009r. w skitad organu zadzapcego spoétk, jakim jest Zarzd
wchodzity nas{pujace osoby:

Pan Jozef Poptawski - Prezes Zaluz,
Pan Witold Piasecki - Wiceprezes Zgia,
Pan Eugeniusz Szubzda - Czionek Zdwz
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1.9. PLACIDUS INVESTMENTS Spodika z ograniczomp odpowiedzialndcia z siedzily
w Warszawie

PLACIDUS INVESTMENTS Spotka z ograniczerodpowiedzialnécia (dalej ,PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0.”) z siedzibw Warszawie, ul. Al. Jerozolimskie Nr 56C
(od 25 marca 2009r. ul. Okrzei 1A) zostata zatta na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
21 maja 2008r. (Repertorium A 4676/2008).

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 10 czerwca8r200 Sidzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Kreg¢go Rejestru g@lowego pod
sygnatug akt WA. XII Ns-Rej. KRS/20908/08/155. Firma figjeuw rejestrze przedsdiorcow

Krajowego Rejestrudslowego pod Nr KRS 0000307850.

W dniu 16 wrzénia 2009 roku & Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Waveza
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestriaddwego wydat postanowienie o wpisie
w Rejestrze Przeddiorcéw, podwyszenia kapitalu zaktadowego spétki PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. z kwoty 50.000 PLN do wacio1.600.000 PLN poprzez
ustanowienie 3.100 nowych udziatow o wacionominalnej w wysokei 500 PLN kady
udziat. Na dzié@ 31.12.2009r. kapitat zaktadowy spotki na dzlglansowy wynosit 1.600.000
PLN i dzielit sk na 3.200 réwnych i niepodzielonych udziatéw o w&it nominalnej 500 PLN
kazdy.

Przedmiotem dziatalfsi PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. jest szeroko qiaj
dziatalng¢ zwiazana z produkegj i montazem ekrandéw #wickochtonnych na potrzeby
budownictwa drogowo-mostowego.

Spotka jest spék zalezna od Emitenta od 7 lipca 2008r. Emitent posiada 608ziatdw
w kapitale spoiki.

Organami wiadzy spoétkias

> Zgromadzenie Wspolnikow,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzad.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej prasdst st nastpujaco:

Pan Witold Tomasz Bielecki - Cztonek Rady Nadzoycze
Pan Andrzej Napierski - Czionek Rady Nadzorczej,
Pan Robert Stefan Molo - Czionek Rady Nadzorczej.

Na dziex 31 grudnia 2009r. w sktad Zadu wchodzity nasjpujace osoby:
Pan Andrzej Nyk - Prezes Zadu,
Pan Wojciech Ciechomski - Czionek Zadlm.
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1.10. TECO Spotka z ograniczorm odpowiedzialndcia z siedzity we Wroctawiu

TECO Spodtka z ograniczanodpowiedzialnécia (dalej ,TECO Sp. z 0.0.”) z siedzb
we Wroctawiu, ul. Mydlana 1 powstata na podstawituANotarialnego (Repertorium A Nr
2616/2001) z przeksztatcenia ze Spotki Cywilnejd @echnical Consulting. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wrodiaw/| Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego z dnia 23 maja 2001 roku, spoéitka zostataav@a do Krajowego
Rejestru dowego pod nr KRS: 0000014131.

Spotka zostata wkzona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 21 lip2@08r.

Na dzie&x 31 grudnia 2009r. kapitat zakladowy spétki wyndki247.000 PLN i dzielit sina
2.494 réwnych i niepodzielonych udziatow o wacionominalnej 500 PLN kaly. Na dzié
bilansowy jedynym wigcicielem wszystkich udziatow spotki byta P.R.I. ,P@AQUA” S.A.
z siedzila w Piasecznie.

Podstawowym przedmiotem dzialafiso TECO Sp. z 0.0. jest: diagnostyka i naprawy
bezwykopowe kanatéw sanitarnych i deszczowych, wiadOw i studni gtbinowych,
rurociagdw, gazocigow i naftocigow.

Organami spotkis

> Walne Zgromadzenie,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzd.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej prasdst st nastpujaco:

Pan Andrzej Napierski - Przewodnicy Rady Nadzorczej,
Pan Robert Stefan Molo - Czionek Rady Nadzorczej,
Pan Mariusz Woszczyk - Czionek Rady Nadzorczej.

Na dziex 31 grudnia 2009r. w sktad Zadu wchodzity nasjpujace osoby:
Pan Bogustaw J6zef Wéjtowicz - Prezes Zdrtg
Pan Zygmunt Robert Szablowski - Wiceprezes athuz
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1.11.BALTIC DOM 2 Spétka z ograniczom odpowiedzialndcia z siedzity w Warszawie
(na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nazwa spotki brzmi ,PKOBP INWESTYCJE - Sarnia
Dolina Spotka z ograniczom odpowiedzialndcia.” — Raport Biezacy Nr 19 z dnia 20 kwietnia
2010r.)

BALTIC DOM 2 Spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia (dalej ,,spoétka” lub ,,,Baltic Dom 2
Sp. z 0.0.”) z siedzibw Warszawie przy ul. Pilsudskiego 3 zostata utwoez na podstawie
Aktu Notarialnego z dnia 6 pdziernika 2006r i zarejestrowano w Rep. Nr 61898200 dniu
30 padziernika 2006r. spoéitka zostata wpisana do rejgatzedstbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przezdSRejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Réjes
Sadowego, pod humerem KRS 0000266693.

Spéika zostata wkzona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 24 wszia 2009r.

Na dziex 31 grudnia 2009r. kapitat zaktadowy spotki wyndst000 PLN i sktadat size 100
rownych i niepodzielonych udziatéw o waitd nominalnej 500 PLN kaly. Emitent posiada
44% udziatdw w kapitale spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatafeoBaltic Dom 2 Sp. z 0.0. jest:
»  wykonanie rob6t ogélnobudowlanych,

»  sprzeda domowi lokali.

Organami spotki s

> Walne Zgromadzenie,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzd.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej prasdst st nastpujaco:

Pan Jacek Pieragki - Przewodnicazcy Rady Nadzorczej,
Pan Piotr Stanistaw Chetkowski - WiceprzewodaogzRady Nadzorczej,
Pan tukasz Dziekski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Na dziex 31 grudnia 2009r. w sktad Zadu wchodzity nasjpujace osoby:
Pan Cezary Pietrzak - Prezes Zdry,

Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes 4dte
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2. Wiadze Emitenta i Grupy Kapitalowe] POL-AQUA

Zarzad Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na @vrisporadzenia niniejszego
raportu prezentowat@hnastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zaia,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes athrz
Robert Stefan Molo Czionek Zadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na diisporadzenia niniejszego raportu przedstawiatraastpujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja

Marek Sobiecki Przewodnigey Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach WiceprzewodawzRady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej
Alberto Laveron Simavilla Czlonek Rady Nadzorczej,

Adolfo Valderas Martinez Czionek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Czionek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Czionek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

Zgodnie z informacjami dglacymi w posiadaniu Zaszlu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie
31 grudnia 2009r. i na dZiesporadzenia niniejszego raportu, akcjonariuszy posigyah
znaczne pakiety akcji, ze wskazaniem liczby posigda przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczippséw z nich wynikajcych i ich
procentowego udziatlu w ogoélnej liczbie gloséw nalvym Zgromadzeniu, prezeniujabele
Nr 3940 w pkt. D.4.
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3.  Zmiany wiasnadsciowe w Spoétce Dominujcej Grupy Kapitatowej POL-AQUA

3.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

Od dnia 3 padziernika 1997 roku, kiedy to zarejestrowane zosiaizeksztatcenie formy
prawnej w Spolk Akcyjna, P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. dziatala z kapitalem za#llavym

w wysokaci 10.493.400 PLN reprezentowanym przez 104.934ea&cwartgci nominalnej

100 PLN k&da, oznaczone obecnie jako akcje serii A.

W dniu 12 stycznia 1998 roku Nadzwyczajne WalneoBwmdzenie Akcjonariuszy aktem
notarialnym, spormzonym przez Notariusza Marka Majchrzaka (Nr Rep/0A8) podtto
uchwat o podwyszeniu kapitatu Spoétki do kwoty 16.000.000 PLN pear emisi 55.066
akcji serii B o wartéci nominalnej 100 PLN kala. Nas¢pnie w dniu 22 grudnia 1998 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy aktetarialnym, sporddzonym przez
Notariusza Marka Majchrzaka (Nr Rep. A-6287/98) jpladuchwat o podwyszeniu kapitatu
zakladowego Spotki do kwoty 16.000.100 PLN popreezisg 1 akcji serii C o warki
nominalnej 100 PLN.

W dniu 27 lutego 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgadmenie Akcjonariuszy podp
uchwat o dokonaniu zmiany podziatu akcji (split), w wynjkktorego kapitat zaktadowy dzielit
sig na 16.000.100 (szeswmée miliondw sto) akcji zwykitych na okaziciela o m@ci nominalnej
1,00 PLN kada. Zmiana Statutu w tym zakresie zostala zarejesina przez & Rejonowy
w dniu 15 marca 2006 roku.

W dniu 1 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne ZgromagzenAkcjonariuszy
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. podito uchwat o podwyszeniu kapitalu zakladowego Spoétki
do kwoty 20.000.100 PLN poprzez emisfi.000.000 akcji serii D uprzywilejowanych,
skierowam do Prokom Investments S.A. Uchwalone pogszgnie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane w dniu 1&gzernika 2006 roku. Nagtnie w dniu 28 maja 2007 roku
Zgromadzenie Akcjonariuszy petlh uchwat w przedmiocie zniesienia uprzywilejowania
akcji serii D w drodze zmiany odpowiednich postamwStatutu. W dniu 21 czerwca 2007
roku Sid Rejonowy postanowit o zarejestrowaniu zmian odpdwich postanowie Statutu,
w tym zniesienia uprzywilejowania akcji serii D.

W dniu 19 marca 2007 rokua® wpisat do rejestru przedbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego warunkowe podvigzenie kapitatu Spotki w drodze emisji 5.000.006jiadvyktych
na okaziciela serii E oraz emisji 5.000.000 war@ansubskrypcyjnych na okaziciela w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej w cédodo Prokom Investments S.A. z wgkeniem prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Warunkowe wodzenie kapitalu oraz emisja
warrantébw subskrypcyjnych na okaziciela zostaly al@ne na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuspptld, ktére odbyto s w dniu

7 marca 2007 roku. W dniu 23 kwietnia 2007 roku 0R.B00 akcji serii E zostato
wyemitowanych i nabytych przez Prokom Investmentd. Sv wykonaniu warunkowego
podwyzszenia kapitalu oraz praw wynilkaych z warrantow subskrypcyjnych serii A.
Nastpnie 500.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B almst umorzonych, natomiast
pozostate 2.000.000 warrantow subskrypcyjnych sBriiobjgt Prokom Investments S.A.
w zwiazku ze zmieniof i ujednolicora umows zobowhzujaca do emisji i obgcia akcji z dnia
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3.2.

30 marca 2007 roku. W dniu 6 czerwca 2007 roku wkomgniu praw wynikajcych
z warrantéw serii B, Prokom Investments S.AabBj000.000 akcji serii E.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy P.R.l. ,POL-AQUA’A. w dniu 7 marca 2007 roku
podigto uchwakt w sprawie podwjiszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji
3.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F, @art@ci nominalnej 1,00 PLN Kkala,

w ramach oferty publicznej. W dniu 31 sierpnia 20@ku Sd Rejonowy zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki do wysak@7.500.100 PLN.

W 2009 roku nie wyspity zadne zmiany w kapitale zaktadowym EmitentadSe’, kapitat
akcyjny Emitenta wedtug stanu na dzi€l grudnia 2009r. wynosit 27.500.100 PLN
i dzielit sie na 27.500.100 akcji, w tym akcji ngstijacych serii:

. seria A: 10.493.400
. seria B: 5.506.600
. seria C: 100

. seria D: 4.000.000
. seria E: 4.500.000
. seria F: 3.000.000.

Oferta Publiczna sprzeday akcji Emitenta

Od 30 lipca 2007r. Spotka jest notowana na Gield®apierow Wartéciowych
w Warszawie S.A.

Od 30 lipca 2007r. Spétka jest notowana na GieldRapierow Wartsciowych
w Warszawie S.A.

Przedmiotem Oferty Publicznej przeprowadzonej vedif2007 roku byta oferta subskrypciji
3.000.000 akcji serii F oraz oferta sprzedé.000.000 akcji serii B.

Wplywy z emisji 3.000.000 akciji serii F wyniosty 2800 tys. brutto PLN.

Zarzad Gietdy Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A. na podstawie uchwaty N8/2007
z dnia 27 lipca 2007 roku postanowit z dniem 3@dip2007 roku wprowadzido obrotu
gietdowego na rynku podstawowym wszystkie akcjell8pserii A, B, C, D, E oraz prawa
do akcji serii F.

W dniu 31 sierpnia 2007 rokua® Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodgrc
Krajowego Rejestru flowego zarejestrowat podwgzenie kapitatu zakladowego Spéiki,
dokonane w drodze emisji 3.000.000 akcji zwyktyehakaziciela serii F o waoi nominalnej
1,00 PLN kada. Akcje serii F zostaly wprowadzone do obrotuligabego w dniu 31 sierpnia
2007r.

W 2008r. i1 2009r. Emitent nie przeprowadzat ofgriyplicznej sprzedsy akciji.

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 26
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3.3. Cena akcji P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie od dia debiutu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykres Nr 2. Cena akcji P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Bsecznie od dnia debiutu na GPW
w Warszawie
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4. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem — opis
wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji akcjido chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnéci

W wyniku publicznej oferty akcji przeprowadzonej 2007 roku, P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
w Piasecznie otrzymatasrodki w wysok@ci 231.000 tys. PLN (warkd netto:
222.645 tys. PLN).

Na finansowanie zaklonych przedsiwzie¢ inwestycyjnych i kapitatowych, zwkanych
z realizacy strategii rozwoju, skierowanej na utrzymanie wiogl pozycji w czotdwce firm
w brarzy budowlanej, do keéca 2009 roku Emitent przeznaczgtodki w wysokdci
177.577 tys. PLN.

Pozostate srodki piengzne uzyskane z emisji akcji, Emitent zamierza praezyg
na kontynuowanie finansowania przegi&ie¢ inwestycyjnych i kapitatowych zwzanych
z dalszym rozwojem Spéiki i Grupy Kapitatowe;j.

Cele emisji akcji i sposéb wykorzystania wptywévemisji akcji do dnia spoaglzenia raportu
prezentuje porkza tabela.

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 27
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Tabela Nr 1:  Cele emisji akcji i spos6b wykorzystamwptywow z emisji akcji
(dane w tys. PLN
o Przeznaczenie . .
Lp. Wyszczeg6lnienie ; Wykorzystanie* Uwagi
srodkéw
Zabezpieczenie zapotrzebowania
1. . . 62 000 — 66 000 66 00
Emitenta na kapitat obrotowy
Inwestycje wsrodki trwate
2. | — zakupy sprgu budowlanego 27 000 — 30 00Q 30 00
i transportowego
3. Inwestycje kapitatowe (akwizycje) 75 000 — & d 66 177
Dokapitalizowanie spotki zateej
4. 14 500 - 16 500 14 40
PA CONEX Sp. z 0.0. w Plocku
W roku 2009 przeprowadzono procgs
konsolidacji spotek Grupy
Kapitatowej, obejmujcy pohczenie
P.B.I. WPBK Sp. z. o0.0. (obecnie
PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0.
z Kampol Sp. z 0.0. oraz ,BS-WPBK
-OPOLE” Sp. z o0.0.
Dokapitalizowanie spétki zalaej .
5. s Opolu* 14 500 — 17 50Q 100p Ostateczna decyzja co do dalszggo
Kampol Sp. 2 0.0. w Opolu sposobu  finansowania  rozwoju
dziatalndci spotki PA
ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0
w zakresie pozyskiwania materiatow
i surowcéw budowlanych nie zostala
jeszcze podga.
Pomimo czynionych w dalszymagu
w 2009 roku stata w zakresie
poszukiwa nowej lokalizacji dla bazy
sprztowo - transportowej, powgze
g, | Budowa bazy sprrowo — 8 000 — 12 000 g zamierzenie nie zostalo zrealizowane.
transportowej* Decyzja o dalszym kontynuowaniju
planowanej inwestycji pogiia
zostanie w 2010r.
RAZEM 177 577
* Wykorzystaniesrodkow z emisji akcji serii F do dnia spadzenia raportu. W uwagach zawarto
dalsze przewidywane alokacj@dkow.
Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 28
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Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
Emitenta oraz akcji i udzialtdbw w jednostkach powszanych Emitenta, edacych
w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

taczna liczba i wartg nominalna wszystkich akcji Emitentagdacych w posiadaniu osob
zaradzapcych i nadzoryjcych Emitenta, wedtug stanu na dzie€1.12.2009r. zostaty
przedstawione w porszej tabeli:

Tabela Nr2: Osoby zamglzagce i nadzorugce Emitenta lpdgce w posiadaniu akcji
na dziez 31.12.2009r.
Warto§¢
Imi ¢ i nazwisko Funkcja Liczba akcji i udziatow nominalna
[w PLN]
Osoby zaradzajace
Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zardu - -
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zaan' 30 500 30500
Robert Stefan Molo Czionek Zau - -
Andrzej Napierski Czionek Zarzdu' 30 500 30 500
Osoby nadzorupce
Marek Stefaski Przewodnicacy Rady 3157 364 3157 364
Nadzorczej
Mariusz Ambroziak cheprzewodnlwgy Rady 10 390 10 390
Nadzorczej
Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej - -
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej - -
Leon Stanistaw Komornicki| Cztonek Rady Nadzorczej - -
Marcin Pawet Wierzbicki Cztonek Rady Nadzorczej - -
1 W dniu 29 kwietnia 2010 r. do Spétki wpkty oswiadczenia:
a) w ktérych p. Iwona Rudnikowska poinformowata ozaniu z dniem 29 kwietnia 2010r. rezygnaciji

z petnienia funkciji:

- Drugiego Wiceprezesa Zadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

- Cztonka Rady Nadzorczej PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.
b) w ktorych p. Andrzej Napierski poinformowat o zémiu z dniem 29 kwietnia 2010 r. rezygnaciji

z petnienia funkciji:

- Cztonka Zarzdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.,
- Cztonka Rady Nadzorczej TECO Sp. z 0.0.,
- Cztonka Rady Nadzorczej PLACIDUS INVESTMENTS Sp.a.o

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r.
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Wedtug informacji kdacych w posiadaniu przez Zaz P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. osoby
zaradzapce i nadzorujce dziatalné¢ Emitenta na dzie 31.12.2009r. nie posiadaty akciji
i udziatow w podmiotach powzanych.

taczna liczba i wartg& nominalna wszystkich akcji Emitentagdacych w posiadaniu oséb
zaradzapcych i nadzorycych Emitenta, wedtug stanu na drisporadzenia niniejszego
raportu, zostaty przedstawione w pesziej tabeli:

Tabela Nr 3:

na dzie: sporzdzenia Raportu Rocznego za 2009r.

Osoby zamlzagce i nadzorugce Emitenta ldgce w posiadaniu akcji

Imi ¢ i nazwisko

Funkcja

Liczba akcji i udziatow

Warto§¢ nominalna
[w PLN]

Osoby

zarzdzajace

Piotr Stanistaw
Chetkowski

Prezes Zardu

Eduardo Martinez
Martinez

Pierwszy Wiceprezes Zayau

pasrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spétki

pasrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spé¥k

Robert Stefan Molo

Czionek Zau

Osoby nadzorupce

Marek Sobiecki

Przewodniczcy Rady

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS

Nadzorczej S.A. akcjonariuszem Spétki| S.A. akcjonariuszem Spéki
. ' . posrednio poprzez fakt posrednio poprzez fakt
IgnaC|9~Segura W|ceprzewodn|czqy Rady powiazania z DRAGADOS | powiazania z DRAGADOS
Surifiach Nadzorczej

S.A. akcjonariuszem Spotki

S.A. akcjonariuszem Spélki

Ricardo Cuesta
Castifieyra

Sekretarza Rady Nadzorczé

posrednio poprzez fakt
2j powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spétki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spolki

Alberto Laverén
Simavilla

Czionek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spotki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spélki

Adolfo Valderas
Martinez

Cztonek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spétki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spolki

Janusz Steinhoff

Cztonek Rady Nadzorczg

2 -

Krzysztof Rafat
Gadkowski

Czionek Rady Nadzorczej

1 DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,POLWE S.A., co stanowi 66% ogolnej liczby
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zeku z powyszym DRAGADOS S.A., spoétka prawa
hiszpaiskiego z siedzipw Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. Adeksu spotek handlowych stata
sie spotky dominupca wobec P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleej. Pierwszy Wiceprezes Pan
Eduardo Martinez Martinez oraz Czlonkowie Rady Nacizr Marek Sobiecki, Ignacio Segura Surifiach,
Ricardo Cuesta Castifieyra, Alberto Laverén Simavitkz AAdolfo Valderas Martinez powiazani z racji
petnienia przez siebie oktenych funkcji z akcjonariuszem ghszaiciowym Spétki — DRAGADOS S.A.
lub z podmiotem dominagym wobec DRAGADOS S.A. — ACS S.A.gdnca wiodaca spotly z sektora
budowlanego w Hiszpanii. Spoétki z grupy kapitalowelS S.A. (spdtka dominaga wobec DRAGADOS
S.A. lkedacego gtownym akcjonariuszem P.R.I. ,POL-AQUA" S.Apyowada w pewnych zakresach
dziatalng¢ konkurencyja wobec Emitenta.

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r.
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10.

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwnez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicgci naspié zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowsh Akcjonariuszy
i obligatariuszy

W opinii Emitenta nie istnigj zadne aktualne umowy, ktére mpgpowodowda zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastwm@kcjonariuszy i obligatariuszy.

W 2009r. P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. nie emitowala obdig;ji.

Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegolnéci celu ich
nabycia, liczbie i wartdéci nominalnej, ze wskazaniem, jak czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuy, cenie nabycia oraz cenie sprzedw tych udziatdw
(akcji) w przypadku ich zbycia

W 2009r. i na dzie sporadzenia raportu Grupa Kapitalowa POL-AQUA nie nablavakciji
wiasnych.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Na dzier 31 grudnia 2009r. nie istniaty w Grupie prograrkgjapracowniczych.

Zmiany w podstawowych zasadach zaggdzania przedsgbiorstwvem Grupy
Kapitatowej Emitenta

W okresie objtym raportem, Grupa Kapitatowa Emitenta nie wprordadznacacych zmian
w podstawowych zasadach zgizania.

Wszelkie umowy zawarte mgdzy Emitentem a osobami zargdzajacymi,
przewidujace rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez waej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nasgpuje z powodu pohczenia Emitenta przez przegcie

P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie nie zawieratméw z osobami zagdzapcymi, ktore
przewidywatyby rekompensatw przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnam&go
stanowiska bez waej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolniemastpuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przeje.

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 31
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11. Wartos$¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na Kkapitale Hnitenta, w tym
programOw opartych na obligacjach z prawem pierwszéstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniagdzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, nalenych, odrgbnie dla kazdej z os6b zaradzajacych
I nadzorujacych Emitenta w przedsgbiorstwie Emitenta, bez wzg¢du na to,
czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czyztevynikaly z podziatu zysku;
w przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominujca, wspolnik jednostki
wspoizalenej lub znacacy inwestor — oddzielne informacje o wartéci
wynagrodzei i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach
jednostek podporzadkowanych

Wysoka¢ wynagrodzé Cztonkoéw Zarzdu i Rady Nadzorczej Emitenta w 2009r. i 2008r.
prezentyj ponizsze tabele.

Tabela Nr 4:  Wynagrodzenia Cztonkéw Zagdu Emitenta w 2009r.
(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja Wynagrodzenia w 2009r.
Marek Stefaski - Prezes Zanzlu 152
Piotr Chetkowski - Prezes Zadu 715
Iwona Rudnikowska - Wiceprezes Zaan 564
Janusz Andrzej Lewandowski - Czionek Zaglz 292
Robert Stefan Molo - Cztonek Zaxdu 420
Andrzej Napierski - Cztonek Zardu 456
Stawomir Tomasz Niewiadomski - Cztonek Zgia 127
OGOLEM 2726

Tabela Nr5:  Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzordzejitenta w 2009r.
(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja Wynagrodzenia w 2009r.
Mariusz Ambroziak - Przewodnigzy Rady Nadzorczej 22
Mariusz Ambroziak - Cztonek Rady Nadzorczej 84
Marek Stefaski - Przewodniczy Rady Nadzorczej 96
Krzysztof Gadkowski - Cztonek Rady Nadzorczej 69
Leon Stanistaw Komornicki - Czlonek Rady Nadzorczej 60
Stawomir Petelicki - Czlonek Rady Nadzorczej* 482
Janusz Steinhoff - Cztonek Rady Nadzorczej 60
Mariusz Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej 60
OGOLEM 933

* w tym z tytutdwiadczenia ustug doradczych odpowiednio 456 tysl PL

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 32
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Tabela Nr 6:  Wynagrodzenia Cztonkéw Zasdu Emitenta w 2008r.
(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja Wynagrodzenia w 2008r.
Marek Stefaski - Prezes Zanzlu 780
Iwona Rudnikowska - Wiceprezes Zadm 564
Piotr Stanistaw Chetkowski - Czlonek Zadzi 118
Janusz Andrzej Lewandowski - Czionek Zaglz 420
Robert Stefan Molo - Cztonek Zaxdu 420
Andrzej Napierski - Cztonek Zardu 54
Stawomir Tomasz Niewiadomski - Cztonek Zgia 419
Antoni Lech Szakota - Cztonek Zadu 403
OGOLEM 3178

Tabela Nr 7:  Wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzordzejitenta w 2008r.
(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja Wynagrodzenia w 2008r.
Mariusz Ambroziak - Przewodnigzy Rady Nadzorczej 108
Krzysztof Gadkowski - Cztonek Rady Nadzorczej 60
Leon Stanistaw Komornicki - Czlonek Rady Nadzorczej 60
Grzegorz Magig - Cztonek Rady Nadzorczej 40
Stawomir Petelicki - Czionek Rady Nadzorczej 392
Janusz Steinhoff - Cztonek Rady Nadzorczej 60
Mariusz Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej 20
OGOLEM 740

* w tym z tytutuswiadczenia ustug doradczych 372 tys. PLN

Tabela Nr 8:  Wynagrodzenia Czionkéw Zadu Emitenta w 2009r. z tytutu wykonywania
funkcji w organach jednostek podpagdkowanych Emitentowi

(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja Wynagrodzenia w 2009r.
Piotr Chetkowski 5
Iwona Rudnikowska 52
Janusz Andrzej Lewandowski 24

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 33
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Tabela Nr9:  Wynagrodzenia Czionkéw Rady NadzorcEapitenta w 2009r. z tytutu

wykonywania funkcji w organach jednostek podpgdkowanych Emitentowi
(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja Wynagrodzenia w 2009r.

Mariusz Ambroziak 8

12. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci Grupy Kapitatowej,

w

tym znanych Grupie umowach zawartych pomgdzy akcjonariuszami

(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy hukooperaciji

12.1. Umowy handlowe

v

Umowy pomiedzy Mostostal Pomorze S.A. a spotkami z Grupy LotoS.A.

W dniu 4 lutego 2009r. Spotka poinformowata o otnayniu przez Mostostal Pomorze
S.A. (spotka z Grupy Kapitatowej POL-AQUA) podpisgo obustronnie egzemplarza
umowy zawartej pomdzy ta spotke a Grup LOTOS S.A. Przedmiotowa umowa
dotyczy montau aparatéw i orurowania instalacji LPG na tereniafierii Grupy
LOTOS w Gdasku. Wartsé¢ kontraktu wynosi 7.300.000 PLN netto.

W zwiazku z powyszym szacunkowaaézna warté¢ uméw zawartych w agu
12 miesécy poprzedzaicych 4 lutego 2009r. przez spoiki z Grupy Kapitapw
POL-AQUA z Grup. LOTOS S.A. oraz spotkami, ktore realigupwestycje na rzecz
Grupy LOTOS wyniosta 60,6 min PLN netto. 8&za¢ przedmiotowych kontraktow
dotyczy prac zwjzanych z realizagjprzez Grup LOTOS Programu 10+.

Umowa o0 najwikszej wartéci (24.738.199,20 PLN netto) zostata zawarta 16ekwia
2008r. pomtdzy Mostostalem Pomorze S.A. a KTl Poland S.A. EpdTl Poland
realizuje na zlecenie Grupy LOTOS inwestygjinstalacja odzysku siarkowodoru,
Strippera Wod Kwénych, siarki oraz oczyszczania gazow odlotowych”.

Szczegoty: Raport Bimcy Nr 5 z dnia 4 lutego 20009r.
Umowa znacaca z ZMID w Warszawie na budow Trasy Mostu P6inocnego

W dniu 21 kwietnia 2009r. portzy Miastem Stotecznym Warszawa reprezentowanym
przez Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych a konsorcjum, ke¢o liderem i gtdwnym
przedstawicielem jest P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zostapodpisana umowa dotyca
realizacji przedmiotowej inwestyciji.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat32 miesice poczawszy od dnia
podpisania umowy. Cena zaproponowana przez konsorig 976,6 min PLN brutto.

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako lider konsorcjum odpoada za realiza¢j calego
kontraktu, w tym wszczegdlda za realizag ukladu drogowego wela
komunikacyjnego ul. Pulkowej oraz realizacj ukladu drogowego wezia
komunikacyjnego ul. Modfiskiej - w zakresie obiektow #gnierskich (wiadukty,
estakady i in.) oraz robd4t drogowycheznie z uksztattowaniem nasypow, nawierzchni
oraz infrastruktury naziemnej i podziemnej. Robalyogowe obejmuj wszystkie
nawierzchnie drogowe, w tym nawierzchnie nasom Szacowany zakres przypags

na P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wynosi 55% catego zakrasbot.

SzczegOly: Raport Bigcy Nr 7 z dnia 10 lutego2009r., Raport Biey Nr 13
z dnia 4 marca 2009r., Raport Biey Nr 25 z dnia 21 kwietnia 20009r.
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v

Podpisanie przez Konsorcjum 2z udzialem Vectra S.A.(spotka zalena
od P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.) umowy na budowe Hali Sportowo — Widowiskowej
w Ptocku

W dniu 3 kwietnia 2009 r. wphgta do Spotki umowa zawarta pogdizy Gmirg Miasta
Ptock reprezentowarprzez Prezydenta Miasta Ptock a Konsorcjum w gi¢adVectra”
S.A. (lider Konsorcjum) oraz BBR Polska Sp. z d\a mocy przedmiotowej umowy
zostarm wykonane roboty budowlano — moatave zadania pn. Budowa ,Hali Sportowo
— Widowiskowej" przy placu Celebry w Plocku” orazrape zwizane

Zz zagospodarowaniem zieleni w zakresie #Zimdajacym oddanie do eksploataciji,
z wylaczeniem prac piegnacyjnych zwjzanych z nasadzeniami drzew i krzewdw.

Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie ww. robét wgie 100.121.021,87 PLN
brutto.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostat ustaloray18 miesicy od daty przekazania
placu budowy. Termin zakezenia prac piebnacyjnych zwizanych z nasadzeniami
ustalony zostat na 12 miesyy pocawszy od daty odbioru Keowego.

SzczegOly: Raport Bigcy Nr 12 z dnia 25 lutego2009r., Raport Biey Nr 15 z dnia
9 marca 2009r., Raport Bigey 24 z dnia 3 kwietnia 2009r.

Umowa na generalne wykonawstwo budynku biurowego

W dniu 27 sierpnia 2009 roku pogdizy spote POLNORD WARSZAWA-WILANOW

Il Sp. z o.0. (zamawiagy), a P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. (Wykonawca) zostata
podpisana umowa (Umowa). Na mocy jej zapisow P.ROL-AQUA” S.A. zostato
powierzone wykonanie, w systemie generalnego wykshaa, budynku biurowego
klasy A, wchodacego w skfad zadania inwestycyjnego pn. ,WilanovigefPark”.

Zakres robot budowlanych obejmuje w szczegéinevykonanie budynku biurowego
z trzema kondygnacjami naziemnymi i dwoma podzieminyz wykoiczeniem
wraz z infrastruktuy sieciowo — drogow i uksztattowaniem terenu oraz uzyskaniem
pozwolenia na zytkowanie.

Wynagrodzenie ryczaltowe za wykonanie przedmiotuwwyn ustalono w wysokai
59.656.220 PLN brutto.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zosta 14,5 miegca od dnia
przekazania wykonawcy terenu budowy. Wykonawca pomgmobec Zamawiafego
odpowiedzialnét z tytutlu rkojmi oraz gwarancji. Uprawnienia z tytutuekojmi
wygasaj po uplywie 5 lat, licac od dnia podpisania protokotu odbiorunkowego
przedmiotu umowy

SzczegOly: Raport Bigcy Nr 44 z dnia 25 lutego2009r., Raport Biey Nr 45 z dnia
2 wrzesnia 2009r.

Zlecenie na budow Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastruktura
w Gliwicach

W dniu 24 wrzénia 2009 roku Zawd Spotki otrzymat informaej o podpisaniu przez
Auchan Polska Sp. z 0.0. zlecenia na bugd@entrum Handlowego Auchan Gliwice.
Na mocy jego zapisow P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. (Wykomea) zostalo powierzone
wykonanie inwestycji polegagej na budowie Centrum Handlowego Auchan
wraz z infrastruktuy (uktad wewntrzny) oraz przebudoy zewretrznego ukladu
drogowego (uktad zewgtrzny) w Gliwicach.

Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotcethia ustalono w wysokt
133.000.000 PLN netto.

Termin realizacji przedmiotu zlecenia ustalony absta 15 wrzénia 2010 roku
(zakaczenie  wszystkich rob6t na ukladzie wetvanym i zewnrtrznym)
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oraz 5 padziernika 2010 roku (uzyskanie pozwolenia ngtkowanie/eksploatag).

W zleceniu zastrz®no, ze nieprzekazanie do 31 stycznia 2010 roku przezhamic
Polska Sp. z o0.0. pisemnego zawiadomienia ozlimosci rozpoczcia robot
budowlanych bdzie réwnoznaczne z rezygnaejrealizacji robot.

SzczegOly: Raport Bimcy Nr 50 z dnia 24 wrZaia 2009r.

v Umowa na wykonanie prac irynieryjnych dla TEERAG-ASDAG POLSKA
Sp. z o.0.

W dniu 25 wrzénia 2009 roku zostata podpisana umowa pday Spéth a TEERAG
-ASDAG POLSKA Sp. z o0.0. na wykonanie wodgpi, odwodnienia korpusu
drogowego i mikrotuneling w ramach zaméwienia fBudowa drogi ekspresowej S-2
odcinek Konotopa-Putawska wraz z budotycznika z MPL Okcie i ul. Marynarsk
(S-79) w Warszawie.”

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy ustalonv wysSokdci
59.565.316,03 PLN netto.

Termin realizacji przedmiotu zlecenia ustalony absa 30 listopada 2010 roku.
SzczegOly: Raport Bicy Nr 51 z dnia 25 wrZaia 2009r.
v Umowa na budowe osiedla mieszkaniowego ,Sarnia Dolina 2”

W dniu 25 wrzénia 2009 roku do Spotki wphgla podpisana porailzy Spétle

a Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. umowa ha realizaggiedla mieszkaniowego ,Sarnia Dolina
2"

Na mocy jej zapisow P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. (Geneamgl Wykonawca) zostato
powierzone wykonanie inwestycji polege¢j na generalnym wykonawstwie osiedla

mieszkaniowego pn. ,Sarnia Dolina 2" na nieruchéoich potaonych w Lublewie,
Jankowie i Bkowie (gm. Kolbudy) k/Gdéaska.

Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotuowyn ustalono w wysolkiei
116.532.472 PLN netto. Faktyczna wysékowynagrodzenia duzie zaleala
od koncepcji przyjtej przez inwestora, ktéremu przystuguje prawo dgptaezania
z zakresu robét poszczegoélnych etapow inwestycht bostaw urzdzer i materiatow.

Generalny Wykonawca padj sie wykonania caléci robot obgtych przedmiotem
umowy. W zwazku z prowadzonymi pracami, ktore oklegostateczny ksztatt i rozmiar
inwestycji, harmonogram jej realizacji zostaniealmty w terminie pgniejszym.

SzczegOly: Raport Bimcy Nr 53 z dnia 25 wrZaia 2009r.

v Umowa na budow Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastrukturg
w tomiankach

W dniu 9 listopada 2009 roku do Spoétki wpdyrpodpisany obustronnie egzemplarz
umowy z dnia 25 lutego 2009 roku, zawartej pgimy Auchan Polska Sp. z 0.0. (zwany
dalej rownie jako Inwestor) i P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. Na mocyjjeapisow Spotka
zobowhzata st do wykonania inwestycji poleggjej na budowie obiektu Centrum
Handlowego AUCHAN w tomiankach wraz =z infrastruktur techniczi
oraz wewgtrznymi drogami i parkingami.

taczna warté¢ prac budowlanych zwranych z realizagjCentrum Handlowego Auchan
tomianki wynosi: 107.337.069,79 PLN netto.

W umowie zastrzeono, ze rozpoczcie robot budowlanych (etap Iettizie maliwe
po pisemnym zawiadomieniu wykonawcy w te] sprawigzep Inwestora.
Brak pisemnego zawiadomienia o#iwosci rozpoczcia robot budowlanych Etapu I
ze strony Inwestora do 30.06.2010 roku jest rOGwaozny z rezygnagjz dalszej
realizacji rob6t budowlanych.
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Termin zakaczenia realizacji budowy wraz z uzyskaniem decyzjipozwoleniu
na wytkowanie wyznaczony zostat na 8 migsi od momentu dostarczenia pisemnego
zawiadomienia Wykonawcy o mlawosci rozpoczcia robét budowlanych (etap 11).

Szczegoty: Raport Bimcy Nr 69 z dnia 9 listopada 20009r.

v" Umowa z FED Poland na budow infrastruktury dla ,Warsaw Airport Business
Park”

W dniu 23 grudnia 2009r. zostata zawarta umowa pdryi Spotkh a FED Poland
Sp. z o0.0. zsiedzib w Warszawie na ,wykonanie robo6t budowlanych
wraz z projektowaniem po stronie wykonawcy”.

Przedmiotem Umowy jest wykonanie przez Spodfikac projektowych oraz realizacja
(budowa) infrastruktury, oddzielnie realizowanychodbieranych obiektéw tj.: sieci
uzbrojenia terenu i drog, dla planowanego przezebtara kompleksu budynkow
pod nazw ,Warsaw Airport Business Park” zlokalizowanego waMZzawie, przy
ul. Zwirki i Wigury 2B.

Czas realizacji umowy wynosi 30 miesy.

taczne wynagrodzenie ryczattowe Spéiki (wg ¢pstego oszacowania) wynosi 50 min
PLN netto. Umowa wchodzi wycie z chwih uzyskania przez Inwestora kredytu
bankowego na sfinansowanie wynagrodzenia Spotiyk@nanie przedmiotu Umowy.

Ostateczne wynagrodzenie Spoétki zostanie ustal@negparciu o ustalenia cenowe
zawarte w zajcznikach do Umowy, po wykonaniu projektow budowlemyi ich
akceptacji przez Inwestora. Wynagrodzengdoe ptatne etapami, zgodnie z ustalonym
harmonogramem.

SzczegOly: Raport Biacy Nr 72 z dnia 29 grudnia 2009r.
v Umowa konsorcjum na budove kolektora w Poznaniu

W dniu 29 grudnia 2009r. zostata zawarta umowa pdoyi AQUANET S.A.

a Konsorcjum w sktadzie: P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. (da ,Lider Konsorcjum”),

SONNTAG Baugesellschaft mbH oraz PHARMGAS S.A. éal ,Partnerzy
Konsorcjum”) na realizagj zadania pod nazw ,Kontrakt nr K-23 — Aglomeracja
Poznaé: Budowa Kolektora Prawobrzeego Il na odcinku od ul. Glownej
od skrzyowania ul. Milczaskiej i Bolestawa Krzywoustego w Poznaniu wraz d@&ag

Kolektora Deszczowego".

Przedmiotem Kontraktu jest wykonanie przez Konsorcj kolektora sciekowego
oraz kolektora deszczowego w Poznaniu. Budowa kmlak Prawobrzenego I
w Poznaniu jest kolejnym kontraktem P.R.I. ,POL-AQU S.A. zwiazanym
z technologiami bezwykopowymi. W ramach Kontraktuteehnologii mikrotunelingu
zostam wykonane kolektory érednicach od 2,4 m do 0,6 m.

Czas realizacji Kontraktu wynosi 24 migse od podpisania Kontraktu z @tiovoscia
skrocenia czasu na ukwzenie. Premia dla Konsorcjum za wazejsze wykonanie robot
wynosi 150.000 PLN za kdy petlny tydzié skrocenia czasu, nie gdej jednak
niz za 10 petnych tygodni.

Laczna kwota kontraktowa wynosi 84.492.169,31 PLNtangf03.080.446,56 PLN
brutto).

Ustalono nagpujacy podziat robét oletych kontraktem:

- P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. - wykonanie kompleksowo brét, ktére stanowi 60%
catagsci zamoéwienia, - SONNTAG Baugesellschaft mbH - wydoie kompleksowo
robét, ktére stanowi 20% caldci zamdwienia, - PHARMGAS S.A. - wykonanie
kompleksowo robot, ktore stanan20% catdéci zamowienia.
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Wszelkie ptatnéci od Zamawiaggcego, na realizagj Kontraktu lgda odbywaly s
za pdérednictwem P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

SzczegOty: Raport Bigcy nr 41 z dnia 13 sierpnia 2009r., RaportzZBoay nr 72 z dnia
29 grudnia 20009r.

12.2. Umowy dotyczce rozwoju Grupy Kapitatowej POL-AQUA

v

Realizacja planu pohczenia spotek z Grupy Kapitatowej POL-AQUA

W dniu 12 lutego 2009r. do Spoétki wpkio postanowienie &lu Rejonowego w Opolu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego z dnia 4 lutego 2009rads

wydat postanowienie o wpisie w Krajowym Rejestrzead@vym - Rejestrze
Przedstbiorcow dla Przedsgbiorstwa Rob6t Isynieryjnych ,\WPBK” Spotka

Z ograniczon odpowiedzialnécia (spotka zalena od P.R.I. ,POL-AQUA" S.A),

ktore dotyczy dokonania wpisu o0 podisgeniu kapitalu zakladowego
P.B.Il. WPBK” Sp. z o.0.

P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. obgta w podwyszonym kapitale zakladowym tej spotki
167.647 nowo ustanowionych udzialdbw o wéctcmominalnej 51 PLN kaly, o hcznej
wartasci nominalnej 8.549.997 PLN. Nowo ustanowione ulgziaostaly pokryte
w catasci wkltadem niepieriznym (aportem) w postaci 17.100 udziatdw stangwih
100% kapitatlu zakladowego Kampol Sp. z o0.0. (spékkaGrupy Kapitatowej
POL-AQUA) o wartdgci nominalnej 500 PLN kaly udzial, o 4cznej wartdci
nominalnej 8.550.000 PLN. Wasb ewidencyjna aktywow wniesionych w formie
wkltadow niepieniznych wyniosta 8.550.000 PLN i nie byla efs odpisem
aktualizupcym.

Ogodlna liczba udziatdw, po zarejestrowaniu zmianysekaci kapitatlu zaktadowego
P.B.I. \WPBK” Sp. z 0.0. to 243.520 udziatéw ectnej wartéci 12.419.520 PLN.
P.R.I. ,POL-AQUA"” S.A. posiada 100% w Kkapitale zattbwym i gtosach
na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki.

W dniu 19 marca 2009r. wptgo do Spotki postanowienie wydane przeg Rejonowy
w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesttadowego z dnia 12 marca
2009r. (wpis w KRS dokonany 13 marca 2009r.)

Powyzsze postanowienie dotyczy wpisu w KRS PBI ,\WPBK”. §po.o. jako 100%
udziatowca Kampol Sp. z 0.0. posiagagj 17.100 udziatébw stanoygych 100% kapitatu
zakladowego Kampol Sp. z 0.0. (spétka z Grupy Kdpitej POL-AQUA) o wartéci
nominalnej 500 PLN kaly udzial o 4cznej wartéci nominalnej 8.550.000 PLN,
w miejsce P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spétka poinformowata ozgmaniu postanowieniaa8u
Rejonowego w Opolu 48 Gospodarczy VIII Wydziat Krajowego Rejestradswego,
dotyczcego przygcia do akt planu patzenia spotek Przedsiorstwo Budownictwa
Inzynieryjnego ,\WPBK” Sp. z o0.0. w Opolu (spoltka pmeijjaca)
oraz ,BS-WPBK-OPOLE" Sp. z 0.0. w Opolu (spotkagirmowana) i Kampol Sp. z o.0.
w Opolu (spotka przejmowana).

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata bezp®dnio i pdrednio 100% udziatow
w kapitatach zaktadowych ww. spétek. Ich grdenie nagpito w trybie art. 492 § 1 pkt.
1 w zwiazku z art. 516 8§ 6 Kodeksu spoétek handlowych (pesenie majtkdw spotek

Kampol Sp. z 0.0. i ,BS-WPBK-OPOLE" Sp. z 0.0. mei&¢ P.B.l. WPBK). Paiczenie

zostato przeprowadzone bez podsgania kapitatu zakladowego spoiki przejncej.

Decyzja o zmianie struktury Grupy Kapitatowej POKRQBWA miata na celu jej
optymalizacg.
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W dniu 1 pddziernika 2009 roku w zwkku z zakéczeniem proceswdzenia spétek
P.B.l. ,WPBK” Sp. z o.0., ,BS-WPBK-OPOLE" Sp. z o.oraz Kampol Sp. z o.o.
(P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 100% kapitatu fattowego kadej z tych spotek)
nastpito wykreslenie z Krajowego Rejestrua@owego spotek ,BS-WPBK-OPOLE”
Sp. z o0.0. oraz Kampol Sp. z o.0. Dzialdlhooperacyjna ww. spotek ebzie
kontynuowana w ramach P.B.l. ,\WPBK"” Sp. z o.0.

W dniu 25 listopada 2010r. P.B.I. ,WPBK” Sp. z o.qSpoétka zalena
do P.R.l. ,POL-AQUA” S.A)) otrzymata postanowienadu Rejonowego w Opolu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego, z dnia 24 listopada 2009r.
potwierdzagce zarejestrowanie przezdszmiany jej firmy. Dotychczas spotka ta dziatata
pod firma Przedsibiorstwo Budownictwa liynieryjnego ,WPBK” Spotka z ograniczan
odpowiedzialnécia, obecnie firma spolki brzmi PA ENERGOBUDOWA
Spétka z ograniczenodpowiedzialnécia.

SzczegOly: Raport Bimcy Nr 9 z dnia 12 lutego 2009r., Raport Biey Nr 23
z dnia 19 marca 2009r., Raport Bjey Nr 39 z dnia 16 lipca 2009r., Raport Biey
Nr 55 z dnia 1 palziernika 2009r., Raport Bigcy Nr 70 z dnia 25 listopada 20009r..

Nabycie udziatébw w Baltic Dom 2 Sp. z 0.0.0becnie nazwa spotki brzmi ,PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ograniczorm odpowiedzialndcia” — Raport Biezacy
Nr 19 z dnia 20 kwietnia 2010r.)

W dniu 24 wrzénia 2009 roku porgidzy Spoéty a PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. zostata
zawarta umowa kupna-sprzeglaidziatow w Baltic Dom 2 Sp. z o.0.

Przedmiotowa umowa dotyczy nabycia przez P.R.l. LIAQUA” S.A. 44 udziatéw
wyemitowanych przez Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. 0 waitmominalnej 500 PLN kaly,
0 tacznej wartéci nominalnej 22.000 PLN. Udzialy te stan@wi4% udziatow w kapitale
zaktadowym tej spoiki. Pozostate udziaty (56%) dog@ sie w posiadaniu PKO BP
Inwestycje Sp. z 0.0.

taczna warté¢ nabycia ww. udzialdéw wyniosta 3.254.446,88 PLN.a#fté¢ udziatdw
wraz z wszelkimi prawami z nimi zazanymi przeszta na P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
w dniu zaptaty, tj. 24 wrzaia 2009 roku.

SzczegOly: Raport Bimcy Nr 52 z dnia 25 wrZaia 2009r.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spéice zdleej

W dniu 25 wrzénia 2009 roku wptygo postanowienie wydane przezadSRejonowy
dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlldeig¢ Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego o wpisie w Rejestrze Przetdédbrcow dla PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. (spotka zalea od P.R.I. ,POL-AQUA” S.A)).

Przedmiotowe postanowienie, wydane 16 vm@e 2009 roku zwizane
jest z podwyszeniem kapitalu zakladowego PLACIDUS INVESTMENTS. & o.0.
z 50.000 PLN (100 udziatéw o waétd nominalnej 500 PLN kaly) do 1.600.000 PLN
(3.200 udziatéw o wartei nominalnej 500 PLN kaly).

SzczegOly: Raport Bimcy Nr 54 z dnia 25 wrZaia 2009r.

12.3. Pozostate umowy

v

Podpisanie aneksu do przedwsgpnej umowy najmu

W dniu 7 maja 2009r. do Spoétki wphdnpodpisany aneks do przedeshej umowy
najmu zawarty pomidzy Polnord Warszawa - Wilandéw lll Sp. z 0.0. w \&Zawie
(dalej jako wynajmujcy) a P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. (dalej jako najemcapneks
do przedwsipnej umowy zmienia m.in. zapisy umowne dotyEz powierzchni najmu
oraz waluty pfatnéci za wynajmowany lokal. W ramach zapiséw umownych:
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>

najemca wemie w naem calf powierzchni  Budynku, wynosgza
7.299 m oraz kedzie jemu przystugiw@ cataié tji. 160 miejsc parkingowych w gana
podziemnym,

mieskczny czynsz najmu za jeden metr kwadratowy powrerzeostat okréony na
75,00 PLN netto, natomiast mieskny czynsz najmu miejsca parkingowego zostat
okreslony na 350 PLN netto,

stawka czynszuduzie waloryzowana (zgodnie Zeedniorocznym wskanikiem inflacji
publikowanym przez Gtéwny Usd Statystyczny), w kala rocznie podpisania Umowy,
poczawszy od drugiej rocznicy zawarcia Umowyzdk powyzszy wskanik nie zostanie
opublikowany przed rocznicpodpisania Umowy Przedwsginej, waloryzacja duzie
miata miejsce niezwlocznie po publikacji tego wak&a. Waloryzacja nie nie
skutkowa obnizeniem czynszu,

optaty eksploatacyjne wyndsibgda 18,50 PLN za jeden metr wynajmowanej
powierzchni miesicznie, przy czym za pierwszy rok — ligzod dnia uzyskania decyzji o
pozwoleniu na #ytkowanie Budynku — opfata eksploatacyjnedtie wynost 16,50
PLN.

Umowa przyrzeczona zostanie zawarta na okres 10algej szacunkowa wago®
za powyszy okres wyniesie okoto 88 min PLN netto.
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13.

oraz okreslenie fgcznej liczby udziatow w jednostkach powjzanych

Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych z innymi podniotami

Powiazania organizacyjne i kapitatowe z jednostkamizajeni wg stanu na dzie31.12.2009r.
przedstawia pousza tabela.

Tabela Nr 10: Powjzania organizacyjne i kapitatowe Emitenta z jedricani zalgnymi
(wartasé bilansowa udziatdw i akcji spotek zdleych Grupy Kapitatowej
POL-AQUA wedlug stanu na dz#31.12.2009r.)

5 ”
. L posia{;}anego V_Vafto i . Warto S udzie::g\jvc/akcji
Spoétka Siedziba ; udziatow/akcji bilansowa -
kapitatu ; . L .. | posiadanych
zakiadowego w cenie nabycia | udziatéw/akcji przez Spotle
PA CONEX Sp. z 0.0. 09-500 Gostynin 100,00|  19400000,00 19 400 000,00 38 800
w Ptocku ul. Ziejkowa 2a
PA ENERGOBUDOWA  145-131 Opole 100,00 1184930800 11849 308,00 243 §20
Sp. z 0.0. w Opolu ul. Cygana 5
PA Wyroby Betonowe S.A. |82-300 Elbig
w Elblagu ul. Pik. Dabka 215 100,00 5 500 000,0 5 500 000,00 b5
w%“eo‘iﬁ Sp. zo.o. 45-355 Opole 100,00 3300000,00 3300 000,00 34 400
P ul. 1-go Maja 77/1
Vectra S.A. w Ptocku 09_407.',3*0(:'( 100,00 82 140 106,28 82 140 106,p8 13 200 POO
ul. Otolinska 21
POL-AQUA WOSTOK ﬁllsl\llc?v‘\‘lo'\ﬁgim’;i_ 51 00| 5100,00rubli | 5100,00 rubli 51
Sp. z 0. 0. w Moskwie y ' (533,46 PLN) (533,46 PLN)
kaja 9, bud. 2
80-557 Gdask
Mostostal Pomorze S.A- |\ "Mmarynarki 79.99| 4849686170 48 496 861,70 455 999
w Gdaisku L2
Polskiej 59
PLACIDUS 00-803 Warszawa
INVESTMENTS Ul. Aleje 60,00 967 414,03 967 414,03 3200
Sp. z 0.0. w Warszawie Jerozolimskie 56C
TECO Sp. 2 0.0. 51-502 Wroctaw 100,00 18809870,00 18 809 870,00 2 494
we Wroctawiu ul. Mydlana 1
Baltic Dom 2 Sp. z 0.0.
w Warszawie (na dzie
sporadzenia niniejszego )
raportu nazwa spotki brzmi (/)3 e;zasra]:v F?Sﬁivﬁa 44,00 3.294.230,8¢ 3.294.230,88 14
,PKO BP INWESTYCJE - ’ ' ’ ’ ’ ' ’ ’
. . p nr15
Sarnia Dolina Spétka z
ograniczon
odpowiedzialnécia”)
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13.1 Uprawnienia akcjonariusza mniejszéciowego w podmiocie zalmym - Mostostal
Pomorze S.A.

W dniu 30 sierpnia 2007r. poedizy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. a Panem J6zefem Poptawsk
Panem Witoldem Piaseckim, Panem Eugeniuszem SzubB#mem Tadeuszem Napieracz
zostata zawarta umowa warunkowa oraz przegwst umowa sprzedp akcji Mostostal
Pomorze S.A. w Gdesku.

Na podstawie ww. umowy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. nabyhcznie 455.999 akcji Mostostal
Pomorze S.A., mktznej wartéci nominalnej 4.559.990 PLN. Na podstawie zapiséwownych
P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. zobowdzala s¢ do zakupu:

> 113.999 akcji imiennych serii A od pana J6zefa Bapkiego,
> 114.000 akcji imiennych serii A od pana Witoldadeekiego,
> 114.000 akcji imiennych serii A od pana Eugeniuszabzda,
> 114.000 akcji imiennych serii A od pana Tadeuszpi®acz.

Ww. akcje zostaly nabyte zackm kwote 48.016.694,70 PLN i stanoavi79,99% kapitatu
zaktadowego spotki Mostostal Pomorze S.A. oraz wpiaia do 79,99% w ogolnej liczbie
glosow na jego walnym zgromadzeniu. Pozostale giaggada Pan Jézef Poptawski.

Zgodnie z art.10 w.w. umowy Kupgy zobowazat st do zakupu pozostatych akcjedacych
wlasndgcia Jozefa Poptawskiego. Zobawanie to przewiduje,zi Kupujacy po otrzymaniu
pisemnegozadania od Jozefa Poptawskiego, zakupi od niego witée 60 dni od dnia
zgtoszenia takiegaadania, wszystkie wskazane przez niegaadlaniu akcje spotki po cenie
obliczonej w ten sposobe cena 1 akcji wynosibedzie gmiokrotm wartas¢ wspoétczynnika Z.
Stosownie do zapisu umownego Z oznacza WArEBIT (zysk z dzialalnéci operacyjnej),
przypadajca na jeda akci w spoétce obliczona na podstawie sprawozdania foapgo Spotki
sporadzonego na ostatni dAepdtrocza kalendarzowego, poprzedzago dzié zgtoszenia
zadania Jozefa Poptawskiego i poddanego paziegli lub badaniu biegtego rewidenta,
nie mniej jednak i 105,30 PLN za jednakci, pod warunkiemze Spotka nie wykee straty
w sprawozdaniu finansowym spadzonym na ostatni dzie pélrocza kalendarzowego,
poprzedzajcego dzié zgtoszeniaadania przez Jozefa Poptawskiego.

Powyzsze uprawnienie Jbézefa Poptawskiego do spjehia z zadaniem zakupu przez
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. akcji Mostostal Pomorze S.Aest bezterminowe i zastrame kag
UMOWrg.

Kupujacy bedzie zobowizany do zaptaty kary umownej na rzecz Jozefa Pabligo
w wysokdaci 12.000.000 PLN w przypadku:

> Niedokonania zakupu akcji Spotkkdncych wtasnécia Jozefa Poptawskiego pomimo
ztozenia przez niegeadania zgodnie z art. 10, po cenie nigsagj ni okreslona w tym
artykule.

> Zmiany Statutu spotki bez zgody Jb6zefa Poptawskiegden sposdbze uszczuplone
zostam jego prawa do powotywania jednego czionka radyoexre;.

Powyzsze zobowjzania dotycgce kary umownej wygasaj z uptywem 3 lat od dnia
przeniesienia akcji, tj. z dniem 2 stycznia 2011r.
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13.2. Zmiany w Grupie Kapitatowej POL-AQUA w okrese od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku:

P.B.l. ,WPBK” Sp. z 0.0. - rejestracja podégzenia kapitalu zakladowego (od 24 listopada
2009r. firma pod nazw PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.)

W dniu 4 lutego 2009 roku zarejestrowane zostatepBd Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruad®wego podwyszenie kapitalu zakladowego spéiki
zaleznej P.B.l. WPBK Sp. z 0.0. — Przeglsiorstwa Budownictwa liynieryjnego ,WPBK”
Sp. z 0.0. Rejestracja dotyczyta uchwaty z 17 gadB008 roku Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw w sprawie podwyenia kapitalu zakladowego tej spotki o kgvot
8.549.997,00 PLN poprzez utworzenie 167.647 udzigdd 51 PLN kady. Wszystkie nowo
utworzone udziaty w podwgzonym kapitale zostaty pokryte przez P.R.l. ,POQUA” S.A.
wkitadem niepieniznym w postaci 17.100 udziatébw w kapitale zakladowspdtki pod firm
Kampol Sp. z 0.0. o wartoi nominalnej 500,00 PLN Ekdy udziat, o 4cznej wartdci
nominalnej 8.550.000,00 PLN.

Kampol Sp. z 0.0.

W dniu 12 marca 2009 rokua® Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajego
Rejestru dowego wydat postanowienie dotyce wpisania w miejsce P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A., P.B.l.,WPBK” Sp. z o0.0. jako udzialowca padapcego 100% udziatow
w Kampol Sp. z o.o0.

Polgczenie ww. spoétek zaieych

Sad Rejonowy w Opolu & Gospodarczy VIII Wydzial Krajowego Rejestradwego wydat
w dniu 9 lipca 2009 roku postanowienie dotaz przygcia do akt rejestrowych planu
potaczenia spotek: Przedsiiorstwo Budownictwa liynieryjnego ,WPBK” Sp. z 0.0. w Opolu
(spotka przejmujca) oraz ,BS-WPBK-OPOLE” Sp. z 0.0. (spdtka przejrana) i Kampol
Sp. z 0.0. (spétka przejmowana).

P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. posiadata bezp@dnio i pdrednio 100% udziatow w kapitatach
zaktadowych tych spétek. Ich poizenie nagpito w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 w zw#ku

z art. 516 8§ 6 Kodeksu spoétek handlowych. aPménie zostato przeprowadzone
bez podwyszenia kapitatu zakladowego spétki przejacej.

Zakoiczenie procesuatzenia spotek P.B.l. ,WPBK” Sp. z o0.0., ,BS-WPBK-OPE”
Sp. z o0.0. oraz Kampol Sp. z 0.0. nmp#b w dniu 1 padziernika 2009 roku, kiedy
to z Krajowego RejestruaBowego spotek wykione zostaty ,,BS-WPBK-OPOLE” Sp. z o.0.
oraz Kampol Sp. z o.0. Dziafalfto operacyjna ww. spoétek jest kontynuowana w ramach
P.B.I. WPBK” Sp. z o.0.

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. - rejestracja podisyenia kapitatu zaktadowego

W dniu 16 wrzénia 2009 roku & Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Wavsza
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestriaddwego wydat postanowienie o wpisie
w Rejestrze Przeddiiorcow, podwyszenia kapitalu zakladowego spétki PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. z kwoty 50.000 PLN (100 wdaiv o wartéci nominalnej 500 PLN
kazdy) do wysokéci 1.600.000 PLN (3.200 udziatbw o wartonominalnej 500 PLN kaly).

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako wspoétudziatowiec dyspaje 60% w kapitale zaktadowym
i w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow PLACIDUS IRSTMENTS Sp. z 0.0.
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Zakup udzialdw w spétce Baltic Dom 2 Sp. z o.0bdcnie nazwa spétki brzmi ,PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spotka z ograniczom odpowiedzialnGcia”)

W dniu 24 wrzénia 2009 roku, na podstawie umowy zawartej w tynu gomidzy Emitentem
oraz Spoétk PKO BP Inwestycje Sp. z 0. 0., ,P.R.l. ,POL-AQUAS’A. nabyta 44% udziatbw
wyemitowanych przez Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. o waitmominalnej 500 PLN kaly, o hcznej
wartasci nominalnej 22.000 PLN. Udzialy te stanawi4% udziatéw w kapitale zakladowym
tej spotki. Pozostate 56% udziatow znajdujewsiposiadaniu PKO BP Inwestycje Sp. z 0. o.

taczna warté¢ nabycia ww. udzialdbw wyniosta 3.254.446,88 PLN2@3..230,88 PLN
wraz z podatkiem od czynfd cywilno-prawnych). Wiasni@ udziatdw wraz z wszelkimi
prawami z nimi zwjzanymi przeszta na P.R.. ,POL-AQUA” S.A. w dniu piaty,
tj. 24 wrzenia 2009 roku.

Zmiana firmy spoétki

W dniu 24 listopada 2009 rokwé Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajego
Rejestru gdowego wydat postanowienie potwierdga zarejestrowanie przeads zmiany
dotychczasowej firmy spoétki P.B.1. ,\WPBK” Sp. z oma nowq firm¢g PA ENERGOBUDOWA
Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia.

14. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke
od niego zaléng z podmiotami powizanymi na innych warunkach ni rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W 2009r. Jednostka Domirugia - P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zawierala z podmiotami
powiazanymi transakcje, ktore mialy charakter typowy ikgiacy z biezacej dziatalndci
operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostkiiej zalenych. Transakcje zawierane
byly na warunkach rynkowych. Ponadtog&z zawartych transakcji wynika z istraeych
umow z instytucjami finansowymi, ktérych jednym abezpieczé sa poreczenia wzajemne
podmiotow z Grupy Kapitatowej POL-AQUAeHacych stronami poszczegolnych umow.

Transakcjami najegciej spotykanymi w ramach Grupy Kapitalowej POL-AB1Sa:
> umowy na roboty budowlane i montave,
&>  umowy payczki,
&> umowy poeczenia:

v limitéw kredytowych,

v" limitbw gwarancyjnych,

v" uméw leasingowych.
Dziatalnag¢ Grupy Kapitalowe] POL-AQUA prowadzona jest w oparo dziatalné¢ wysoko
wyspecjalizowanych  podmiotéw, ktorych profile daimicsci stanowds  wysoce
komplementarne rodzaje ustug. Railp wspotpracy przez przegbiorstwa wchodace w skiad
Grupy Kapitalowej ma na celu podniesienie poziomykavzystania zasobow, ktorymi

dysponuj podmioty uczestnieze w transakcji oraz ograniczenie ryzyka towarzgego
prowadzonej dziatalriai.

Alokacja ryzyka oraz podziat funkcji przedsiorstwa pozwalaj na obnkenie kosztéw
dziatalngci oraz efektywne wykorzystanie zasobdswodkow finansowych. Udzielanie
poreczenia zobowizania, a take zabezpieczenia jego spltaty w ramach podmiotéw
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powiazanych pozwala na szylszrealizacg kontraktu, co mge przyczynt sig
do sprawniejszego zaidzania jednostkami wchoglzymi w sktad Grupy Emitenta.

Transakcje pomidzy Emitentem a spoOtkami zaleymi zostaly zaprezentowane w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego w pkt. NrZakcznik nr 1.

15. Wskazanie posgpowan toczacych s przed sdem, organem wi&ciwym
dla posigpowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
z uwzgkdnieniem informacji w zakresie:

a) posgpowania dotyczcego zobowgzan albo wierzytelnasci Grupy Kapitatowej
Emitenta lub jednostki od niego zalenej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatdbw wiasnych Grupy Kapitatowej, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania, stron
wszcztego posgpowania oraz stanowiska Grupy Kapitatowej Emitenta,

b) dwu lub wiecej posgpowan dotyczacych zobowhzan oraz wierzytelndci,
ktérych taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Grupy Kapitatowej Emitenta, z okre&leniem Igcznej wartosci
postepowan odrgbnie w grupie zobowizan oraz wierzyteln&dci wraz
ze stanowiskiem Grupy Kapitalowej Emitenta w tej spawie oraz,
w odniesieniu do najwekszych posgpowan w grupie zobowhzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, war€ci przedmiotu sporu,
daty wszczcia posgpowania oraz stron wszcgtego posgpowania.

W okresie objtym raportem nie wysgpity posepowania w ww. zakresie.
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C.lIl. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

POL-AQUA

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegoéinych produktéw,
towardw i ustug (jezeli ;9 istotne) albo ich grup w sprzeday Grupy Kapitatowej
Emitenta ogétem, a talkke zmianach w tym zakresie

Podstawowym przedmiotem dziata#eo Grupy Kapitatowej POL-AQUA jest dziatal®
ustugowa, produkcyjna i handlowa w bzgrbudownictwa.

Grupa zajmuje sitez innymi rodzajami dziatalrimi, ktérych udziat jest jednak marginalny
w stosunku do jej gtbwnego przedmiotu dziatdbio

Grupa Kapitatowa wraz z Emitenteiwiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budowvact
inzynieryjnego, ogolnego, ekologicznego, drogowegouddwy rurocaigbw oraz obiektéw
towarzyszacych. Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne ooabty drogowe dla obiektow
handlowych, osiedli mieszkaniowych, centrow logigtyych. Ponadto, Grupa Kapitalowa
POL-AQUA oferuje kompleksowobstug i realizacg projektow budownictwa kubaturowego,
mieszkaniowego i energetycznego.

Spotki Grupy w sposéb kompleksowy realizujnwestycje, petsic funkcg zaréwno
generalnego wykonawcy w zakresie realizowanych trolak i podwykonawcy w zakresie
scisle okrglonych zada, wykorzystujc do tych celow wykwalifikowan kade menederskg

i techniczr oraz posiadane zasoby sgiowe.

Spéiki Grupy Kapitatowej prowadzez dziatalné¢ produkcyjr, gtéwnie w zakresie produkciji
konstrukcji stalowych (PA CONEX Sp. z o.0., MostdsPomorze S.A.), w tym réwnie
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych (Mostost&lomorze S.A.) oraz elementow
i materiatbw budowlanych (PLACIDUS INVESTMENTS Sp.o.0., PA Wyroby Betonowe
Sp. z 0.0., PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.).

Grupa Kapitatowa POL-AQUA swiadczyta w 2009r. i obecnie realizuje ustugi
w poszczegoblnych dziedzinach, a mianowicie:

. w zakresie BUDOWNICTWA INFRASTRUKTURALNEGO (tj. bud ownictwa
obiektow inzynieryjnych, budownictwa drogowego i mostowego), r.:

. przepompownidciekow;

. oczyszczalnidciekow;

. stacje uzdatniania wody;

. kolektory kanalizacyjne i wodagyowe;

. sieci i przyhcza wodocigowe;

. sieci i przyhcza kanalizacji deszczowych i sanitarnych;
. sieci kanalizacji teletechnicznych i telekomunikaggh;

. sieci energetyczne i elektroenergetyczne;

. podczyszczalnie wéd deszczowych i separatorow;

. roboty ziemne przy budowie stacji i tuneli metra;

. wykonywanie przeciskow i przewiertow;
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. wykonywaniescianek szczelnych;

. magistrale wodoggowe.

. tunele komunikacyjne drogowe;

. drogi;

. przegcia podziemne i nadziemne dla pieszych;

. wymiana gruntéw pod obiekty drogowe i mostowe;

. nasypy drogowe i podbudowy;

. przepusty i przejazdy drogowe;
. parkingi, chodniki, pobocza;
. drogi dojazdowe i place o nawierzchni wszelkichdiyp
. mostysredniej i duej wielkosci;
. obiekty mostowe: estakady, wiadukty, tunele itp.
. w zakresie BUDOWNICTWA PALIWOWEGO, m.in.:
. gazocigi przesylowe;
. rurociagi do przesytu paliw wysokiego i niskiegGigienia;
. stacje redukcyjne i redukcyjno-pomiarowe;
. sluzy nadawcze i odbiorcze ttokow;
. zespoty zaporowo-upustowe;

. wezly rozdzielcze i rozdzielczo-pomiarowe;

. ttocznie gazu;
. pompownie paliwa;
. zbiorniki magazynowe paliw.
. w zakresie BUDOWNICTWA OGOLNEGO, m.in.:
. kompleksowa realizacja inwestycji w systemie ,phack”;
. budowa obiektéw kyteczndci publicznej;
. budowa obiektéw i centréw handlowych;
. budowa obiektéw przemystowych i towarzysych;
. budownictwo mieszkaniowe.

v w zakresie konstrukcji stalowych:

. produkciji konstrukcji stalowych,
. produkcja aparatow @iieniowych dla przemystu energetycznego i paliwosyeg
. kompleksowe prace inwestycyjne bign mechanicznej i konstrukcyjno-

budowlanej dla przemystu petrochemiczno-rafinergme

. prefabrykact, monta i zabezpieczenia antykorozyjne oraz zataduneledagstki
ptywajace wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertmych,

. produkcg i monta ekrandéw dwiekochtonnych na potrzeby budownictwa
drogowo-mostowego.
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Ponadto Spotki Grupy Kapitatlowgjiadcz ustugi w zakresie:

. diagnostyki i bezwykopowej naprawy kanatdw sanijam i deszczowych,
wodocihgow, studni gibinowych, rurocigéw gazowych i naftowych,

. produkciji oraz sprzeds hurtowej materiatdw budowlanych i innych wyrobdw;
. produkcji ptyt stropowych;
. produkcji okagtych zbiornikdw z kablobetonu;

. produkgcji ptyt kanatowych, belek nadgawych, betonu towarowego;

Wartaé¢ przychodow ze sprzegha netto Grupy Kapitalowej POL-AQUA w 2009r. i 2008r
prezentuje nota Nr 20 zawarta w notach @figacych do sprawozdania finansowego
(Zatacznik Nr 1).

2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwoju Grupy Kapitalowe]
Emitenta, z uwzgkdnieniem elementéw strategii rynkowe;

Grupa Kapitatowa POL-AQUA dziata w bran budownictwa, produkcji materiatow
budowlanych oraz wytwarzania i moatakonstrukcji stalowych. Grupa Kapitatlowa realizuje
polityke rozwoju zaréwno w olgbie Jednostki Dominggej, jak i poprzez swoje spoitki zatee.

Kierunkami rozwoju na najbisze lata, do ktorych zmierza Grupa Kapitalowa PR sa:

v/ umacnianie pozycji rynkowej w dotychczasowych zakoh dziatalnéri
budownictwa imynieryjnego, budownictwa drogowo-mostowego, budaivra
paliwowego oraz budownictwa ogdlnego;

systematyczny wzrost przychodow ze sprzgdaizyskiwanych ma;
kontynuacja inwestycji w zakresie rozbudowy wlasnpgtencjatu wykonawczego;
utrzymanie odpowiedniej dywersyfikacji dziatakeg

DN NI N N

rozwdj dziatalndci w zakresie wydobycia i sprzegasurowcow budowlanych.

Zatozenia dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej na nagdy okres przewiduj
v'wzmocnienie pozycji w zakresie robotymieryjnych;
v' rozwdj spétek produkcyjnych:
e konstrukcje stalowe (PA CONEX Sp. z 0.0., MostoB@inorze S.A));

e materialy budowlane (PA  Wyroby Betonowe Sp. z 0.0,
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.);

e ekrany dwiekochtonne (PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.);

e wydobycie kruszyw [ produkcja materiatéw granitouryc
(PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.);

v' korzystanie z efektow synergii pogdzy podmiotami realizagymi kontrakty
budowlane a spétkami produkcyjnymi;
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v’ przygotowanie do weégia na nowe rynki geograficzne (POL-AQUA WOSTOK
Sp. z 0.0.);

v' dalsze aktywne poszukiwanie celéw akwizycyjnych \akresie dziatalni
komplementarnej do dziatalé@ Jednostki Dominuage).

3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podzialu na rynki krajowe
| zagraniczne, z okréleniem uzalenienia od jednego lub wgcej odbiorcow,
a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy ogiga co najmniej 10% przychodéw
ze sprzeday ogotem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg udziat
w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z Grupa Kapitatowa
Emitenta

Sprzeda produktéw Grupy w 2009 roku realizowana byta gtéevna rynku krajowym. Udziat
przychoddw ze sprzeéha na terytorium krajowym w przychodach netto ogétstanowit
97,8%. Realizowana byta réwiisprzeda w rynku zagranicznym, ktorej udziat stanowit 2,2%.

Kontrahentami (odbiorcami) Grupy Kapitatowej POL-BA sa:

» Jednostki administracji samadowej i radowej realizujce kompleksowe inwestycje
z zakresu budowy kanalizacji sanitarnych dla oliszamiejskich i gminnych,
oczyszczalngciekow, drég oraz innej infrastruktury.

» Inwestorzy komercyjni prowadey projekty w zakresie realizacji budynkéw, osiedli
mieszkaniowych, komplekséw biurowych oraz centréandiowych w Warszawie
i na terenie catego kraju.

* Firmy z sektora przemystowego i energetycznego.

» Rafinerie, operatorzy przesytu gazu i paliw ptynimyraz firmy zajmujce s¢ budows
rurociagdw przesytowych i obiektow towarzygz/ch Rafineria Gdaska S.A., PERN
.Przyjazn” S.A., Operator Logistyczny Paliw Ptynnych, PETREIHIC).

* Operatorzy platform wiertniczych.

* Firmy z sektora budowlanego w ramach ustug spstyalznych, hdz konsorcjow
realizacyjnych.

W 2009 roku w Grupie nie wygtito uzalenienie od jednego dolz wielu odbiorcow.
Udziat zadnego odbiorcy nie cegjmt co najmniej 10% przychoddéw ze sprzegaGrupy
Kapitatowej Emitenta ogétem.
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4. Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tavary i ustugi,
z okresleniem uzalenienia od jednego lub wgcej dostawcow, a w przypadku,
gdy udziat jednego dostawcy ogga co najmniej 10% przychodow ze sprzedey
ogotem — nazwy (firmy) dostawcy, jego udziat w za@przeniu oraz jego formalne
powigzania z Grupa Kapitalowa Emitenta

W 2009r. roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA nabywatatenety na potrzeby konkretnych
inwestycji. Zestawienia te uwzglniajp specyfikacje techniczne projektéw oraz wymagania
inwestorow i wuytkownikdw. Najwiksz grupm materiatdbw § rury, armatura i wyroby
betonowe. Ponadto dla celéw produkcji konstrukg&gilasvych, spétki Grupy zaopateujsic

w wyroby hutnicze, natzlzia produkcyjne i elektronagdzia.

Do gtéwnych dostawcow wyrobow i ustug Grupy raldirmy: Sando Budownictwo Polska
Sp. z o0.0. z siedzibw Warszawie (jako partner Konsorcjum przy realizgBudowy Trasy
Mostu Pétnocnego”), AARSLEFF Sp. z 0.0. z siedaib Warszawie, Przeddiiorstwo Robot
Budowlanych MAG z siedzibw Warszawie, Masfalt Sp. z 0.0. z siedzily Pruszkowie,
Amitech Poland Sp. z 0.0. z siedzitiw Gdasku, Keller Polska Sp. z 0.0. z siedgib
w Ozarowie Mazowieckim, Przedgiiorstwo Remontéw i Budownictwa Ogoélnego PRIBO
z siedzil w Suwatkach, ASSECO System S.A. z siedzibWarszawie, YIT Poland Sp. z o.o0.
z siedzilh w Warszawie, Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z o0.0. eBdalky w Opolu,
ELEKTROMONTAZ Gdaisk S.A. z siedzilp w Gdaisku, Indeco Sp. z 0.0. z siedzib
w Limanowej, Cement garéw ,Grupa Qarow” S.A., OTEL Sp. z o.0. Cekanowo,
MOSTOSTAL KRAKOW S.A. z siedzipw Krakowie, Firma MESSER POLSKA Sp. z o0.0.
z siedzila w Chorzowie, VISTAL GDYNIA S.A. z siedzipw Gdyni itp.

Dostawcy wybierani & na bigaco wedtug potrzeb Grupy na podstawie analizy takich
kryteriow, jak przede wszystkim cena, jakooferowanych wyrobow/ustug, zdolfo
do zapewnienia dostaw w ustalonym terminie, elastg€ dostaw, terminy ptatrigi itp.

W 2009 roku w Grupie nie wygtito uzalenienie od jednego dolz wielu dostawcow,
gdyz udziat jednego dostawcy nie ggiat co najmniej 10% przychodow ze sprzeglagotem.

5. Informacje o wazniejszych osagnigciach w dziedzinie bada i rozwoju

Grupa Kapitalowa POL-AQUA nie prowadzi dziatatndb badawczo-rozwojowej z uwagi
na specyfik prowadzonej przez sidziatalndci gospodarczej, wobec czego nie wypracowata
strategii badawczo-rozwojowej oraz nie wydatkowadanych kwot na dziatania badawczo
-rozwojowe.

6. Informacje dotyczace zagadni& srodowiska naturalnego

Grupa Kapitalowa POL-AQUA realizuje zobawania wynikajce z prawa ochrony
srodowiska naturalnego oraz z decyzji wydanych predasciwe urzdy. Spotki Grupy
(zgodnie z wymaganiami prawnymi co po6t roku) priajaydo wiagciwych urzddw zbiorcze
zestawienia informacji o korzystaniu Zeodowiska. Informacja zawiera rodzaj korzystania
zesrodowiska oraz wysokd optat w zakresie:
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O»

>

O»
O»

wprowadzania gazow lub pytdw do powietrza z proeespalania paliw w silnikach
spalinowych, z proceséw spalania w kottach centgdn ogrzewania i proceséw
przetadunku benzyn silnikowych;

poboru wod (w tym: podziemne, powierzchniowgddladowe, morskie wody
i $roédladowe);

wprowadzanigciekdéw do wod lub do ziemi;
sktadowania odpaddw.

Wszelkie optaty wynikajce z korzystania zesrodowiska regulowane as zgodnie
Z obowhzujacymi przepisami.

Realizupc projekty inwestycyjne Grupa dziata w oparciu @sstvne wymagania prawne i inne.
Posiada stosowne pozwolenia i decyzje deciyezwytwarzania oraz odzysku odpadow
powstajicych przy robotach ziemnych i drogowych.

7. Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, w jakim
stopniu Grupa jest na nie naraona

7.1. Czynniki zewngtrzne i wewnetrzne wplywajace na rozwoj Grupy Kapitatowej
POL-AQUA

Zewnegtrzne czynniki wptywajace na rozwoj Grupy

Szanse

rozwéj inwestycji infrastrukturalnych w ramach pragoéw radowych
i samoradowych w skutek dziafazmierzajcych do pobudzenia gospodarki,

program inwestycyjny wynikagy z przygotowa do EURO 2012,
naptywsrodkow Unii Europejskiej przeznaczonych na inwejgtyefrastrukturalne,

kontynuacja dotychczasowych programéw infrastritych zwazanych z ochran
srodowiska,

planowane inwestycje sektora energetycznego naudmxtz mocy wytwdrczych
i rozwdj sieci dystrybucyjnej,

planowane inwestycje w obszarze budownictwa paliegav (gazoeigi, terminale,
magazyny gazu),

dalszy rozwdj komercyjnego budownictwa przemystoavéiggistyka),

unikalne produkty i segmenty rynku — konstrukcpstve.

Zagrozenia

zahamowania w realizacji programu budowy drdg iosimad zdefiniowanego
pod katem potrzeb kraju w kontékie organizaciji EURO 2012,

zaostrzona polityka przyznawania kredytow (wysakaaze i prowizje),

znaczne wahania cen paliw i surowcow na rynkaghtowych,
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wzrost konkurencji zwtaszcza ze strony firm zagranych wymuszagy zmniejszenie
marzy,

wzrost kosztow pracy,
znaczne wahania kursow walutowych,

niekorzystne zmiany prawne i podatkowe.

Wewnetrzne czynniki wptywajace na rozwdéj Grupy

Szanse

uznana marka,

wysoka jaké¢ oferowanych produktow i terminoé®wykonywanych ustug,
doswiadczona kadra oraz wysoko wyspecjalizowane gmykonawcze,
unikalne uprawnienia i certyfikaty w zakresie robpecjalistycznych,
zasoby sprgu specjalistycznego,

odpowiednia dywersyfikacja portfela kontraktéw,

dobry standing finansowy,

efekty synergii w ramach Grupy Kapitatowej POL-AQUA

konsekwentne wprowadzanie uspravirpeocesow zatglzania.

Zagrozenia

odptyw fachowej kadry,
trudnasci w znalezieniu wysokiej jakei podwykonawcow,

niedotrzymywanie umownych terminow realizacji kaktiow przez podwykonawcow.

7.2. Ryzyka i zagrazenia, na jakie Grupa jest naraona

>

Ryzyko zwhzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow

Charakter dziatalne@i gospodarczej prowadzonej przez Grupymaga pozyskiwania
zada do realizacji w drodze przetargu. Zady jednostek Grupy spaidzap oferty,
okreslaja i ewentualnie negocijgjwarunki ofert oraz przygotowajspotki do realizaciji
tych zada, nie maj za wptywu na kryteria oceny ofertgtlace podstawich wyboru.

Jednym z podstawowych czynnikow przyczymigich s¢ do sukcesu Grupy jest
konsekwentna realizacja celéw rozwoju, rozbudasajportfel produktowy w kierunku
kontraktow o wgkszej rentowngci. Grupa opracowata skuteczny system wyceny
kontraktéw, ktoéry w paiczeniu ze scisla  kontroh kosztobw  powoduje,
ze kontrakty realizowaneasprzy zakladanej rentowlcd i osiagane g dobre wyniki
finansowe. Grupa przyklada wagdo restrukturyzacji i minimalizacji wszystkich
elementow kosztowych, zarbwno na poszczegolnyclpaeta realizacji kontraktu,
jak réwniez kosztéw ogoblnego zagdu. Nie mana jednak wyklucz§, ze m.in.
zmieniapce st warunki rynkowe mog w negatywny sposob wplgéh na maliwosé
pozyskiwania przez Grgpnowych kontraktow, a zwtaszcza kontraktow o cammagj
dotychczasowej warfoi lub rentownéci. W konsekwencji realizowana przez Ggup
marza maze nie osigat satysfakcjonujcego poziomu.
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Istnieje jednak ryzyko,zi w kolejnych latach Grupa Kapitalowa niedaie w stanie
pozyska& kontraktéw gwarantagych podobny poziom przychodéw, co remegatywnie
wplynaé na dziatalné¢, wyniki, sytuacg finansows lub perspektywy rozwoju Grupy

> Ryzyko zwjzane ze zmiapkosztow realizacji zada

Wiekszai¢ kontraktéw to umowy ze staten. Istnieje ryzykoze kalkulacja pocgkowa
nie zapewni spodziewanego efektu gospodarczego.uaf§g gospodarcza
w budownictwie zmienia sii maze dynamicznie, a czynnikgjksztattupce § czsto
niezalene od Grupy i nieprzewidywalne. zi#i koszty odbiegaj od kalkulacji
pocatkowej na skutek lgblu oszacowania waloi rob6t to ryzyko ograniczone jest
do danego kontraktu i jest zdywersyfikowane poprzepwadzenie przez Grgp
w jednym czasie kilkunastu zadalezeli zmiana kosztow wynika ze zmiany warunkow
rynkowych w brany (wzrost cen materiatdw, wzrost cen ustug podwyecezych),
to ze wzgtdu na fakt dziatania Grupy w jednej bggnbudownictwa, Grupa nie
odczuw@& powane kiopoty ekonomiczne dotygz wszystkich realizowanych zada
jednoczénie.

> Ryzyko zwjzane z mégliwosciq utraty podwykonawcow

Zmienna poda ustug wykwalifikowanych podwykonawcow m® skutkowa
niemazliwoscia terminowej realizacji kontraktéw, czego konsekwenuaoze by utrata
przychodéw lub wzrost kosztéw. Miowvos¢é korzystania z  wykwalifikowanych
podwykonawcow jest rownieistotnym elementem rozwoju dziataked Grupy. Grupa
korzysta bowiem z ustug wykwalifikowanych podwykerm@®w zwiaszcza w zakresie
generalnego wykonawstwa.

Ograniczenia w pods ustug wykwalifikowanych podwykonawcow mogegatywnie
wplynaé na dziatalnéc, wyniki, sytuac finansows lub perspektywy rozwoju Grupy.

> Ryzyko zwjzane z nie wywizaniem s¢ lub nienaleytym wywizywaniem si
z warunkoéw kontraktow

Specyfika rynku, na ktérym dziata Grupa powodugw przypadku nie wywrzania s¢
lub niewtaciwego wywhzania s¢ z realizowanej umowy istnieje ryzyko wygptenia
przez kontrahenta z roszczeniami zaptaty kar umeotviydodatkowego odszkodowania
lub wrecz odsspienia od umowy.

Kontrakty realizowane przez Grglpa w szczegoélngi w zakresie generalnego
wykonawstwa, Wiza Sie z koniecznécia zatrudnienia podwykonawcow i przgjem
petnej odpowiedzialn@i wobec inwestorow za ich dziatania. Grupa stégabgraniczé
to ryzyko rozbudowujc wiasne sity wykonawcze, a takzadajac od podwykonawcow
kaucji lub innych form zabezpieazeNie mana jednak wykluczy sytuacii, z posiadane
zabezpieczenia nie pokayjw pelnym zakresie roszazeinwestorow z tytutu
niewykonania lub nienakgtego wykonywania kontraktow. Nie wywdywanie s¢

z warunkéw podpisywanych umow te wigc doprowadzi do podwyszenia kosztow
dziatalngci Grupy oraz do ograniczenia atigvosci pozyskiwania nowych kontraktow,
aw konsekwencji m@ mi&€ negatywny wptyw na dziatalsé, wyniki, sytuacg
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej POL-AQUA

> Ryzyko zwjzane z szacowaniem kosztéw kontraktéw ditugotermiyaw

Szacowane koszty kontraktow diugoterminowych olmrezg ryzykiem wzrostu cen

w stopniu niemgliwym do uwzgkdnienia na etapie szacowania oraz ryzykiem
wydtuzenia okresu realizacji kontraktéw spowodowanym raewidzianymi
zdarzeniami losowymi. Zaréwno wzrost cen jak i vagginie okresu realizacji kontraktu,
nawet jeeli Grupa nie poniesie kosztéw kar umownych z tytoledotrzymania terminu
realizacji zadania inwestycyjnego, #@ospowodowd istotny wzrost kosztow i tym
samym spadek waro zrealizowanej may. Zaistnienie wyej przedstawionych
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czynnikbw mae spowodowé negatywny wpltyw na dziataldé, wyniki, sytuacg
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej POL-AQUA

> Ryzyko przeterminowanych lub rfieiggalnych nalenosci

Grupa monitoruje wyptacaldé swoich kontrahentow i kontroluje liey poziom
naleznosci, nie mae wykluczy, iz w przyszidci kontrahenci nie dda w stanie
regulowa& swoich zobowjzan w terminie, przez co nie nasipi¢ wzrost wartéci
portfela przeterminowanych nateosci w przyszidci. Zjawisko to mae negatywnie
wplynaé¢ na dziatalné¢, wyniki, sytuacg finansowva lub perspektywy rozwoju Grupy.

> Ryzyko zwizane z odpowiedzialdoig za cztonkdéw konsorcjum, w ktérym uczestniczy
Grupa Kapitatowa POL-AQUA

W przypadku kontraktéw realizowanych w ramach zaamego konsorcjum, Grupa
ponosi ryzyko odpowiedzialdoi nie tylko za dzialania wlasne i swoich
podwykonawcow, ale tak, co do zasady odpowiedziadhosolidarm za dziatania
innych czionkéw konsorcjum. Jest to typowe ryzykwiazane z realizagj kontraktow
przez konsorcjum. Realizowanie kontraktéw w ramdamnsorcjum stanowi istotny
element dziatalniei Grupy. W wypadku zwrdceniaesprzez inwestora z roszczeniami
do cztonkow konsorcjum nie moa wykluczy, ze Grupa bdzie zobowazana zaptaéi
kary umowne lub inne odszkodowania w potencjalnieefd wysokdaci. Ze wzgkdu
na ryzyko skuteczrigi ewentualnych roszcaeregresowych, np. w wypadku upagtio
cztonka lub cztonkéw konsorcjum, nie sma wykluczy, ze Grupa nie &dzie w stanie
odzysk& catasci lub czsci kwot zaptaconych z takiego tytutu. M®to mi€ negatywny
wplyw na wyniki, sytuag finansows lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta.

> Ryzyko zwjzane z uzalgieniem od kluczowych odbiorcéw

Rozwéj Grupy oraz rozszerzenie zakresu realizowanystug, przejawiage se

w mazliwosci kompleksowej realizacji projektow budowlanych wammluje zmiany
w portfelu zamoOwid charakteryzujce sg wzrostem warteci  jednostkowej
realizowanych kontraktéw. Jakkolwiek w chwili obegnGrupa nie jest uzateiona

od kluczowych odbiorcéw, jej dalszy rozwdj meodoprowad@ do powstania ryzyka
uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw.

Wystapienie uzalenienia Grupy od kluczowych odbiorcéw ueo mig€ negatywny
wplyw na dziatalné¢, wyniki, sytuacg finansows lub perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta.

> Ryzyko zwjzane z sezonowoiq Sprzeday

Podobnie jak wikszag¢ podmiotéw dziatajcych w brany budowlanej réwnig Grupa
wykazuje sezonowd sprzeday, ktora charakteryzujesgenerowaniem znacznejedei
przychoddw ze sprzeéya w drugiej potowie roku kalendarzowego i znacznigszym
poziomem przychodéw w pierwszym kwartale. Sezorigwa jest efektem uzateienia
od warunkow atmosferycznych oraz harmonograméwtrpbézczegdlnych kontraktow
wynikajacych z uwarunkowa technologicznych, ktore powodyjiz wigkszaé prac
budowlanych prowadzona jest w migsich kwiecié-listopad. Ryzyko wyspuje
w przypadku nietypowych warunkéw atmosferycznycdh hbbiegu cykli inwestycyjnych
realizowanych kontraktéw, ktére powodujoniecznéé zmiany harmonogramu robét lub
przediwenie terminu realizacji projektu, wplywag na wysok& Iub terminy
uzyskiwania przychodow przez Grypco mae mig€ negatywny wpltyw na wyniki
i sytuacg finansowy Grupy.

W zwiazku z wysgpowaniem sezonowoi w dziatalndci Grupy, widciwa ocena

sytuacji finansowej Grupy jest owa jedynie w drodze analizy danych finansowych
obejmupcych caty rok obrotowy.
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>

Ryzyko wypadkow przy pracy i spowodowania innydtodzprzez Grup

Grupa, w przypadku wykonywania robét budowlanychpawliada za wihciwe
przygotowanie iutrzymanie terenu budowy w stanég@exwvniagcym bezpieczgstwo
pracownikéw. Grupa ponosi bezpednk odpowiedzialné¢ za bezpieczestwo
wlasnych pracownikbw oraz, co do zasady, réwnisob trzecich przebywsgjych

na terenie budowy. Ryzyko zgziane z wypadkami przy pracy dotyczy przede wszystki
dwdch obszaréw, jeden to ewentualna koniegéZnozaspokojenia roszcie
odszkodowawczych, drugi to optienia w pracach budowlanych spowodowane przez

wypadki.

Ze wzgkdu na charakterystygkdziatalngci Grupy istnieje rownie ryzyko wyrzdzenia
nieumyslnych szkdéd materialnych w zwiku z zakresem i specyfikrealizowanych
robot.

Istnieje ryzyko,ze roszczenia kierowane w przyszdowobec Grupy z tytutu wypadkow
przy pracy przez pracownikOw oraz roszczenia kiemwsvwobec Grupy przez osoby
trzecie z tytutu innych szko6d materialnych - ovilgstapia w wiekszym rozmiarze - mag
mie¢ negatywny wplyw na dziataldé, wyniki, sytuacg finansowy lub perspektywy
rozwoju Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Ryzyko zwjzane z odpowiedzialdoig z tytutu zanieczyszczenseodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmiotyzyikujace grunty, na ktorych znajdujsie
substancje niebezpieczne Ilub inne zanieczyszczealap na ktérych doszio
do niekorzystnego przeksztatcenia naturalnego altemtania terenu, mag zosta
zobowrzane do ich usuetia, ponoszenia kosztow rekultywacji lub zaptaty
administracyjnych kar piegitnych. Dlatego tg nie mana jednak wykluczy ryzyka,ze

w przyszigci Grupa mae by zobowazana do zaptaty odszkodofiyaadministracyjnych
kar pienéznych czy poniesienia kosztéw rekultywacji wynd@jch z zanieczyszczenia
srodowiska na gruntach posiadanych lub nabywanycezprGrug. Moze to mi€
negatywny wptyw na dziatalgé, wyniki, sytuacg finansows lub perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwjzane z nasileniem konkurencji

Grupa prowadzi dziatal$é na wysoce konkurencyjnym rynku ustug budowlany®bza
konkurency ze strony innych polskich firm budowlanych i budamo-inzynieryjnych,
Grupa konkuruje z podmiotami nakeymi do grup kapitatowych dyrch zagranicznych
i miedzynarodowych firm z braty budowlanej i budowlano-itynieryjnej. Po daiczeniu
Polski do krajow Unii Europejskiej na naszym rynkozpoczio dziatalngé wiele
znacacych europejskich firm budowlanych, ktére w oparcilokalne spotki stworzyty
kilka istotnych podmiotéw w bramy. Zjawisko to zasadniczo wplglo na zaostrzenie
konkurenciji, ktérej dalszy wzrost ro® mi€ negatywny wptyw na wysoké osaganych
marz oraz il&¢ pozyskiwanych kontraktow, a w konsekwencji na Winsytuacg
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Ryzyko zwjzane z koniunktug gospodarcgz w Polsce

Czynniki takie jak tempo wzrostu gospodarki, naktadwestycyjne, polityka fiskalna
w zakresie braty budowlanej oraz poziom stop procentowych grejacacy wplyw

na poziom inwestycji w sektorze budowlanym. Niekstne zmiany wskanikdw
makroekonomicznych magwptyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodow lub na
zwiekszenie kosztéw dziataldoi. S to jednake czynniki zewantrzne, na ktére Grupa
nie ma wptywu. Nie mzna zagwarantowa ze popyt w tych segmentach rynku utrzyma
staty poziom wzrostu. Dagine analizy rynku i tendencje pokaguie najblisze lata
prawdopodobnie dula charakteryzowaly siciaglym mocnym rozwojem bragy ustug
budownictwa igynieryjnego, jednate nizsze tempo wzrostu gospodarczegq;sme
naktady inwestycyjne, wagzy poziom podatkOw oraz wkgze stopy procentowe nmgg

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 55



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQH 2009 rok POL-AQUA

negatywnie wptya¢ na poziom inwestycji w budownictwie w Polsce, antgamym
negatywnie wplya¢ na dziatalné¢, wyniki, sytuacg finansova lub perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej Emitena.

> Ryzyko kursu walutowego

Grupa dziala gtéwnie na rynku krajowym, jedpakkontrakty wspoffinansowane przez
Fundusze Unii Europejskiej, ktére w przysmomog stanowé wieksz cze$¢ portfela
zamowie Grupy, z racjizrédet finansowaniadula indeksowane do waluty EUR.

Grupa stara siprzenosi czs¢ ryzyka kursowego na podwykonawcéw i dostawcow
materiatow i urzdzen oraz podejmuje dziatania w celu ograniczenia rgzklirsowego
poprzez wykorzystywanie typowych instrumentow fisawwych staacych do tego celu.

Ryzyko zmiany kursu walutowego e mie istotny wptyw na rentowrig podpisanych
kontraktow, a take wyniki, sytuag finansows lub perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej POL-AQUA.

> Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Czeste zmiany przepiséw prawa regualtych opodatkowanie dziatalém gospodarczej
mogy okaz& sie niekorzystne dla Grupy i jej klientbw oraz podwyleavcow,
co w konsekwencji ma przelay¢ sie w sposob bezpgoedni lub pdéredni
na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

8. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw jednostkowego bilansu, w tym
z punktu widzenia pilynnosci Grupy Kapitalowe] Emitenta, omowienie
podstawowych wielkdci ekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi
wskaznikami

8.1. Analiza pionowa i pozioma rachunku zyskéw i strat caz bilansu z uwzgédnieniem
podstawowych wskanikéw ekonomicznych Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Wielkosci ekonomiczno - finansowe Grupy Kapitalowe] POLAB® przedstawiaj poniej
zaprezentowane tabele.

Wszystkie dane finansowe oraz wsahiki zaprezentowano w oparciu o sprawozdanie
finansowe sporzone wedlug Midzynarodowych Standardow Sprawozdawcio
Finansowe;.
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Tabela Nr 11: Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapaealej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2009 | 31.12.2008 | 2009/2008
Przychody ze sprzeda 1410 251 1298 762 108,6%
Koszt wiasny sprzedst 1312 317 1179 553 111,3%
Zysk na sprzeday 97 934 119 209 82,2%
Pozostate przychody operacyjne 12 870 8 942 143,9%
Koszty sprzeday 1181 1942 60,8%
Koszty ogélnego zaszlu 72748 73973 98,3%
Pozostate koszty operacyjne 63 178 17 056 370,4%
Zysk operacyjny (EBIT) -26 303 35180 -
Przychody finansowe 10937 9025 121,2%
Koszty finansowe 26 316 23 096 113,9%
Zysk przed opodatkowaniem -41 683 21109 -
Podatek dochodowy -2 801 8 279 -33,8%
Zysk po opodatkowaniu -38 882 12 830 -
Zysk (strata) gdzia{éwjednostek podpgtkowanych wycenianych metad 215 i i
praw wtasnéci
Zysk (strata) akcjonariuszy mniejsztwych - - -
Zysk netto -39 097 12 830 -
- przypadaicy Akcjonariuszom Jednostki Dominggj -37 440 12 637 -
- przypadajcy Akcjonariuszom MniejsZgiowym -1 657 194 -
Amortyzacja 38 747 33729 114,9%
EBITDA 12 444 68 909 114,9%

Przychody

Przychody ze sprzeday —w roku 2009 Grupa Kapitatowa zrealizowata przychediwocie
1.410.251 tys. PLN. Kwota przychodéw ze sprzgdhyta wyzsza o 8,6% w porownaniu
do roku ubiegtego. Przychody ze sprzsdastug wyniosty 1.382.872 tys. PLN i stanowity
98,1% kwoty przychodéw ze sprzegta Przychdéd ze sprzegla produktow wynidst
22.834 tys. PLN (1,6 % kwoty przychoddéw), a przytiee sprzeds towarow i materiatow
wyniost 4.545 tys. PLN (0,3%). Sprzedaroduktéw Grupy Kapitatowej w 2009 roku
realizowana byta gtéwnie na rynku krajowym. Udziatychoddw ze sprzedya na terytorium
krajowym w przychodach netto ogotem stanowit 97,8Ralizowana byta réwntesprzeda
w rynku zagranicznym, ktérej udziat stanowit 2,2%.
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Tabela Nr 12: Dynamika przychodow ze sprzggdasrupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2009r.| 31.12.2008r. Stzr‘(‘)'(‘)tgrr_a Stzr‘(‘)'(‘)té‘rr_a zgggfgg%r_
Przychody netto ze sprzegeproduktéw 22 834 31 566 1,62% 2,43% 72,34%
Przychody netto ze sprzegaustug 1382872 1 255 602 98,06% 96,68% 110,14%
E]Zé ﬁ:‘;iga’v”e“o 2€ Sprzegaowarow | 4545 11594 0,32% 0,89% 39,20%
Przychody ze sprzeday razem 1410251 1298 762 100,00% 100,00% 108,58%

Pozostate przychody operacyjnew roku 2009 zamksly sie kwota 12.870 tys. PLN,
co w porownaniu do roku poprzedniego oznacza wzpodB,9%. Analogicznie jak w roku
ubieglym gtéwna pozyejw tej grupie § ,Inne przychody operacyjne” ktore stanavé5,8%
kwoty pozostatych przychoddéw operacyjnych ogoétem. pddéwnaniu do roku ubiegtego,
zmniejszyta si kwota uzyskanych dotacji, ktére w kwocie 494 ty.N stanowd 3,8%
pozostatych przychodéw operacyjnych ogoétem, orantewzysku ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych wynosga 45 tys. PLN.

Tabela Nr 13: Struktura pozostatych przychodow opeyjnych Grupy Kapitatowej

POL-AQUA
(dane w tys. PLN)
< Struktura Struktura Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2009r.| 31.12.2008r. 2000r. 2008 2009/2008
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 45 280 0.35% 3.13% 16,07%
trwatych
Dotacje 494 1044 3,84% 11,68% 47,32%
Inne przychody operacyjne 12 332 7618 95,81% 85,19% 161,88%
Pozostate przychody operacyjne 12 870 8942 100,00% 100,00% 143,94%

Przychody finansowe, wyniosty w roku 2009 10.937 tys. PLN i byly wgze o0 21,2%
niz przychody finansowe zrealizowane w roku ubieghd. roku 2009 gtéwa pozych
byly przychody z tytulu odsetek uzyskanych od lokankowych i udzielonych pgczek.
Przychody z tego tytutu wyniosty 4.240 tys. PLN, stanowi 38,8% przychodow finansowych
ogoOtem. Druga pozygj sa inne przychody finansowe w kwocie 2.939 tys. PLR6,9%
przychodow finansowych ogétem) a $lad za nimi zyski ze zbycia inwestycji w kwocie
2.799 tys. PLN (25,6% przychodéw finansowych ogdtem

W roku ubiegtym przychody z tytutu odsetek stangvg#,6% kwoty przychodow finansowych,
natomiast drug pozycja ksztattujca kwote przychoddéw finansowych byt zysk ze zbycia
inwestycji, ktéry stanowit 38,9% kwoty przychodémdnsowych. Udziat innych przychodow
finansowych w kwocie przychodéw finansowych ogéleymosit 15,6%.
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Tabela Nr 14: Struktura przychodéw finansowych Gy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2000r.| 31.12.2008r.| STESUA | Stukura | Dynamie
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - - -
Odsetki 4240 3122 38,77% 34,59% 135,81%
Zysk ze zbycia inwestycji 2799 3 506 25,59% 38,85% 79,83%
Aktualizacja wartéci inwestyciji 172 - 1,57% - -
Zyski z tytutu r@nic kursowych 787 994 7,20% 11,01% 79,18%)
Inne przychody finansowe 2 939 1403 26,87% 15,55% 209,48%)
Przychody finansowe, razem 10 93 9025 100,00% 100,00% 121,19%

Koszty

Koszt wiasny sprzeday, w kwocie 1.312.317

tys. PLN byt vgzy o 11,3% od kosztu

wlasnego sprzedg w roku 2008. Zmniejszeniu ulegta natomiast kwktsztow ogdlnego
zarzadu, ktéra w roku 2009 wyniosta 72.748 tys. PLN tanswi 98,3% kwoty zrealizowanej

w roku ubiegtym.

Pozostate koszty operacyjnezamkrly sie w roku 2009 kwat 63.178 tys. PLN. Giown
pozych W tej grupie kosztow (72,8%) jest aktualizacja tesi aktywow finansowych (gtéwnie
naleznosci) wynosaca 45.980 tys. PLN. Grgpinnych kosztow operacyjnych ksztalfuj
w gtébwnej mierze utworzone rezerwy.

Tabela Nr 15: Struktura pozostatych kosztéw opelaggh

(dane w tys. PLN)

- Struktura Struktura Dynamika

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2009r.| 31.12.2008r. 2009r. 2008r. 2009/2008
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 31 0 0,05% 0,00% i
trwatych
Aktualizacja wartéci aktywow 45 980 5348  72,78%  31,36%  859,76%
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 17 167 11708 27,17% 68,64% 146,63%
Razem pozostate koszty operacyjne 63 178 17 056 100,00% 100,00% 370,42%

Koszty finansowe,w kwocie 26.316 tys. PLN byly wgze od kwoty kosztéw poniesionych
w roku 2008 o 13,9%. Zmienitaesiéwniez struktura tej grupy kosztow. W roku 2008 50,1%
kwoty kosztéw finansowych stanowita aktualizacja riesci inwestycji w kwocie
11.587 tys. PLN (spowodowana gtownie negatywmycery instrumentéow finansowych
stosowanych jako instrumenty zabezpiegzajprzeptywy finansowe), natomiast w roku 2009
gtbwna pozycy kosztébw finansowych stanowi strata ze zbycia iryagis w kwocie
9.904 tys. PLN (37,6%).

Koszty odsetkowe w kwocie 6.838 tys. stargmei drug co do wartéci pozycje kosztow
finansowych w roku 2009 PLNyporéwnywalne z poziomem roku ubiegtego — wzro3{@8%6.

Oprocz kosztéw wymienionych powsj w 2009 odnotowano ujemne zréce kursowe
w kwocie 5.146 tys. PLN oraz inne koszty finansawkwocie 5.124 tys. PLN.
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Tabela Nr 16: Struktura kosztéw finansowych

(dane w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2000r.| 31.12.2008r.| SToCUA | Stuura | Dynamie
Odsetki, w tym: 6 838 6 637 25,98% 28,74% 103,03%
Strata ze zbycia inwestycji 9 904 320 37,63% 1,39% 3095,00%
Aktualizacja wartéci inwestycji -696 11578 -2,64% 50,13% -6,01%
Ujemne rénice kursowe 5146 3296 19,55% 14,27% 156,13%
Inne koszty finansowe 5124 1265 19,47% 5,48% 405,06%
Razem koszty finansowe 26 316 23 096 100,00% 100,00% 113,94%

Wynik

Za rok 2009 zysk brutto na sprzegavyniost 97.934 tys. PLN, a zysk netto na sprzgda
24.005 tys. PLN. Kwat zysku brutto ze sprzegla znacaco obnia negatywny wynik
na pozostatej dziataldoi operacyjnej. Utworzone rezerwy i odpisy aktuatigne
spowodowatyze wyniost on -50.308 tys. PLN. Na dalsze pogorszerniniku wptywa strata na

dziatalngci finansowej w kwocie -15.379 PLN.
Wynik brutto zrealizowany w roku 2009 wynosi -413G§s. PLN.

Wynik netto zrealizowany w roku 2009 wynosi -39.093. PLN

Przychody 2@ SPIrZEAIA. ........eeiiii i 14281
KOSZt WHASNY SPIZEAF ......eeeeeeeeeeeeeeieeie ettt et e e e e e eeea e s 133p7
ZYSK DIULtO NA SPrZEUAZY ......eeeeeeeei ittt e e e e e e e e e 97493
KOSZEY SPIZEAY .....cceei ittt e e e e e e e s et eaaeaeaanes 1181
KOSZty 0gOINEYIO ZAREIU ...ttt e e e e et e e e e e e e e eanee 2748
ZYSK NEIO NA SPIZEARY ....oeeeeeiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e sanees Qas
Pozostate przychody OPEraCYJNe .......oou i oot a e 12 870
Pozostate KOSZtY OPEraACYJNE .....coiiiiiiiceeeeeeete ettt e e e e 63 178
Wynik na pozostatej dziataInGCi OPEracyjNe].........coovvvvciviieiieeee i -50 308

Przychody fINANSOWE ........coiiiiiiiiiiieeeee e e e e e s anees
Koszty finansowe..............ccvvveee...
Wynik na dziatalnosci finansowej

F A £=1 Qo] 111 (o PP PPPRPRN
Podatek dOCHOGOWY ...........ueiiiiiiii i sttt e e e e e e e e e s e nneeeeeas

Zysk z udziatdéw jednostek podpadkowanych

wycenianych metoda praw wiaseo
FA £ [ =] 1 (o T TP P TR

Maj atek Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Majatek Grupy Kapitatowej POL-AQUA prezentuje pgsia tabela.
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Tabela Nr 17: Magtek Grupy Kapitatowej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na g’f”lkz“ggr g’f”lkz“ggr Dynamika

FINANSOWEJ AKTYWA 31.12.2009r.| 31.12.2008r. '[%]' : '[%]' " | 2009/2008
AKTYWA TRWALE 509 595 526 555 44,86% 41,58% 96,78%
Rzeczowe aktywa trwate 228 27 248 002 20,10% 19,58% 92,04%
1. Srodki trwate 222 152 226 521 19,56% 17,89%) 98,07%
2. Srodki trwate w budowie 6 119 21 481 0,54% 1,70% 28,49%
Warto §¢ firmy 243 788 244913 21,46% 19,34% 99,54%
Warto$ci niematerialne 647 391 0,06% 0,03% 165,47%
1. Koszty zakaczonych prac rozwojowych 8 - 0,01% - -
2. Pozostate warfci niematerialne 561 391 0,05% 0,03% 143,48%
Nieruchomdci inwestycyjne 5 057 4 829 0,45% 0,38% 104,72%
é\(')‘g]"(‘;g‘ OZV\ZSJ;” odroczonego podatku 22617 27332 1,99% 2,16% 82,75%
1. Odniesion@a wynik finansowy 22 616 26711 1,99% 2,11% 84,67%)
2. Odniesione na kapitaty wtasne 1 621 0,00% 0,05% 0,16%
Inne rozliczenia migdzyokresowe 509 101 0,04% 0,01% 503,96%
Pozostate aktywa finansowe 5509 814 0,48% 0,06% 676,78%
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3660 130 0,32% 0,01% 2815,38%
2. Naleznosci diugoterminowe 1219 - 0,11% - -
3. Inne aktywa finansowe 630 684 0,06% 0,05% 92,11%,
Lnrgv?ls\%;jsengtz:iliczane zgodnie z metad 3079 ) 0.27% 0.00% )
1. udziatly lub akcje 3079 - 0,27% - -
2. inne papiery wartgiowe - - - - -
3. udzielone payczki - - - - -
4. pozostate dtugoterminowe aktywa i i i i i
finansowe
Pozostate aktywa trwate 116 173 0,01% 0,01% 67,05%
AKTYWA OBROTOWE 626 317 739 774 55,14% 58,42% 84,66%
Zapasy 9 025 17 043 0,79% 1,35% 52,95%
1. Materiaty 8771 14 099 0,77% 1,11% 62,21%
2. Pétprodukty i produkty w toku 1 574 0,00% 0,05% 3,31%
3. Produkty gotowe 21 2 350 0,02% 0,19% 9,28%
4. Towary 17 20 0,00% 0,00% 85,00%
Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych 34 064 80 407 3,00% 6,35% 42,36%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37142 453 524 32,70% 35,81% 81,90%
Pozostate nalenosci 18 588 37 538 1,64% 2,96% 49,52%
Aktywa przeznaczone do sprzeday - 5 - 0,00% -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 482 211 0,43% 0,02% 2288,63%
Er?azr?:(t:ﬂ/i krotkoterminowe aktywa 1099 67 0,10% 0,01%| 1640,30%
Czynne rozliczenia mg¢dzyokresowe 4 34( 4 053 0,38% 0,32% 107,08%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 953 146 926 16,11% 11,60% 124,52%

AKTYWA RAZEM 1135912 1266 329 100,0% 100,0% 89,7%

Suma aktywéw, na dzié 31.12.2009r. wynosita 1.135.912 tys. PLN i bylazsma

w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego ¢3%0 Aktywa trwale, w kwocie

509.595 tys.

PLN stanowi 44,9% sumy aktywéw, a aktywa obrotowe w kwocie

626.317 tys. PLN stanowb5,1%. W poréwnaniu do roku ubiegtego kwota aktymtéwatych
zmniejszyta si 0 3,2%, a kwota aktywdw obrotowych zmniejszykacsil5,3%.
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W sumie aktywédw trwalych najwickszy udziat maj wartas¢ firmy (47,8%) oraz rzeczowe
aktywa trwale (44,8%). Wymienione pozycje stanpvdazem 92,6% sumy aktywow trwatych
co jest porownywalne do stanu wykazanego nand¥1e12.2008 r. (93,6%).

Struktue rzeczowych aktywow trwatych przedstawia peaia tabela.

Tabela Nr 18: Rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitedp POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

Struktura Struktura 8
- Stan na Stan na Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2000r.| 31.12.2008r. 31.12.09r. 31.12.08r. 2009/2008
[%] [%]
Il. Rzeczowe aktywa trwate 228 272 248 002 100,00% 100,00% 92,04%
1. Srodki trwate 222 152 226 521 97,32% 91,34% 98,07%
- grunty (w tym prawo zytkowania 19 476 19 476 8,53% 7,85%|  100,00%
wieczystego gruntu)
|v?/g?;l)r/1r<]elj(l lokale i obiekty imynierii ladowej 69 029 71 642 30.24% 28.89% 96.35%
- urzadzenia techniczne i maszyny 74018 87 331 32,43% 35,21% 84,76%
- srodki transportu 51 06p 39 238 22,37% 15,82% 130,14%
- innesrodki trwate 8 563 8 834 3,75% 3,56% 96,93%
2. Srodki trwate w budowie 6119 21481 2,68% 8,66% 28,49%

Aktywa obrotowe, wedtug stanu na dzi€31.12.2009r. wyrzaaly si kwota 626.317 tys. PLN,
co stanowi 84,7% kwoty wykazanej na dizi&1.12.2008r. Najwekszy udziat w sumie aktywow
obrotowych posiadaj naleenosci  z tytutu dostaw i ustug (59,3%) orazodki pienkgzne
(29,2%). Dwie wymienione pozycje stanawd8,5% sumy aktywow obrotowych (w roku

ubieglym pozycje te stanowity 81,2%). W poréwnaudio roku ubiegtego znagzo wzrosta
kwota srodkow piengznych (wzrost o 24,5%), zmniejszylag shatomiast kwota nateosci
z tytutu dostaw i ustug (spadek o 18,1%).

Struktue naleznosci krétkoterminowych przedstawia paskza tabela
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Tabela Nr 19: Struktura nalénosci krotkoterminowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

Struktura Struktura 8
. , - Stan na Stan na Dynamika
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2009r.| 31.12.2008r. 31.[:(L)/§].09r. 31.[]6/§].08r. 2009/2008
1. Nalezn0s0| krétkoterminowe z tytutu 371 420 453 524 94.1% 92.3% 81.90%
dostaw i ustug
- do 12 miesicy, w tym: 343 094 419 769 86,9% 85,4% 81,73%
* naleznosci z tytutu dostaw i ustug 278 950 389 562 70,6% 79,3% 71,61%
P T -
zaliczki z tytutu kontraktow 6 307 806 1,6% 0.2% 782.51%
budowlanych
* zaliczki pozostate 274 398 0,1% 0,1% 68,84%
" - -
kaucje z tytutu kontraktow 57 168 28 482 14,5% 58%|  200,72%
budowlanych
* kaucje pozostate 399 521 0,1% 0,1% 76,58%
- powyzej 12 miesicy, w tym: 28 3272 33755 7,2% 6,9% 83,90%
* naleznosci z tytutu dostaw i ustug D 30 0,0% 0,0% -
" - -
kaucje z tytutu kontraktow 27 816 33574 7,0% 6,8% 82,85%
budowlanych
* kaucje pozostate 506 151 0,1% 0,0% 335,10%
2. Pozostate nalinosci 18 588 37 538 4,7% 7,6% 49,52%
- wramach Grupy Kapitatowej 0 2 563 0,0% 0,5% -
- od pozostatych jednostek: 18 587 34975 4,7% 7,1% 53,14%
* dochodzone na drodzedowej 20 1860 0,0% 0,4% 1,08%
* 7 tytutu ZFSS (per saldo) 200 -4 0,1% 0,0%| -5000,00%
* zaliczki nasrodki trwate w budowie 982 0 0,2% 0,0% -
*inne 17 385 33119 4,4% 6,7% 52,49%
3. Naleznosci z tytutu podatku 4829 211 1,2% 0.0% 2288.63%
dochodowego
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 0 0 0
NETTO, RAZEM 394 836 491 273 100,0% 100,0% 80,37%

Zrodta finansowania majgtku Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Zrédta finansowania matku Grupy Kapitatowej POL-AQUA przedstawia pgsza tabela.

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r.
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Tabela Nr 20: Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

PASYWA Stanna Stanna gﬁlglggr girulkzuggr Dynamika
31.12.2009r.| 31.12.2008r. '[%]' : '[%]' " | 2009/2008
KAPITAE WEASNY 573272 607 267 50,47% 47,95% 94,40%
Kapitat akcyjny/ Kapitat podstawowy 27 500 27 500 2,42% 2,17% 100,00%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - - - -
Udziaty (akcje) wtasne (wielkd ujemna) E - - - -
Kapitat zapasowy 565 469 551 145 49,78% 43,52% 102,60%
Nadwyzka z przeszacowania - - - - -
Kapitat rezerwowy 2 051 2051 0,18% 0,16% 100,00%
Zabezpieczenia przeptywow pieanych - -2 075 - -0,16% -
R0zn|C(_e kurs_owe z przeliczenia dziataed 15 7 0,00% 0,00% -214.29%
zagranicznej
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek rozliczanych metagraw -215 - -0,02% 0,00% -
whasndici
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) 15 893 15 806 1,40% 1,25% 100,54%
Zyski (straty) netto okresu higcego -37 44( 12 637 -3,30% 1,00% -
Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych - 210 0,00% 0,02% -
ZOBOW!I AZANIA
DLUGOTEARMINOWE 60 346 85 925 5,31% 6,79% 70,23%
Kredyty i pozyczki 4275 20 550 0,38% 1,62% 20,80%
Pozostate zobowgzania finansowe 13 586 19 824 1,20% 1,57% 68,53%
1. Umowy leasingu finansowego 13 586 19 286 1,20% 1,52% 70,44%
2. Zobowizania wekslowe - - - -
3. Z tytutu emisji dtanych papieréw
wartosciowych ) ) ) ) )
4. Instrumenty pochodne - - - - -
5. Inne zobowizania finansowe - 538 - 0,04% -
Zobowigzania diugoterminowe inne E - - - -
Rezerwy 17 541 8 308 1,54% 0,66% 211,12%
;. Rezerwa néwiadczenia emerytalne 2 975 1732 0.20% 0.14% 131,35%
i podobne
2. Pozostate rezerwy 15 265 6 576 1,34% 0,52% 232,13%
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 21634 36 405 1,90% 2,87% 59,43%
1. Odniesione na wynik finansowy 21 296 35831 1,87% 2,83% 59,43%
2. Odniesione na kapitaty wkasne 338 574 0,03% 0,05% 58,89%
Przychody przysztych okreséw 3310 838 0,29% 0,07% 395,11%
e A WE 502204 573137  4422%|  4526%|  87,64%
Kredyty, pozyczki 31683 38 965 2,79% 3,08% 81,31%
Pozostate zobowjzania finansowe 33681 50 083 2,97% 3,95% 67,25%
1. Umowy leasingu finansowego 11 720 13 817 1,03% 1,09% 84,82%)
2. Zobowizania wekslowe 3 - - - -
3. Z tytutu emisji dtunych papieréw
wartdsciowych j ] ] j j
4. Instrumenty pochodne 38 11 883 0,01% 0,94% 0,74%
5. Pozostate zobowiania finansowe 21873 24 383 1,93% 1,93% 89,71%)
Kontrakty budowlane 37 146 48 794 3.27% 3,85% 76,13%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 313 262 372 391 27,58% 29,41% 84,12%
gobowmzanla zZ tytutu podatku 277 3175 0.02% 0.25% 8.72%
ochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe inne 75 256 54 901 6,63% 4,34% 137,08%
Rezerwy 10 634 3458 0,94% 0,27% 307,52%
_1. Rezerwa néwiadczenia emerytalne 521 1095 0.05% 0,09% 47.58%
i podobne
2. Pozostate rezerwy 10113 2 363 0,89% 0,19% 427,97%
Przychody przysztych okreséw 354 1370 0,03% 0,11% 25,84%
Zobowigzania zwizane z aktywami
trwalymi przeznaczonymi do sprzeday ) ) ) ) )

PASYWA RAZEM 1135912 1 266 329 100,0% 100,0% 89,7%
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Suma Pasywow, na dzié 31.12.2009r. wynosita 1.135.912 tys. PLN. Kapitalasny
w kwocie 573.272 tys. PLN stanowi 50,5% sumy pasyw#obowhzania diugoterminowe
w kwocie 60.346 tys. PLN stanawb,3% sumy pasywow, a zobawania krotkoterminowe
w kwocie 502.294 tys. PLN stanawi4,1% sumy pasywow.

Kapitat wlkasny — kwota zmniejszyta si w poréwnaniu do stanu wykazanego na dizie
31.12.2008r. na skutek straty odnotowanej w rokn920

Zobowigzania diugoterminowe — kwota zmniejszyta siw poréwnaniu do roku ubiegtego
0 29,8%. Najwgkszy udziat, wg stanu na d#ie31.12.2009r., w kwocie zobowzan
dlugoterminowych stanowirezerwa z tytutu podatku odroczonego (35,8%) grazostate
rezerwy (25,3%) obejmafe w gtdwnej mierze rezerwy na roboty poprawkoweaprawy
gwarancyjne). Zobowkrania z tytutu kredytow i pgyczek stanowd 7,1% kwoty zobowdzan
dlugoterminowych ogoétem, a pozostate zohyaania krétkoterminowe, giéwnie zobawania
Z tytuhu leasingu finansowego, stangwW2,5% kwoty zobowizan diugoterminowych ogétem.

Zobowigzania krotkoterminowe - kwota zobowizan krétkoterminowych zmniejszyta ¢si
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 12,4%. W decydej mierze, kwat zobowhzan
krétkoterminowych ksztattaj zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére w kwocie
313.262 tys. PLN stanowi62,4% kwoty zobowizan krotkoterminowych (w roku ubiegtym
stanowity 65,0%) oraz inne zobaaania krotkoterminowe (gtdwnie bzetowe) stanowice
15,0% (75.256 tys. PLN). Trzecipozych, pod wzgtdem udzialu w kwocie zobowdan
krotkoterminowych, s kontrakty budowlane, ktore w wysala 37.146 tys. PLN stanowi
7,4% kwoty zobowijzan krotkoterminowych. Krétkoterminowe kredyty, w kwec
31.683 tys. PLN stanowi6,3% kwoty zobowizan krotkoterminowych, pozostate zobawmania
finansowe w kwocie 33.681 tys. PLN stangv@,7%, a rezerwy w kwocie 10.634 tys. PLN
stanowi 2,1%.

Struktuk zobowhzan krétkoterminowych prezentuponizsze tabele.
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Tabela Nr 21: Struktura zobowizar krétkoterminowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

ZOBOWI AZANIA Stan na Stan na gﬁ'g‘ggr g’irulkzt‘ggr Dynamika
KROTKOTERMINOWE 31.12.2009r. | 31.12.2008r. '[%]' : '[%]' : 2009/2008
Kredyty i pozyczki 31683 38 965 6,3% 6,8% 81,3%
gcr)éosta}e zobowgzania finansowe, w 33 681 50 083 6.7% 8.7% 67.3%
- zobowhzania z tyt. leasingu 11 720 13 817 2,3% 2,4% 84,8%
- zobowhzania wekslowe H - - - -
- zobowhzania z tytutu dtanych i i i i i
papierow wartgciowych
- kontrakty forward 84 11 883 0,0% 2,1% 0,7%
- pozostate zobowzania finansowe 21873 24 383 4,4% 4,3% 89,7%
Kontrakty budowlane 37 146 48 794 7,4% 8,5% 76,1%
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie 313 262 372 391 62,4% 65,0% 84,1%
wymagalnaci
do 12 miesgcy, w tym: 275 155 340 105 54,8% 59,3% 80,9%
-  tytutu dostaw i ustug 237 295 266 950 47.2% 46,6% 88,9%
- zaliczki z tytutu kontraktéw 7 641 41 295 1.5% 7.2% 18.5%
budowlanych
- zaliczki pozostate - 2 - 0,0% -
- kaucje z tytutu kontraktow 30218 31 858 6.0% 5 6% 94.9%
budowlanych
- kaucje pozostate il - 0,0% - -
- kontrakty forward - - 0,0% - -
- pozostate zobowrania finansowe - - 0,0% - -
powyzej 12 miesgcy, w tym: 38 107 32 286 7,6% 5,6% 118,0%
- z tytutu dostaw i ustug - 46 - 0,0% -
- kaucje z tytutu kontraktow 38107 32037 7,6% 5,6% 118,9%
budowlanych
- kaucje pozostate - 203 - 0,0% -
Zobowigzania z tytutu podatku 277 3175 0.1% 0.6% 8.7%
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne 75 256 54 901 15,0% 9,6% 137,1%
- i%ﬁ’gg‘;ﬁza”'a Z Wyt ZBS (per 2615 2 468 0,5% 0,4% 106,0%
- Zobowpzania z tytuhu 8 005 7 646 1,6% 1,3% 104,7%
wynagrodzé
- pozostate: 64 63p 44 787 12,9% 7,8% 144,3%
- Zgg‘:“g’ﬁz""”'a Z tytutu badania 43 440 24 8,6% 0,0%| 181000,0%
- zobowdzania z tytutu premii 7 438 600 1,5% 0,1% 1239,7%
- zobowdzania z tytutu urlopéw 2 848 216 0,6% 0,0% 1318,5%
- VAT do rozliczenia w nagpnym 1868 1735 0,4% 0,3% 107,7%
okresie
- pozostate 1217 42 212 0,2% 7,4% 2,9%
- rezerwa na badanie bilansu 38 - 0,0% - -
- rezerwa na zobowdania inne 2 363 - 0,5% - -
- zobowdzania z tytutu wezwado 4730 ) 0.9% ) )
zapfaty
- rezerwa na urlopy 694 i 0.1% i i
wypoczynkowe
Rezerwy 10 634 3458 2,1% 0,6% 307,5%
Przychody przysztych okreséw 354 1370 0,1% 0,2% 25,8%
ZOBOWI AZANIA o o o
KROTKOTERMINOWE RAZEM 502 294 573 137 100,0% 100,0% 87,6%
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Tabela Nr 22: Struktura rezerw krotkoterminowych r@y Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na ST SR Dynamika
Rezenwy 31.12.2009r. 31.12.2008r,| °1:12:09r | 31.12.08r | 5509/5008
[%] [%]

sprawy gdowe 723 228 6,8% 6,6% 317,11%
kary i inne sankcje 194 197 1,8% 5,7% 98,5%
rekultywacja gruntu 315 150 3,0% 4,3% 210,0%
zwigkszone koszty kontraktow 6 183 509 58,1% 14, 7% 1214, 7%
niewykorzystane urlopy 107 24 1,0% 0,7% 445,8%
gsvzzrg/nkéﬁnkowe z tytutu udzielonych 555 552 5 2% 16.0% 100,5%
rezerwa na koszty 2 036 689 19,1% 19,9% 295,5%
rezerwa na koszty audytu i aktuariusza 521 1095 4,9% 31, 7% 47,6%
nagrody Zaradu - 14 - 0,4% -
Rezerwy razem 10 634 3458 100,0% 100,0% 307,5%

Tabela Nr 23: Struktura przychodow przysztych okbes Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

PRZYCHODY PRZYSZLYCH Stan na Stanna | Srgswa | SHUKUR ) pynamika
OKRESOW 31.12.2009r. | 31.12.2008r. e e 2009/2008
[%] [%]

Dlugoterminowe, wg tytutow: 3 311 838 90,3% 38,0% 395,11%
dotacje 3307 830 90,2% 37,6% 398,4%
inne 4 8 0,1% 0,4% 50,0%

Krétkoterminowe, wg tytutéw: 354 1370 9,7% 62,0% 25,8%

otrzymane dotacje 351 391 9,6% 17, 7% 89,8%
inne 3 979 0,1% 44,3% 0,3%
PRZYCHODY PRZYSZLYCH
OKRESOW, RAZEM 3665 2208 100,0% 100,0% 166,0%
Wskazniki finansowe
Tabela Nr 24: Wskéniki rentownasci
Nazwa Formuta obliczeniowa 31.12.2009r.| 31.12.2008r.

Rentownd¢ sprzeday Zysk na sprzedg/przychody ze sprzeda 6,9% 9,2%

Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej Zysk na dziatalnéci operacyjnej/ przychody ze -1,9% 2,7%

sprzeday

Rentownd¢ brutto Zysk brutto/ przychody ze sprzegda -3,0% 1,6%

Rentownd¢ netto Zysk netto/ przychody ze sprzega -2,8% 1,0%

?nggwnéc kapitatow whasnych Zysk netto/kapitat wkasny bez zysku netto -6,[L% 2,1%

Rentownd¢ aktywow (ROA) Zysk netto/ aktywa ogotem -3,3% 1,0%

Wskanik rentowndci sprzeday przyjmuje nisz wartés¢ niz w roku ubieglym

co spowodowane jest nieznacznie zeg4 dynamiky wzrostu kosztow wytworzenia
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niz przychodoéw ze sprzed Pozostatle wskaiki przyjmuja wartcici ujemne co jest
wynikiem straty wykazanej na poziomie wyniku op&ijaego.

Tabela Nr 25: Wskénik sprawnagici zargdzania

Nazwa Formuta obliczeniowa 31.12.2009r.| 31.12.2008r.
. . stan zapasow na koniec okresu * 365 dni / koszt
Okres rotacji zapaséw . 3 5
wlasny sprzedsy
e D "
Okres rotacji natenoici stan nalenosci handlowy(?h na koniec okresu * 365 9 127
dni / przychody ze sprzeda
. ., stan zobowizan handlowych na koniec okresu *
Okres rotacji (sptaty) zobowdan 365 dni / koszt wiasny sprzeda 87 115

W odniesieniu do wszystkich pozycji okresy rotadggty skroceniu w poréwnaniu z rokiem

ubiegtym.
Tabela Nr 26: Wskéniki zadiugenia
Nazwa Formuta obliczeniowa 31.12.2009r.| 31.12.2008r.

Wskaznik ogolnego zadtenia zobowizania ogétem / aktywa ogoétem 49,5% 52,0%
Wskaznik zadhzenia kapitatu zobowhzania ogétem / kapitat wiasny 98,1% 108,5%
wlasnego
Wskanik ;adhzema zobowhizania dtugoterminowe / kapitat wkasny 10,5% 14,1%
dtugoterminowego

W poréwnaniu do roku ubiegtego, wastowszystkich wskanikow zadtizenia zmalaty.

Tabela Nr 27: Wskéniki ptynnosci

Nazwa Formuta obliczeniowa 31.12.2009r.| 31.12.2008r.
Wskaznik biezacej ptynndci aktywa obrotowe / zobowzania krétkoterminowe 1,25 1,29
Wskanik szybki ptynndci (aI’<tywa ob_rotowe — zapasy) / zobauania 1,23 1,26
krétkoterminowe
L - . (srodki pienkzne + krétkoterminowe papiery
Wskaznik ptynnaici natychmiastowy wartasciowe) / zobowizania krotkoterminowe 0.37 0.26

Wartasci wskaznikdw ptynndci biezacej i szybkiej pozostaly praktycznie na poziomi&uo
ubiegtego. Zwgkszyta s¢ wartas¢ wskanika pltynnaci szybkiej. Wartéci wskaznikéw
swiadcz o dobrej ptynnéci finansowe;.
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Tabela Nr 28: Wskaniki obrotu aktywow

Nazwa Formuta obliczeniowa 31.12.2009 | 31.12.2008
Wskaznik obrotu aktywéw przychody ze sprzegiaktywa ogotem 124,2% 102,6%
Wskaznik obrotu aktywéw trwatych| przychody ze sprzedaktywa trwate 276,7% 246,7%

Wartasci obu wskanikéw wzrosty w porownaniu do roku ubiegtego, gtdavmv wyniku utrzymania

kwoty przychodow ze sprzeda na poziomie roku ubiegtego przy jednoczesnym kpakivoty
aktywow.

8.2. Analiza rachunku przeptywdw pienigznych

Przeptywy pienizne Grupy Kapitatowej POL-AQUA” prezentuje pesia tabela.

Tabela Nr 29: Rachunek przeptywéw pieginych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

Wyszczegolnienie 31.12.2009r. 31.12.2008r.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej 116 391 95412
1. Zysk (strata) brutto -41 683 21110
2. Korekty razem 158 074 74 302

- w tym amortyzacja 38 930 33931
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej -36 691 -82 619
1. Wplywy 874 40 227
2. Wydatki 37 565 122 846
Przeptyw srodkéw z dziatalngéci finansowej -43 699 5 206
1. Wplywy 8 096 39 597
2. Wydatki 51795 34 391
Przeplywy pienigzne razem 36 001 18 001
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 145 408 128 958
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 182 834 145 408

Saldo srodkow pienigznych wykazane na dzfe 31.12.2009r. wynosito 182.834 tys. PLN,
w tym saldosrodkéw z dziatalnéci operacyjnej wynosito 116.391 tys. PLN, z dziatsti
inwestycyjnej -36.691 tys. PLN i z dziatakeo finansowej -43.699 tys. PLN.

Dodatnie saldo przeptywéw z dziatakwd operacyjnej ksztattowane jest gtéwnie w wyniku
korekt z tytutu spadku sald nafeici i zobowhzan krotkoterminowych (odpowiednio
177.190 tys. PLN i -76.745 tys. PLN) oraz amortyizgg8.930 tys. PLN).

Saldo przeptywoéw z dzialaldoi inwestycyjnej jest wynikiem wplywow z tytutu zbia
aktywow trwatych i odsetek oraz wyptywow gtownigyrutu nabycia sktadnikéw matkowych
(13.388 tys. PLN) i wydatkébw na aktywa finansowe4@ tys. PLN). Inne wydatki
inwestycyjne wyniosty w roku 2009 kwofl5.672 tys. PLN.
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Whplywy w ramach dziatalnwi finansowej to gtébwnie otrzymane kredyty (8.036.tPLN).
Natomiast wydatki to sptaty kredytow (31.605 ty& NP, sptaty zobowqzan z tytutu leasingu
finansowego (14.068 tys. PLN) oraz sptaty odse®e®70 tys. PLN).

W poroéwnaniu do stanu na d#i81.12.2008r. saldérodkow piengznych wzrosto o 25,7%.

9. Opis czynnikow i zdarzer, w tym o nietypowym charakterze, magcych znacacy
wpltyw na dziatalnosé Grupy Kapitatowej Emitenta i osiagniete przez ni zyski lub
poniesione straty w okresie sprawozdawczym

W 2009r. znacxy wptyw na dziatainé& i rozwoj Grupy Kapitatowej Emitenta miaty
nastpujace zdarzenia:

9.1. Zmiana struktury Grupy Kapitatowej POL-AQUA

v

v

Nabycie udzialbw w Baltic Dom 2 Sp. z 0.0(szczeg6towa prezentacja w punkcie
C.1.12.2);

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spélce zdleej (szczegbtowa prezentacja
w punkcie C.1.13.2);

Zakonczenie procesu konsolidacji trzech spoétek z Grupy #&pitatowej POL-AQUA

W dniu 1 padziernika 2009r. w zwizku z zakéczeniem procesua¢zenia spotek:
P.B.I ,WPBK"” Sp. z o0.0., ,BS-WPBK-OPOLE" Sp. z o.@raz Kampol Sp. z o.0.
(P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 100% kapitatu fattowego kadej z tych spotek)
nastpito wykreslenie z Krajowego Rejestrua@owego spotek ,BS-WPBK-OPOLE”
Sp. z o0.0. oraz Kampol Sp. z o.0. Dziatdlhooperacyjna ww. spotek ebzie

kontynuowana w ramach P.B.l. ,\WPBK” Sp. z o.0.

W dniu 25 listopada 2009r. spotka zala P.B.l. ,WPBK” Sp. z 0.0. otrzymata
postanowienie &lu Rejonowego w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy raego

Rejestru gdowego, z dnia 24 listopada 2009r. potwiergeajzarejestrowanie przead

zmiany jej firmy. Dotychczas spoétka ta dziatata pditma Przedsibiorstwo

Budownictwa Iynieryjnego ,WPBK” Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia,

obecnie firma spotki brzmi PA ENERGOBUDOWA Spoétka »graniczon

odpowiedzialnécia.

9.2. Wezwanie dotycgce zapisywania ¢ na sprzeda akcji Emitenta w dniu 30 lipca
2009r. przez DRAGADOS S.A.

v

Stanowisko Zarzdu dotyczace wezwania do zapisywania gina sprzeda akcji
Emitenta

Podstawy Stanowiska Zadu

W celu wyraenia swojego stanowiska, Zadz Spétki zapoznat siz nastpujacymi
dostpnymi mu informacjami oraz danymi dotyeymi Wezwania:

» trescia Wezwania,

e cenami rynkowymi akcji Spotki z okresu 6 i 12 migsi poprzedzajcych ogtoszenie,

« dokonat przegldu i oceny publicznie daginych informacji dotycacych dziatalnéci,
sytuacji finansowej i biemcej rynkowej wyceny akcji wybranych spétek z sektor
budownictwa w Polsce.
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Zastrzéenia

Przygotowugc niniejsze stanowisko Zad nie podejmowat dziata zmierzajcych
do weryfikacji oraz analizy informacji niepochagygch od Spéiki, ani te nie zlecat
innym podmiotom takich dziaha Zarzd nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzial§m
za prawdziwéc, rzetelnd¢, kompletnéc¢ i adekwatné¢ informaciji, na podstawie ktorych
sformulowane zostato niniejsze stanowisko, zaeggniem informacji dotyazrych
dziatalngci, organizacji i strategii rozwoju Spotki.

Niniejsze stanowisko Zagdu nie stanowi, wzadnym przypadku, rekomendacji
dotyczcej nabywania lub zbywania instrumentéw finansowychktérej mowa w art. 42
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrotami finansowymi.

Zarmd zwraca uwag iz kazdy inwestor/akcjonariusz w oparciu 0 informacje
udostpnione przez Spétkw wykonaniu jej obowizkéw informacyjnych oraz w oparciu
o0 Wezwanie, powinien dokotawtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zmanego

z podgciem decyzji dotycarej sposobu odpowiedzi na Wezwanie, w tym s
indywidualnej porady uprawnionych doradcow.

Wplyw Wezwania na interes Przedidorstwa Robét lgynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.

Wedtug informacji wynikajcych z Wezwania ogtoszonego przez DRAGADOS S.A,,
zamiarem Wzywagcego jest przegie kontroli nad Spoéik (uzyskanie pozycji
dominupcej wobec Spotki) oraz rozwoj Grupy ACS.

Glowng przyczyry przegcia kontroli nad Spok jest realizacja strategii Wzywsgiego,
obejmupcej dokonywanie selektywnych przéjna rynkach zagranicznych.

Celami planowanego przeja przez DRAGADOS S.A. kontroli nad Spai:

e wiaczenie Spotki do obszaru budownictwa swojej daedadi,
e uczynienie Spétki trwatym fundamentem dla diugotejaobecnéci Grupy ACS
i spotki DRAGADOS S.A. w krajach Eurorodkowo-Wschodniej.

Zarzad uwaa, iz w interesie Spotki key pozyskanie silnego i stabilnego Inwestora jakim
niewatpliwie jest Wzywagcy. Pozwoli to na wzmocnienie pozycji Spotki na kyn
oraz stworzy maiwosé¢ rozwoju i realizacji celéw strategicznych.

Podsumowanie

Jest to pierwsze wezwanie ha akcje Prabisistwvo Robot Iaynieryjnych
,POL-AQUA” S.A. ogtoszone przez DRAGADOS S.A. Wezwe jest ogtoszone w celu
uzyskania 65,53% ogélnej liczby glosow na Walnymrafgadzeniu Akcjonariuszy
Spaiki, co odpowiada 18.021.846 akcjom Spoiki. Wajpey, jako podmiot nabywagy,
zobowhzuje s¢ naby akcje obgte wezwaniem jedynie w sytuacji, gdy na koniec slre
przyjmowania zapiséw zione zapisy obejmowabeda co najmniej 13.621.831 akcji
Spoiki, odpowiadajcych 13.621.831 glosom na Walnym Zgromadzeniu, wipigacych
do wykonywania 49,53% gtosOw z ogolnej liczby gesda Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Po przeprowadzeniu wezwania, Wzya@)j, jako podmiot nabywagy Akcje, zamierza

osiagna¢ do 66% glosow w Walnym Zgromadzeniu Spétki, co mdiada 18.150.066
akcjom Spoiki.

Akcje obgte Wezwaniem nabywaneedy po cenie 27 PLN za jednakci Spoiki.
(Oferowana w Wezwaniu cena za akggst wyzssza od ceny rynkowej akcji Spoéiki
na koniec dnia ogtoszenia Wezwania wyngsy 26,69 PLN za akg)) Oferowana
w Wezwaniu cena za akcjest wy:sza odiredniej ceny rynkowej akcji Spotki z okresu
6 miesecy poprzedzagcych ogloszenie Wezwania wynasej 18,35 PLN za akgj
oraz wysza od najwgszej ceny zaptaconej za akcje Spotki przez Wzyweso,
podmioty zalene od Wzywajcego oraz podmioty domimnge wobec Wzywagcego,
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w okresie 12 miescy poprzedzajcych ogtoszenie Wezwania wynaseg] 25,50 PLN
za akcg.

Zarzad Spofki nie zasigat opinii zewrtrznego podmiotu na temat ceny akcji oferowanej
w Wezwaniu.

SzczegOly: Raport Bimcy Nr 42 z dnia 14 sierpnia 2009r.
Wyniki wezwania do zapisywania g na sprzeda akcji Emitenta

W dniu 30 padziernika 2009 roku do Spotki wphgto zawiadomienie DRAGADOS
S.A., w ktérym poinformowano o przekroczeniu 50%0logj liczby gtoséw w spotce
P.R.I ,POL-AQUA". Przekroczenie 50% ogolnej liczljtoséw nastpito w wyniku
wezwania do zapisywaniagsna sprzedaakcji P.R.l. ,POL-AQUA” ogltoszonego przez
DRAGADOS S.A. Transakcje nabycia akcji zostaly zaeav dniu 21 padziernika 2009
roku, a ich rozliczenie miato miejsce dnia 2Ggmaernika 2009 roku. Przed dokonaniem
wezwania DRAGADOS posiadat 128.220 akcji Spotki adiadapcych 0,47% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POL484". W wyniku wezwania
DRAGADOS S.A. stal s posiadaczem 18.150.066 akcji P.R.l. ,POL-AQUA”
co stanowi 66% o0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgealzeniu Spoiki.

W zwiazku z powyszym DRAGADOS S.A., spolka prawa hisapkiego z siedzib
w Madrycie na podstawie art. 4 8 1 pkt 4 lit. A Kbdu spétek handlowych stata; si
spotka dominupca wobec P.R.1. ,POL-AQUA” S.A. jako spotki zalee).

9.3. Ranice w wynikach poprzednio publikowanych

v

Korekta warto §ci firmy

Grupa dokonata korekty bilansu otwarcia na fifi¢.01.2008r., korygag wartcé firmy
ustalonej w wyniku zakupu Oddziatu Generalnego Vigmstwa.

Korekta jest zgodna z uwag audytora prezentowan w opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititaprej POL-AQUA na dzig
31.12.2007r., 30.06.2008r., 31.12.2008r., 30.0@200polega na uznaniu przychodow
z cesji wierzytelnéci za korek¢ ceny przejcia i zmniejszeniu tym samym wasto
firmy powstatej w wyniku transakcji zakupu przegsorstwa.

Wynikiem dokonanej korekty waroi firmy jest zmniejszenie wartoi zyskow
zatrzymanych na dzie01.01.2008r. w kwocie 19 980 tys. PLN, w tym:

0 Korekta wartdci firmy (19.980) tys. PLN,
0 Kapitaty wlkasne (19.980) tys. PLN.
Ujawnienie uprawnien akcjonariuszy mniejszgciowych

Grupa ugta opcg put akcjonariuszy mniejsgcowych, zgodnie z zapisami MSSF 3 jako
zobowhzanie z tytulu opcji wobec udzialowcdédw mniejsziowych, odpowiednio
zwigkszapc warta¢ firmy oraz zmniejszag kapitat akcjonariuszy mniejsgmowych.

Pierwsze ujcie opcji dokonane zostato na dzi@1.01.2008 roku. W wyniku tej korekty
zmianie ulegly nagpujace wartdci:

0 Wartasci firmy — 7.530 tys. PLN,
0 Pozostate zobowrania finansowe — 12.004 tys. PLN,
0 Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych — (4.474) tys. PLN.

Na dziehn 31.12.2008 roku Grupa Kapitatowa ponownie dokonakgceny opcji,
co spowodowato dalszy wzrost wastofirmy i zobowikzaa finansowych oraz zmienito
kapitat akcjonariuszy mniejsgciowych w nasgpujacych kwotach:

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 72



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQH 2009 rok POL-AQUA
o Korekta wartdci firmy — 11 033 tys. PLN
0 Korekta pozostatych zobogdan finansowych — 11 033 tys. PLN
o Korekta kapitatu akcjonariuszy mniejsemwych — (1.606) tys. PLN

o

Zysk 2008 przypisany akcjonariuszom jednostki dajaicej — 1.606 tys. PLN

Grupa skorygowata wyceny kontraktow dtugoterminowya dzié 31.12.2008 r., ktore
miaty istotny wplyw na wynik poprzedniego okresu.

Z uwagi na zmiag oszacowania warfoi kontraktow skorygowane zostaty przychody
0 warta¢ (4.128) tys. PLN oraz zwkszone koszty w wysokoi 3.918 tys. PLN.

Ponadto skorygowano wycenkontraktu dtugoterminowego ze wgdl na brak
spetnienia warunkéw MSR 11 w stosunku do rozpozoangrzychoddéw, ktére as
przedmiotem pogpowania w gdzie arbitraowym. Korekta polega na zmniejszeniu
wartasci aktywow z tytutu wyceny kontraktéw diugotermingeth o kwot 19.224 tys.
PLN co odpowiada zwkszeniu kosztow wytworzenia sprzedanych ustug o t&wo
19.224 tys. PLN i zmniejszeniu podatku odroczonggavysokaci 3.653 tys. PLN
ujetych w rachunku wynikéw na dzie31.12.2008r. Kwota roszczenia w pgstwaniu
arbitrazowym zostata wykazana w kgiach roku 2009 jako naieos¢ pozabilansowa
w kwocie 6.334 tys. EUR.

Pozostate korekty
1. Utworzone zostaly rezerwy na kary umowne, w tym:
o0 w wyniku dokonanego porozumienia w kwocie 1.501 BisN,
0 2z tytutu niezachowania terminu zalazenia umowy w kwocie 1.194 tys. PLN

2. Pozostate korekty, w tym wynikgje ze skutkéw podatkowych korekty wadb
firmy w tacznej kwocie (753) tys. PLN

W sumie powysze korekty obriyly uprzednio wykazywany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki domimggj za 2008 rok o kwet25.459 tys. PLN.

9.4. Woyniki z dziatalncéci Emitenta na dziei 31.12.2000r.

W wyniku ponownego rozpoznania ryzyk, a #akw wyniku pozyskania ostatecznych
rezultatow badania sprawozddinansowych spétek zataych Grupa Kapitalowa dokonata
nastpujacych odpiséw aktualizagych oraz utworzenia rezerw:

1.

Odpis aktualizujcy warté¢ nalenosci od jednego z kontrahentow kwocie
9.203 tys. PLN. Powasza nalenos¢ wynika z Umowy cesji wierzytelrsoi uzgodnionej

w dniu 19 grudnia 2007 roku. Termin ptaiobtej wierzytelndgci, prolongowany z dnia
31 grudnia 2008 roku na daie81 grudnia 2009 roku nie zostat dotrzymany do dnia
sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanizanfiowego. Ponadto
wierzyteln@¢ nie jest zabezpieczona.

Odpis na natnosci od podmiotu powizanego (nieokjego konsolidag) wobec jednej
ze spotek zatmych w kwocie 3.410 tys. PLN.

Odpis aktualizujcy na nalencsci niepotwierdzone przez kontrahenta w kwocie 3.335
tys. PLN,

Pozostate odpisy aktualizgie wartd¢ naleznosci od innych kontrahentow ze wzgu na
ich przeterminowanie i niepewrsytuacg finansovg w wysokaci 22.475 tys. PLN.
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10.

11.

5. Odpis na aktywa trwate w podmiocie pamanym z uwagi na trwatutrat wartosci

majatku produkcyjnego do wysokoi wynikajacej z wyceny rzeczoznawcy mt§owego
w kwocie 3.000 tys. PLN.

Utworzenie rezerwy na przyszie zobawrania w kwocie 2.000 tys. PLN.

Zmiana wartéci oszacowania bugtow kontraktow w jednostce dominogj oraz dwéch
spétkach zalenych spowodowata wzrost przychodéw o kevat.765 tys. PLN oraz
wzrost kosztéw realizacji kontraktéw o kwdt0.800 tys. PLN.

8. Pozostate koszty roku 2009 rozpoznane po opublikiwaprawozdania za IV kwartat
2009r.

9. Efekt podatkowy wynikajcy z powyszych zmian w kwocie (1.492 tys. PLN)cty
w pozycji podatek dochodowy w rachunku zyskow atstr

W sumie powysze korekty wplyaly na obnkenie wyniku finansowego netto w stosunku do
wczesniej opublikowanego za IV kwartat 2009 roku o kev68.160 tys. PLN.

Poza wyej opisanymi, nie wysgpity inne czynniki i zdarzenia o nietypowym chamaizie,
ktore miatyby znaccy wplyw na osigniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w roku
zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie,
a wczéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw finansally Grupy Kapitatowej
POL-AQUA na 2009r.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujciu podmiotowym, przedmiotowym
I wartosciowym

Pozycje pozabilansowe Grupy Kapitatowej Emitengzpntuje porisza tabela.
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POL-AQUA

Tabela Nr 30: Pozycje pozabilansowe Grupy KapitaépEmitenta

(dane w tys. PLN)

Lp. Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31.12.2000r. 31.12.2008r.

1. | Naleznosci warunkowe 137 582 134 745

1.1 | Od jednostek powzanych - -
- otrzymanych gwarancji i peczea 19133 -
- pozostate - -

1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 118 449 134 745
- otrzymanych gwarancji i pgezen (w tym: porczenia wekslowe) 9270 134 745
- pozostate 25745 -

2. | Zobowigzania warunkowe 454 219 368 384

2.1 | Narzecz jednostek pawanych (z tytutu) 49 061 28 956
- udzielonych gwarancji i peczen 49 061 28 956
- pozostate -

2.2 | Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 405 158| 339 428
- udzielonych gwarancji i peczeh, zabezpieczeumow 403 653 339 428
- pozostate 1505 -

3. | Pozycje pozabilansowe, razem 591 801 503 129

Na dzieh 31.12.2009r. naimosci warunkowe obejmajporeczenia od jednostek posdanych
w wysokaci 19.133 tys. PLN, peczenia od pozostatych jednostek w kwocie 41.871Ry#,
otrzymane gwarancje bankowe w wys&io50.833 tys. PLN oraz naleosci warunkowe
w arbitrazu w kwocie 25.745 tys. PLN.

Wedlug stanu na dzie31.12.2009r. w pozycjach zobawania warunkowe znajdyjsie

odpowiednio:

> zobowizania warunkowe z tytutu zabezpieczenia na limikiedytowym w kwocie
72.597 tys. PLN paczonym ,wekslem in blanco”;

> zobowhgzania z tytutu udzielonych gwarancji bankowychgoapne ,wekslem in blanco”
w wysokaci 93.624 tys. PLN;

> zobowhzania z tytutlu udzielonych gwarancji ubezpieczenidw poeczone ,wekslem
in blanco” w kwocie 212.883 tys. PLN;

> zobowizania warunkowe z tytutu uméw leasingowychgeaone ,wekslem in blanco”
w kwocie 64.933 tys. PLN;

> zobowhzania warunkowe peczone ,wekslem in blanco” z tytulu uméw dotgcygch
dofinansowania dotacji unijnych w wysalad 2.955 tys. PLN;

> zobowizania warunkowe peczone ,wekslem in blanco” z tytutu uméw handlowych
w kwocie 2.222 tys. PLN;
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12.

> zobowizania warunkowe z tytulu pgozea limitow skarbowych w wysoki
3.500 tys. PLN;

> zobowhzania warunkowe sprawy sporne w kwocie 1.505 ty®l.P

Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji dokonanych
w ramach Grupy Kapitatowej w danym okresie sprawoz@wczym

INWESTYCJE RZECZOWE

W okresie ohjtym raportem, w ramach naktadéw inwestycyjnych Gré@apitalowa Emitenta

najwicksze wydatki poniosta na rzeczowe aktywa trwateart@ci niematerialne. W ramach
nakltadéw inwestycyjnych w rzeczowe aktywa trwateuga najweksze wydatki poniosta

na zakup maszyn i wdzen technicznychgsrodkéw transportu, budynkéw, lokali i obiektow
inzynierii ladowej, wodnej oraz ngodki trwate w budowie.

Naktady finansowe w inwestycje rzeczowe pochodgibwnie zesrodkow wiasnych.

W 2009 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA zrealizowalaklady inwestycyjne w wysokoi
29.223 tys. PLN.

INWESTYCJE KAPITALOWE

W 2009 roku w ramach Grupy Kapitatowej dokonanoeastycji kapitatowych poprzez zakup
udziatow w spotkach zateych i podniesienie kapitalu podstawowegogdi§ wartgciowe
zaprezentowano w parsize] tabeli:

Tabela Nr 31: Poniesione naklady kapitatowe w 2009r
(dane w tys. PLN)

WyszczegOlnienie Warto§¢
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. w Warszawie 930
Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. w Warszawigbecnie nazwa spotki brzmi ,PKO BP 3204
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ograniczodpowiedzialnéciq”)
Naktady kapitatowe, razem 4224

W dniu 16 wrzénia 2009 roku & Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Wz
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestriaddwego wydat postanowienie o wpisie
w Rejestrze Przeddiorcéw, podwyszenia kapitalu zaktadowego spétki PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. z kwoty 50.000 PLN (100 wdaiv o wartéci nominalnej 500 PLN
kazdy) do wysokéci 1.600.000 PLN (3.200 udziatéw o wartonominalnej 500 PLN kaly).

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako wspétudziatowiec dyspoje 60% w kapitale zakladowym
i w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow PLACIDUS IRSTMENTS Sp. z 0.0.
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Zakup udziatbw w spoétce Baltic Dom 2 Sp. z obecnie nazwa spoétki brzmi ,PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Sp6tka z ograniczom odpowiedzialndcia”)

W dniu 24 wrzénia 2009 roku, na podstawie umowy zawartej w tyin gromiedzy Emitentem
oraz Spotk PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0., P.R.l. ,POL-AQUA’AS .nabyta 44% udziatéw
wyemitowanych przez Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. o wanitmominalnej 500 PLN kaly, o hcznej
wartasci nominalnej 22.000 PLN. Udzialy te stanawi4% udziatow w kapitale zakladowym
tej spotki. Pozostate 56% udziatow znajdujewsiposiadaniu PKO BP Inwestycje Sp. z 0. o.

taczna warté¢ nabycia ww. udziatow wyniosta 3.254.446,88 PLN2L.230,88 PLN
wraz z podatkiem od czynfd cywilno-prawnych). Wiasni@ udziatdw wraz z wszelkimi
prawami z nimi zwizanymi przeszta na P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w dniu piaty,
tj. 24 wrz&nia 2009 roku.

Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkaci posiadanychsrodkéw, z uwzglkdnieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

INWESTYCJE RZECZOWE

W 2010r. Grupa Kapitatowa POL-AQUA przewiduje dalskontynuact zamierzé
inwestycyjnych w rzeczowe aktywa trwate. W ramagthtwydatkdéw inwestycyjnychedlzie
przewaat zakup maszyn i ugdzen technicznych, budynkéw, lokali i obiektéw zimierii
ladowej, wodnej,srodkow transportu przeznaczonych do wykonywaniadtrdludowlanych i
budowlano-montzowych. Inwestycje te pozwglspotkom Grupy na realizacjwve wlkasnym
zakresie robét zlecanych dotychczas podwykonawddnetania takie spowodaijeliminacg
marzy podmiotow trzecich oraz wplywajpa popraw rentowndci Grupy.

W dotychczasowych planach Grupy istniata inwestygja infrastruktue niezkzdna
do wydobycia zié granitu w spétce Kampol Sp. z 0.0. W zmku z przeprowadzonymi
przeksztatceniami w Grupie Kapitalowej (konsolidgad¢izech podmiotow: (P.B.I ,WPBK”
Sp. z o0.0.,, ,BS-WPBK-OPOLE"” Sp. z o0.0. oraz Kam@&#p. z 0.0.) ostateczna decyzja
co do sposobu realizacji tej inwestycji i fepdet finansowania nie zostata petdy.

W 2010r. podjta zostanie decyzja o dalszym kontynuowaniu plamejvenwestycji zwiazanej
z budove wtasnej bazy spezowo-transportowej.

Zrodtem finansowania zamierzeinwestycyjnych w zakresie rzeczowymeda srodki
wypracowane z dotychczasowej dziatdltioraz kredyty bankowe.

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 77
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14.

15.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Na dzieén sporadzenia niniejszego raportu Grupa Kapitalowa POL-AQUie prowadzi
zadnych dziala akwizycyjnych. Jednale, Grupa nie wyklucza paogijia takich dziata
W przyszi@ci.

Finansowanie inwestycji kapitalowych jest zabezpiee srodkami whlasnymi Grupy
orazsrodkami pochodzcymi z emisji akcji serii F.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyg@ra zarzdzania zasobami finansowymi,
ze szczegblnym uwzgtinieniem zdolndgci wywiazywania sSi z zachgnigtych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie Grupa
Kapitatowa Emitenta podjeta lub zamierza podpé¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom

Na dzier 31.12.2009r. Grupa Kapitalowa POL-AQUA kontynudavstrategi finansove z lat

poprzednich. W zwizku z dalszym dynamicznym rozwojem Grupy KapitalpEenitenta

zostaly zwgkszone kwoty obowizujacych limitdbw dotycacych linii gwarancyjnych
w towarzystwach ubezpieczeniowych PZU S.A., TUIRMA&.A, STU ERGO HESTIA S.A ,
TU Allianz Polska S.A, TU Euler Hermes S.A, HDI- iGeg Polska TU S.A, Inter Risk TU
S.A.

Kwota dostpnych limitdw bankowo-ubezpieczeniowych przyznangth Grupy Kapitatowej
POL-AQUA przeznaczonych na finansowaniezheej dziatalnéci oraz obstug transakcji
rynku walutowego wynosita na daié1.12.2009r. kwet582.000 tys. PLN.

Kontynuacja strategii finansowania z lat poprzedniomadiwita Grupie zwikszenie
dywersyfikacji zrédet finansowania, poszerzenie dpst do produktow bankowo-
ubezpieczeniowych, standaryzacjstug i produktéw oferowanych przez Geulapitatows,

obnizenie kosztow finansowych.

Na dzien 31.12.2009r. zagdizanie finansami Grupy Kapitatowej POL-AQUA odbywaidie
w sposob racjonalny i efektywny. W analizowanymeske w Grupie nie wyspity zagrazenia
w zakresie sptat zobowdan. Wszystkie diugoterminowe i whksza¢ krétkoterminowych
zobowazan regulowane byly na bigco.

W obecnej sytuacji Grupa Kapitatlowa Emitenta nidaivzagraenia zmniejszenia dagtnaici
limitéw bankowych oraz ubezpieczeniowych.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytow
i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju iwysokaci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnaci

Informacje o zaeignietych kredytach i wypowiedzianych umowach dotgzh kredytow
i pozyczek w okresie obfym sprawozdaniem prezenfyjonizsze tabele.

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 78



Tabela Nr 32: Zobowjzania z tytutu kredytéw i giyczek wg stanu na 31.12.200%ane w tys. PLN)

Nazwa (firma)

pC

. ) . Kwota Warto §¢ :
jednostki, ze Al Rodzaj . Warunki ; ; ;
wskazaniem formy Siedziba kredytu klr(tiasvytulfncz)zycz p(r)zli/rzer:jﬂjg Kapital Odsetki Razem oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
prawnej 9 Wy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Raiffeisen Bank stawka referencyjna + Hipoteka 4czna kaucyjna do kwoty
Polska S A Warszawa kredyt obrotowy 150 1500 2 2 2.0% 30.04.2010r. 2.250.000,00 PLN
kredyt poreczenie POL-AQUA; hipoteka
BPH S.A. Krakow inwestvevin 10 597 10 597 9 052 9052 1M WIBOR + 1,0 % 20.10.2016r. | kaucyjna; zastaw rejestrowy na
yeyiny maszynach i uggddzeniach
GE MONEY BANK . kredyt o . Zastaw rejestrowy na samochodach,
Spoika Akcyjna Gdaisk inwestycyjny 37 37 3 3| 14,90% (st. zmienna) 22.02.2010r. cesja polisy
BPH S.A. Krakow kredyt obrotowy 400 4000 4000 4000 1M WIBOR + 1,8 % 28.06.2010r. peczenie POL-AQUA
, kredyt o . . . .
BOS S.A. Warszawa inwestycyjny 104 104 36 37| 4,10% (stopa zmienna) 15.11.2010r. | zastaw rejestrowy, cesja praw z polis
BOS S.A. Warszawa . kredyt_ 500 500 69 69| 6,85% (stopa zmienna)] 14.12.2010r. | weksel
inwestycyjny
zastaw rej. na mieniu ruchomym,
I(?/SVE)?:?;WS-A. Wroctaw inwlér;:;dzt in 800 800 68 68| 1M WIBOR +2,6% 12.10.2011r. | zastaw rej. na przedmiocie
yeyny finansowania, cesja umowy dotacji
zastaw na mieniu ruchomym, zastaw|
ING Bank S.A. Wroctaw _ kredyt. 527 527 105 105| 1 M WIBOR+2,4% 31.10.2012r. | rej. Na przedmiocie finansowania,
O/Wroctaw inwestycyjny cesja polis
BPH S.A. O/Wroctaw Wroctaw . kredyt_ 57 57 1 1| WIBOR 6M +4% 25.01.2010r. | przewtaszczenie Peugeot Boxer 290
inwestycyjny
BPH S.A. O/Wroctaw Wroctaw inwi;rset?/z;jny 42 42 1 1| WIBOR 6M +4% 25.01.2010r. | przewtaszczenie Peugeot Partner 19
Polska Kasa Opieki Warszawa ul. ) .
S.A. 7 siedzih w Grzybowska | kredyt obrotowy 17 000 17 000 946 946| 1 M WIBOR + 1,7% 30.09.2010r. SVZE:Z‘I"’ V‘gfrfgﬁi'cr‘rffc't\;o“&";’vzu
Warszawie 53/57 P
BPH Warszawa kredyt obrotowy 300 3000 2 300 2 300| 1M WIBOR+1,8% 30.06.2010r. | poreczenie POL-AQUA
Oswiadczenie PLACIDUS
INVESTMENTS podpisane przez
czlonkéw zarzdu o poddaniu si
egzekucji do kwoty 30.000.000 PLN
do dnia 31.01.2017r. , Rmzenie
PEKAO S.A. Warszawa Polsk| kredyt obrotowy 500 5 000 5 000 23 5 023| 1M WIBOR+2,0% 30.11.2010r, | Wasciciela Wojciecha Ciechomskiegq

do kwoty 20.000.000 PLN do dnia
31.01.2014r. i poddaniegsegzekuciji
do kwoty 30.000.000 PLN do dnia
31.01.2017r., takie samo drugiego
wiasciciela Kazimierza Winiewskiego

oraz pogczenie P.R.l. ,POL-AQUA”




Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej P@QUA za 2009 rok

POL-AQUA'

S.A. /20.000.000) Cesja natexci
kontraktowych do wys. 30.000.000
PLN.

PEKAO S.A. Warszawa

kredyt
inwestycyjny

3156

440

220

220

1M WIBOR+1,65%

30.06.2010r.

Zastaw rejestrowy na rzeczach
ruchomych odcznej wartéci
4.008.800,00 PLN wraz z cegiraw z
polisy ubezpieczeniowej

PEKAO S.A. Warszawa

kredyt
inwestycyjny

29902

6 900

6 900

6 900

1M WIBOR+1,15%

29.07.2011r.

Zastaw rejestrowy na maszynach o
tacznej wartéci 39.501.215,21 PLN,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowyy

ch

Nordea Bank Polska

SA Gdynia

kredyt obrotowy

6 80

WIBOR 1M+1,5%

29.01.2010r.

weksel in blanco, hipoteki*, cesja
wierzytelngci z polis
ubezpieczeniowych nieruchokud

Nordea Bank Polska

SA Gdynia

kredyt obrotowy

1000

D

9 840

2 956

2 956

WIBOR 1M+1,5%

29.01.2010r.

weksel in blanco, hipoteki**, cesja
wierzytelndgci z polis
ubezpieczeniowych nieruchokud

ING Bank S.A.

O/Wroctaw Wroctaw

kredyt
inwestycyjny

800

800

57

57

WIBOR 1M +2,6%

12.10.2011r.

zastaw rej. na mieniu ruchomym,
zastaw rej. na przedmiocie
finansowania, cesja umowy dotacji

ING Bank S.A.

O/Wroctaw Wroctaw

kredyt
inwestycyjny

527

527

193

193

WIBOR 1M +2,4%

31.10.2012r.

zastaw na mieniu ruchomym, zastaw|
rej. Na przedmiocie finansowania,
cesja polis

PEKAO S.A. Warszawa

kredyt
inwestycyjny

29 902

29 902

4025

4025

1M WIBOR+1,15%

29.07.2011r.

zastaw rejestrowy na maszynach o
tacznej wartéci 39.501.215,21 PLN
cesja praw z polisy ubezpieczeniowy

ch

PEKAO S.A. Warszawa

kredyt obrotowy

100 00

D

100 000

1M WIBOR+1,7%

29.07.2010r.

hipoteka kaucyjna na nieruchogeo
Wodlka Kozodawska, cesje
wierzytelndci kontraktéw, cesja z
polisy ubezpieczeniowej

Razem

35 935

23

35 959

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r.
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16. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powjzanym Emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokéci stopy procentowej, waluty
I terminu wymagalnosci
Wedlug stanu na dzie31.12.2009r. informacja o udzielonych przez Entdepazyczkach
przedstawia ginastpujaco:
Tabela Nr 33: Udzielone pyczki
Warto §¢
bilansowa
" . . Data Data Kwota fo
Typ transakcji Pozyczkobiorca zawarcia | zapadalngici Waluta poiyczki Stopa Procentowa . lni ZdEIOGCI)Qr
[tys. PLN]
Udzielenie POL-AQUA WOSTOK zZmienna stopa
pozyczki przez Sp. z 0.0. z siedzip 19.12.2007r] 31.12.2010rf{ EUR 150| procentowa LIBOR 658
Emitenta w Moskwie — spotka zalma 3M plus 0,5% maty
Udzielenie TECO Sp. 7 0.0. 7 Siedzib zmienna stopa
pozyczki przez W Wroc};)v.viu o a 20.02.2009r{ 30.04.2011r] PLN 3 000| procentowa WIBOR 3017
Emitenta 1M plus 1,5% maty
Udzielenie PLACIDUS zmienna stopa
pozyczki przez INVESTMENTS Sp. z 0.0. | 16.04.2009r] 31.05.2010r] PLN 1 000| procentowa WIBOR| 1000
Emitenta z siedzila w Warszawie 1M plus 2,0% maty
Udzielenie zmienna stopa
pazyczkiprzez | PA CdO.NEX Sp. z 0.0. 22.06.2009r 30.12.2010r, PLN 1330| procentowa WIBOR 1350
Emitenta Z siedzila w Gostyninie 1M plus 1,5% maty
Udzielenie Vectra S.A. 7 siedzip zmienna stopa
pozyczki przez W Piocku' ' 01.07.2009r] 01.07.2012r] PLN 3 500| procentowa WIBOR 3595
Emitenta 1M plus 2,0% maty
Udzielenie PLACIDUS zmienna stopa
pozyczki przez INVESTMENTS Sp. z 0.0. | 11.08.2009r] 31.05.2010r] PLN 2 300| procentowa WIBOR 2304
Emitenta z siedzila w Warszawie 1M plus 2,0% maty
wskaznik inflacji
. . Pan Robert Rulkiewicz opublikowany przez
Udzielenie — Prezes Zandu PA GUS za rok
pozyczki przez 06.02.2007r] 28.02.2011r] PLN 250 . 130
Emitenta CONEX Sp. z 0.0. do 30 poprzedza;cy dat
wrzesnia 2009r. sptaty powgkszony
0 1% mazy
Razem 12 054
17. Informacje o udzielonych i otrzymanych pogczeniach w danym roku obrotowym

I gwarancjach, ze szczegolnym uwzglinieniem poreczaa i gwarancji udzielonych
jednostkom powizanym Emitenta

Wedtug stanu na dzie31.12.2009r. udzielone i otrzymane gmmenia prezentujponizsze
tabele.
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17.1.Uzyskane i otrzymane pogczenia (jednostki powizane)

Tabela Nr 34: Pogczenia (w tym paczenia wekslowe) udzielone jednostkom pgrainym

(dane w tys. PLN)

[+

(=)

1)

Lp. Nazwa Jednostki Wartoé Przedmlqt D_ata . I_Data . Zabezpieczenia
poreczenia udzielenia | obowiazywania
poreczenie zabezpieczenie w ramach umowy
1. | PACONEX Sp. z o.0. 233wydania gwarancjj 18.08.2006r 31.05.2011r] kredytowej P.R.l. ,POL-AQUA”
rekojmi S.A. nr 105000446-1-1-8880-36-200
2. | PAENERGOBUDOWA 3 000| Umowa kredytu |4 5 45, 29.06.2010r| poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
Sp. z o.0. linia wielocelowa
poreczenie P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
3. | PA CONEX Sp.z 0.0. 10 sgpmowa kredytu | g o) 560, 30.06.2016r| hipoteka dczna kaucyjna, zastaw
inwestycyjnego ) ;
rejestrowy na maszynach, cesja pol
4. | PACONEX Sp. z 0.0. 7 oqg'mowa kredytu 30.06.2009r 29.06.2010r] poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
inia wielocelowa
PA ENERGOBUDOWA limit transakcji . N
5. Sp. 2 0.0. 3500 skarbowych 30.06.2009r 29.06.2010r] poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
6. | TECO Sp. 0.0. gwarancja 24.07.2008r 14.04.2012r| poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
ubezpieczeniowa
Oswiadczenie PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. podpisan
przez cztonkéw zaadu o poddaniu
sig egzekucji do kwoty 30.000.000
PLN do dnia 31.01.2017r., Rozenie
wiasciciela Wojciecha
PLACIDUS umowa kredytu Ciechomskiego do kwoty 20.000.00
7. |INVESTMENTS 20 000 linia wieloceiowa 14.01.2009r 31.01.2014r] PLN do dnia 31.01.2014r. i poddani
Sp. z o.0. si¢ egzekucji do kwoty 30.000.000
PLN do dnia 31.01.2017r., Rozenie
drugiego wiaciciela Kazimierza
Wisniewskiego oraz pgczenie
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., cesja
naleznoici kontraktowych
PLACIDUS umowa
8. |INVESTMENTS 252 leasi 26.06.2009r 26.06.2011r| poreczenie P.R.l. POL-AQUA
easingowa
Sp. z o.0.
umowa : "
9. | PACONEX Sp. z 0.0. 38]1 ) 06.04.2009r 15.03.2014r| porczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
easingowa
imit na gwarancje . ) N
10. | TECO Sp. z 0.0. 4 OCdubezpieczeniowe 13.10.2009r 27.01.2010r] poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
Razem 49 061 X X X X

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r.
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Tabela Nr 35: Pogczenia (w tym pareczenia wekslowe) otrzymane od jednostek

powigzanych
(dane w tys. PLN)
L Nazwa Warto ¢ Przedmiot Data Data Zabezpieczenia
p: Jednostki poreczenia udzielenia obowigzywania P
zabezpieczenie pgczki udzielonej
w dniu 20.02.2009r. na kwet
3.000.000,00 PLN w postaci zastawu
44mowa payczki rejestrowego na wozku widtowym
1. | TECOSp.zoo. 2 1“ézj dnia 20.02.2009r| 020320091 30.04.2011r. || 1o 40 HEOD-900 nr fabryczny
E1X353N00397 oraz samochodu
cigzarowego marki Scania nr VIN S2
R6X2001246839
PLACIDUS . . .
umowa payczki poreczenie wekslowe umowy
2. g\IpVESOT(')\AENTS 1000 z dnia 16.04.2009r 16.04.2009r. 31.05.2010r. pozyczki z dnia 16.04.20009r.
PLACIDUS umowa payczki poreczenie wekslowe umowy
3. g\IPVESOTé\AENTS 2300 z dnia 11.08.2009r 11.08.2009r. 31.05.2010r. pozyczki z dnia 11.08.20009r.
zabezpieczenie nieruchoseiami
kredytow Generalnego
PA Wyroby kredyt obrotowy \;Vt)wlr%rzg\livj\m;wesanzgkl\égirdea’
4. |Betonowe 13 700| w banku Nordea | 02.04.2001r.|  30.04.2010r. p 4
Sp. 7 0.0 Polska S.A 3.720.200,00 PLN na rzecz Nordea
p-z0.0. o Bank Polska S.A., Hipotekadzna
w wys. 10.000.000,00 PLN na rzecz
Nordea Bank Polska S.A.
Razem 19 133 X X X X

17.2.Porgczenia otrzymane i udzielone (jednostki pozostate)

Tabela Nr 36: Pogczenia otrzymane od pozostatych jednostek
(dane w tys. PLN)

Data

Lp. Nazwa Jednostki Warto §¢é Przedmiot poreczenia Data udzielenia - .
obowigzywania

warancja platriei do umowy|

1. | Gmina Konstancin Jeziorna 26 12/60/INW/2008 27.11.2009r 01.02.2010r
zabezpieczenie gwarancji najtego
wykonania kontraktu (10% wysoka

2. | ATREM 65| Wynagrodzenia) z umowt 22.10.2008r 30.10.2012r

nr 520/BP/00/2007 z 29 listopada 20Q7r.
zawartej z Operatorem Paliw Ptynnych
Sp. z o.0.

zabezpieczenie okresu gwaranaikajmi
3%godnie z umow PRI/33/07 z dnig 08.06.2009r 04.06.2011r
27.08.2007r.

w

3. | Naftoserwis Sp. z o.0.

zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania w zakresiegkojmi i gwarancji
w wysokdci 817.806,88 PLN- kontrakt
siedle Jargbiny ) udzielonej przez
Nordea Bank Polska S.A. dla Pekao
Development Sp. z o.0.

4. | PROKOM Investments S.A. 81 05.12.2006r 14.07.2010r

zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania w zakresiegkojmi i gwarancji
w wysokaci 916.137,43 PLN - kontrakt

ipermarket Tesco w Gdyni) udzielonej
przez Nordea Bank Polska S.A. dla Tegco
(Polska) Sp. z o.0.

5. | PROKOM Investments S.A. 92 05.12.2006r 18.08.2010r

poreczenie weksla stanowgego
ASSECO Poland S.A. Zibezpieczef"e N gwaran bl
. ubezpieczeniowyc w WYSO!
6. (Sdivx;mej PROKOM Software 690 8.785.352,98 - CER Poczty Polskie") 16.02.2006r 30.06.2010r

>

udzielonej przez STU Ergo Hestia S
dla PPUP Poczta Polska

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 83
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) 3 weksle in blanco jako zabezpieczepie
7. | e BB g;g’i'e'jvrzl\{gmf 38| naleytego  wykonania  umowy 20.03.2007r 21.03.2012
Wy nr 28/C/10/2006
weksel in blanco - zabezpieczenie
8. | ELWOD Elbhg 39| nalezytego wykonania umowy 31.01.2008r 24.08.2012r
Nr 26/C/10/2006
5 weksli in blanco jako zabezpieczenie
9. | LIMEKS Ptock 32| naleytego  wykonania  umowy nr 19.06.2008r 24.08.2012r
29/C/10/2006
. weksel in blanco - zabezpieczenie
10. ELZ?STb:‘If;'zema”'POKOJ 16| nalerytego  wykonania  umowy N 01.07.2008r 30.04.2011r
& K/13/02/10/05
FINCO-STAL PROFILZabia weksel in blanco - gwarancja usetia
1L Wola 18 wad i usterek do umowy K/13/09/11/05 01.07.2008r 30.04.2011r
) . - weksel in blanco - gwarancja usetia
12. | POL-BUD Dobrzj n/Wisk, 7 wad i usterek do umowy 4/4/2008 30.07.2008r 05.06.2011r
. . . eksel in blanco - gwarancja usegia
13. | D. Pasikowski Gostynin 3 Wad i usterek do umowy 5/5/2008 30.09.2008r 30.09.2011r
NUGAT ALUMINIUM weksel in blanco - gwarancja usetia
14. Gostynin 41 wad i usterek do umowy 7/5/2008 15.10.2008r 31.10.2011r
weksel in blanco - gwarancja usetia
15. | ISKRO-BUD Gostynin 28wad i usterek do umowy 04/03/2008 wiaz 20.03.2009r 20.11.2011r
z aneksem nr 05/03/2008
weksel in blanco - gwarancja usetia
16. | NUGAT ALUMINIUM 10| wad i usterek do umowy nr 9/2007 wraz z ~ 23.03.2009r  20.11.2011r
Gostynin
aneksem z nr 1
DAR-DACH D. Ratka weksel in blanco - gwarancja usetia
1. Gostynin 1 wad i usterek do umowy 03/03/2008 24.03.2009r 20.11.2011r
weksel in blanco - gwarancja usetia
i wad i usterek do umowy 2/5/2008,
18. | LUX-GLAZ A. Gdéciniak 65 6/5/2008, 3/7/2008, 2/7/2008, 1/9/2008, 24.04.2009r 20.03.2012r
2/1/2009
weksel in blanco - gwarancja najtego
19. | Unitrade HPH Sp. z 0.0. 38Wwykonania umowy nr 29/2009 |z 05.08.2009r 31.05.2013r
05.08.2009r.
20. | MID-SYSTEM 60| weksel+deklaracja wekslowa 30.09.2006r. 31.01.2010r
,,PRIBO” Przedsibiorstwo
21. | Remontéw i Budownictwa 724 | weksel+deklaracja wekslowa 27.10.2008r. 10.04.2010r
Ogélnego Sp. z 0.0.
,,PRIBO” Przedsibiorstwo
22. | Remontéw i Budownictwa 310 weksel+deklaracja wekslowa 27.10.2008r. 10.04.2010r
Ogélnego Sp. z 0.0.
,,PRIBO” Przedsibiorstwo
23. | Remontéw i Budownictwa 2 546| weksel+deklaracja wekslowa 28.10.20Q08r.  10.04.2010r
Ogélnego Sp. z 0.0.
,,PRIBO” Przedsibiorstwo
24. | Remontéw i Budownictwa 1 091| weksel+deklaracja wekslowa 28.10.20Q08r.  10.04.2010r
Ogélnego Sp. z 0.0.
. . eksel - zgodnie z umaw
25. | Lewandowski Andrzej 25 ocdg 06.06.2009r. 07.05.2009r 23.04.2010r
weksel - zgodnie z umaw
26. | Andrewex Sp. z 0.0. 3, 18.02.2008r. 05-09-2009 29.09.2010r
27. | Platinum Hospitals 4500 24.06.2009r 22.06.2013r
28. | Ireneusz Nawrocki - pgrzenie 467 | ymowa payczki dla Platinum Hospitals 25.06.2009r 22.06.2013r
z dnia 22.06.2009r.
29. | Andrzej Kratiuk - parczenie 467 24.06.2009r 22.06.2013r
30, | Wiestaw Kaczmarek- 467 24.06.2000r|  22.06.2013r
porgczenie
Razem 41 871 X X X
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Na dzier 31 grudnia 2009r. wykaz zobayzin warunkowych, w tym udzielonych przez Geup
Kapitatowa Emitenta gwarancji i peczen takze wekslowych prezentuje paska tabela.

Tabela Nr 37: Wykaz zobowaar warunkowych, w tym udzielonych przez Geuldapitatowg

Emitenta gwarancji i pogczei takie wekslowych

Stan (wartcéé) na: Przelic;enie na PLN
na dzien 31.12.2009r.
Rodzaj zobowhzan, gwarancji, poreczen 5112.20081 4112.2000r 1 EFSZRE Zt'ylglérzspLN
S ’ — | 1CHF=2,7661 PLN
1 NOK= 0,4946 PLN
1. | weksle Warta (gwarancje ubezpieczeniowe) 17 334 PLN 13 459 PLN 13 459 PLN
2. | weksle PZU (EUR) (gwarancje ubezpieczeniowe) 7 889 EUR 4 317 EUR| 17 733 PLN
3. \(/;/::Ssilsgl)?aiffeisen Leasing Polska (TECO) (PA Wyrdby 600 PLN 319 PLN 319 PLN
4. | weksle PZU (PLN) (gwarancje ubezpieczeniowe) 22 625 PLN 24 645 PLN 24 645 PLN
5. | weksle CIGNA (PLN) (gwarancje ubezpieczeniowe) 827 PLN 454 PLN 454 PLN
6. | weksle BFL Leasing (EUR) (leasing) 60FUR 7 309 EUR 30 026 PLN
7. | weksle PEKAO Leasing (EUR) (leasing) 867 EUR
8. | weksle PEKAO Leasing (PLN) (leasing) 9028 PLN 7 894 PLN 7 894 PLN
9. | weksle Lotos Mazowsze (umowa ) 100 PLN 100 PLN 100 PLN
10. | weksle PARP (dotacje) 2 252 PLN 2807 PLN 2807 PLN
11. | weksle PARP( Euro) (dotacje) 86 EUR 36 EUR 148 PLN
12. | weksle BFL - leasing (PLN) (leasing) 7 198 PLN 6 353 PLN 6 353 PLN
13. | weksle BFL - leasing (CHF (leasing) 3595 CHF 68 CHF 189 PLN
14. | weksle HESTIA (PLN) (gwarancje ubezpieczeniowe) 21457 PLN 31 640 PLN 31 640 PL
15. | weksle HESTIA (EUR) (gwarancje ubezpieczeniowe) 3251 EUR 3231 EUR 13 273 PLN
16. | weksle MEGAGAZ (umowa) 901 PLN
17. | weksle Bazaltex (umowa handlowa) - 20 PLN 20 PLN
18. | weksle Peri (umowa handlowa) 34 PLN 30 PLN 30 PLN
19. | weksle Kotlarnia (umowa handlowa) -
20. | weksle Operator Logistycznych Paliw (zwolniekaaicji) 221 PLIN 221 PLN 221 PLN
21. | weksle Euler Hermes S.A. (gwarancje ubezpidones) 88 PLN 49 281 PLN 49 281 PLN
22. | weksle Allianz (gwarancje ubezpieczeniowe) (PLN 13 745 PLN 40 375 PLN 40 375 PLN
23. | weksle Allianz (gwarancje ubezpieczeniowe) (BUR 671 EUR 2 758 PLN
24. | weksle BRE Bank (GW) (gwarancje bankowe) 24 PLN
25. | weksle Kredyt Bank (GW) (gwarancje bankowe) 2538 PLN 1218 PLN 1218 PLN
26. | weksle Nordea Bank Polska (GW) (gwarancje bark¢PLN) 75 777 PLN 41 876 PLN 41 876 PLN
27. | weksle Nordea Bank Polska (GW) (gwarancje bark¢dEUR) - 50 EUR 206 PLN
28. | Nordea Bank Polska S.A (GW) (zabezpieczenidykod 15 000 PLIN 15 000 PLN 15 000 PLN
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29 | Nordea Bank Polska S.A (GW) (zabezpieczenieykogd 10 000 PLN

30. | weksle Europejski Fundusz Leasingowy VectreCTieasing) - 5983 PLN 5983 PLN
31. | weksle TRYG Polska (GW) (gwarancje ubezpieczge) F

32. | weksle EFL S.A we Wroctawiu (GW) (leasing) 6 882 PLN

33. | weksle DNB Nord Leasig Sp. z 0.0. (leasing) 1 110 PLN 110 PLN
34. | weksle Bawag Leasing & Fleet (leasing) - 429 PLN 429 PLN
35. | weksle Inter Risk TU (gwarancje ubezpieczenjowe 10 308 PLN 10 308 PLN
36. | gwarancje Pekao S.A. (gwarancje bankowe) (PLN) 20930 PLN 20 930 PLN
37. | gwarancje Pekao S.A. (gwarancje bankowe) (EUR) 216 EUR 889 PLN
38. | weksle Pekao S.A (VECTRA) (gwarancje bankowe) 9269 PLN 14 024 PLN 14 024 PLN
39. :’Jfg;g;ggxlgxez) ‘(3;8'\% (Energobudowa) (gwarancje 1160PLN 1608 PLN 1608 PLN
40. nvs:zsé?ezl;gxigxez) ?E[)SI'%(Energobudowa (gwarancje 265 EUR 1089 PLN
41. | weksle Vectra Pekao (VECTRA) (zabezpieczerge yu) 17 000 PLN 17 000 LN 17 000 PLNI
42. | weksle UNIQA( Vectra) (gwarancje ubezpieczeripw 270 PLIN 270 PLN 270 PLN
43. | weksle BPH Auto Finanse S.A Energobudowa ifieds 97 PLN 88 PLN 88 PLN
44, \(Alé’ell(NS;e PTU CONEX, TECO (gwarancje ubezpieczeniowe) 4186 PLN 5 PLN 5 PLN
45. \(/\I/Eejgl)e PTU CONEX, TECO (gwarancje ubezpieczeniowe) 391 EUR 1607 PLN
46. | weksle Agat Koluszki CONEX (umowa handlowa) 46 PLN 46 PLN 46 PLN
47. | weksle PKN Orlen flota CONEX (umowa handlowa) 25 PLN 25 PLN
48. | weksle PKN Orlen flota TECO (umowa handlowa) 25 PLN 10 PLN 10 PLN
49. | weksle BZ WPBK Finanse & Leasing S.A. CONEXafing) 100 PLN

50. \(Alé’ell(NS;e Millenium Leasing (MOSTOSTAL WPBK) ( leagin 4351 PLN 4370 PLN 4370 PLN
51. | weksle Millenium Leasing (MOSTOSTAL) (leasir@UR) 598 EUR 2 456 PLN
52. | weksle Filar (TECO) (gwarancje ubezpieczeniowe) 13PLN 13 PLN 13 PLN
53. ‘S’Eg;é?;g;‘;ﬁi'v‘egTEco' CONEX) (gwarancje 10 PLN 244 PLN 244 PLN
54. | weksle ING Laesing (TECO)(Leasing) 975 PLN 975 PLN 975 PLN
55. | depozyt PSA Finance (TECO) (Leasing) 60 PLN 60 PLN 60 PLN
56. | weksle Fortis Leasing (Mostostal Pomorze )s(fe®) 413 PLN

57 \(Alé’ell(NS;e De Lagen Landen (PA ENERGOBUDOWA) (leasing 2748 PLN 751 PLN 751 PLN
58. \(/\I/Eejgl)e De Lagen Landen (PA ENERGOBUDOWA ) (leasing) 601 EUR 2 471 PLN
59. | weksle Prime Car Management S.A (TECO) (legsing 184 PLN 184 PLN
60. | weksle BRE Leasing (TECO) (leasing) - 1160 PLN 1160 PLN
61. | weksle Arecor Mittal (CONEX) (umowa handlowa) 1 600 PLN 1 600 PLN
62. \E;l:;(SsiI:gC;RIX Polska S.A (PLACIDUS INVESTMENTS) 483 PLN 483 PLN
63. | weksle Grupa Lotos (Mostostal Pomorze) g¢gamie gwaranciji) - 170 PLN 170 PLN
64. | weksle PZH VIPEX (Mostostal) (p@znie gwarancji ) -

65. weksle Za_\kiad Budowy ZBACH Sp. z 0.0. (CONEX)

(poreczenie)

66. | depozyt TECO (gwarancje ubezpieczeniowe) - 24 PLN 24 PLN
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67. | BPH S.A Energobudowa (gwarancje bankowe) 10 PLN 10 PLN
68. | BPH S.A PA CONEX (gwarancje bankowe ) (PLN) 2 659 PLN 2 659 PLN
69. | BPH S.A PA CONEX (gwarancje bankowe ) (EUR) 69 EUR 281 PLN
70. (BPaC’lI()Mlllenlum Mostostal Pomorze (gwarancje bankdwe 40 PLN 40 PLN
71 (BEaS;)Mlllenlum Mostostal Pomorze (gwarancje bankdwe 399 PLN 399 PLN
72, Bank Millenium Mostostal Pomorze (gwarancje bankywe 7673 NOK 3795 PLN
(NOK)
73. | Bank Ochrongrodowiska PA Wyroby (gwarancje bankowe) 135 PLN 135 PLN
7a. Bank Raiffeisen Bank (CONEX) (Mostostal) (gwarancje 6 714 PLN 6 714 PLN
bankowe)
75. | Fortis Bank (Mostostal Pomorze ) (gwarancjekbave ) 49 PLN 49 PLN
76. | Pekao S.A PLACIDUS INVESTMENTS (gwarancje bankp 164 PLN 164 PLN
Razem 403 653 PLN
87
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C.1II. POZOSTALE INFORMACJE
1. Informacje dotyczace zatrudnienia
Stan i struktura zatrudnienia Grupy Kapitatlowe] Emia na dzie 31.12.2009r. i 31.12.2008r.
prezentuje porsza tabela:
Tabela Nr 38: Stan i struktura zatrudnienia na dzie31.12.2009r. i 31.12.2008r.
Stan na 31.12.2009r. Stan na 31.12.2008r.
Wyszczegolnienie Liczba Struktura Liczba Struktura
zatrudnionych w % zatrudnionych w %
Zarzd 19 0,7 21 0,7
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatow) 48 1,7 51 1,7
Kadra techniczna (kierownicy 344 118 326 10,6
projektu/budowy/rob6t/majstrowie)
K.adra | pracownicy administracyjno- 425 146 421 14
biurowi
Pracownicy fizyczni 2073 71,3 2 196 72,8
Razem 2909 100 30158 100,0
2. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnioym do badania

2.1.

sprawozdain finansowych (data zawarcia umowy, przedmiot umowy,kwota
wynagrodzenia)

Umowy zawarte w 2009 roku
Jednostka Dominugca

W dniu 29 czerwca 2009r. zostala zawarta umowaraeepaudytorskie obejnuge przegidy
srddrocznego zbiorczego oraz skonsolidowanego spp@avoa finansowego, spadzonych
na dziéh 30.06.2009 roku oraz badanie zbiorczego i skodswianego sprawozdania
finansowego spoezlzonych za okres od 01.01.1009r. do 31.12.2009rmiquzy
Przedsibiorstwem Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzilp w Piasecznie a firm
Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedzily Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v przeprowadzenie przeglu zbiorczego $rédrocznego sprawozdania finansowego
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. sporzdzonego wedtug standardbw MSR/MSSF, na rdzie
30.06.20009r., w tym:
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> przeghd sprawozdania jednostkowego centrali P.R.I. ,PCRURA" S.A.
w Piasecznie,

> przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Oddziaoe@lnego
Wykonawstwa P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Gdaku.

v przeprowadzenie przeglu s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej POL-AQUA spormzonego wedlug standardow MSR/MSSF na idzie
30.06.20009r.

v' przeprowadzenie  badania  zbiorczego rocznego spoam@z  finansowego
P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. sporzdzonego weditug standardéw MSR/MSSF, w tym:

. badanie sprawozdania jednostkowego centrali P,JROL-AQUA” S.A.
w Piasecznie,

. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego i@tdd&eneralnego
Wykonawstwa P.R.I. ,POL-AQUA".

v' przeprowadzenie badania skonsolidowanego spraw@@aopy Kapitatowej POL-AQUA
sporadzonego wedtug standardow MSR/MSSF za rok 2009.

Wynagrodzenie ustalaesiv wysokaci:

v za przeprowadzenie przedbw srodrocznych jednostkowych i zbiorczego sprawozdania
P.R.Il. ,POL-AQUA” S.A. — kwota 52 tys. PLN. Do wygeodzenia doliczone zostan
koszty przeprowadzenia przedu poza siedzip Audytora (przejazdy do i z Gdska
i Piaseczna, noclegi) oraz podatek VAT.

v’ za przeprowadzenie przedlu srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej POL-AQUA — kwota 38 tys. PLN. Do wynagzenia doliczone zostan
koszty ewentualnych przejazdow Biegtego RewidentazlPiaseczna oraz podatek VAT.

v’ za przeprowadzenie badania jednostkowych i zbigazeprawozdania finansowego
P.R.Il. ,POL-AQUA” S.A. — kwota 98 tys. PLN. Do wygeodzenia doliczone zostan
koszty przeprowadzenia badania poza siedZdudytora (przejazdy do i z Gfiska
i Piaseczna, noclegi) oraz podatek VAT.

v’ za przeprowadzenie badania skonsolidowanego spdam@ Grupy Kapitatowej
POL-AQUA S.A. — kwota 68 tys. PLN. Do wynagrodzerdaliczone zostan koszty
ewentualnych przejazdow bieglego rewidenta doiazdtzna oraz podatek VAT.

Spoiki zalezne

W dniu 30 czerwca 2009r. zostata zawarta umowa ¢aayiWeneda Sp. z 0.0. z siedzib
w Opolu z firma: Misters Audytor Sp. 0.0. z siedzilw Warszawie. Przedmiotem umowy jest:

v' przeprowadzenie prawidtooi przeksztalcenia danych poréwnawczych ze stadsard
PSR na standardy MSR/MSSF na d04.01.2008r., 30.06.2008r. i 01.01.2009r.;

v' przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdafmansowego za 20009r.
sporadzonego wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie ustalono w wysakn 8,2 tys. PLN.

W dniu 25 czerwca.2009r. zostata zawarta umowa guyiVectraS.A. z siedzih w Plocku
a Misters Audytor Spétka z 0.0. z siedgill Warszawie. Przedmiotem umowy jest:

v' przeprowadzenie przeglu jednostkowego sprawozdania finansowego za bpné 2009
roku sporzdzonego wediug Midzynarodowych Standardow
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Rachunkowséci/Mi¢dzynarodowych Standardow  Sprawozdawczo Finansowej

i rozporadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji dieych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow waitowych, w celu wydania pisemnego
raportu;

v' przeprowadzenie badania prawidideio przeksztalcenia danych poréwnawczych
ze standardéw PSR na standardy MSR/MSSF na 02i€©1.2008, 30.06.2008 i 01.01.2009
rok;

v' przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozddim@ansowego za 2009 rok
sporzazdzonego wedtug Midzynarodowych Standardow
Rachunkowséci/Mi¢dzynarodowych Standardow  Sprawozdawczo Finansowej
i rozporadzenia Ministra Finans6w w sprawie informacji 4aeych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitbvych, w celu wydania pisemnej
opinii wraz z raportem o sytuacji naggowej i finansowej.

Wynagrodzenie neto za wykonanie prac ustalono wolgéei 31,7 tys. PLN.

W dniu 29 maja 2009r. zostata podpisana umowa ¢aagpiPA CONEX Sp. z 0.0. z siedgib
w Gostyniniea firma Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie. Przedmiotem umowy
jest przeprowadzenie badania rocznego sprawozdaaasbwego za rok obrotowy 2009
oraz przegld srddrocznego sprawozdania finansowego z | pétrod2@92 Wynagrodzenie

netto za wykonanie prac ustalono na poziomie 4@, 7RLN.

W dniu 25 czerwca 2009r. zostala zawarta umowa ZvirdAneksami Nr 1 i 2) poriilzy
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. z sie@zibOpolua Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie. Przedmiotem umowy jest:

v' przeprowadzenie przeglu jednostkowego sprawozdania finansowego za bpnér 2009r.
wg MSR/MSSF;

v' przeprowadzenie skonsolidowanego sprawozdania doveego za | potrocze 20009r.
sporadzonego wg MSR/MSSF;

v’ przeprowadzenie badania prawidideio przeksztalcenia danych poréwnawczych
ze standardébw PSR na standardy MSR/MSSF nand@i01.2008r., 30.06.2008r.
i1 01.01.2000r.;

v' przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdamasowego za rok 2009 roku
sporadzonego wg MSR/MSSF;

v' przeprowadzenie badania skonsolidowanego spraw@dénansowego za 20009r.
wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie netto za wykonanie prac audytorskithlono w wysokii 49,5 tys. PLN.

W dniu 25 czerwca 2009r. zostata zawarta umowa giuyiPA Wyroby Betonowe Sp. z o.o.
z siedzip w Elblkgu a Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzilwv Warszawie. Przedmiotem
umowy jest przeprowadzenie przadh jednostkowego sprawozdania finansowego
za | poékocze 2009r., badanie prawidideio przeksztatcenia danych poréwnawczych
ze standardbw PSR na standardy MSR/MSSF nandfi#.01.2008r., 30.06.2008r.

I 31.12.2008r., przeprowadzenie badania jednostgowsprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2009r.

Wynagrodzenie netto ustalono w wysé&io32,7 tys. PLN.
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2.2.

W dniu 1 lipca 2009r. zostata zawarta umowa poay Mostostal Pomorze S.A. z siedzib

w Gdaisku a Misters Audytor Sp. z 0.0. w Warszawie. Przedemo umowy
jest przeprowadzenie przedl srédrocznego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2009r. — 30.06.2009r., badania sprawozdanangowego za okres od 01.01.2009r. -
31.12.2009r. Wynagrodzenie netto ustalono na pdeidm,7 tys. PLN.

W dniu 25 czerwca 2009r. zostala zawarta umowa ¢aaypiTECO Sp. z 0.0. z siedzib

we Wroctawiu a Misters Audytor Sp. z 0.0. w Warszawie. Przedemo umowy

jest:

v' przeprowadzenie przeglu jednostkowego sprawozdania finansowego za bpbér 2009r.
wg MSR/MSSF;

v' przeprowadzenie badania prawidideo przeksztalcenia danych poréwnawczych
ze standardédw PSR na standardy MSR/MSSF nand@i01.2008r., 30.06.2008r.
1 01.01.2000r.;

v' przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdamasowego za rok 2009 roku
sporadzonego wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie netto ustalono w wysé&io33,4 tys. PLN.

W dniu 25 czerwca 2009r. zostata zawarta umowa ¢uiayi PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. z siedzibv Warszawiea Misters Audytor Sp. z 0.0. w Warszawie. Przedemo
umowy jest:

v' przeprowadzenie przeglu jednostkowego sprawozdania finansowego za bpné 2009
roku sporadzonego wg MSR/MSSF;

v' przeprowadzenie badania prawidideio przeksztalcenia danych poréwnawczych
ze standardbw PSR na standardy MSR/MSSF nand@ie01.2008r., 30.06.2008r.
i 01.01.2000r;

v' przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdamaasowego za rok 2009 roku
sporadzonego wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie netto ustalono na poziomie 35,2Ri/8\.

Umowy zawarte w 2008 roku

Jednostka Dominugca

W dniu 24 lipca 2008r. zostata zawarta umowa nagavadzenie przeglow srédrocznych
sprawozda finansowych sposgizonych za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008niquzy
Przedsibiorstwem Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzilp w Piasecznie a firm
Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedzily Warszawie.
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Przedmiotem umowy jest:

v’ przeprowadzenie zbiorczego przgggl $rédrocznego sprawozdania finansowego
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. sporzdzonego wedtug PSR, w tym:

> przeghdu kshg i sprawozdania jednostkowego centrali
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie,
> przeghdu kskg i jednostkowego sprawozdania finansowego Oddziatu

Generalnego Wykonawstwa P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wdasku.

> przeprowadzenigrédrocznego przegllu skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej POL-AQUA sporazonego wedtug MSR.

Wynagrodzenie ustalaesiv wysokaci:

v’ za przeprowadzenie przedu s$rédrocznego zbiorczego sprawozdania finansowego
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. — kwota 48 tys. PLN. Do wygeodzenia doliczone zostan
koszty przeprowadzenia przedl poza siedzib Audytora (przejazdy do Gdaka
i Piaseczna, noclegi) oraz podatek VAT.

v’ za przeprowadzenigddrocznego przegilu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej POL-AQUA — kwota 35 tys. PLN. Dwmynagrodzenia doliczone
zostam koszty dojazdow zespotu audytorskiego do Piaseommpodatek VAT.

W dniu 31 padziernika 2008r. zostata zawarta umowa na prace/tarskie obejmujce

badanie zbiorczego oraz skonsolidowanego spraw@zdiaansowego spogdzonych za okres
od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. peday Przedsbiorstwem Rob6t laynieryjnych

POL-AQUA” S.A. z siedzila w Piasecznie a firm Korycka, Budziak & Audytorzy
Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie.

Przedmiotem umowy jest;

v' przeprowadzenie  badania  zbiorczego rocznego spoamaz  finansowego
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. sporzdzonego wedtug PSR, w tym:

> badanie sprawozdania jednostkowego centrali P.RAOL-AQUA” S.A.
w Piasecznie,

> badanie jednostkowego sprawozdania finansowego i@lddzGeneralnego
Wykonawstwa P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Gdaku.

v' przeprowadzenie badania skonsolidowanego spraw@z@anpy Kapitatowej POL-AQUA
sporadzonego wediug MSR/MSFF.

Wynagrodzenie ustalono w wysalon

v’ za przeprowadzenie badania jednostkowych i zbig@zeprawozdania finansowego
P.R.Il. ,POL-AQUA” S.A. — kwota 95 tys. PLN. Do wygeodzenia doliczone zostan
koszty przeprowadzenia badania poza siedzNudytora (przejazdy do i z Gdska
i Piaseczna, noclegi) oraz podatek VAT.

v’ za przeprowadzenie badania skonsolidowanego spdan@ Grupy Kapitatowej
POL-AQUA - kwota 65 tys. PLN. Do wynagrodzenia dmbine zostan koszty
ewentualnych przejazdow biegtego rewidenta oraafsddVAT.
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W dniu 28 maja 2008 roku zostat podpisafyeks Nr 1 do umowy z dnia 4 wrrea 2007
roku na prace audytorskie obejmog przegid s$rodrocznych oraz badanie rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozddéinansowych za 2007 rok pogoizy
Przedsibiorstwem Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzilp w Piasecznie a firm
Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedzily Warszawie.

Przedmiotem Aneksu Nr 1 jest ustalenie dodatkowegaagrodzenia w kwocie 37 tys. PLN
plus podatek VAT w zwizku z wydhzeniem termindw realizacji prac audytorskich
dotyczicych rocznego sprawozdania finansowego Oddziatu efadmego Wykonawstwa
oraz zbiorczego rocznego sprawozdania finansoweg®.l.P ,POL-AQUA” S.A.

Spotki zalezne

W dniu 15 lutego 2008r. Weneda Sp. z 0.0. w Opawarta umow na przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego za 2007r. zafitkancelaria Bieglego Rewidenta
.PROFIN” Krystyna Szewczyk, 49-304 Brzeg, ul. Komigkiej 114 z wynagrodzeniem netto
6,8 tys. PLN.

W dniu 1 lipca 2008r. Vectra Sp. z 0.0. w Plockuvada umowe z firma Korycka,
Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie na przeprowadzenie przdol
srédrocznego sprawozdania finansowego za okres o@ll@D08r. do 30.06.2008r. Umowa
przewiduje wynagrodzenie za przg@l w wysokdci 15 tys. PLN z mdiwoscia jego
podwyzszenia o 1,5 tys. PLN za idy dzien koniecznéci wydluzenia prac audytorskich
spowodowanego zinym okresem badania.

W dniu 2 lipca 2008r. zostata zawarta umowa polzy PA Conex Sp. z 0.0. z siedzib
w Ptocku (péniej w Gostyninie) a firrp Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedgib
w Warszawie na przeprowadzenie pradgl srédrocznego sprawozdania finansowego
sporadzonego za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008rnagfpdzenie netto ustalono
na poziomie 10 tys. PLN.

W dniu 2 lipca 2008r. zawarta zostatla umowa polzy Mostostal Pomorze S.A. w Gaku

a firmg Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedgilv Warszawie. Przedmiotem

umowy jest przeprowadzenie przgjl s$rédrocznego sprawozdania finansowego
sporadzonego za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008rna@gfpdzenie netto ustalono

na poziomie 18 tys. PLN.

W dniu 14 lipca 2008r. zostata podpisana umowa padryi PA Conex Sp. z 0.0. z siedzib
w Ptocku (péniej w Gostyninie) a firmp Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie.
Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie badaniavgm@dana finansowego za rok obrotowy
2008. Wynagrodzenie za wykonanie prac ustaloncoaeomie 24 tys. PLN.

W dniu 25 listopada 2008r. zostata zawarta umowmigary P.B.I. ,WPBK” Sp. z o.0.
z siedzila w Opolu a Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzib Warszawie. Przedmiotem umowy
jest badanie sprawozilafinansowych za 2008r. (jednostkowego i skonsolidoggo)
za wynagrodzeniem w wysod@ 25 tys. PLN netto.
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W dniu 9 grudnia 2008r. zostata zawarta umowa pdryi Weneda Sp. z 0.0. w Opolu
a Misters Audytor Sp. z 0.0. w Warszawie. Przedemotumowy jest badanie sprawozdania
finansowego za 2008r.. Wynagrodzenie netto ustat@poziomie 9 tys. PLN.

W dniu 6 listopada 2008r. zostata zawarta umowaigdey PA Wyroby Betonowe Sp. z o0.0.

z siedzila w Elblagu a Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedgib Warszawie na przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego spdzanego za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.
Wynagrodzenie netto za wykonanie prac audytorskathlono w wysoksi 20 tys. PLN.

W dniu 25 padziernika 2008r. zostata zawarta umowa pgizy Vectra S.A. z siedzib
w Gostyninie a Misters Audytor Sp. z 0.0. w WarsEawrzedmiotem umowy jest badanie
sprawozdania finansowego spotki za okres od 0100812 do 31.12.2008r. Umowa przewiduje
wynagrodzenie netto za badanie w wysgk82 tys. PLN.

W dniu 28 listopada 2008r. zostata zawarta umowmigary Mostostal S.A. z siedzib
w Gdasku a Misters Audytor Sp. z o0.0. w Warszawie. Pmdetem umowy
jest przeprowadzenie badania sprawozdania finarggmwea okres od 01.01.2008r.
—31.12.2008r. Wynagrodzenie netto ustalono naopazi 24 tys. PLN.

W dniu 9 grudnia 2008r. zostata zawarta umowa pdayi TECO Sp. z 0.0. z siedzib
we Wroctawiu a Misters Audytor Sp. z 0.0. w WarsewPrzedmiotem umowy
jest przeprowadzenie badanie jednostkowego spramigdfinansowego spotki za 2008r.
Wynagrodzenie netto ustalono w wysé&ic?4 tys. PLN.
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D.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU O STOSOWANIU £ADU KORPORACYJNEGO

Wskazanie:

a) zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitentoraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dosfpny lub

b)  zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktorego swpwanie Emitent mogt s
zdecydowd& dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jespublicznie dosgpny,
lub

c) wszelkich odpowiednich informacji dotycacych stosowanych przez Emitenta
praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczapcych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniemnformacji o stosowanych
przez niego praktykach w zakresie tadu korporacyjngo

W obszarze swojej dziatalsm P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. stosuje si do powszechnie
obowiagzujacych przepiséw prawa, w tym przepisOw prawa pamewartaéciowych a take
regulacji wewntrznych. Jako spétka publiczna P.R.I. ,POL-AQUA’ASnie tylko przestrzega
tzw. obowazkdéw informacyjnych, ale te aktywnie prowadzx dziatania z obszaru relacji
inwestorskich dokladata najwgzych stard, by informowa inwestoréw o planach dotygzych
prowadzonej dziatalrsoi oraz perspektywach bran w ktérej dziata.

Dodatkowo, jako spoétka notowana na warszawskiejtd3ie Papieréw Wartziowych,
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zobowjzata s¢ do przestrzegania przgych na tym rynku zasad
tadu korporacyjnego. tad korporacyjny to zbiér zhemsgpowania, skierowanych zaréwno
do organdw spotek oraz czionkow tych organdw, jd& wickszaciowych i mniejszéciowych
akcjonariuszy. Zasady fadu korporacyjnego odacsz do szeroko rozumianego zadzania
spotka.

W roku 2009 w sferze regulacyjnej zasady tadu kapginego wyznaczane byly przyymi
przez Rad Gieldy Papierow Wartziowych w Warszawie normami zawartymi w dokumencie
— ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW” zwanyalej ,Dobrymi Praktykami”
stanowicym zahcznik do Uchwaly Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z 4pch
2007r., dosipnym na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Zgodnie z nimi opracowany zostat @bdny raport na temat ich stosowania
w P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., stanowiicy czs$¢ raportu rocznego za 2009r., opublikowany
tacznie z niniejszym sprawozdaniem Zata.

W 2009r. P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. przestrzegata w pgin zakresie wszystkich norm
Dobrych Praktyk zawartych w wg wymienionym dokumencie, za wfiem zasad
wskazanych w lit. b).

Zakres odsgpienia od postanowidé zbioru zasad tadu korporacyjnego. Wskazanie
tych postanowier oraz wyjasnienie przyczyn, tego odsipienia

Zarzad Spotki podkréla, ze odsgpienie od stosowania lub wytenie zastrzeeh odnénie
mozliwosci zastosowania niektorych zasad zawartych w dokwaiee,Dobre praktyki spotek
notowanych na GPW” nie mgj w jego opinii istotnego negatywnego wplywu
na transparentdé dziatax zaradczych oraz nadzorczych w P.R.l. ,POLAQUA” S.A.tyan
samym nie prowadzi do naruszenia podstawowychze@aladu korporacyjnego.
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Zarzmd P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. informujeze trwale lub przégiowo, mdz w ograniczonym
zakresie nie stosuje nagtijacych zasad tadu korporacyjnego akoeych w dokumencie
pod nazw ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zasadanr1l.1.4

Spotka stosujeet zasad jedynie czsciowo, z wyhczeniem terminu 14 dniowego. Materialy
na Walne Zgromadzeniezge w gestii Zarzdu s publikowane w formie raportow bigcych

i zamieszczane na stronie internetowej Spotki. Terrpublikacji raportu bigacego
zawierajcego projekty uchwat na Walne Zgromadzenie d&jg powszechnie obowzujace
przepisy prawa, w szczegokwmd Rozporadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartéciowych.

Pozostate materialy na Walne Zgromadzenie np. drnésaia uchwat, opinie Rady Nadzorczej
beda publikowane w przypadku otrzymania przez ZdrSpotki stosownych dokumentéw,
w miarg mozliwosci w terminach umgiwiajacych akcjonariuszom zapoznanie sinimi przed
dniem walnego zgromadzenia.

Powyzsze miato zastosowania do dnia 03 sierpnia 2009 mluwagi na wégie w zycie
nowych przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Od tégia Spétka dziata wedtug nowych
regulaciji.

Zasadanr 11.1.5

Spotka stosuje ww. zasadv ograniczonym zakresie tj. wagznie wéwczas jdi otrzyma
stosowne dokumenty od podmiotow i 0soéb zgtaszah kandydatéw na Cztonkow Zadu
lub Rady Nadzorczej.

Zasadanr 11.1.6

Ze wzgkdu na ochroainteresu Spéiki i jej pozycji konkurencyjnej wwasada jest stosowana
w ograniczonym zakresie tj. przedmiotem publikasg beda ocena pracy Rady Nadzorczej
oraz systemu kontroli wewtrznej i systemu zagglzania ryzykiem istotnym dla spoiki.

Ponadto wobec faktuz iw strukturze Rady Nadzorczej w 2009 nie funkcjoatynkomitety,
ich praca nie byta uwzgliniana w sprawozdaniu Rady Nadzorczej. W 2010 rpdstaty
utworzone komitety Audytu i Wynagrodze

Zasada Il.1.7

W Spoéice nie jest prowadzony szczegOtowy zapis lperer obrad Walnego Zgromadzenia,
zawierajcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczenioszrzegoblnych kwestii
w protokotach Walnego Zgromadzenia decyduje icleywaodnicacy, kierupc sk przepisami
prawa, wag danej sprawy oraz uzasadnionymtaniami akcjonariuszy. Uczestnicy walnego
zgromadzenia, magsktada te gwiadczenia, ktére wynikajz Kodeksu spotek handlowych.

Spotka uznajeze takie zasady w wystarczay sposob zapewnigjtransparentrié obrad
Walnych Zgromadze

Zasada I1.1.11

Spotka stosuje ww. zasadv ograniczonym zakresie tj. wagznie wowczas jdi otrzyma
od Czionka Rady Nadzorczej stosowreiadczenie w zakresie dotygzym powhzan Cztonka
Rady Nadzorczej z akcjonariuszem dyspaoyin akcjami reprezentagymi nie mniej nk 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zasada Il.2.

Spotka posiada strerkorporacyjna, zawieragca podstawowe informacje wgyku angielskim.
Zamiarem Spoiki jest uruchomienie strony korporaeyjw jezyku angielskim zawieragej
elementy przynajmniej w zakresie wskazanym w zdeade Il.1, jednak Spoitka zastrzega,
iz udostpnienie niektorych z tych elementow meonasipi¢ w ciagu roku 2010.
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Zasada I1.3.

Zasada nie jest i nieebizie stosowana. Zdaniem Zadm Spoiki uregulowania zawarte
w powszechnie obowzujacych przepisach prawa oraz Statucie Spoétki daezawieranych
transakcjiluméw z podmiotem poyganym, § wystarczajce. Do kompetencji Rady
Nadzorczej naley staly nadzér nad dzialaléwia Spotki, roOwnie w zakresie decyzji
0 wszystkich istothych umowach Spotki.

Zasada I1.5.

Zarzad Spoltki w razie zaistnienia koniecZeouzasadnienia projektu danej uchwaty przedstawi
takie uzasadnienie zainteresowanym akcjonariuszom.

Zasada I1.6.

Zasada m#e nie by stosowana. Spotka czyni starania, aby nalja Walnym Zgromadzeniu
obecni byli czlonkowie Zarglu jednak Spoétka nie me zagwarantow@q ze obecni bda
wszyscy Cztonkowie Zasrlu orazze obecni na Walnym Zgromadzeniu Cztonkowie ZAduz
udzieh odpowiedzi na wszystkie pytania akcjonariuszy.

Zasada lll.1

Zasada nie jest i niectizie stosowana w egci dotyczicej oceny systemu kontroli wewtnznej
i systemu zarmizania ryzykiem istotnym dla spotki oraz oceny sygracy, przedstawianej
Walnemu Zgromadzeniu.

Ze wzgkdu na ochroa interesu Spoiki i jej pozycji ww. zasadacdzie stosowana
w ograniczonym zakresie tj. Radaydzie sporzdza® ocerg sytuacji spoétki jednak bez
uwzgkdnienia oceny systemu kontroli wegtrznej i systemu zagrlzania ryzykiem istotnym
dla Spotki. Spotka stoi na stanowiskie Spotlky zarzdza Zarad do ktérego to kompetencii
naleze¢ powinna decyzja o tym czy publiczne ujawnienieoinfacji o kontroli wewatrznej

I zarzadzaniu ryzykiem nie mogtoby obiyi¢ jej efektywndci za w odniesieniu do zagdzania

ryzykiem by wykorzystane przez podmioty konkurencyjne.

Zasada lll.2.

Spotka stosuje ww. zasadv ograniczonym zakresie tj. wagznie wowczas jdi otrzyma
od Cztonka Rady Nadzorczej stosowneiadczenie w zakresie dotygzym pownzan Cztonka
Rady Nadzorczej z akcjonariuszem dyspaoyin akcjami reprezentagymi nie mniej nkt 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zasada Ill.3.

Zasada mee nie by stosowana. Spotka czyni starania, aby naljan Walnym Zgromadzeniu
obecni byli Czlonkowie Rady Nadzorczej. Jednak kpdtie mae zagwarantowa ze obecni
beda wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej i co z tym wiiaze, ze obecni na Walnym
Zgromadzeniu Czlonkowie Rady Nadzorczej udgzieldpowiedzi na wszystkie pytania
akcjonariuszy.

Zasada lll.6.

Kwest Niezalenych Czionkow Rady Nadzorczej reguluje 8 16 Stagpatki. Zgodnie z jego
postanowieniami dwdch Czionkéw Rady Nadzorczej pgwanych przez Walne
Zgromadzenie powinno spehdiavymagania dla Niezateych Cztonkéw Rady Nadzorczej,
tj. osoby, ktéra spetnia warunki niezat@sci od Spotki oraz podmiotow pozosteych
w istotnym powizaniu ze Spokkokreslone w Zahczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotygzgo roli dyrektoréw niewykonawczych lubedacych
cztonkami rad nadzorczych spotek gietdowych i kgmimdy (nadzorczej), przy czym
za powazanie z akcjonariuszem wykluczeg przymiot niezalsaosci cztonka rady nadzorczej
rozumie s¢ rzeczywiste i istotne powZanie z akcjonariuszem maym prawo
do wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséa Walnym Zgromadzeniu; oraz nie
jest pracownikiem Spotki lub jej jednostek zalgch lub stowarzyszonych.

Data sporzdzenia: 17 maja 2010r. 97



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQH 2009 rok POL-AQUA

Wraz z dwiadczeniem zawieragym zgo@ na kandydowanie i wybor w skiad Rady
Nadzorczej kandydat na Niezatego Cztonka Rady Nadzorczej sktada pisemmdaalczenie,
iz spetnia kryteria wskazane w gsie 2, wraz ze zobowzaniem, ¥ niezwtocznie powiadomi
Spotke o fakcie niespetniania przez niego ktoregokolwiek kryteriow wskazanych w
powotanym usipie.

Spotka podziela pogtl, iz czym wiksza liczba niezalmych Cztonkéw Rady Nadzorczej tym
bardziej niezalene s dziatania samej rady. Jednak zdaniem Spotki, digjkrotnie brak
podjccia w odpowiednim czasie stosownej uchwaty (czy fmowodu braku zgody wkszdcci
niezalenych czionkoéw rady czy to z powodow losowych nporciba) narazi moze Spoétk

na znaczne straty finansowe. Ponadto to nie Spigkgduje o skladzie rady nadzorczej lecz
akcjonariusze.

Z uwagi na dokonane zmiany w dniu 10 lutym 201kiadzie Rady Nadzorczej aktualny skfad
Rady spetnia kryteria niezateosci od spotki i podmiotow pozostgjych w istotnym
powiazaniu ze spolk zgodnie z kryteriami niezaleoici okreslonymi Zaleceniem Komisji
Europejskiej (Zajcznik 1) z dnia 15 lutego 2005 r. dotyrym roli dyrektorow
niewykonawczych lub diacych czionkami rady nadzorczej spétek gieldowydtommisji rady
(nadzorczej) (2005/162/WE). Kwestie Niezaigch Cztonkéw Rady Nadzorczej reguluje 8 16
Statutu Spotki, ktérego tekst jednolity zostat uatemy na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 10 lutego 2010r. Kryteria teetefja nastpujacy czionkowie Rady
Nadzorczej: p. Janusz Steinhoff oraz p. Krzysztaefdkdwski. Informacje dotyaze ww.
Czionkéw Rady Nadzorczej zamieszczonews Raporcie Bigacym 15/2010 dogpnym na
stronie internetowej www.pol-aqua.pl w zaktadce I&Rge inwestorskie”.

Zasada lll.7.

W dniu 10 lutego 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki gat@oKomitet Audytu oraz powotata
Komitet Wynagrodze. W sktad Komitetu Audytu wchodzi czionek speta@j warunki
niezalenosci oraz posiadagy kwalifikacje w dziedzinie rachunkowai lub rewizji finansowej
w rozumieniu art. 86 ustawy o bieglych rewidentachch samorzdzie, podmiotach
uprawniajcych do badania sprawozdinansowych oraz o nadzorze publicznym z dnia jama
2009 roku (Dz. U. 2009 Nr 77, poz. 649).

Regulamin Rady Nadzorczej jest dgmsty jest na internetowej stronie Spoiki
www.pol-aqua.com.pl, w sekcji ,,Relacje inwestorskie

Zasada Il1.8.

W zakresie zadai funkcjonowania komitetow dziakggych w Radzie Nadzorczej powinien
by¢ Zakcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia lLsego 2005r. dotyexego roli
dyrektorow niewykonawczych (...).”

Kwestie zakresu zadai funkcjonowania komitetébw dziakggych w Radzie Nadzorczej
reguluje 8 251 8 26 Regulaminu Rady Nadzorczej. P.EPOL-AQUA” S.A. Zgodnie z jego
postanowieniami do zada

l. Komitetu ds. Audytu nalsy:
a) nadzorowanie Zagdu Spotki w zakresie:

(i) przestrzegania odpowiednich przepisow prawayaatych rachunkowsri,
finanséw, podatkéw oraz sprawozdawizdspotek publicznych,

(i) wspotpracy Spoiki lub Zasdu z Audytorem,

b) doradzanie Radzie w zwku z wyborem Audytora Spoétki, w szczegdioio
przedstawienia rekomendacji w zakresie wyboru Aoidyt

c) biezace kontakty z Audytorem Spotki, w szczegdicion przypadku wykrycia przez
Audytora jakichkolwiek nieprawidtowéai w obszarach podlegggych jego kontroli.
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II.  Komitetu ds. Wynagrodzenalezy:

a) przygotowywanie rekomendacji dla Rady w zakremisad ustalania i wysol@
wynagradzania lub premiowania Cztonkoéw Zauz Spoiki,

b) ocena obowzujacych w Spéice zasad ustalania i wysako wynagradzania
lub premiowania Cztonkéw Zaagdu Spoiki.

Zasada 1l1.9.

Do kompetencji Rady Nadzorczej Spoétki nglestaty nadzor nad dziatalgma Spotki, rownie

w zakresie zawieranych przez Spolumow, na zasadach oklenych w Statucie Spéiki.
Uregulowania zawarte w powszechnie obgujacych przepisach prawa, w pokeniu

ze statutem dotygze zawieranych transakcji/uméw z podmiotem p@anym, § w opinii

whadz Spotki wystarczage.

3.  Opis gtéwnych cech stosowanych w przegbiorstwie Emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spogzlizania
sprawozdai finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za system kontroli vimetkznej w Spoice i jego skuteczito

W procesie spotzizania sprawozdafinansowych i raportéw okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z zasadami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009r. w sprawie informacji hiecych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownam& informacji wymaganych
przepisami prawa matwa niekRdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33

z dnia 28 lutego 2009r. poz. 259).

Skuteczny system kontroli wewtnznej Spotki i zargdzania ryzykiem w procesie
sprawozdawczmi finansowej funkcjonuje m.in. poprzez ustalone wewretrznych
procedurach Spotki zasady i zakres raportowania adpowiedzialnéci w przedmiocie
sporadzania raportow okresowych oraz sprawdzdimansowych, w tym zapewnienia ich
jakosci i poprawndci, autoryzacji oraz publikacii, jak rowrigegularne przegtly i badania
publikowanych sprawozdafinansowych spoétek przez biegtego rewidenta. Wybbiegtego
rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza.

Grupa Kapitatowa POL-AQUA stosuje spdjne zasadydmive prezentgc dane finansowe
w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportgeidowych i innych informacjach
przekazywanych inwestorom.

Emitent prowadzi kspi rachunkowe w systemach informatycznych. Bpstlo zasobdéw
systemu ograniczony jest odpowiednimi proceduramin.mpoprzez nadanie uprawnie
upowahnionym pracownikom wycznie w zakresie powierzonych im zad&ontrola dostpu

do danych przechowywanych w systemie informatyczraa? w innych bazach informaciji
prowadzona jest na kdym etapie sposzizania raportow okresowych, jak i baeej

sprawozdawczmi zaradczej. Spoétki prowadz rejestry oséb magych dosip do danych
poufnych.
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4.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio znaczne

pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanyciprzez te podmioty akciji,

ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym,

ligby glos6w z nich

wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie tgsow na walnym

zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami dglacymi w posiadaniu Zaszlu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie
31 grudnia 2009r. Akcjonariuszami posiagdgmi co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowydtg byli:

Tabela Nr 39: Akcjonariusze posiadgyy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA
na dziei 31.12.2009r.

Liczba gtosow na LI T S 1]
. . : " Udziat w kapitale 9 liczbie gtoséw
Posiadacz akcji Liczba akcji zaktadowym Walnym na Walnvm
y Zgromadzeniu 7 ym
gromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66% 18 150 066 660
DIM S.a.r.L? 2729 059 9,92% 2729 0599 9,92%
Marek Stefaski 2 428 305 1,56% 428 30p 1,569

1 wg informacji otrzymanych w zwrku z zawiadomieniami przesytanymi do Spétki w teylrt. 69 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instembdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

2 wg informaciji ledacych w posiadaniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., otrzymatyes zwiazku z zawiadomieniem

przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o oiferpublicznej i warunkach wprowadzania instrument6
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orap6tkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustaw

0 obrocie

DIM S.a.r.L. jest spokzaleena od p. Marka Stefeskiego.

Struktura kapitatu akcyjnego i struktura gtoséw Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
prezentuje sinastpujaco na dzié sporadzenia Raportu Rocznego za 2009r.:

Tabela Nr 40: Struktura kapitalu akcyjnego i struta gtoséw na WZA na dzie

sporzdzenia raportu

Posiadacz akcji

Liczba akciji

Udziat w kapitale

Liczba gtoséw
na Walnym

Udziat w ogolnej
liczbie gtosow

SR EY Zgromadzeniu Zgﬁ)\r/nv:g%r:iu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66,009 18 150 066 66,0(
DIM S.a.r.L? 2729 059 9,92% 2729 0599 9,92
Marek Stefaski 2 428 305 1,56% 428 30b 1,56
Pozostali Akcjonariusze 6 192 670 22,52% 6 192 670 22,52%

1 wg informacji otrzymanych w zwiku z zawiadomieniami przesytanymi do Spétki w teylart. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentow finansowych do zorganizowanego systemutobro

oraz o spotkach publicznych.
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wg informacji kedacych w posiadaniu P.R.l. ,POL-AQUA" S.A., otrzymaiyw zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spoétki w trybie art. 69 ustawy o ofempublicznej i warunkach wprowadzania instrumentd
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orapotkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustaw
o obrocie

DIM S.a.r.L. jest spotkzalezng od p. Marka Stefeskiego.

Wykres Nr 3:  Struktura kapitatlu akcyjnego i strukte gtosow na WZA na dzie
sporzgdzenia raportu

66,00%

ODRAGADOS S.A. BDIMS.axL. BMarek Stefanski BPozostali Akcjonariusze

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warggiowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wrazz opisem tych uprawnia

W zwiazku ze zmiaa Statutu Emitenta w dniu 10 lutego 2010r. wskazgpisiadaczy
wszelkich papierow warfoiowych, ktére daj specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnieaprezentowano pomj na dziéa 31.12.20009r.

I na dzieé sporadzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Wedilug 8§ 21 ust. 3 Statutu P.R.l. ,POL-AQUA” S.Artzpznaje s osobiste uprawnienie
do powotywania i odwotywania Prezesa i Wiceprezéaaadu Spéiki jej zataycielowi Panu
Markowi Steféiskiemu. Powysze uprawnienie nie by wykonywane pod warunkiem
posiadania przez Marka Stéafkiego akcji stanowtych co najmniej 33% (trzyd&ei trzy

procent) kapitatu zakltadowego Spoiki.

Pan Marek Stefsski pisemnie powiadamia RadNadzorcz i Spoétke o powotaniu
lub odwotaniu Prezesa Zadu Ilub Wiceprezesa Zawu Spotki; zigenie pisma
zaadresowanego do Rady Nadzorczej i Spotki w deelZspdiki jest rébwnoznaczne z jej
powiadomieniem. W przypadku powotania zawiadomiep@vinno zawier& oswiadczenie
osoby powotanej o wyeeniu zgody na petnienie funkcji Prezesa Zdw lub Wiceprezesa
Zarzadu oraz dajczone swiadectwo depozytowe wskazop, i Pan Marek Stefski jest
w posiadaniu wymaganej doi akcji dla wykonania powszego uprawnienia. Osplpowotara
moze by rowniez Pan Marek Stefaski.
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Ponadto zgodnie z 8§ 15 ust. 2 Statutu P.R.l. ,PQUA" S.A. kazdemu akcjonariuszowi
posiadajcemu samodzielnie co najmniej 15% efpescie procent) ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu przystuguje indywidualnewmrapowotywania i odwotywania
1 (jednego) czionka Rady Nadzorczej, na¢mgacych zasadach:

1) warunkiem skorzystania z prawa do powolania (kAo Rady Nadzorczej
jest zarejestrowanie przez akcjonariusza na Wal@gmomadzeniu, ktérego pardek
obrad przewiduje wybdr czlonkbw Rady Nadzorczej, cjiak uprawniaacych
do wykonywania co najmniej 15% gbmascie procent) ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

2) prawo powotania Czionka Rady Nadzorczej jest omygvane na Walnym
Zgromadzeniu, ktérego pardek obrad przewiduje wybo6r Cztonkéw Rady Nadzorczej
poprzez ziaenie na ¢ce przewodnicrego Walnego Zgromadzeniaswiadczenia
w formie pisemnej o powotaniu danej osoby na CzéonRady Nadzorczej
wraz z pisemnym swiadczeniem takiej osoby o wymniu zgody na petnienie takiej
funkgciji, przed rozpocxiem gtosowania w sprawie wyboru Cztonkéw Rady Madzej;

3) Czlonek Rady Nadzorczej powotany w sposob déng w pkt. 2) mae by w kazdej
chwili odwotany przez akcjonariusza, ktory go poaptw drodze pisemnego
oswiadczenia zteonego Spébice, pod warunkiem udokumentowania praddedo
akcjonariusza faktu posiadania co najmniej 15%tifpécie procent) ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu w chwili zémia dwiadczenia o odwotaniu; oraz

4)  Czlonek Rady Nadzorczej powotany w sposob @ény w pkt. 2) mae by odwotany
przez Walne Zgromadzenie, w przypadku, gdy akcjaear ktéry go powotat przestanie
posiadé akcje uprawniajce do wykonywania co najmniej 15% d{iascie procent)
0golnej liczby gtosébw na Walnym Zgromadzeniu.

Stan na dzieh sporzadzenia raportu

W zwiazku z przegtosowanymi w dniu 10 lutego 2010 rokuazrami Statutu Spotki brak jest
obecnie specjalnych uprawnie

6. Wskazanie wszelkich ogranicz® odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez poadaczy okrelonej czesci
lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe dotygze wykonywania prawa gtosu
lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spddi, prawa kapitalowe zwigzane
z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wargziowych

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjand@ istniep inne niz opisane wyej
ograniczenia dotyere ograniczenia w zakresie wykonywania prawa giosaypadajcych
na akcje Spoiki.
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7. Wskazanie wszelkich ogranicz# dotyczacych przenoszenia prawa wiasnei
papierow wartosciowych Emitenta

Wszystkie akcje Emitentag sakcjami zwyklymi na okaziciela. Z posiadaniem ak€jnitenta
przez Akcjonariuszy nieazwigzanezadne szczegolne prawa, przywileje lub ograniczpoia
prawami i obowizkami akcjonariusza spotki akcyjnej wynikeymi z Kodeksu spotek
handlowych, Ustawy o obrocie* lub Ustawy o Oferé¢iedraz przewidzianym w paragrafie 7
ust. 3 Statutu Spotki Emitenta zakazem zamianyi alecpkaziciela na akcje imienne.

Zgodnie z og0la regulacy Kodeksu Spotek Handlowych akcje w spotce akcypegibywalne.
Statut Emitenta nie zawiera ogranitze zbywaniu albo nabywaniu akgciji.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétknformacjami nie istnigj inne ni opisane wyej
ograniczenia dotyeze przenoszenia prawa wtasaigpapieréw wartéciowych Emitenta.

* Ustawy z dnia 29.07.2005r. o obrocie instrumentarfinansowymi (Dz. U z 2005r.,
Nr 183, poz. 1538 z @a. zm.)

*x Ustawy z dnia 29.07.2005r. o ofercie publicznej warunkach wprowadzania instrumentéw
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachbliganych (Dz. U. =z 20065r.,
Nr 183, poz. 1539 z @a. zm.).

8. Opis zasad dotycgcych powotywania i odwotywania oséb zargdzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnfci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji

W zwigzku ze zmian Statutu Emitenta w dniu 10 lutego 2010r. opis dadatycacych
powotywania i odwotywania os6b zadzapcych oraz ich uprawnie w szczegélngi prawo
do podgcia decyzji o emisji lub wykupie akcji zaprezentow na dzieé 31.12.20009r.
i na dziéh sporadzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Zgodnie z § 21 pkt. 3 Statutu Emitenta przyznageosiobiste uprawnienie do powotywania
i odwotywania Prezesa i Wiceprezesa Zdtz Emitenta Panu Markowi Stéfkiemu pod
warunkiem posiadania przez Pana Marka &s¥i@go akcji stanowtych co najmniej 33%
kapitatu zaktadowego Emitenta. Oggimwotara maze by rowniez Pan Marek Stefeski.

Stan na dzieh sporzadzenia raportu:

W zwiazku z przegtosowanymi w dniu 10 lutego 2010 rokuazrami Statutu Spotki brak
jest obecnie specjalnych uprawhnie
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10.

11.

Opis zasad zmiany Statutu lub umowy spotki Emitenta

Zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaly gtEjj wickszaicia trzech czwartych gtoséw
obecnych na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i wchadziycie po jej rejestracji przezad
w rejestrze przeddbiorcédw prowadzonym dla Spotki w ramach Krajoweggdltru Sdowego.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasaid@e uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szegoIindgci zasady
wynikajace z regulaminu Walnego Zgromadzenia, jeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wyrkaja wprost z przepisow
prawa

Walne Zgromadzenie spotki akcyjnej jest organermawpionym do podejmowania, w drodze
uchwal, decyzji dotyceych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowaejaspoiki. Zgodnie

z art. 414 Kodeksu spétek handlowych uchwaly podejeme przez Walne Zgromadzenie
spotki akcyjnej zapadajbezwzgtdna wigkszaicia glosow (co oznaczage za podjciem danej
uchwaly musi p& wigcej niz potowa gtoséw oddanych) za wgiem szczegdlnych
przypadkéw przewidzianych przez Kodeks. Rowrieatut spotki akcyjnej mie przewidywa
surowsze od kodeksowych wymogi dotyoz podgcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie tej
spotki. W odniesieniu do tych szczegdlnych przypadk podgcie uchwaly wymaga
kwalifikowanej wikszasci gloséw okrélonej przez Kodeks. Poza kwalifikowanymi
wiekszagsiciami wskazanymi powsej naley zwrdck rOowniez uwag na wymoég Kodeksu
Spotek Handlowych przewidagy, iz do podgcia uchwaty w sprawie zagdzenia przerwy w
obradach Walnego Zgromadzenia konieczna jestsais¢ dwoch trzecich gtoséw oraz wymég
wynikajacy z paragrafu 12 ust. 5 Statutu Emitenta, zgodigrym uchwaly dotycce zdgcia

z poradku obrad hdz zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej kzagdiu obrad na
wniosek akcjonariuszy podejmowang wigkszaicia trzech czwartych gtoséw, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiugnrzy zgtosili taki wniosek.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ggu ostatniego roku obrotowego
oraz opis dziatania organow zargdzajacych, nadzorujacych
lub administracyjnych Emitenta oraz ich komitetéw

Zarzad

Opis dziatania organow zadzapcych, w zwiazku ze zmiaa Statutu Emitenta w dniu 10
lutego 2010r, zaprezentowano na @zi@1.12.2009r. i na dzbe sporadzenia niniejszego
raportu.

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Zarzad jest organem wykonawczym Spéiki i kieruje caldiem jej dzialalnéci. Zarad
Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spételandiowych, Statutu Spofki
oraz Regulaminu Zasdu, dost¢pne na internetowej stronie Spétki www.pol-aqua.gim

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki, reprezentuje Spoéikjest wtadny podejmowa wszelkie
decyzje nie zastrzene do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub RadyzNiczej. Zarad
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uprawniony jest do nabywania i zbywania nieruchéenarzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchoméci bez potrzeby podejmowania uchwaly przez Walne&gdzenie.

Zarzad Spotki sklada si z dwoch lub wikszej liczby czionkow, w tym Prezesa Zgia
Przewodnicgzcego Zarzdowi i kierujpcego jego pracami, oraz Wiceprezesa @z
powotywanych na okres wspdlnej kadencji i odwolyywen przez Ragl Nadzorcz

Z zastrzeeniem osobistych uprawmieMarka Steféskiego, o ktérych mowa w paragrafie 21
ust. 3 statutu Spotki.

Zgodnie z 8§ 21 Statutu Spotki ZadzSpotki sktada giz dwoch lub wgkszej liczby czionkow,
wtym Prezesa Zasdu Przewodnicgego Zarzdowi i kierupcego jego pracami,
oraz Wiceprezesa Zadu. Caly Zarzd jest powolywany na okres wspoélnej kadenciji
i odwolywany przez Rad Nadzorcz z zastrzeeniem osobistych uprawriePana Marka
Stefaiskiego.

Osobiste uprawnienia statutowe zostaty przyzname Réarkowi Stefaskiemu — zatoycielowi
Spoiki i dotyczy ono powotywania i odwotywania Pesa i Wiceprezesa Zadu Spoiki.
Powyzsze uprawnienie nie by wykonywane pod warunkiem posiadania przez Pan&k&iar
Stefaiskiego akcji stanowtych co najmniej 33% (trzydZei trzy procent) kapitatu
zakltadowego Spotki. Pan Marek Stedki pisemnie powiadamia RadNadzorcz i Spotk

0 powotaniu lub odwotaniu Prezesa Zgatu lub Wiceprezesa Zajdu Spoiki; ztaenie pisma
zaadresowanego do Rady Nadzorczej i Spotki w deelZspdiki jest rédwnoznaczne z jej
powiadomieniem. W przypadku powotania zawiadomiep@vinno zawier& oswiadczenie
osoby powotanej o wyeeniu zgody na petnienie funkcji Prezesa Zdw lub Wiceprezesa
Zaradu oraz dalczone swiadectwo depozytowe wskazog, i Pan Marek Stefski
jest w posiadaniu wymaganej §to akcji dla wykonania powsszego uprawnienia. Ospb
powotary maze by rowniez Pan Marek Stefeski.

Stosownie do § 21 ust. 2 Statutu Spotki kadencjaada trwa pegc lat. Cztonkow Zarzdu
powotuje s¢ na okres wspolnej kadencji.

Stan na dzie sporzadzenia raportu

W zwiazku z przegtosowanymi w dniu 10 lutego 2010 rokuazrami Statutu Spotki obecnie
do skiadania @wiadczér w imieniu Spdtki uprawnionych jest dwoch Czionk&arzadu
dziatapcych hcznie lub Czionek Zagdu dziatajcy tacznie z Prokurentem.

Nie przystugu zadne osobiste uprawnienia statutowe przyznane @giszom.

Zarzad Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w dniu 1 styczniaOQ9 roku prezentowat i

nastpujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja

Marek Stefaski Prezes Zardu,
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zaan,
Piotr Stanistaw Chetkowski Czlonek Zadu,
Janusz Andrzej Lewandowski Cztonek Zsala,
Robert Stefan Molo Cztonek Zadu,
Stawomir Tomasz Niewiadomski Czlonek Zgia.
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W dniu 29 stycznia 2009 roku Pan Marek Siska ztazyt rezygnacg z petnienia funkcji
Prezesa Zagdu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. z dniem 31 stycznia 20ftku i powotatl stosownie
do postanowie § 21 pkt. 3 Statutu Przedbiorstwa Robot laynieryjnych ,POL-AQUA”

Spoétka Akcyjna Pana Piotra Chelkowskiego do pelnidiunkcji Prezesa Zagdu Spofki

Zz dniem 1 lutego 2009 roku. Jedndgde, z dniem powotania na funkcPrezesa Zaszu

Emitenta Pan Piotr Chetkowski zig rezygnac z petnienia funkciji Czionka Zagdu Spoiki.

W dniu 5 marca 2009 roku rezygnag@ funkcji Czionka Zargu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
z dniem 31 marca 2009 roku z¥d Pan Stawomir Tomasz Niewiadomski.

Na posiedzeniu w dniu 26 czerwca 2009 roku Radazdtada Spoétki podfa uchwag
0 odwotaniu z petnienia funkcji Cztonka Zadu Pana Janusza Andrzeja Lewandowskiego.

W dniu 31 grudnia 2009 roku sktad Zadm Emitenta przedstawiaksnastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zaiua,
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zaan,
Robert Stefan Molo Cztonek Zadu,
Andrzej Napierski Czionek Zaadu.

W dniu 10 lutego 2010r. Rada Nadzorcza Spotki dakomasipujacych zmian w skftadzie
Zarzadu:

Odwotanonastpujace osoby z funkcji petnionych w sktadzie Zgia:

> z funkcji Prezesa Zagdu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego,
> z funkcji Wiceprezesa Zagdu Pam Iwong Rudnikowsl,

> Z funkcji Cztonka Zargdu Pana Roberta Stefana Molo,
>

z funkcji Czlonka Zargdu Pana Andrzeja Napierskiego.

W tym samym dniu powotano ngpujace osoby na noavkadenct do petnienia funkciji
w Zarzdzie Spotki:

> do petnienia funkcji Prezesa Zadu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego,
do petienia funkcji Pierwszego Wiceprezesa ZdwzZ°ana Eduardo Martinez Martinez,
do petnienia funkcji Drugiego Wiceprezesa Zalz Pam Iwone Rudnikowsl,

do petnienia funkcji Cztonka Zagdu Pana Roberta Stefana Molo,

YV V V V

do petnienia funkcji Cztonka Zagdu Pana Andrzeja Napierskiego.
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Na dzier sporadzenia niniejszego raportu, z uwagi nazelte rezygnacje w dniu 29 kwietnia
2010r. przez Paai lwone Rudnikowsls i Pana Andrzeja Napierskiego, skiad Zaiz
prezentowat gi nastpujaco:

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zaia,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprezes Zdrr,
Robert Stefan Molo Czitonek Zadu.

Rada Nadzorcza

Opis dziatania organéw nadzagaych, w zwazku ze zmiaa Statutu Emitenta w dniu 10 lutego
2010r, zaprezentowano na dzi&l.12.2009r. i na dalesporzdzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Rada Nadzorcza sprawuje ogollny nadzor nad dzialeiin@®podiki. Rada Nadzorcza dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowychtuBtaSpoétki oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej dogpny na stronie internetowej Spotki www.pol-aqua.qam

Zgodnie z 8 15 ust. 1 Statutu P.R.I. ,POL-AQUA” Sw skiad Rady Nadzorczej wchodzi nie
mniej niz 5 i nie wicej niz 7 czionkoéw, w tym Przewodnigzy Rady, powotywanych na okres
wspolnej kadencji i odwotywanych przez Walne Zgrdmenie, za wytkiem Cztonkow
powotywanych i odwotywanych zgodnie z ust. 2, dlapcym zasady gtosowania grupami.
W przypadku glosowania grupami Walne Zgromadzekiesta liczebnd¢ Rady Nadzorczej
na dam kadenag uchwah przed przysipieniem do wyboréw.

Stosownie do ust. 2 ww. paragrafu,zamu akcjonariuszowi posiagagmu samodzielnie
co najmniej 15% (pinascie procent) ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgroeniu
przystuguje indywidualne prawo powotywania i odwegnia 1 (jednego) Czionka Rady
Nadzorczej, na nagiujacych zasadach:

1. warunkiem skorzystania z prawa do powotfania Cztonkady Nadzorczej
jest zarejestrowanie przez akcjonariusza na Wal@gmomadzeniu, ktérego pardek
obrad przewiduje wybor Cztonkéw Rady Nadzorczej, cjiakuprawniaacych
do wykonywania co najmniej 15% @umascie procent) ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

2. prawo powotania Czionka Rady Nadzorczej jest wykesrye na Walnym
Zgromadzeniu, ktérego pardek obrad przewiduje wybor Cztonkéw Rady Nadzorczej
poprzez ziaenie na ¢ce Przewodnicego Walnego Zgromadzeniaswiadczenia
w formie pisemnej o powotaniu danej osoby na CztorfRady Nadzorczej wraz
z pisemnym éwiadczeniem takiej osoby o wyeniu zgody na petnienie takiej funkcji,
przed rozpoazxiem gtosowania w sprawie wyboru Cztonkéw Rady Nedzej;

3.  Czionek Rady Nadzorczej powotany w sposob dkrey w pkt. 2) mae by w kazdej
chwili odwotany przez akcjonariusza, ktory go poaptw drodze pisemnego
oswiadczenia zioonego Spoice, pod warunkiem udokumentowania przgkiedo
akcjonariusza faktu posiadania co najmniej 15%tifpécie procent) ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu w chwili zémia dwiadczenia o odwofaniu; oraz
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4.  Czionek Rady Nadzorczej powotany w sposob d&rey w pkt. 2) mae by odwotany
przez Walne Zgromadzenie, w przypadku, gdy akcjaear ktéry go powotat przestanie
posiadé akcje uprawniace do wykonywania co najmniej 15% d{miascie procent)
0golnej liczby gtosébw na Walnym Zgromadzeniu.

Stosownie do § 15 ust. 3 Statutu Spotki kadencjdyRéadzorczej trwa trzy lata. Cztonkéw
Rady Nadzorczej powotujeesha okres wspolnej kadencji.

Stan na dzieh sporzadzenia raportu:

W zwiazku z przegtosowanymi w dniu 10 lutego 2010 rokuarrami Statutu Spoétki obecnie
w sklad Rady Nadzorczej wchodzi nie mnieg i (picciu) i nie wkcej niz 7 (siedmiu)
cztonkéw, w tym Przewodnigey Rady Nadzorczej, Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej
oraz Sekretarz Rady Nadzorczej, powotywanych (masolwspolnej kadencji) i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. W przypadku gtosowanig@mni Walne Zgromadzenie okla
liczbe Czionkébw Rady Nadzorczej na darkadenag uchwah przed przysipieniem
do wyborow. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 {tiaja.

Nie przystuguj zadne osobiste uprawnienia statutowe przyznane ddjszom w zakresie
powotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 1 stycznia 2009 roku sktad Rady Nadzorcpe8 przedstawiat ginastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Mariusz Ambroziak Przewodnigey Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Leon Stanistaw Komornicki Czionek Rady Nadzorczej,
Stawomir Petelicki Czionek Rady Nadzorczej,
Janusz Steinhoff Czionek Rady Nadzorczej,
Marcin Pawel Wierzbicki Czionek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku \Wadste Rady Nadzorczej zaszly
nastpujace zmiany:

W dniu 13 marca 2009 roku na Nadzwyczajnym Walnygrobhadzeniu Emitenta zostaty
podjte Uchwaly w sprawie:

> powotania Pana Marka Stéfkiego w sktad Rady Nadzorczej Spoéiki i powierzemia
funkcji Przewodniczcego Rady Nadzorczej z dniem pgda Uchwaly. W dniu
29 stycznia 2009 roku Pan Marek Stesdki ztozyt rezygnact z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu P.R.1. ,POL-AQUA” S.A. z dniem 31 stycznia 20ku.

> powotania Pana Mariusza Ambroziaka na Wiceprzewrrogégo Rady Nadzorczej
poczawszy od dnia nagpnego po dniu rejestracji zmian Statutu. Pan Marimbroziak
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ztozyt z dniem 13 marca 2009 roku rezygra@ funkcji Przewodnicxrego Rady
Nadzorczej pozostg Cztonkiem Rady Nadzorczej.

> powotania Pana Stawomira Petelickiego - Czlonka yRaNadzorczej Spoiki
na Sekretarza Rady Nadzorczej paezzy od dnia nagpnego po dniu rejestracji zmian
Statutu.

W dniu 19 maja 2009 roku Zad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat pismo, w ktérym
Pan Stawomir Petelicki poinformowat o zémiu rezygnacji z funkcji Sekretarza Rady
Nadzorczej Spofki.

W dniu 25 <czerwca 2009 roku na Zwyczajnym Walnym rafgadzeniu
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. podite zostaly uchwaly powolgge na now kadena Rad:
Nadzorcz w nastpujacym skladzie:

Marek Stefaski Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Mariusz Ambroziak Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Leon Stanistaw Komornicki Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Czionek Rady Nadzorczej,

Marcin Pawel Wierzbicki Cztonek Rady Nadzorczej.

W powyzszym skiadzie Rada Nadzorcza funkcjonowata w daiigr8idnia 2009 roku.

W dniu 9 lutego 2010 roku do Zadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A wplyrlo pismo,
w ktorym Pan Marek Stefigki poinformowat o zigeniu w tym dniu rezygnacji
z funkcji Przewodniczcego Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 10 lutego 2010 roku do Zadu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wplyrto pismo,
w ktérym Pan Mariusz Ambroziak poinformowat o zoiu w dniu 9 lutego 2010 rezygnaciji
z funkcji Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej Spoiki.

W dniu 10 lutego 2010 roku do Zadu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wplyrto pismo,
w ktorym Pan Stanistaw Leon Komornicki poinformowatziazeniu w dniu 9 lutego 2010
rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotk

W dniu 10 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgadmenie Spoétki podjo uchwak
0 odwotaniu z Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA” Srastpujacych osdb:

> z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Januszalshéfi
> z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Rawterzbickiego,

> z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Pana KrzyaARafata Gadkowskiego.
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Jednoczénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki glodw dniu 10 lutego 2010r.
uchwat o powotaniu w sklad Rady Nadzorczej P.R.I. ,POLVWY S.A.
na now kadenagg nastpujacych osoéb:

na funkcg Przewodniczcego Rady Nadzorczej Pana Marka Sobieckiego,

na funkcg Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej Pana Ignacio Segura Surifiach,
na funkcg Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Ricardo Cuest#&i€as,

na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pana Alberto Laveron Siltaav

na funkcg Czlonka Rady Nadzorczej Pana Adolfo Valderas Martj

na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Steinhoff,

V V V V V VYV V

na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rafatak@adkiego.

W powyzszym skladzie Rada Nadzorcza P.R.. ,POL-AQUA” S.Aunkcjonowata
w dniu publikacji Rocznego Raportu P.R.l. ,POL-AQU3.A. za 2009r.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najygzym organem Spotki. Walne Zgromadzenie dziata arap

0 powszechnie obowZujace przepisy prawa, w szczeg®nop Kodeks spotek handlowych,
a take w oparciu o statut Spdtki oraz Regulamin Walnetgygomadzenia. Regulacje te
okreslaja m.in. kompetencje oraz sposéb zwolywania, orgajfiiza przebiegu Walnych

Zgromadza.

Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia deostpne na stronach internetowych
www.pol-aqua.com.pl

Zgodnie z informacjami dgacymi w posiadaniu Zagdu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., na dzie
31 grudnia 2009r. i na dZiesporadzenia niniejszego raportu akcjonariuszy posiEyah
znaczne pakiety akcji ze wskazaniem liczby posigdanprzez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczipséw z nich wynikajcych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gtoséw nalie Zgromadzeniu prezentujabele
Nr 3940 w pkt. D. 4.
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E. OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOTYCZACE ZGODNOSCI ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI

Zarzmd P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznieswiadcza,ze wedle swoje] najlepszej wiedzy
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GKagpitatowej POL-AQUA za 2009 rok
i dane porownywalne spadzone zostaly zgodnie z obaaijacymi zasadami rachunkowai
oraz,ze odzwierciedlaj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwatjajatkowa i finansova
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansawy

Ponadto, Zamd oswiadcza, ze sprawozdanie z dziataléw Grupy Kapitatowej Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i agnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis
podstawowych ryzyk i zageen.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez tifeaz Robert Stefan Molo
Prezes Zagdu PierwszyWiceprezes Zadu Czionek Zagdu
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F. OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarad P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznieswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych, dokonagy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta sp@zonego na dzie31 grudnia 2009r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim firpra Korycka, Budziak & Audytorzy
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie. Podmiot ten oraz biegli rewidenci @ukacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyeaia bezstronnej i niezaidgej opinii 0 badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynodpie z obowdzujacymi przepisami

i normami zawodowymi.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez titez Robert Stefan Molo
Prezes Zagdu PierwszyWiceprezes Zadu Cztonek Zazdu

G. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADA NIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

- zaprezentowane w agimych plikach - Zajcznik nr 2 i 3, zawieragych:

1. Opinia niezalenego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanggawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta.

2. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdanendowego Grupy Kapitatowej
Emitenta.
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kalpitgej Emitenta za 2009r. zostat zatwierdzony
do publikacji przez Zaegl Przedsibiorstwa Robot Iaynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie:

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez

Prezes Zaradu Pierwszy Wiceprezes Zargdu

Robert Stefan Molo
Czionek Zarzadu

Sprawozdanie spogdzita:

Zofia Badowska

Gtéwna Ksiggowa
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