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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej
(wszystkie dane przedstawiono w polskich ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Przychody ze sprzedazy produktéw
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Strata netto

Strata netto przypadajaca na

Akcjonariuszy Spotki

Podstawowa i rozwodniona strata netto przypadajaca na jedna akcje

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Wynik netto okresu
Inne dochody
Calkowite dochody razem

Calkowite dochody przypadajaca na

Akcjonariuszy Spotki

Nota

10
11

13
13

14
14

15

24

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009

111 552 153,41
(52 665 527,79)

2008

41717 598,51
(21518 119,59)

58 886 625,62

20 199 478,92

(57 562 260,63)
(10 228 496,86)
105 004,02
(1397 774,41)

(22 821 600,91)
(6 346 820,88)
73 190,41

(586 620,26)

(10 196 902,26)

3093,04
(11 629 156,60)

(9 482 372,72)

10 934,58
(4 858 846,10)

(21 822 965,82)

3639 476,01

(14 330 284,24)

2339 480,39

(18 183 489,81)

(11 990 803,85)

(18 183 489,81)

3,42

(11 990 803,85)

2,27

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009

(18 183 489,81)

2008

(11 990 803,85)

(18 183 489,81)

(11 990 803,85)

(18 183 489,81)

(11 990 803,85)

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej
(wszystkie dane przedstawiono w polskich ztotych)

BILANS ]
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat z wydania udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

16
17

19
20
21

22
23

25
28
18
29
30

26
27
25
28

31 grudnia

31 grudnia

2009

350 314 389,10

2008

326 242 658,84

1529 098,77 1204 504,14
176 486,67 198 586,67

352 019 974,54 327 645 749,65
12 565 186,44 4 349 043,32
22 020 295,89 16 679 725,54
4 620,00 2 425 766,91

34 590 102,33 23 454 535,77

386 610 076,87

351 100 285,42

22103 600,00

21046 100,00

8947 107,45 3301,20
957 700,00 957 700,00

85 548 071,70 103 731 561,51
117 556 479,15 125 738 662,71
109 889 730,82 129 099 050,30
8 274 525,98 9019 896,37
21 660 937,98 25 300 413,99
434 151,67 126 657,31
590 222,01 544 789,63
140 849 568,46 164 090 807,60
60 140 545,36 36 039 926,81
7 972 678,39 2 515 829,05
50 689 665,88 17 946 147,14
9401 139,63 4768 912,11
128 204 029,26 61 270 815,11

269 053 597,72

225 361 622,71

386 610 076,87

351 100 285,42

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Koszty odsetek

Podatek dochodowy
Pozostate pozycje

Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dyskonta od obligacji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

1"
33
15

33

33

22

25
28
25

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009
(18 183 489,81)

16 962 126,32
9724 818,62

(3 639 476,01)
616 410,52

(5 318 470,35)
(8 216 143,12)

2008
(11 990 803,85)
7 119 827,32

4 602 309,98
(2 339 480,39)

(11 302 472,68)
(3870 992,31)

307 494,36 (676 706,86)
18 302 361,99 21174 314,36
5 456 849,34 1826 111,36
27 718,88 18 689,86

16 040 200,74 4 560 796,79
451 753,28 -

(23 402 258,41) (97 854 908,71)

(22 950 505,13)

(97 854 908,71)

10 001 306,25
29 677 516,49
(13 494 803,78)
(7 225 020,40)
(14 469 841,08)

121 416 001,53
(19 055 731,61)
(4 948 729,11)
(3 289 944,08)

4 489 157,48 94 121 596,73
(2 421 146,91) 827 484,81
2425 766,91 1598 282,10
4 620,00 2 425766,91

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie dane przedstawiono w polskich ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

1. Informacje ogodine

Spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. (poprzednio Dolnoslgskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy Spoétki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego
podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wojcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu
20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000046571. Spétce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad Spotki na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym przez notariusza Artura
Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjat uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Przeksztalcenia Spotki
w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spotka powiadomita wspdlnika — Aroga
Holdings Sp. z 0.0. 0 przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikow
Spotki, na ktérym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Spotka zostata zatozona jako spdtka celowa do prowadzenia projektdw zwigzanych z eksploatacjg surowcow mineralnych.
W latach 1999 - 2006 dziatalno$¢ Spotki skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji ztoza ,Pitawa Gérna”, w tym
nabyciu gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwolen administracyjnych. W latach 2003-2006 Spétka nie prowadzita
dziatalnosci, z uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu zagospodarowania przestrzennego.

Zgodnie z umowg przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wydobycie i przeréb surowcoéw skalnych, handel i posrednictwo
handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i robét geologicznych w rozumieniu prawa geologicznego,
inwestowanie kapitatu wlasnego i powierzonego, dziatalno$¢ rolnicza. Gtébwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Spotka prowadzi dziatalno$é na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza ,Pitawa
Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa
Ruda” Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byla zmieniana decyzjami
Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslgskiego nr 13/2003; decyzjg
nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzja nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spdtka Restrukturyzaciji
Kopaln S.A. jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie
zgodnie z art. 26a Prawa geologicznego i gorniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolno$lgskich Surowcow
Skalnych Sp. z o.0., ktérych Spédika jest nastepcg prawnym. Spoétka Dolnoslaskie Surowce Skalne Sp. z 0.0. przyjeta
warunki koncesji wraz z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy.
Zgodnie z warunkami koncesji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie
w obszarze gorniczym ,Pitawa Goérna” potozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Goérna, powiat Dzierzoniow,
Wojewddztwo Dolnoslaskie. Na dzierh 31 grudnia 2009 r. Spétka byta wiascicielem praw do informacji geologicznej,
ktorych nosnikiem jest Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Z dniem 30 czerwca 2009 r. Spotka zakonczyta proces inwestycji polegajacy na budowie oraz uruchomieniu
Stacjonarnego Zakfadu Przerdbczego — gtéwnej instalacji przerdbczej Spétki. W drugim potroczu 2009 r. Spotka
stopniowo zwiekszata oraz optymalizowata produkcje kruszyw famanych. Ze wzgledu na realizacje projektu
inwestycyjnego w 2009 r. oraz stopniowe zwiekszanie produkcji oraz sprzedazy produktéw Spoéitki, poréwnywalnosé
danych za lata 2009 i 2008 jest zaburzona.

W dniu 29 lipca 2009 r. Spoétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego. Prospekt ten zostat zatwierdzony decyzjg KNF w dniu 8 grudnia 2009 r. Ostatecznie emisja nowej serii oraz
upublicznienie i dopuszczenie do publicznego obrotu akcji Spétka odbyto sie w maju 2010 r. Szczegbtowg informacje na
temat emisji oraz przeznaczeniu pozyskanych srodkéw zawarto w Nocie 34.

Zarzad Spotki

Jan tuczak Prezes Zarzadu;

Matgorzata Then Czionek Zarzadu od 6 listopada 2009 r.;
Piotr Michatowski Czionek Zarzadu od 6 listopada 2009 r.;
Marcin Jezewski Cztonek Zarzadu od 29 kwietnia 2010 r.

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Rada Nadzorcza

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikbw Spotki w  przedmiocie zmiany Umowy Spdiki z  dnia
14 lutego 2007 r. zlikwidowano w Spoétce organ w postaci Rady Nadzorczej. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Spétka nie
posiadata Rady Nadzorcze;.

W dniu 1 kwietnia 2009 r., w zwigzku z rejestracjg przeksztatcenia Spdtki w spotke akcyjng, powotano Rade Nadzorcza.
Jej sktad oraz zmiany po tej dacie zaprezentowano ponizej.

Marek Gluchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 1 kwietnia 2009 r;

tukasz Hatazinski Cztonek Rady Nadzorczej od 1 kwietnia 2009 r;

Krzysztof Galos Cztonek Rady Nadzorczej od 1 kwietnia 2009 r;

Adam Budnikowski Cztonek Rady Nadzorczej od 2 kwietnia 2009 r.;

Krzysztof Biatowolski Cztonek Rady Nadzorczej od 9 kwietnia 2009 r.;

Danuta tuczak Cztonek Rady Nadzorczej od 1 do 2 kwietnia 2009 r.

od 29 kwietnia 2010 r.;
Matgorzata Then Cztonek Rady Nadzorczej od 1 kwietnia 2009 r. do 6 listopada 2009 r.

2. Czas trwania Spotki

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., natomiast dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

4. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarcze;j

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spokki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

Ujemny wynik finansowy w roku 2009 wynikat gtéwnie z etapu rozruchu dziatalnosci Spétki, w tym realizacji budowy
zaktadu stacjonarnego. Po jego uruchomieniu, Spdtka ustawicznie zwieksza produkcje oraz poprawia rentownosc
sprzedazy.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego, Zarzad nie stwierdza ryzyka utraty ptynnosci przez Spoétke. Zgodnie
z informacjag przedstawiong w Nocie 34, w maju 2010 r. Spotka przeprowadzita emisje nowych akcji na rynku publicznym
na faczng kwote 40,4 min zt. Zgodnie z celami emisyjnymi zaprezentowanymi w prospekcie emisyjnym (z uwzglednieniem
anekséw), kwota ok. 8,4 min zt zostanie przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego i inwestycje. Pozostata kwota,
po odjeciu prowizji podmiotéw oferujgcych (ok. 2 min zl) zostanie przeznaczona na rachunek Kredyt Bank S.A.
Dyspozycja pozostatej kwoty 30 min zt bedzie przedmiotem dalszych uzgodnien i decyzji banku.

5. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 17 maja 2010 r.
6. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci
6.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (zwang dalej "UE”), na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi
dalej ,MSSF UE”.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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6.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

6.3 Wplyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spotki

W 2009 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2009 r. Przyjecie nowych i zweryfikowanych
standardow i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowos$ci Spdtki wptywajacych na wielkoSci
wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2009 oraz 2008 rok.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacii, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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6.4 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok,
utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i Swiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.

Wszystkie sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wg kosztu historycznego (cena nabycia badz
koszt wytworzenia) pomniejszonego o umorzenie.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajagcemu, pomniejszong o podlegajace
odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku
importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, upusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia skfadnika srodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogot kosztéw poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
skfadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania),
w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia
obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmuje koszty
finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem i wytworzeniem sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sa ujmowane na biezagco w wyniku
finansowym jako koszty. W szczegdlnosci Spoétka nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych
o koszty biezacego utrzymania tych aktywoéw. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Na koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych, rozumianego jako remonty i konserwacje,
skladaja sie koszty robocizny wtasnej, koszty zuzycia materiatéw i ustug obcych.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych jako skladnika aktywow, Spoétka wykazuje go weditug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntéw (za wyjatkiem gruntéw kopalnianych)
i sSrodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ich ekonomicznej przydatnosci przy zastosowaniu metody
amortyzacji liniowej oraz przy uwzglednieniu ceny sprzedazy netto $rodka trwatego (wartosci rezydualnej).
W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujace stawki amortyzacji:

Budynki i budowle 3,7% - 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 8% - 33%
Srodki transportu 10% - 20%
Pozostate srodki trwate 10% - 33%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spétke corocznie weryfikowana.

Dla znaczacych komponentéw srodkow trwatych, ktérych okres ekonomicznej uzytecznosci jest inny niz dla przypisanych
im srodkow trwatych stosuje sie odrebng stawke amortyzacyjna, zgodng z okresem ekonomicznej uzytecznosci danego
komponentu.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku
jednostki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozyciji i ujmuje sie je w rachunku
zyskoéw i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane s wedlug cen nabycia lub w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ srodkéw trwatych
w budowie powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego w celu ich finansowania.

Grunty kopalniane

Grunty kopalniane poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu historycznego (cena nabycia) pomniejszonego o umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Grunty kopalniane — stuzace wydobyciu kopalin metodg odkrywkowg — Spoétka amortyzuje metoda naturalna,
pomniejszajgc wartos¢ bilansowg brutto gruntdw proporcjonalnie do udziatlu wydobytej w danym okresie kopaliny
w stosunku do szacowanej objetosci catego ztoza z uwzglednieniem udziatu Spotki w gruncie, ktory wylicza sie proporcjg
powierzchni wlasnego gruntu do catej powierzchni gruntdéw kopalnianych (wtasny grunt oraz grunt dzierzawiony).

Koszty udostepnienia ztoza (nadktad)

Nadkiad stanowi gérng warstwe gleby, humusu, etc. usunieta w celu przygotowania obszaru do wydobycia metodg
odkrywkowa. Spétka aktywuje koszty udostepnienia ztoza w pozycji gruntéw, a nastepnie rozlicza w koszty okresu metoda,
naturalng. Spoétka odnosi w koszty okresu czes$¢ kosztéw udostepnienia ztoza proporcjonalnie do udziatu wydobytej w
danym okresie kopaliny w stosunku do oszacowanej wielkosci catego zloza (przy czym, w zwigzku z tym, ze czesé
nadkfadu usuwana jest z gruntdw dzierzawionych, w przeciwienstwie do amortyzacji gruntu kopalnianego, Spétka nie
uwzglednia w tym przypadku udziatu Spoétki w gruncie).

6.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skifadnikdw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

6.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nieposiadajace postaci
fizycznej, nad ktérymi Spodtka sprawuje kontrole i co, do ktérych prawdopodobne jest, Ze w przysztosci spowodujg one
wplyw korzysci ekonomicznych do Spéiki.

Sktadnik wartosci niematerialnych Spétka poczatkowo ujmuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym
ujeciu skfadnik wartosci niematerialnych Spodtka wycenia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszite korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate nakfady sg ujmowane w wyniku finansowym
W momencie poniesienia.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania przez Spotke korzysci ekonomicznych ze sktadnika
wartosci niematerialnych, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego sposobu konsumowania tych
korzysci stosuje sie metode liniowa.

Przyjeta metode amortyzacji stosuje sie w sposdb ciagty w kolejnych okresach chyba, ze nastapita zmiana oczekiwanego
sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania
skladnika aktywow rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzaciji. Jesli
nastapita znaczgca zmiana oczekiwanego sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywoéw,
dokonuje sie zmiany metody amortyzacji, aby odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze zmiany Spétka ujmuje jako zmiany
szacunkow ksiegowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkow.

Przyjete stawki amortyzacji, stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Inne wartosci niematerialne 3,7% - 30%

Dokumentacja geologiczna

Koszty dokumentacji geologicznej ujetej w wartosciach niematerialnych rozliczane sa w koszty okresu proporcjonalnie do
czasu trwania koncesji na wydobycie. Koszty dokumentacji geologicznej zawierajg koszty oceny zt6z kopalnianych.

6.7 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z posiadania sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, a nastepnie
pomniejsza o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego sa dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes¢ kapitalowa pomniejszajacqg
zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielkoscig stalg. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskoéw i strat.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywoéw.

6.8 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wylacza z bilansu w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji z dnia jej zawarcia, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego
ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej stosowana jest do obliczania wartosci aktywoéw (zobowigzan) finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa jest to stopa, ktdra dyskontuje przyszie przeplywy zwigzane
z danym instrumentem finansowym (np. prowizje) w taki sposob, ze warto$¢ bilansowa danego aktywa (zobowigzania)
finansowego odpowiada jego wartosci poczatkowej skorygowanej o przychody (koszty) z nim zwigzane zamortyzowane
W czasie jego zycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie, zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych skutecznymi
instrumentami zabezpieczajgcymi).

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do sprzedazy moze zosta¢ wyznaczony jako wyceniany w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi
zyskow i strat; lub

o sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

e sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujecie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub
zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére
Spotka zdecydowanie zamierza i moze utrzymywaé do uptywu terminu wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wediug
zamortyzowanego kosztu stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.
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Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spdtka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te wykazuje sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze
zmian warto$ci godziwej ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz
réznic kursowych do momentu wytaczenia sktadnika aktywéw finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w kapitale wkasnym ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Spoétke prawa do ich otrzymania.
Wytaczenie skladnika aktywow finansowych

Spotka wytacza z bilansu sktadnik aktywow finansowych wylgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy sktadnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot.

Wycena aktywoéw finansowych wedlug wartosci godziwej

Spotka wycenia aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty pochodne
bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w warto$ci godziwej, nie dokonujac pomniejszenia
o koszty transakgji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie pozbycia sie aktywow.

Warto$¢ godziwg aktywdw finansowych ustala sie:
e dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na dzien bilansowy;

e dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

e dla instrumentéw pochodnych w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub na podstawie
powszechnie stosowanych modeli wyceny (np. Blacka-Scholes’a dla opcji walutowych).

Inwestycje w instrumenty kapitalowe (akcje i udziaty) nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku
i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Spoétka wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

6.9 Zapasy

Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych, wynikajacych z ich wyceny weditug cen
sprzedazy netto.

Cene nabycia i koszt wytworzenia zapasow ustala sie w nastepujacy sposéb:
e materiaty i towary - w cenie nabycia ustalonej metoda Sredniej wazonej,

e wyroby gotowe i produkcja w toku - wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedniego udziatu
posrednich kosztow produkcji ustalonego przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

6.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci
wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Réznice z wyceny
odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Spotka nie dyskontuje naleznosci, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie
krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.
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6.11 Faktoring

Spotka moze dokonac¢ przeniesienia aktywdw finansowych w taki sposéb, ze czes¢ skladnikdw aktywow finansowych nie
bedzie kwalifikowa¢ sie do wytaczenia. Jesli Spoétka nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem przeniesionego sktadnika aktywow i zachowuje kontrole nad
przeniesionym sktadnikiem aktywdéw, to w dalszym ciggu ujmuje przeniesiony sktadnik aktywow w zakresie, w jakim
utrzymuje w nim zaangazowanie. Zakres, w jakim Spoétka utrzymuje zaangazowanie w przeniesionym sktadniku aktywéw
jest zakresem, w jakim jest ona narazona na zmiany wartosci przenoszonego sktadnika aktywow.

Jesli Spotka w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje réwniez
zwigzane z nim zobowigzanie, ktére wyceniane jest w sposdéb, ktéry odzwierciedla prawa i obowigzki, jakie Spétka w nim
zachowata.

Koszt finansowania faktoringu pokrywa Spétka i jest on odnoszony do rachunku zyskéw i strat w momencie jego
poniesienia.

6.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
krotkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech
miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

6.13 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujimowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze
zaistnialy zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako roznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscig biezaca przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa poszczegélnych aktywédw finansowych o jednostkowo istotnej warto$ci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane
straty, ktére byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitatlowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej
wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty
wartosci odwraca sie z kwotg odwrécenia wykazang w rachunku zyskow i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spotka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych aktywoéw. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do
uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Os$rodek generujgcy $rodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje $rodki pieniezne niezaleznie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka
generujgcego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywoéw tego osrodka (grupy
osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;.
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Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika
aktywow. W przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktdérego dany sktadnik aktywéw
przynalezy.

Odpis wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzieh bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

6.14 Kapitaty wtasne

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami umowy Spétki.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z umowag Spofki.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Udziaty wiasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatéw wiasnych jednostki.

6.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Rezerwa jest ujmowana w wysokosci wiarygodnego szacunku kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzieh bilansowy w celu ich skorygowania do wysokosci biezgacego
najbardziej wtasciwego szacunku. Spotka wycenia rezerwy dyskontujac je, jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, z zastosowaniem stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca, rynkowg ocene
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym skiadnikiem pasywéw, nie odzwierciedlone w najbardziej
whadciwym szacunku naktadow. Stopy dyskontowej nie powinno obcigza¢ ryzyko, o ktére skorygowano szacunki
przysztych przeptywoéw srodkéw pienieznych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos$¢ te ujmuje sie jako skfadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Spotka tworzy rezerwe na koszty rekultywacji po zakonczeniu eksploatacji ztoza. Wysokos¢ rezerwy ustala sie w oparciu
o przewidywany koszt przeprowadzenia prac rekultywacyjnych oraz zagospodarowania wyrobisk, zdyskontowany do
wartosci biezacej. Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest proporcjonalnie do powierzchni odkrytego zloza
w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysziej rekultywacji. Rezerwa na koszty
rekultywacji uymowana jest w korespondenc;ji z kosztami udostepniania ztoza.

6.16 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty

dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzah zaliczane sa gtdwnie zobowigzania wynikajace z biezacej dziatalnosci, jak rowniez
zobowigzania publiczno-prawne.

6.17 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Program okreslonych sktadek

Spotka nie prowadzi wlasnego programu funduszy emerytalnych, a uczestniczy w panstwowym systemie socjalnym,
ptacac odpowiedni procent ptacy brutto jako skladke do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Koszt ten ujmowany jest
W momencie poniesienia.
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Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzeh pracownicy Spoétki sg uprawnieni do odpraw emerytalnych
w momencie przejscia ha emeryture.

Zobowigzanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysziego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie
wysoko$ci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do warto$ci biezacej. Zobowigzanie z tytutu
odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysziosci.

Zmiana stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat.

6.18 Zobowiagzania finansowe

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie, lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzgadza facznie zgodnie z biezacym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych skutecznymi
instrumentami zabezpieczajgcymi).

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi
zyskow lub strat; lub

o sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,

a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i zaciggniete pozyczki i obligacje nie zaliczajace sie do
kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig zobowigzania
finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania takie wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty transakcji z dnia jej zawarcia. Nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu metodg
efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena zobowiazan finansowych w wartosci godziwej

Spotka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na
dzien bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia wartosé
godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych
na aktywnym rynku.
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W przypadku braku aktywnego rynku warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

e wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi stronami, lub

e odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

e analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Wytaczenie skladnika zobowigzan finansowych

Spétka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wytacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

6.19 Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientdw oraz upusty.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do
wyrobéw gotowych i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych, ustalenia wysoko$ci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobéw gotowych/towardéw lub Spoétka
pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

6.20 Ptatnosci z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finansowym liniowo przez
okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w wyniku finansowym tacznie z kosztami
z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czes¢ stanowigcg koszt finansowania
oraz czes$¢ zmniejszajacg zobowigzanie. Czes¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych
okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Pfatnosci warunkowe sg ujmowane poprzez korekte warto$ci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego
okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

6.21 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sga ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo udziatowcéw do ich
otrzymania.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg narastajagco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatlu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszie wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw
do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

6.22 Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta.
Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakciji
w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane
sa w rachunku zyskow i strat. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane weditug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne
pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu
NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

Do wyceny pozyciji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy:

Kursy zastosowane dla pozycji bilansowych:

Waluta 31-12-2009 31-12-2008
EUR 4,1082 4,1724
usD 2,8503 2,9618
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6.23 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale wkasnym.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk podlegajacy opodatkowaniu r6zni sie od zysku ujmowanego w sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie
obejmuje pozycji przychodéw lub kosztéw, ktére podlegajg opodatkowaniu lub stanowig koszty uzyskania przychodu
w innych latach, a takze pozycji, ktére w ogdle nie podlegaja opodatkowaniu ani nie stanowig kosztéw uzyskania
przychodu. Obcigzenie Spoétki z tytutu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowag aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione réznice, aktywa i straty.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw
zostanie zrealizowany lub zobowigzania rozwigzane, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

6.24 Zysk na akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odrdznieniu od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia w kalkulacji oprocz
zysku przypadajacego dla posiadaczy akcji zwyktych oraz $redniej liczby akcji zwyktych réwniez obligacje zamienne na
akcje, a takze opcje na akcje udzielone pracownikom.

6.25 Raportowanie segmentoéow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spdiki, kidra angazuje sie w dziatalno$¢é gospodarczg i w zwigzku, z ktérg
moze uzyskiwa¢ przychody oraz ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami
sktadowymi Spétki). Wyniki kazdego segmentu dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez gtébwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spétce i wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw do
segmentu, jak rowniez przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu.

Spotka sprzedaje produkty, kidre sg jednorodne. Osoby zarzadzajgce Spodtka podejmujg decyzje operacyjne w oparciu
o dane finansowe jednostki, jako cato$¢. Sprzedaz tych produktéw jest realizowana wytacznie na terenie kraju, zatem
czynniki geograficzne, jak i ekonomiczne oraz polityczne otoczenie, czy tez relacje miedzy dziataniami w réznych
obszarach geograficznych, nie sg znaczace. Dlatego tez informacje finansowe nie sg dzielone na segmenty operacyjne.

7. Ustalenie wartosci godziwej

Okreslenie warto$ci godziwej zaréwno finansowych, jak i nie finansowych aktywdéw i zobowigzan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniach finansowych. Ponizej zostaty opisane metody ustalania
wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslania wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan.
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Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrumenty dtuzne

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu
o notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
szacowana jest jedynie w celach ujawnienia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wytagczeniem naleznosci z tytutu niezakonczonych
uméw o ustuge budowlana, z uwzglednieniem jednak naleznosci z tytutu uméw na ustugi koncesjonowane, jest
szacowana jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy
procentowej na dzien bilansowy.

Instrumenty pochodne

Kontrakty walutowe typu forward sg wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo, gdy notowania nie sg
dostepne — poprzez zdyskontowanie réznicy pomiedzy kwotg wyrazong kursem terminowym wynikajacym z kontraktu
a kwotg obliczong wedilug biezacego kursu walutowego przy pomocy stopy procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu
o obligacje skarbowe).

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywéw
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
bilansowy. W przypadku sktadnika obligacji zamiennych o charakterze zobowigzaniowym, rynkowa stopa procentowa jest
szacowana w oparciu o podobne zobowigzania nieposiadajace opcji konwersji. W przypadku leasingu finansowego
rynkowg stope procentowa szacuje sie w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.

8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé zdolno$é kontynuowania dziatalnosci, przy jednoczesnej maksymalizaciji
rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty, pozyczki i papiery dtuzne opisane w nocie
nr 25, oraz kapitat podstawowy i zysk zatrzymany, ujawnione odpowiednio w notach od 22 do 24.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu sg zblizone do ich
wartosci godziwych na dzieh 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany skfadnik aktywéw mogiby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Zyski i straty netto dotyczace instrumentéw finansowych

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009 2008
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci 3 093,04 6 287,73
Razem 3 093,04 6 287,73

Zobowigzania finansowe

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (8 149 721,81) (3 843 419,04)
Odsetki od wyemitowanych papierow dtuznych (99 956,58) (107 741,36)
Razem (8 249 678,39) (3 951 160,40)
Razem wplyw na wynik finansowy (8 246 585,35) (3 944 872,67)
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Podstawowymi celami zarzgdzania ryzykami finansowymi sa:
e ograniczenie poziomu zmiennos$ci przysztych przeptywdw pienieznych i wynikéw finansowych,
e zapewnienie bezpieczenstwa finansowego w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Spotka identyfikuje istnienie ryzyk finansowych zwigzanych z prowadzong dziatalnosciag oraz wynikajacych
z uwarunkowan zewnetrznych. Do ryzyk finansowych zalicza sie:

e Ryzyko ptynnosci — ryzyko utraty mozliwosci terminowego wywigzania sie przez Spotke z zobowigzan finansowych
wynikajace z niedopasowania terminéw dostepnosci srodkéw finansowych w stosunku do termindéw pfatnosci
zobowigzan,

e Ryzyko kredytowe — ryzyko opdznienia bgdz braku wywigzania sie kontrahentow Spétki z zobowigzan finansowych
wobec Spotki zwigzane ze zréznicowang wiarygodnoscig kredytowg kontrahentow,

e Ryzyko rynkowe — ryzyko wptywu zmiany czynnikéw rynkowych na przyszte przeptywy pieniezne wynikajace przede
wszystkim ze zmienno$ci stop procentowych, zmiennosci kurséw walut oraz zmiennosci innych cen.

Proces zarzgdzania ryzykiem ptynnosci w Spoéice polega na biezacej kontroli i planowaniu poziomu przysztych
przeptywow pienieznych wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym koncentruje sie na ocenie potencjalnych kontrahentéw przed rozpoczeciem
wspotpracy, monitorowaniu sytuacji finansowej kluczowych klientéw, oraz stosowaniu ubezpieczen naleznosci oraz
faktoringu.

W ramach zarzadzania ryzykiem stop procentowych, Spoétka dazy do ograniczania ekspozycji, akceptujac jedynie
ekspozycje na zmienne stopy procentowe (WIBOR) wynikajacg z zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Spotki z zobowigzan. Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej jak réwniez positkuje sie ubezpieczeniem naleznosci od kluczowych kontrahentéw, w tym
kontrahentéw, od ktérych ptatnosci sg realizowane w drodze faktoringu.

Gtoéwnym Zrédtem ekspozycji na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci obejmujgce kaucje
oraz zaliczki wyptacone pracownikom.

Spotka w ograniczonym zakresie jest narazona na ryzyko ptynace z duzej koncentracji odbiorcéw. Na dzien
31 grudnia 2009 r. naleznosci od pieciu najwiekszych odbiorcow stanowity okoto 32% naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci. Ze wzgledu na przewidywany szybki wzrost wartosci sprzedazy, Zarzad Spotki spodziewa
sie dalszego ograniczania koncentracji odbiorcow.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywéw finansowych jest rowna wartosci ksiegowej aktywow
finansowych.

Analiza wiekowa aktywoéw finansowych, ktére sa przeterminowane na dzien bilansowy, lecz w przypadku, ktérych
nie nastapita utrata wartosci

Od 1do 2 Od2do3 Od 3do 6 Powyzej 6

Do 1 miesigca L L L L7, Razem
miesiecy miesigcy miesiecy miesiecy
Naleznosci handlowe 3 896 030,45 1500 128,35 397 810,27 105 207,94 68 680,33 5967 857,34
Stan na 31 grudnia 2009 3 896 030,45 1500 128,35 397 810,27 105 207,94 68 680,33 5967 857,34
Naleznosci handlowe 2153 619,33 65 932,19 53 346,18 31 387,68 53 479,57 2 357 764,95
Stan na 31 grudnia 2008 2153 619,33 65 932,19 53 346,18 31 387,68 53 479,57 2 357 764,95

Na podstawie analizy poszczegdlnych sald naleznosci przeterminowanych stwierdzono, ze nie wystgpita utrata wartosci w
odniesieniu do tych aktywow. Naleznosci przeterminowane w branzy budowlanej, sg, do pewnego poziomu, zjawiskiem
naturalnym i nie rodzacym koniecznosci aktualizacji wartosci. Niemal wszystkie naleznosci przeterminowane dotycza
kontrahentéw, z ktérymi Spoétka na biezaco prowadzi operacje gospodarcze.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie rozpoznawata utraty wartosci na posiadanych aktywach
finansowych, réwniez w odniesieniu do aktywéw finansowych nieprzeterminowanych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza prawdopodobienstwo utraty mozliwosci terminowego wywigzania sie przez Spotke ze
zobowigzan finansowych wynikajacych z niedopasowania terminéw dostepnosci srodkéw finansowych w stosunku do
terminow ptatnosci zobowigzan.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez analize planowanych oraz realizowanych przeptywdw pienieznych,
a w przypadku oczekiwanego niedoboru srodkéw pienieznych — na pozyskiwaniu finansowania zapewniajgcego ptynnosc.

31 grudnia
2009 2008
Aktywa obrotowe 34 590 102,33 23 454 535,77

Zobowigzania krétkoterminowe 128 192 663,80 61270 815,11
Wskaznik ptynnosci - Aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe 27% 38%

Na podstawie przeprowadzonej analizy ksztaltowania sie planowanych przeptywéw $rodkéw pienieznych w okresach
nastepujacych po dniu bilansowym stwierdzono, ze Spdétka bedzie w stanie zapewni¢ wystarczajace srodki pieniezne, aby
pokry¢ zaréwno wymagalne zobowigzania z tytutu dostaw i ustug jak i pozostate zobowigzania, w tym gtéwnie
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. W celu poprawy struktury finansowania krétkoterminowego, po dniu
bilansowym Spodtka pozyskata nowe Zrédta finansowania dziatalnosci operacyjnej, w tym:

e zwiekszyta limity kredytowe o kwote 10 min zt,
e uruchomita linie faktoringowg z limitem 20 min zi,

® pozyskata $rodki w ramach publicznej emisji akcji w tacznej kwocie 40,4 min zt, z ktérych czes¢ rowniez zasili kapitat
obrotowy.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spodtki, w podziale na przedziaty wiekowe ustalone w oparciu
o umowne przyszie terminy pfatnosci jednolite dla poszczegdlnych grup zobowigzan. Kwoty przedstawione ponizej
stanowig niezdyskontowane, umowne przeptywy pieniezne, bez odsetek ktére beda naliczone w przysztych okresach.

Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Ponad Razem
5 lat

Kredyty i pozyczki 50 689 665,88 29 564 000,00 29 564 000,00 49 564 429,28 159 382 095,16
Obligacje - - - 1197 301,54 1197 301,54
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 50 609 444,05 - - 328 708,74 50 938 152,79
Zobowigzania z tytutu faktoringu 4 995 260,14 - - - 4 995 260,14
Stan na 31 grudnia 2009 r. 106 294 370,07 29 564 000,00 29 564 000,00 51 084 756,83 216 637 013,32
Kredyty i pozyczki 17 946 147,14 48 564 000,00 29 564 000,00 51420 370,48 147 494 517,62
Obligacje - - - 1125 063,84 1125 063,84
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 31158 797,01 - - 544 789,63 31703 586,64
Zobowigzania z tytutu faktoringu 3208 413,52 - - - 3208 413,52
Stan na 31 grudnia 2008 r. 52 313 357,67 48 564 000,00 29 564 000,00 53 090 223,95 183 531 581,62

Saldo kredytéw i pozyczek wymagalnych do 1 roku obejmuje gtéwnie raty kredytu inwestycyjnego przypadajace do sptaty
w 2010 r. oraz krotkoterminowe kredyty obrotowe finansujgce biezaca dziatalno$é operacyjna Spotki. Zarzad Spotki
oczekuje rolowania tych zobowigzan na kolejne okresy.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe oznacza prawdopodobienstwo niekorzystnego wpltywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych

i towarowych na wartos¢ ekonomiczng lub wynik finansowy firmy.

Jedynym, lecz istotnym Zrodtem ryzyka rynkowego w Spoétce jest ryzyko stop procentowych (WIBOR), o ktére oparta jest
wiekszo$¢ zobowigzan finansowych. Udziat zobowigzan opartych o stope procentowg WIBOR w catkowitej sumie
bilansowej wynosit na dzien 31 grudnia 2009 r., podobnie jak na koniec poprzedniego roku, okoto 41%.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej sporzagdzono w oparciu o instrumenty finansowe,
ktére oparte sg o zmienne stopy procentowe. Analize wrazliwosci zobowigzan sporzadzono na bazie ich sald bilansowych.
Wptyw zmiany rynkowych stop procentowych na wynik finansowy zostat obliczony, jako iloczyn sald zobowigzan oraz
zatozonego odchylenia, tj. +/- 50 punktéw bazowych (p.b.) dla stopy WIBOR.

+50 punktow bazowych -50 punktow bazowych

Wplyw na zysk Wplyw na zysk

allulaci odsetek  Preed 1 WPVIEERS T prmed T etto

Zobowiazania finansowe

Kredyty oparte o zmienng stope 150 585 196,86 (752 925,98) (609 870,05) 752 925,98 609 870,05

Pozyczki oparte o zmienng stope 7 606 000,00 (38 035,00) (30 808,35) 38 035,00 30 808,35

Obligacje oparte o zmienng stope 995 000,00 (4 975,00) (4 029,75) 4 975,00 4 029,75
Razem rok 2009 159 187 196,86 (795 935,98) (644 708,15) 795 935,98 644 708,15
Zobowiazania finansowe

Kredyty oparte o zmienng stope 139 222 650,46 (696 113,25) (563 851,73) 696 113,25 563 851,73

Pozyczki oparte o zmienng stope 6 107 000,00 (30 535,00) (24 733,35) 30 535,00 24 733,35

Obligacje oparte o zmienng stope 995 000,00 (4 975,00) (4 029,75) 4 975,00 4 029,75
Razem rok 2008 146 324 650,46 (731 623,25) (592 614,83) 731 623,25 592 614,83

Ryzyko walutowe

Spotka dziata gtdéwnie na rynku krajowym i nie jest narazona istotnie na ryzyko zmian kurséw walut. Przychody i koszty sg
denominowane gtéwnie w ztotych.

W zwigzku z tym, Zze nie wystepujq istotne transakcje i salda wyrazone w walutach obcych, wynik Spofki nie jest istotnie
wrazliwy na zmiany kurséw walut. Spétka nie stosuje instrumentéw pochodnych celem zabezpieczenia ryzyka zmiany
kurséw walut.

9. Gléwne przyczyny niepewnosci danych szacunkowych

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spétce i opisane w nocie nr 6, Spdtka przyjeta nastepujace zatozenia
dotyczace niepewnosci i szacunkéw, ktére miaty najistotniejszy wplyw na warto$ci zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach dotyczgace gtéwnie nastepujacych
obszarow:

e W nocie 6.4 oraz 6.6 informacji dodatkowej podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtéwnych grup srodkéw
trwatych. Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie
ich eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$é¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢é mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci skfadnikdw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyna¢ na wartosé
srodkow trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

e Nota 18 - Podatek odroczony. Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku odroczonego odnosi sie gtéwnie do ujecia
aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajacego z niewykorzystanych strat podatkowych. Na podstawie oczekiwan
przysztego zysku podatkowego Spotka wykazata na dzien 31 grudnia 2009 r. aktywa z tytutu podatku odroczonego
netto. Szczegdty kalkulacji przedstawiono w Nocie nr 18.

10. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw Spéiki przedstawia sie nastepujaco:

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2009 2008

Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa
Sprzedaz ustug
Sprzedaz towaréw i materiatow

108 188 793,61
2566 116,39
797 243,41

111 552 153,41

39 441 262,61
1868 590,17
407 745,73

41 717 598,51

Przychody ze sprzedazy razem
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11. Koszty wedlug rodzaju i koszt wtasny sprzedazy

Amortyzacja
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wg rodzaju razem

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
Darowizny udzielone

Zmiana stanu wyrobéw gotowych i rozliczen miedzyokresowych
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Koszt witasny sprzedazy

12. Koszty swiadczen pracowniczych

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009 2008
16 962 126,32 7119 827,32
16 895 614,95 7 053 405,07
66 511,37 66 422,25
14 781 279,56 9626 351,24
71114 182,74 29 853 543,38
5471 374,24 2273 631,89
19 133 161,46 7 394 920,36
3420 775,18 1090 775,96
1815 155,02 1403 884,27
132 698 054,52 58 762 934,42

(1292 457,48)

(168 002,32)
(10 781 309,44)
(57 562 260,63)
(10 228 496,86)

(4 222 185,01)
(148 791,86)

(3 705 416,17)
(22 821 600,91)
(6 346 820,88)

52 665 527,79

21518 119,59

Spotka nie prowadzi odrebnego programu swiadczen pracowniczych poza obowigzkowymi.

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne

Koszty swiadczen pracowniczych razem

Zatrudnienie

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009 2008
19 133 161,46 7 394 920,36
3420775,18 1090 775,96
22 553 936,64 8 485 696,32

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Pracownicy nieprodukcyjni
Pracownicy produkcyjni

Pracownicy ogotem

13. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Inne przychody
Pozostate przychody operacyjne razem

Darowizny

Naprawy powypadkowe

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Inne koszty

Pozostate koszty operacyjne razem

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009 2008
67 37
143 99
210 136

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009 2008
105 004,02 73 190,41
105 004,02 73 190,41

(542 143,76) (317 397,01)

(79 547,12)
(595 410,52)
(180 673,01)

(114 495,15)

(154 728,10)

(1397 774,41)

(586 620,26)
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14. Przychody i koszty finansowe
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2009 2008

Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 2 354,41 6 287,73
Réznice kursowe 0,05 1425,73
Odsetki od naleznosci handlowych 370,03 -
Inne przychody finansowe 368,55 3221,12
Przychody finansowe razem 3 093,04 10 934,58
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (8 149 721,81) (3 835708,87)
Koszty obstugi faktoringu (772 592,09) (256 498,82)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 502 859,11) (658 858,75)
Odsetki od wyemitowanych papierow diuznych (99 956,58) (107 742,36)
Odsetki od zobowigzan i inne koszty odsetkowe (1 041 585,20) -
Koszty odsetkowe razem (11 566 714,79) (4 858 808,80)
Réznice kursowe (62 441,81) (37,30)
Inne koszty finansowe razem (62 441,81) (37,30)
Koszty finansowe razem (11 629 156,60) (4 858 846,10)

15. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskoéw i strat

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009 2008
Podatek dochodowy — czes¢ biezaca
Podatek dochodowy za rok biezacy - -
Podatek dochodowy — czes¢ odroczona
Efekt zmian réznic przejsciowych (zmniejszenie zobowigzania netto z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) 3639 476,01 2339 480,39
Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskéw i strat 3 639 476,01 2 339 480,39

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009 2008
Strata przed opodatkowaniem (21 822 965,82) (14 330 284,24)
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wg obowiazujacej stawki podatkowej (4 146 363,51) (2722 754,01)
Roéznice trwate miedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania (506 887,50) (383 273,62)
Podatek wykazany w rachunkach zyskoéw i strat (3 639 476,01) (2 339 480,39)

Prezentowane w sprawozdaniu finansowym okresy sprawozdawcze obejmowaty okresy podatkowe:
- od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.;
- od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
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W obu latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg roéwniez niejasnosci, ktoére
powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykfad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw, kitére uprawnione sg do naktadania wysokich Kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe mogg =zostaé poddane Kkontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe.

16. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia
2009 2008
Grunty 172 350 833,91 176 054 982,49
Budynki i budowle 65 479 374,52 2 709 583,05
Urzadzenia techniczne i maszyny 91 014 963,14 24 132 118,08
Srodki transportu 14 582 163,31 10 223 307,77
Pozostate 1005 265,10 336 936,05
Razem rzeczowe aktywa trwate 344 432 599,98 213 456 927,44

Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwate

5679 253,40
202 535,72

112 442 731,40
343 000,00

350 314 389,10

326 242 658,84

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie dane przedstawiono w polskich ztotych)

Na dzien bilansowy nie wystapity okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzyé odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych. Zarzad Spdtki nie zidentyfikowat réwniez przestanek, na podstawie ktorych konieczne
bytoby przeprowadzenie testu na utrate warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych. Wszystkie maszyny i urzadzenia Spotki to
nowe $rodki trwate, doktadnie wpasowane w proces produkcji i sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2009 r. nie
zidentyfikowano rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych uzytkowanie lub uzytecznos¢ bytaby w jakimkolwiek stopniu
ograniczona.

Spotka na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. posiadata rzeczowe aktywa trwate (maszyny i srodki transportu),
uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego o wartosci bilansowej brutto odpowiednio 25.478.232,65 zt
i 18.745.866,73 zt. Spodtka zamierza odkupi¢ te srodki po okresie leasingu, gdyz warto$¢ odkupu ustalona w umowie jest
nizsza od wartosci godziwej w dniu wykupu. Stan zobowigzan z tytutu leasingu przedstawiony jest w nocie nr 28.

Poza rzeczowymi aktywami trwatymi w leasingu (patrz nota nr 28), oraz poza rzeczowymi aktywami trwatym bedacymi
zabezpieczeniem kredytow inwestycyjnych oraz obrotowych (nota nr 25) nie wystepuja ograniczenia w dysponowaniu
rzeczowymi aktywami trwatymi, ktére sg w posiadaniu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kwota zobowigzan umownych zaciagnietych w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
wynosita 13.135.000,00 zi. Na dzien 31 grudnia 2008 r. kwota zobowigzan umownych zaciggnietych w celu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych wynosita 5.601.120,00 zt.

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie w okresie

31 grudnia
2009 2008
Bilans otwarcia 112 442 731,40 10 065 555,78
Poniesione naktady inwestycyjne 29 239 613,74 99 426 040,77
Aktywowane odsetki od obligaciji i kredytow 3 578 368,12 3785272,92
Inne zwiekszenia 675 417,94 -
Przekazanie na $rodki trwate (138 738 843,01) (834 138,07)
Inne zmniejszenia (1518 034,79) -
Bilans zamkniegcia 5679 253,40 112 442 731,40

Z dniem 30 czerwca 2009 r. Spétka oddata do uzytkowania rzeczowe aktywa trwate zwigzane ze Stacjonarnym Zaktadem
Przerébczym w facznej wartosci ksiegowej okoto 139 min zt. Aktywa te zostaly rozdzielone pomiedzy poszczegdlne grupy
rzeczowych aktywoéw trwatych zgodnie z informacjg w tabelach zamieszczonych powyze;.

17. Wartosci niematerialne

31 grudnia
2009 2008
Koncesje i patenty w tym: 1151613,77 1204 504,14
- oprogramowanie 71 210,55 80 591,17
Razem 1151 613,77 1204 504,14
Nakfady na dokumentacje geologiczng w toku 377 485,00 -
Razem wartosci niematerialne 1529 098,77 1204 504,14

Gtéwnym skfadnikiem wartosci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng
niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartosci bilansowej netto 1.080.403,22 2zt na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz 1.123.912,97 zt na dzieh 31 grudnia 2008 r. Dokumentacja geologiczna podlega amortyzacji przez
okres aktualnej koncesji na wydobycie, czyli do 2035 r.

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Wartos¢ poczatkowa

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Zwigkszenie stanu, w tym:

- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania
Stan na 31 grudnia 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Zwiekszenie stanu, w tym:

- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania
Stan na 31 grudnia 2009 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Amortyzacja za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Amortyzacja za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ bilansowa

Stan n 31 grudnia 2008 roku

Stan n 31 grudnia 2009 roku

Koncesje i patenty

1281 032,21
1500,00
1500,00

1282 532,21

1282 532,21
13 621,00
13 621,00

1296 153,21

11 605,82
66 422,25

78 028,07

78 028,07
66 511,37

144 539,44

1204 504,14

1151 613,77

Na dzienh bilansowy nie wystepujg okolicznosci w wyniku, ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci.
Wszystkie wartosci niematerialne zostaty nabyte przez Spétke i sg jej wtasnoscia.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczeh. Spoétka nie posiada zadnych zobowigzan do

zakupu wartosci niematerialnych.

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zmiany naktadéw na wartosci niematerialne w toku wytwarzania

Bilans otwarcia
Poniesione naktady inwestycyjne
Przekazanie na wartosci niematerialne
Bilans zamknigcia

31 grudnia

2009 2008

377 485,00 -

377 485,00 -

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania zawierajg gtdéwnie naktady poniesione na dokumentacje geologiczna.

Informacja dodatkowa oraz inne informacje objasniajgce stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej
(wszystkie dane przedstawiono w polskich ztotych)

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31-12-2009

. Maksymalny
Kwota strat Przewidywany
Lo . Kwota strat A g rok
Rok poniesienia straty podatkowej podatkowych do  okres rozliczenia . .
podatkowych . rozliczenia
wykorzystania straty
straty
za rok 2006 226 450,00 226 450,00 2 lata 2011
za rok 2007 5198 508,00 5198 508,00 3 lata 2012
za rok 2008 8478 402,93 8478 402,93 4 lata 2013
za rok 2009 12742 891,28 12742 891,28 5 lat 2014
Razem 26 646 252,21 26 646 252,21
Stawka podatku 19,00%
Podatek odroczony z tytutu straty podatkowej 5062 787,92
Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31-12-2008
Kwota strat Przewidywany Maksymalny
Lo . Kwota strat . f rok
Rok poniesienia straty podatkowej podatkowych do  okres rozliczenia . .
podatkowych . rozliczenia
wykorzystania straty
straty
za rok 2004 7612,19 3 806,10 1 rok 2009
za rok 2006 226 450,00 226 450,00 3 lata 2011
za rok 2007 5198 508,00 5198 508,00 4 lata 2012
za rok 2008 8 478 402,93 8478 402,93 5 lat 2013
Razem 13 910 973,12 13 907 167,03
Stawka podatku 19,00%
Podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej 2642 361,73
19. Zapasy
31 grudnia
2009 2008
Materiaty 18 068,84 6 762,03
Wyroby gotowe 12 547 117,60 4 342 281,29
Zapasy razem 12 565 186,44 4 349 043,32

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce zapasy.

W 2009 wartos¢ materiatdow i surowcow, zmian stanu wyroboéw gotowych i w toku ujetych w koszcie witasnym sprzedazy

wyniosta 52 665 527,79 zt (2008 r.: 21 518 119,59 zt).

20.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych

Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych
Rozliczenia miedzyokresowe

Razem naleznosci brutto

Razem naleznosci netto

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia
2009 2008

1175 794,07 2849 604,10
10 415 984,58 5877 803,15
697 010,29 5525 080,94
3455 335,07 1139 661,54
997 353,78 75 960,90
5278 818,10 1211 614,91
22 020 295,89 16 679 725,54
22 020 295,89 16 679 725,54
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Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzyé odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci.

Faktoring naleznosci

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. Spétka byta strong nastepujacych uméw faktoringowych:

e Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) zawarta w dniu 4 grudnia 2007
r. (zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 14 listopada 2008 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 13 listopada 2009 r.) do kwoty
5.000.000 zt. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 11 kwietnia 2010 r. z mozliwoscig przedtuzenia do
dnia 9 stycznia 2011 r. Zabezpieczenie wykonania umowy przez Spotke stanowi m.in. cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej naleznosci Spotki w zakresie dotyczacym kontrahenta objetego faktoringiem.

e Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem (faktoring z regresem) z Kredyt Bankiem S.A. zawarta w dniu
19 sierpnia 2009 r. do kwoty 6 min zi. Spdtka ustanowita na rzecz Banku zabezpieczenia w postaci cesji prawa
z polisy ubezpieczeniowej naleznosci handlowych Spotki w zakresie dotyczagcym kontrahenta objetego faktoringiem
oraz udzielita petnomocnictwa do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi kredytobiorcy w Banku. Umowa
zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 22 pazdziernika 2010 r.

e Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o.o. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrzesnia 2009 r. do kwoty 20 min zt. Spdtka ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenie w postaci weksla
wlasnego in blanco poreczonego przez Prezesa Spotki wraz z deklaracja wekslowag i deklaracja majatkowg
poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcja windykacji naleznosci zawartej
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa dla faktora do dysponowania rachunkiem
bankowym Spétki w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa dla faktora do dysponowania rachunkiem bankowym
Spotki w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Na
dzien bilansowy umowa faktoringowa nie byta realizowana przez Spotke.

e Umowa skupu wierzytelnosci Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
27 marca 2009 r. Umowa zostata rozwigzana w dniu 21 wrzes$nia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. saldo zobowigzan z tytulu powyzszych umoéw faktoringu wynosito 4 995 260,14 zt
(2008 r.: 3208 413,52 zt).

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia
2009 2008
Srodki pieniezne w kasie i banku 4 620,00 2 425 766,91
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 620,00 2 425 766,91
22. Kapital podstawowy
Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sqgdowym
Seria / emisja Liczba Wartos¢ Sposob pokrycia kapitatu Wartos¢ Data

udziatéw/akgciji nominalna rejestracji
Stan na 31.12.2009 5551875 22207 500,00  \ktad niepieniezny - wierzytelno$é 46 000,00 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1 000 000,00 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 000,00 02.08.1996
wkfad niepieniezny - nieruchomos¢ 20 000 000,00 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomosé 100 000,00 14.11.2006
wkiad pieniezny 1 057 500,00 20.11.2009

razem 22 207 500,00
Stan na 31.12.2008 42300 21150 000,00 kiad niepieniezny - wierzytelno$é 46 000,00 13.03.2002
wkfad niepieniezny - obligacje A 1000 000,00 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 000,00 02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomosé 20 000 000,00 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomosé 100 000,00 14.11.2006

razem 21 150 000,00
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Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow pod firma ,Dolnoslaskie Surowce Skalne” Spotkg
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie z dnia 26 lutego 2009 r. w sprawie przeksztatcenia Spotki
w Spotke akcyjna, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spéitki, dziatajac na podstawie art.551 paragraf 1, art. 562
w zwigzku z art. 563 i 577 Kodeksu Spdtek handlowych dokonato przeksztatcenia Spotki pod firmg ,Dolnoslaskie Surowce
Skalne” Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng pod firmg ,Dolno$laskie Surowce Skalne”
Spotka Akcyjna.

Dnia 1 kwietnia 2009 r. Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wpisat do rejestru spotke przeksztatcona tj. ,Dolnoslgskie Surowce Skalne” Spdtka Akcyjna.

Na dzien przeksztatcenia, kapitat zaktadowy spotki wynosit 21.150.000 zt i dzielit sie na 5.287.500 akcji na okaziciela serii
A o numerach od 0000001 do 5287500. Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 4 zt. Kapitat zaktadowy pokryty zostat w
catosci. W wyniku podwyzszenia kapitatu podstawowego dokonanego w dniu 20 listopada 2009 r., kapitat podstawowy
zwigkszyt sie do kwoty 22.207.500 zt.

Kapitat podstawowy wykazany w bilansie wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF UE):

31 grudnia
2009 2008
Kapitat podstawowy zarejestrowany 22 207 500,00 21 150 000,00
Koszty podwyzszenia kapitatu (103 900,00) (103 900,00)
Kapitatl podstawowy wykazany w bilansie MSSF UE 22 103 600,00 21 046 100,00

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. struktura wtasnosciowa w Spotce ksztattowata sie nastepujaco:

Udziat w kapitale

podstawowym

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji (w %)
Aroga Holdings Sp. z 0.0. 5287 500 95,2%
Polnord S.A. 264 375 4,8%
5551 875 100,0%

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

W dniu 20 listopada 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B. Catos¢ emisji — 264.375 akcji o wartosci
nominalnej 4 zt kazda, objeta Spotka Polnord S.A. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 37,83 zt a tgczna wartosé emisji —
10.001.306,25 zt.

W dniu 17 maja 2009 r. Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, po przeprowadzeniu
emisji akcji o wartosci ok. 40,4 min zt. Szczegdt emisji, w tym wplyw na poszczegdlne pozycje kapitatbw witasnych
zaprezentowano z Nocie 34.

23. Kapitat z wydania udzialéw powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z wydania udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej stanowi kwota nadwyzki powstata przy zamianie obligacji serii
A na udziaty w kapitale podstawowym w wielkosci 3.301,20 zi.

W wyniku emisji akcji serii B opisanej w Nocie 22, na kapitat z wydania udziatébw powyzej ich wartosci nominalnej
odniesiono réznice pomiedzy warto$cig nominalng nowych akgciji a ich wartoscig emisyjna, czyli 8.943.806,25 zt.

24. Zysk netto akcjonariuszy Spétki przypadajacy na akcje

31 grudnia
2009 2008
Strata netto za rok (18 183 489,81) (11 990 803,85)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5317 921 5287 500
Strata netto przypadajgca na jedng akcje (3,42) (2,27)
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Na dzien 31 grudnia 2008 r. Spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne byla zarejestrowana jako Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig. Zmiana osobowosci prawnej na Spétke Akcyjng zostata dokonana uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 lutego 2009 r. W wyniku przeksztatcenia kapitat zaktadowy Spétki z ograniczong
odpowiedzialno$cig zostat podzielony na 5.287.500 akcji, o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda.

Kalkulacja straty netto przypadajacej na jedng akcje na dzien 31 grudnia 2008 r. dokonana zostata w oparciu o strate
netto wygenerowang w okresie, kiedy Spodtka funkcjonowata jako Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz liczbe
akcji powstatych po przeksztatceniu na Spotke Akcyjna, czyli 5.287.500 akciji.

Rozwodniona strata na jedng akcje jest rowna stracie podstawowej na jedng akcje w obu prezentowanych okresach.

25. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

Kredyty i pozyczki wg uméw Kwota umowna Oprocentowanie wediug umowy Termin spaty /

wykupu
Kredyty i pozyczki oraz obligacje

Kredyt inwestycyjny — transza 1 21 000 000.00 WIBOR 6M + marza 12/2016
Kredyt inwestycyjny — transza 2 103 600 000.00 WIBOR 6M + marza 12/2017
Kredyt obrotowy | 23 000 000.00 WIBOR 1M + marza 12/2010
Kredyt obrotowy I 10 000 000,00 WIBOR 1M + marza 12/2010
Pozyczki od jednostek powigzanych* 7 606 000,00 WIBOR 1M + marza 01/2017
Obligacje dtugoterminowe** 995 000,00 WIBOR 6M + marza 01/2017

Razem

166 201 000.00

* Pozyczki od jednostek powigzanych zawierajg pozyczke udzielong przez Prezesa Spéiki Pana Jana tuczaka
o wartosci 6.107.000,00 zt na 31 grudnia 2008 r. oraz 7 606 000,00 zt na 31 grudnia 2009 r. Pozyczka ta posiada
odroczony termin pfatnosci do 2017 r. i zostata zaprezentowana jak pozyczka dlugoterminowa na dzien
31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2009 r.

** Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. powyzsza kwota obejmuje odsetkowe obligacje serii D o wartosci
nominalnej 995.000,00 zt, oprocentowane jak wyzej z terminem wykupu w 2017 r.

Zestawienie ruchéw kredytdw i pozyczek oraz papieréw diuznych przedstawia tabela ponizej:

invzset(:( sét%.ne o'f):i(tig\tn!l/e Pozyczki Papiery dtuzne Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2008 r. 27 695 323,27 8 902 490,27 2906 154,48 1036 011,34 40 539 979,36
Zwiekszenie kwoty gtéwnej (z
uwzglednieniem prowizji i 83 129 051,11 34 785 950,42 3501 000,00 - 121 416 001,53
kosztéw pozyskania)
Odsetki za okres 5509 803,38 1545 707,70 290 328,66 89 052,50 7 434 892,24
Odsetki zaptacone (1744 236,38) (1545707,70) - - (3 289 944,08)
Sptaty kwoty gtéwnej (2 332 000,00) (16 723 731,61) - - (19 055 731,61)
Stan na dzien 31 grudnia 2008 r. 112 257 941,38 26 964 709,08 6 697 483,14 1125 063,84 147 045 197,44
Zwiekszenie kwoty gtéwnej 12 077 438,64 16 100 077,85 1 500 000,00 - 29 677 516,49
Odsetki za okres 9 348 691,84 1 800 982,93 599 415,16 72 237,70 11 821 327,63
Odsetki zaptacone (12 668 858,15) (1 800 982,93) - - (14 469 841,08)
Sptaty kwoty gtéwnej (2 166 965,32) (11 327 838,46) - - (13 494 803,78)
Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 118 848 248,39 31 736 948,47 8 796 898,30 1197 301,54 160 579 396,70
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Efektywna stopa procentowa

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do oprocentowania wedlug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjatkiem
kredytu inwestycyjnego (transza 1 i 2), gdzie efektywna stopa procentowa na dzien 31 grudnia 2009 r. jest wyzsza od
oprocentowania umownego o 0,83 pp (transza 1) oraz o 0,08 pp (transza 2) (2008 r.: odpowiednio 0,84pp i 0,21 pp).

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r.

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spétka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie
naktadow inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gérnej. Laczng kwota kredytu wyniosta
124.600 tys. zt. Od 1 stycznia 2009 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniana nastepujacymi
aneksami:

e nr7 zdnia 30 grudnia 2009 .,
e nr8zdnia 14 stycznia 2010 r.,
e nr9zdnia4 lutego 2010 .,

e nr 10 z dnia 13 kwietnia 2010 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e zastaw rejestrowy na obecnych i przyszlych akcjach Spétki z wytaczeniem akcji, kidére bedg nabywane przez nowych
akcjonariuszy i ktore nie bedg dawaé akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z 0.0. wiecej niz 49% gtoséw
lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu Spotki po dokonaniu podwyzszenia kapitatu,

e hipoteka fgczna zwykta w kwocie 21 000 000,00 zt oraz cztery hipoteki taczne kaucyjne w kwocie 176 400 000,00 zt
ustanowione na nieruchomosciach bedacych witasnoscig Spotki i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Goérnej
i Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

e zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaty przeznaczone $rodki z udzielonego
kredytu,

e zastaw rejestrowy na catosci zapaséw wyrobéw gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzacych ze
ztoza Pitawa Goérna o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2009 r. 12 565 186,44 zi,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarczg
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sktad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa Gérna”, na
prawach koncesiji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza amfibolitu i migmatytu w rejonie ztoza ,Pitawa
Gorna”, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na wszystkich
obecnych i przysztych ruchomosciach przedsiebiorstwa (z wytaczeniem objetych odrebnymi zastawami rejestrowymi),
w tym na maszynach i urzadzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

e przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezacych i przyszltych zawartych z odbiorcami Emitenta oraz cesja
praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wytagczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot faktoringu oraz z wylgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktow handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

e zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezagcym oraz pomocniczym Emitenta prowadzonym przez Kredyt Bank,

e zastaw rejestrowy oraz finansowy na $rodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

e cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujacych majatek Spdtki, w tym polisy ubezpieczeniowej
zakfadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spétke w banku,

e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Spétke.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt obrotowy I)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spétka podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. taczna kwota kredytu

wyniosta 23.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2009 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona aneksem nr 4
z dnia 4 lutego 2010 r.
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Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:
o weksel wlasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,
e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Kredytobiorce,

e hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 27.600.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych witasnos¢ Spotki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej,

e przelew praw z polis ubezpieczenia zaktadu stacjonarnego oraz zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezacym
Spotki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spotke w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 27 listopada 2007 r. (Kredyt obrotowy VAT)

Dnia 27 listopada 2007 r. Spétka podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. na refinansowanie podatku
VAT zwigzanego z budowg zakladu przerébczego. taczna kwota kredytu wyniosta 12.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2009 r.
do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byla zmieniona aneksem nr 3 z dnia 10 listopada 2009 r. Na dzien
31 grudnia 2009 r. kredyt zostat sptacony.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy Il)

Dnia 26 listopada 2009 r. Spétka podpisana umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem S.A. Kwota
kredytu wyniosta 10.000.000 zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono kwote do 20 000 000,00 zi.
Od 1 stycznia 2009 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona nastepujacymi aneksami:

e nr1zdnia4 lutego 2010 .,
e nr2zdnia 13 kwietnia 2010 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e dwie hipoteki taczne kaucyjna do kwoty 12.000.000 zt kazda na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnosé
Spotki nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gornej i Pitawie Dolnej,

o zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezacym Spétki prowadzonym przez Kredyt Bank.

o weksel wtasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Pozyczki od jednostek powigzanych

Pozyczka od Prezesa Zarzadu Spotki otrzymana na podstawie umowy zawartej 4 grudnia 2006 r. W okresie od
1 stycznia 2009 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania umowa nie byta zmieniana aneksami.

Nie ustanowiono zadnych zabezpieczen tej pozyczki.

Obligacje dla jednostek powigzanych
Obligacje wyemitowane w dniu 18 kwietnia 2007 r. i objete przez Aroga Holdings Sp. z 0.0.

Nie ustanowiono zadnych zabezpieczen tych obligaciji.
Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w ramach uméw kredytowych

Zaréwno umowa kredytu inwestycyjnego jak i umowa kredytu obrotowego przewiduja, iz w catym okresie kredytowania
Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw finansowych zadiuzenia oraz
wskaznikéw obstugi zadtuzenia powigzanych m. in. z EBITDA.

Pierwsze testowanie wskaznikéw (2 z 3) zostato wykonane na podstawie niezbadane danych na dzierh 31 grudnia 2009 r.
oraz za 12 miesiecy zakonczone w tym dniu. Ostateczna weryfikacja wskaznikdéw zostanie przeprowadzona na podstawie
zbadanych danych finansowych za rok 2009. Do wyliczenia wskaznikéw sg brane pod uwage dane finansowe z ostatnich
12 miesiecy poprzedzajacych termin testowania tych wskaznikow. Nizsze wyniki Spotki (w tym EBITDA) za rok 2009 nie
pozwolity na osiagniecie minimalnego wskaznika DLUG/EBITDA. Na tej podstawie Bank, korzystajac z zapisow umowy
kredytowej podwyzszyt marze dla oprocentowania kredytéw o 0,5 pp.
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26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31 grudnia
2009 2008
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 164 251,83 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 48 796 064,86 19 815 483,84
Zobowigzania z tytutu podatkéw 4 009 475,86 1475 404,80
Zobowigzania z tytutu faktoringu 4 995 260,14 3208 413,52
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 1649 127,36 11 343 313,17
Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego 526 365,31 197 311,48
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 60 140 545,36 36 039 926,81
27. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
31 grudnia
2009 2008
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 5340 416,15 1363 619,63
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 003 520,55 703 249,31
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 628 741,69 448 960,11
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 7 972 678,39 2 515 829,05

28. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczace urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od dwoch do trzech lat. Umowy
leasingu finansowego dotyczace $rodkoéw transportu zawarto na okres od czterech do pieciu lat. Po zakonczeniu uméw
leasingowych Spdtka ma mozliwos¢é wykupienia urzgdzen po ustalonej w umowie wartosci koncowej stanowigcej
niesptacong warto$¢ netto przedmiotu leasingu. Zobowigzania Spoétki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone
poprzez wystawione weksle wtasne gwarancyjne in blanco (w tym poreczone).

Przedmiotem leasingu sg gtéwne maszyny i urzadzenia (koparki, tadowarki, kruszarki mobilne szczekowe i stozkowe,
przesiewacze gasienicowe, wozidta technologiczne, samochody ciezarowe) oraz samochody.

Termin ptatnosci wartosci biezacej optat z tytutu leasingu finansowego

31 grudnia
2009 2008
Do 1 roku 9401 139,63 4768 912,11
1-3 lata 7 833 646,34 6 484 811,29
3-5 lat 440 890,51 2 535 085,08
Razem 17 675 665,61 13 788 808,48
Termin ptatnosci minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego
31 grudnia
2009 2008
Poniesione w roku 5722 161,29 3 959 274,96
Do 1 roku 10 643 999,18 5794 194,96
1-3 lata 8653 177,71 7 703 920,03
3-5 lat 460 945,64 2 853 974,28
Przyszie ptatnosci razem 25 480 283,82 20 311 364,23

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych rézni sie od ich wartosci biezacej o ptatnosci odsetkowe.

Wartos¢ odsetek z tytutu leasingu finansowego zaptacona w latach 2009 i 2008 zostata zaprezentowana w nocie 14
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Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego

Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sa gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery
wykorzystane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spdtka uzytkowata 3 urzadzenia kopalniane, grunt kopalniany o powierzchni ok. 5,4 ha oraz
powierzchnie biurowe w ramach umowy najmu / dzierzawy.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Spétka uzytkowata 3 urzadzenia przemystowe, grunt przemystowy i lesny o powierzchni
ok. 5,4 ha oraz powierzchnie biurowe w ramach umowy najmu/dzierzawy.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztow poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu
operacyjnego:

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2009 2008
Koszty z tytutu uméw wynajmu biura 851 281,88 283 432,85
Koszty z tytutu uméw dzierzawy gruntéw 2 261 266,59 212 812,66
Koszty z tytuty umoéw wynajmu maszyn produkcyjnych 627 818,92 1645 410,06
Inne koszty z tytutu umoéw najmu, dzierzawy, itp. 199 991,05 463 752,89
Razem 3 940 358,44 2 605 408,46

29. Rezerwy
31 grudnia
2009 2008

Rezerwa na fundusz rekultywacji 434 151,67 126 657,31
Ditugoterminowe rezerwy razem 434 151,67 126 657,31
REZERWY RAZEM 434 151,67 126 657,31

Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na koszty rekultywacji jest tworzona w okresach rocznych, proporcjonalnie do powierzchni odkrytego ztoza
w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysziej rekultywaciji (okoto 35 ha). Koszty
rekultywacji zostang poniesione po petnym wyeksploatowaniu ztoza. Szacowane koszty rekultywacji w kierunku lesno-
wodnym, zgodnym z wytyczonymi kierunkami rekultywacji, wynosza 6.951.590 zt i zostang poniesione, przy obecnym
tempie wydobycia na poziomie ok. 5 min ton rocznie oraz wielkosci zasobéw objetych biezaca koncesja, za ok. 16-18 lat.

W roku 2008, w zwigzku ze zmianami w kierunkach rekultywac;ji, zastapiono rezerwe na trwate wytgczenie z produkcji
lesnej rezerwg na koszty rekultywacji w kierunku lesno-wodnym.

Zmiana stanu rezerwy na koszty rekultywacji

Rezerwa na oplaty za Rezerwa na fundusz

state wyla:f:ze’nie_z rekultywacii RAZEM
produkcji lesnej
Stan na 1 stycznia 2008 803 364,17 - 803 364.17
Utworzenie rezerwy - 126 657,31 126 657,31
Rozwigzanie rezerwy (803 364,17) - (803 364,17)
Stan na 31 grudnia 2008 - 126 657,31 126 657,31
Stan na 1 stycznia 2009 - 126 657,31 126 657,31
Utworzenie rezerwy - 307 494,36 307 494,36
Rozwigzanie rezerwy - - -
Stan na 31 grudnia 2009 - 434 151,67 434 151,67
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30. Inne zobowigzania diugoterminowe

31 grudnia
2009 2008
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych 328 708,74 300 989,86
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych 261 513,27 243 799,77
Inne zobowigzania diugoterminowe razem 590 222,01 544 789,63

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek powigzanych (Aroga Holdings Sp. z 0.0.) dotyczg
zobowigzania za umorzone obligacje serii A oraz B w nominalnej kwocie 600.000,00 zt, zdyskontowanego do wartosci
biezacej. Sptata zobowigzania zostata odroczona do stycznia 2017 r. Pozostate zobowigzania wobec jednostek
pozostatych dotyczg czesci dlugoterminowej zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych.

31. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie wystepowaty w Spétce zobowigzania warunkowe.
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W roku 2009 Spoétka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi. Jednostkami powigzanymi, z kiérymi Spotka
w 2009 r. prowadzita operacyjne gospodarcze sa:

e Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel 95,2% udziatow Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r.)

e Jantuczak oraz cztonkowie Zarzadu,

e DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

e Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

e Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

e Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktorej posrednio posiada udziaty Prezes Zarzadu (posrednio wtasciciel 49%

udziatéw Spéiki).

Aroga Holdings Sp. z 0.0. oraz Jan tuczak

Koszty finansowe oraz zobowigzania wynikajg z nastepujacych transakcji:
e pozyczka udzielona Spétce przez Pana Jana tuczaka (Nota 25),
e obligacje wyemitowane przez Spotke i zakupione przez Aroga Holdings Sp. z 0.0. (Nota 25),

e odroczenie ptatnosci zobowigzania z tytutu dyskonta obligacji przez Jana tuczaka (Nota 30).

Eko-Progres Sp. z 0.0.

Zakupy oraz zobowigzania od/do Spétki Eko Progres Sp. z 0.0. dotyczyly zastepstwa inwestycyjnego. Znaczaca czesc
kosztéw zostata skapitalizowana w wartosci poczatkowej rzeczowych aktywach trwatych.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych

31 grudnia
2009 2008
Swiadczenia krétkoterminowe 3423 865,88 2 028 725,31
Razem 3423 865,88 2 028 725,31

W przypadku odwotania Prezesa Zarzadu Spodtka jest obowigzana do wyptaty Swiadczenia w wysokosci szesciokrotno$ci
$redniego miesiecznego wynagrodzenia, ktére na koniec roku 2009 wynosito zgodnie z umowg 165.000,00 zti.
W przypadku rozwigzania umowy bez waznych powoddéw kwota naleznej wyptaty okreslona jest jako dwunastokrotnosé

$redniego miesiecznego wynagrodzenia.

33. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

31 grudnia
2009 2008
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 24 100 618,55 30 440 288,73
Zmiana stanu innych zobowigzan dtugoterminowych 45 432,38 262 489,63
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (5815 970,06) (9509 774,14)
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych (27 718,88) (18 689,86)

Razem

18 302 361,99

21174 314,36
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Koszty odsetek

31 grudnia

Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych

z tego zmiana stanu dyskonta od oligacji

2009

(8 149 721,81)
(1502 859,11)

2008

(3 835 708,87)
(658 858,75)

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Bilansowa zmiana rzeczowych aktywow trwatych
Bilansowa zmiana wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Amortyzacja za okres

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone raty kapitatowe z tytutu leasingu finansowego
Odsetki skapitalizowane na rzeczowych aktywach trwatych

(99 956,58) (107 742,36)
27 718,88 -
(9 724 818,62) (4 602 309,98)
31 grudnia
2009 2008

(24 071 730,26)

(117 158 664,69)

Razem

(324 594,63) 64 922,25
5815 970,06 9509 774,14
(16 962 126,32) (7 119 827,32)
(1047 163,80) 36 764,34
3886 857,13 9 067 575,54
5722 161,29 3959 274,96
3578 368,12 3785 272,07
(23 402 258,41) (97 854 908,71)

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Podwyzszenie kapitatu oraz emisja akcji na rynku publicznym

W dniu 12 maja 2010 r. dokonano przydziatu akcji w ramach nowej emisji akcji. W ramach oferty, Spdtka wyemitowata
2.375.834 nowych akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda i cenie emisyjnej 17 zt za akcje. Szacunkowe rozliczenie emisji

oraz jej wptyw na poszczegdlne pozycje kapitatu wtasnego zaprezentowano ponize;.

w tys. zt
Wartos¢ emisji 40 389
Koszty emisji 7 867
Wartos¢ emisji netto 32 522
z tego,
kapitat podstawowy 9503
kapitat z wydania udziatéw powyzej ich wartosci 23019
nominalnej
kapitat wiasny razem 32 522

Powyzsze rozliczenie ma charakter szacunkowy i moze sie rézni¢ od ostatecznego.
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W wyniku emisji, zmienita sie istotnie struktura akcjonariuszy Spoétki. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania,
akcjonariuszami Spotki byli:

Udziat w kapitale

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji podstawowym (w %)
Aroga Holdings Sp. z 0.0. 5287 500 66,7%
Polnord S.A. 670 375 8,5%
Free Float 1969 834 24,8%

7 927 709 100,0%

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane.

Zmiany w umowach kredytowych

Po dniu bilansowym Spétka zawarta szereg anekséw zmieniajacych tresé umoéw kredytowych. Zmiany umoéw kredytowych
dotyczyty gtdwnie:

e zwiekszenia limitdw zadtuzenia o kwote 10 min zi,
e zmiane terminéw pfatnosci rat,

e  zabezpieczen.

Postanowienia uméw kredytowych zostaty opisane w Nocie 25.

Jan tuczak Marcin Jezewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Michatowski Maftgorzata Then
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 17 maja 2010 r.
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